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1. INFORMACJE OGOLNE

a. DANE JEDNOSTKI

Petna nazwa

BLACK PEARL CAPITAL Spodtka Akcyjna

Siedziba Warszawa
Adres 00-695 Warszawa, ul. Nowogrodzka 50 lok. 515
Telefon (22) 402 06 22

Adres strony internetowej

www.blackpearlcapital.pl

Przedmiot dziatalnosci

Fundusz typu prlate equity

Forma prawna

Spétka akcyjna

Kapitat zaktadowy Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta wynosi 4.033.800,00 zt
i dzieli sie na 40.338.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

1. 30.000.000 akcji serii A,
2. 7.500.000 akcji serii B,
3. 2.838.000 akgji serii C.

KRS Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000343453

REGON 142121110

NIP 7010211009

Czas trwania jednostki

Nieograniczony

b. ORGANY JEDNOSTKI

ZARZAD:
Na dzien 1 kwietnia 2014 roku w sktad Zarzagdu wchodzit Pan Jacek WoZniakowski — Prezes Zarzadu.

W dniu 14 maja 2014r Rada Nadzorcza Spétki odwotata Pana Jacka Wozniakowskiego ze stanowiska Prezesa
Zarzadu, pozostawiajgc go jednoczesnie w skitadzie Zarzadu. Rada Nadzorcza powotata na stanowisko
Prezesa Zarzadu Pana Andrzeja Pezde.

Na dzien 30 czerwca w sktad Zarzadu wchodzili:

Pan Andrzej Pezda Prezes Zarzadu
Pan Jacek Wozniakowski -cztonek Zarzadu

W dniu 18 lipca 2014r Pan Andrzej Pezda ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzagdu Na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu w skfad Zarzagdu wchodzi:

Jacek Wozniakowski - cztonek Zarzadu

RADA NADZORCZA:
Na dzien 1 kwietnia 2014 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

e Pan Andrzej Wozniakowski,
e Pan Robert Sienkowski
e Pani Beata Janikowska



W dniu 23 kwietnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty odwotujgce ze sktadu
Rady Nadzorczej nastepujace osoby:

Panig Beate Janikowska

Pana Roberta Sienkowskiego

Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato nowych cztonkéw Rady Nadzorczej:

Panig Magdalene Buryto,

Pan Marek Adam tanoszka,

Pan Barttomiej Siwiec,

Pan Wtodzimierz Kuta-teczynski.

W dniu 30 czerwca 2014 Pani Magdalena Buryto ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej. 30 czerwca 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki powotato w sktad Rady Nadzorczej
Pana Artura taciaka.

Na dzien sporzadzenia raportu sktad Rady Nadzorczej BLACK PEARL CAPITAL S.A. przedstawia sie
nastepujaco:

Pan Artur taciak,

Pan Marek Adam tanoszka,

Pan Barttomiej Siwiec,

Pan Wtodzimierz Kuta-teczynski,
Pan Andrzej WozZniakowski.

c¢. STRUKTURA AKCJONARIATU JEDNOSTKI

Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia sie nastepujgco:

udziat w

ogolnej

udziat w kapitale liczbie

liczba akcji zakladowym liczba gtosow liczba akcji glosow
DYFFRYN HOLDINGS Ltd z siedzibg w Larnace, Cypr 2 075 000 5,14% 2 075000 5,14%
Adam tanoszka 6 000 000 14,87% 6 000 000 14,87%
Threems Capital Limited z siedzibg w Larnace, Cypr 21 361 662 52,96% 21 361 662 52,96%
Pozostali akcjonariusze (ponizej 5%) 10 901 338 27,02% 10901 338 27,02%
RAZEM - Caly akcjonariat: 40 338 000 100,00% 40338000 100,00%




2. DANE FINANSOWE ZA | KWARTAt 2014 ROKU

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (PLN) wariant poréwnawczy

Il kwartat 2014 wartat2013 Il kwartat 2013
warta
Ilkwartat 2014 |  parastajaco (rok dni) narastajaco
O _ rok poprzedni .
_ . (rok biezacy)
Rachunek zyskéw i strat - wariant Lot ) oo piedzieli
porownawczy za okres za okres za okres za okres
od 01.04.2014 od 01.01.2014 od 01.04.2013 od 01.01.2013
do 30.06.2014 do 30.06.2014 do 30.06.2013 do 30.06.2013
A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY
PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW,
w tym: 0,00 0,00 217 134,78 217 134,78
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0,00 0,00 217 134,78 217 134,78
Il. Zmiana stanu produktéw(zwigkszenie-
wartos¢ dodatnia,zmniejszenie-warto$¢
ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Przychody netto ze sprzedazy towarow i
materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
B. KOSZTY dziatalnosci operacyjnej w tym: 59 502,28 110 856,61, 1 060 750,81 1174 726,28
- jednostkom powigzanym 0,00 0,00 0,00 0,00
|.Amortyzacja 0,00 0,00 283,20 566,40
I1.Zuzycie materiatéw i energi 0,00 682,09 839,66 1647,41
Il. Ustugi obce 26 252,28 46 611,83 101 893,36 183 654,62
IV Podatki i optaty, w tym: 250,00 250,00 1849,92 1849,92
podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V.Wynagrodzenia 33 000,00 63 000,00 32 747,30 62 747,30
VI.Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
VIl Pozostate koszty rodzajowe 0,00 312,69 0,00 1123,26
VIIl. Warto$¢ sprzedanych towarow i
materiatow 0,00 0,00 923 137,37 923 137,37
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) (59 502,28) (110 856,61) (843 616,03) (957 591,50)
D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. Inne przychody operacyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 0,00 0,00 0,00 0,00




|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw

trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. Inne koszty operacyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
F. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ (F+G-H) (59 502,28) (110 856,61) (843 616,03) (957 591,50)
G PRZYCHODY FINANSOWE 80 398,62 3106 902,34 3455 424,73 7 481 760,54
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Odsetki, w tym: 80 398,62 159 948,16 86 874,82 173 630,66
- od jednostek powigzanych 80 398,62 159 948,16 45 375,24 90 252,03
IIl. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 2 946 954,18 3368 549,91 7 308 129,88
V. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
H. KOSZTY FINANSOWE 185 061,09 3 305 905,86 3078 271,37 6 854 675,25
I. Odsetki, w tym: 0,45 0,45 0,00 0,00
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Strata ze zbycia inwestycji 2 227,65 177 522,50, (53 361,42) 0,00
Il. Aktualizacja wartosci inwestycji 182 832,99 3128 382,91 3131 632,79 6 854 675,25
IV. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00

I. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ (I+J-K)

(164 164,75)

(309 860,13)

(466 462,67)

(330 506,21)

J. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH

(J.1.-3.11.) 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00

K. ZYSK (STRATA) BRUTTO (LM)

(164 164,75)

(309 860,13)

(466 462,67)

(330 506,21)

L. PODATEK DOCHODOWY 105 327,00 55 972,00 (138 860,66) 147 907,20
M. POZOSTALE OBOWIAZKOWE

ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA

STRATY) 0,00 0,00 0,00 0,00
N. ZYSK (STRATA) NETTO (K-L-M) (269 491,75) (365 832,13) (327 602,01) (478 413,41)




BILANS (PLN)

Stan na Stan na

BILANS - AKTYWA 30.06.2014 r 30.06.2013 r
A. AKTYWA TRWALE 360 553,00 86 344,48
I. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 0,00 188,10
1. Srodki trwate 0,00 188,10
lll. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 360 553,00 86 156,38
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 360 553,00 86 156,38
B. AKTYWA OBROTOWE 1 755 34¢ 5197 953,01
|. Zapasy 0,00 0,00
Il. Naleznosci krétkoterminowe 56 322,13 64 593,71
lll. Inwestycje krétkoterminowe 1 698 544,98 5131 975,92
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1 698 544,98 5131 975,92
a) w jednostkach powigzanych 298 074,96 2 607 808,90
b) w pozostatych jednostkach 1 384 600,02 2 475 000,93
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 15 870,00 49 166,09
IV. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 479,86 1 383,38
AKTYWA RAZEM : 2 115 899,97 5284 297,49

Stan na Stan na

BILANS - PASYWA 30.06.2014 r 31.06.2013 r
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 1449 431,73 5218 734,77
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 4 033 800,00 4 033 800,00
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
Ill. Udziaty (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 1 663 348,18 4111 588,24
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych

(3 881 884,32)

(2 448 240,06)

VIII. Zysk (strata) netto

(365 832,13)

(478 413,41)

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 666 468,24 65 562,72
|. Rezerwy na zobowigzania 356 471,00 32 968,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 356 471,00 32 968,00

Il. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 309 997,24 32 594,72
1. Wobec jednostek powigzanych 50 000,00 0,00

2. Wobec pozostatych jednostek 259 997,24 32594,72
a) kredyty i pozyczki 160 000,00 0,00

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 74 315,24 30 567,72

- do 12 miesiecy 74 315,24 30 567,72

g) z tytutu podatkdw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen 6 722,00 2 027,00

h) z tytutu wynagrodzen 18 960,00 0,00

IV. Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 2 115 899,97 5284 297,49




RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (PLN)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(metoda posrednia)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

Il kwartat 2014
(rok biezacy)

za okres
od 01.04.2014

Il kwartat 2014
narastajaco
(rok biezacy)
za okres
od 01.01.2014

Il kwartat 2013
(rok poprzedni)

za okres
od 01.04.2013

Il kwartat 2013
narastajaco
(rok poprzedni)
za okres
od 01.01.2013

A. operacyjnej do 30.06.2014 | do 30.06.2014 | do 30.06.2013 do 30.06.2013

I. | Zysk (strata) netto (269 491,75) (365 832,13) (327 602,01) (478 413,41)

Il. | Korekty razem 231 801,95 276 138,39 173 997,32 149 547,35
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

IIl. | operacyjnej (I+/-11) (37 689,80) (89 693,74) (153 604,69) (328 866,06)
Przeplywy srodkéw pienieznych z

B. dziatallnosci inwestycyjnej 0,00 0,00

I. | Wptywy 329231 38 980,89 179 307,26 224 321,56

3. | Z aktywéw finansowych, w tym: 329231 38 980,89 179 307,26 224 321,56
b) w pozostatych jednostkach 3292,31 38 980,89 179 307,26 224 321,56

- zbycie aktywow finansowych 3292,31 38 980,89 179 307,26 224 321,56

IIl. | Wydatki 159 900,00 159 900,00 0,00 0,00

3. | Na aktywa finansowe, w tym: 159 900,00 159 900,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 159 900,00 159 900,00 0,00 0,00
Przeplywy pieniezne netto z dzialinosci

Il | inwestycyjnej (I-11) (156 607,69) (120 919,11) 179 307,26 224 321,56
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

C. finansowej 0,00 0,00

I. | Wptywy 210 000,00 222 550,00 0,00 107 333,40

2. | Kredyty i pozyczki 210 000,00 222 550,00 0,00 107 333,40

Il. | Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

IIl. | finansowej (I-11) 210 000,00 222 550,00 0,00 107 333,40
Przeplywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-

D. | B.llI+/-C.111) 15 702,51 11 937,15 25 702,57 2 788,90
Bilansowa zmiana stanu srodkéw

E. | pienieznych, w tym 15702,51 11 937,15 25 702,57 2 788,90

F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 0,00 3 932,85 0,00 46 377,19
Srodki pieniezne na koniec okresu (F=/-D), w

G. [ tym 15 702,51 15 870,00 25 702,57 49 166,09




ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM (PLN)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITYALE WLASNYM

Stan na 30.06.2014 r

Stan na 30.06.2013 r

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 5031 325,34 5697 148,18
- korekty btedéw podstawowych
Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach
la. | bledéow 5031 325,34 5697 148,18
1. | Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 4 033 800,00 4 033 800,00
1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 4 033 800,00 4 033 800,00
2. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.2 | Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. | Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu 0,00 0,00
4. | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 4111 588,24 4111 588,24
4.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego -2 448 240,06 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 2 448 240,06 0,00
-pokrycia straty 2 448 240,06 0,00
4.2. | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 1663 348,18 4111 588,24
5. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
6. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
7.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -3 881 884,32 -2 448 240,06
7.5. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -3 881 884,32 -2 448 240,06
7.6. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -3 881 884,32 -2 448 240,06
8. | Wynik netto -365 832,13 -478 413,41
b) strata netto -365 832,13 -478 413,41
Il. | Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 1449 431,73 5218 734,77
Kapitat (fundusz) wiasny, po uzgodnieniu proponowanego podziatu zysku
IIl. | (pokrycia straty) 1449 431,73 5218 734,77




3.1

3.2

3.3.

PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI, W TYM METODY WYCENY AKTYWOW
IPASYWOW (W TYM AMORTYZACI), POMIARU WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SPOSOBU
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z polityka rachunkowosci Black Pearl Capital
Spotka Akcyjna, zgodnie z przepisami zawartymi w ustawie z dnia 29 wrzednia 1994 roku o
rachunkowosci.

Wartosci niematerialne i prawne

Zaliczone do aktywow trwatych nabyte prawa majgtkowe, nie zakwalifikowane do Srodkdéw trwatych
lub inwestycji, nadajgce sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki:

e Autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje
e Prawa do wynalazkéw, patentéw, znakdéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych
e Know-how

o Nabyta wartos¢ firmy oraz koszty zakorczonych powodzeniem i przewidzianych do wdrozenia
prac rozwojowych.

Ewidencje wartosci niematerialnych i prawnych prowadzi sie wedtug ich wartosci poczatkowe;j tj.
wedtug cen nabycia.

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie od nastepnego miesigca po przyjeciu do uzytkowania w
rownych miesiecznych kwotach.

Okresy amortyzacji wynoszga:

-od licencji - 24 miesigce

-od pozostatych wartosci niematerialnych i prawnych - 60 miesiecy

Srodki trwate

Rzeczowe aktywa trwale i zrdwnane z nimi, nie zakwalifikowane do inwestycji, o przewidywanym
okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na
potrzeby jednostki:

e Nieruchomosci — w tym grunty, prawo uzytkowania wieczystego gruntu, budowle i budynki,
bedace odrebng wtasnoscig lokale, spotdzielcze wtasnosciowe prawo do lokalu,

e Maszyny, urzadzenia, Srodki transportu i inne rzeczy,
e Ulepszenia w obcych srodkach trwatych.

Ewidencje stanu i ruchu srodkéw trwatych prowadzi sie w ich wartosci poczatkowej wedtug cen
nabycia lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie, przebudowe lub modernizacje.

Warto$¢ poczatkowa i dotychczas dokonane od $Srodkéw trwatych odpisy amortyzacyjne moga na
podstawie odrebnych przepisow ulegac aktualizacji wyceny. Amortyzacji srodkéw trwatych dokonuje
sie metodg liniowg, poczawszy od nastepnego miesigca po oddaniu do uzytkowania, w réwnych
miesiecznych ratach. Srodki trwate o wartoéci od 1.000,00 PLN do 3.500,00 PLN amortyzowane s3
jednorazowo, w nastepnym miesigcu po oddaniu ich do uzytkowania. Zastosowane stawki
amortyzacyjne sg zgodne z przewidywanym okresem ekonomicznej uzytecznosci sSrodka trwatego.



3.4.

3.4.1.

Inwestycje
Inwestycje w jednostki podporzqgdkowane

Inwestycje w jednostkach zaleznych to znaczy jednostkach kontrolowanych, w jednostkach
wspotzaleznych, oraz w jednostkach stowarzyszonych sg wyceniane wedtug kosztu.

Aktywa finansowe

Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do nastepujacych
kategorii:

e aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiggniecia
korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw
rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez
wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik
portfela podobnych aktywéw finansowych, co do ktérego jest duze prawdopodobienstwo realizacji w
krétkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.

Pozostate aktywa finansowe, niespetniajgce warunkdw zaliczenia do kategorii wymienionych powyzej,
zalicza sie do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie
nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéow lub przekazanych w zamian innych
sktadnikdw majgtkowych, za$ zobowigzania finansowe - w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub
wartosci otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien
uwzglednia sie poniesione przez jednostke koszty transakcji.

Aktywa finansowe wycenia sie nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, w wiarygodnie
ustalonej wartosci godziwej bez jej pomniejszania o koszty transakcji, jakie jednostka poniostaby,
zbywajac te aktywa lub wytgczajac je z ksigg rachunkowych z innych przyczyn, chyba ze wysokos¢ tych
kosztéw bytaby znaczaca. Powyzsza wycenia nie dotyczy:

e aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci,

e skfadnikow aktywow finansowych, dla ktérych nie istnieje cena rynkowa ustalona w aktywnym
obrocie regulowanym albo ktérych wartos¢ godziwa nie moze by¢ ustalona w inny wiarygodny
sposob.

Aktywa finansowe wymienione w punktach od 1 do 2 wycenia sie w nastepujgcy sposab:

e aktywa finansowe, dla ktorych jest ustalony termin wymagalnosci - w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej,
e aktywa finansowe, dla ktérych nie jest ustalony termin wymagalnosci - w cenie nabycia.

Skutki okresowej wyceny aktywoéw finansowych, w tym instrumentéw pochodnych, oraz zobowigzan
finansowych zakwalifikowanych do kategorii przeznaczonych do obrotu zalicza sie odpowiednio do
przychodéw lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego,w ktérym nastgpito przeszacowanie.

Skutki przeszacowania aktywow finansowych zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do sprzedazy
i wycenianych w wartosci godziwej wykazuje sie od dnia ich nabycia lub powstania do dnia ich
wytgczenia z ksigg rachunkowych i odnosi na kapitat (fundusz)z aktualizacji wyceny.
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3.5.

3.6.

3.7.

3.8

3.9.

3.10.

Skutki przeszacowania aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia, to jest odpisy z tytutu dyskonta lub premii, jak réwniez pozostate rdznice ustalone na
dzien ich wyfaczenia z ksigg rachunkowych, zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktdrym nastgpito przeszacowanie.

Naleznosci krotko- i dfugoterminowe

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.
Wartos$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobieristwa ich zapfaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztdw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej
dotyczy odpis aktualizacji.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkoéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu
zapadalnosci wyceniane sg wedtug wartos$ci nominalnej.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne i bierne

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych
okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy, wynikajgcych w szczegélnosci:

e ze Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéow jednostki, gdy kwote
zobowigzania mozna oszacowaé w sposéb wiarygodny,

e 7z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig, przysztych sSwiadczern wobec
nieznanych oséb, ktérych kwote mozna oszacowa¢, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest
jeszcze znana.

Czas i sposOb rozliczenia rozliczen miedzyokresowych kosztéw jest uzasadniony charakterem

rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.
Roéznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscia nominalng akcji s3 ujmowane w
kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej. Koszty emisji akcji poniesione
przy powstaniu spotki lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, zmniejszajg kapitat zapasowy spétki do
wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji, a pozostatg ich czes¢ zalicza sie do
kosztow finansowych.

Rezerwy
Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego

obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metody zobowigzad bilansowych w stosunku do

wszystkich réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartosciag podatkowg

aktywow i pasywow a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z
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3.11.

3.12.

3.13.

przejSciowymi roznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscia aktywoéw i
pasywoéw, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci,
tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych, to jest roznic, ktdre spowodujy zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Réznica pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek
okresu sprawozdawczego wptywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnoszone
sg rowniez na kapitat wtasny.

Zobowigzania

Zobowigzania inne niz finansowe wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty

Trwata utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate
wartosci sktadnika badz grupy aktywoéw. Jesli dowody takie istniejg, Spdtka ustala szacowang mozliwg
do odzyskania wartosc sktadnika aktywdéw i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci,
w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscia mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa. Strata
wynikajgca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zyskow i strat za biezgcy okres.

Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenié.

3.13.1. Odsetki

3.14.

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej) jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

Prezentacja wptywow i wydatkow z dziatalnosci inwestycyjnej w rachunku przeptywdw pienieznych

Wptywy i wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej sg prezentowane w rachunku przeptywéw pienieznych
w dziatalnosci inwestycyjne;.
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4. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI FINANSOWE

a. PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI
BLACK PEARL CAPITAL S.A. jest funduszem typu private equity.

Przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest pozyskiwanie kapitatu oraz realizacja inwestycji zgromadzonych
Srodkow pienieznych w wyselekcjonowane podmioty niepubliczne, finansowanie ich rozwoju oraz
merytoryczne wsparcie na réznych etapach wzrostu (réwniez poprzez przekazywanie know-how w zakresie
zarzadzania i budowy wartosci przedsiebiorstwa). Realizacja inwestycji odbywa sie poprzez nabycie akcji i
udziatéw spdtek niepublicznych, prowadzacych dziatalno$¢ w najbardziej perspektywicznych gateziach
polskiej gospodarki. Celem dokonywanych inwestycji jest generowanie przez BLACK PEARL CAPITAL S.A. w
$rednim i dtugim terminie zyskow wynikajacych ze wzrostu wartosci spotek portfelowych, w ktére Emitent
dokonuje inwestycji.

BLACK PEARL CAPITAL S.A. realizuje inwestycje w spotki cechujgce sie wysokim poziomem innowacyjnosci
i mozliwosciami wzrostu — co w zatozeniu zapewnia¢é ma Emitentowi ponadprzecietne stopy zwrotu z
inwestycji. Taki profil inwestycji sprawia, iz niektore z projektow realizowanych przez spétke moze cechowad
wyzsze niz przecietne ryzyko inwestycyjne. Przyjetym przez BLACK PEARL CAPITAL S.A. zatozeniem
strategicznym jest uzyskiwanie co roku stopy zwrotu z inwestycji (IRR) na poziomie przewyzszajgcym srednig
dla spétek notowanych na GPW ($rednia stopa zwrotu z indeksu WIG w analogicznym okresie).

Zgodnie ze strategig Emitenta, realizowane przedsiewziecia beda prowadzone na terenie catej Polski, bez
ograniczenia do poszczegdlnych wojewddztw czy regiondw. Portfel inwestycyjny Emitenta oparty zostanie na
spotkach reprezentujgcych w szczegdélnosci branze zaliczane do innowacyjnych. Emitent angazowaé sie
bedzie w interesujgce projekty w réznych branzach.

Potencjalne inwestycje Emitenta analizowane sg na wielu poziomach. Jako cel inwestycyjny preferowane s3
podmioty rentowne, dobrze zarzadzane, z ciekawym produktem lub ustugy, posiadajgce atrakcyjne plany
rozwoju i wzrostu generowanych wynikéw finansowych.

Szczegblng uwage Emitent bedzie kierowat na podmioty dziatajagce w rosngcych segmentach rynku,
posiadajgce mozliwos$¢ wzrostu szybszego niz branza, majace istotny udziat w rynku i posiadajgce
doswiadczong kadre kierowniczg. Najistotniejsze bedg spétki generujgce zysk netto, dla ktérych wskaznik C/Z
podczas transakcji nabycia nie przekracza wartosci 5, zas maksymalna warto$¢ inwestycji w jeden projekt
wyniesie 0,5 min zt.

Oprodcz inwestycji w podmioty na etapie wzrostu i ekspansji, BLACK PEARL CAPITAL S.A. prowadzi¢ bedzie
rowniez transakcje typu pre-1PO.

Kazdy projekt inwestycyjny konczony bedzie procesem dezinwestycji, polegajgcym na wyjsciu z dokonanej
uprzednio inwestycji poprzez upublicznienie posiadanych podmiotéw na rynku regulowanym lub
alternatywnym lub odsprzedaz innym podmiotom, np. innym funduszom typu private equity, inwestorom
strategicznym, branzowym lub instytucjom finansowym.
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b. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W PRZELICZENIU
NA PELNE ETATY.

Emitent w Il kwartale 2014r. nie zatrudniat zadnych pracownikéw na etacie.

c. CZYNNIKI | ZDARZENIA, KTORE MIALY WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE W OKRESIE OD 1
KWIETNIA DO 30 CZERWCA 2014 ROKU ORAZ PO ZAKONCZENIU Il KWARTALU 2014 ROKU

W 1l kwartale 2014 roku BLACK PEARL CAPITAL S.A. zanotowata koszty finansowe z tytutu aktualizacji
wartosci inwestycji w wysokosci: 182 832,99 zt. Emitent nie dokonat zbycia zadnego z istotnych aktywéw, w
zwigzku z czym na osiggniety wynik finansowy netto Spoétki gtdwny wptyw miata aktualizacja wartosci
posiadanego portfela papieréw wartosciowych.

Zaprezentowany w niniejszym raporcie rachunek zyskéw i strat w Il kwartale 2014 roku pokazuje wynik
finansowy netto w postaci osiggnietej straty, w wysokosci - 269 491,75zt. Na osiggniety wynik finansowy w
okresie objetym niniejszym raportem wptyw miata przede wszystkim ogdlna koniunktura panujgca na
gietdowych rynkach akcji oraz poniesione koszty operacyjne zwigzane z biezgcg dziatalnoscig Spotki.

Zdaniem Zarzadu Spétki w portfelu BLACK PEARL CAPITAL S.A. znajdujg sie instrumenty finansowe
atrakcyjnych fundamentalnie spétek, a spadki ich notowan wynikajg przede wszystkim z ogélnej koniunktury
panujacej na rynku kapitatowym.

Zgodnie ze stosowanymi przez Spotke zasadami rachunkowosci papiery wartosciowe notowane w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect oraz na rynku regulowanym GPW wyceniane s3
wedtug cen rynkowych tj. wedtug kursu zamkniecia w dniu ostatniej sesji gietdowej danego okresu
sprawozdawczego.

W dniu 23 kwietnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty odwotujgce ze sktadu
Rady Nadzorczej nastepujace osoby:

Panig Beate Janikowska
Pana Roberta Sienkowskiego

Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato nowych cztonkdéw Rady Nadzorczej:

Panig Magdalene Buryto,

Pana Marka Adama tanoszke

Pana Bartfomieja Siwca

Pana Wtodzimierza Kuta-teczynskiego

W dniu 23 kwietnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto nastepujgce uchwaty:

1. Uchwata o potgczeniu wszystkich dotychczasowych serii akcji spétki w jedng serie, scaleniu (potgczeniu)
akcji spotki i zmianie statutu spotki . Wedtug uchwaty wszystkie akcje Spotki dotychczasowych serii A, B i
C, to jest tacznie 40 338 000 akcji, tgczy sie w jedng serie oznaczong literg ,D”. Uchwata podwyzsza
podnosi warto$¢ nominalng wszystkich akcji Spétki z kwoty 0,10 zt do kwoty 2,00 zt Potgczenie (scalenie)
akcji nastepuje przy proporcjonalnym zmniejszeniu tgcznej ilosci akcji Spotki z 40.338.000 akcji do
2.016.900. Scalenie akcji przeprowadza sie przy zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitatu
zaktadowego w wysokosci 4.033.800,00 zt
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2. Uchwata o zmianie statutu spotki w zakresie firmy, siedziby oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
granicach kapitatu docelowego. Wedtug uchwaty nowa nazwa spétki to BLACK PEARL S.A. a siedzibg
spotki ma byé Krakéw. Uchwata upowaznia Zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w
granicach kapitatu docelowego, to jest o maksymalng kwote w wysokosci 3 000 000,00 ztotych (kwota
maksymalnego podwyzszenia), na okres nie dtuzszy niz 3 lata (okres upowaznienia).

W dniu 23 czerwca 2014 r. Zarzad Black Pearl Capital S.A otrzymat odpis pozwu ztozonego przez P.C.H Capital
(CYPRUS) Limited o stwierdzenie niewaznosci lub uchylenie czesci uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta, podjetych w dniu 23 kwietnia 2014 r. Na dzien publikacji niniejszego raportu, Spétka
nie otrzymata jakichkolwiek informacji w przedmiocie toczgcego sie postepowania.

W dniu 14 maja 2014r Rada Nadzorcza Spétki odwotata Pana Jacka Wozniakowskiego ze stanowiska Prezesa
Zarzadu, pozostawiajagc go jednoczesnie w skitadzie Zarzadu. Rada Nadzorcza powotata na stanowisko
Prezesa Zarzadu Pana Andrzeja Pezda.

Zarzad Black Pearl Capital SSA w dniu 10 czerwca 2014 r. zawart umowe o S$wiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze spétkg pod firma ,Gorazda, Swisturi, Watroba i wspdlnicy adwokaci i radcowie
prawni” sp. k. z siedzibg w Krakowie. Autoryzowany Doradca na mocy ww. umowy bedzie swiadczy¢ dla
Spotki ustugi w zakresie okreslonym w Zatgczniku nr 5 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

W dniu 30 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdzito sprawozdanie finansowe spotki
za rok obrotowy 2013 oraz sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci spétki w roku obrotowym 2013.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto réwniez nastepujgce uchwaty:

- w sprawie pokrycia straty netto spotki poniesionej w roku obrotowym 2013;

- w sprawie dalszego istnienia spétki;

- w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom organéw spoétki, to jest zarzadu i rady nadzorczej z
wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2013;

- w sprawie powotania cztonkéw rady nadzorczej spétki na nowa kadencje;

W dniu 18 lipca 2014r Pan Andrzej Pezda ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu.
W Il kwartale 2014 roku oraz po jego zakoriczeniu Spétka nie emitowata obligacji jak rowniez jakichkolwiek
dtuznych papieréw wartosciowych.

W Il kwartale 2014 roku Zarzad Emitenta prowadzit dziatania majace na celu nadzér nad spétkami
portfelowymi, wsparcie w procesach przebiegajgcych w projektach inwestycyjnych, jak rowniez dokonywat
analizy nowych przedsiewzie¢, w ktore moze zaangazowac sie Spotka.

5. INFORMACIJE ZARZADU EMITENTA NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM
EMITENT PODEJMOWAt W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONE) DZIALALNOSCI, W
SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ DZIAtANIA NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Dziatalnos¢ Emitenta jako funduszu private equity i venture capital zwigzana jest z prowadzong dziatalnoscig
inwestycyjng. BLACK PEARL CAPITAL S.A. inwestuje miedzy innymi w spétki technologiczne z obszaru nowych
technologii, ktére oferujg najnowoczesniejsze technologie oraz innowacyjne rozwigzania.
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6. STANOWISKO ODNOSNIE MOZLIWOSCI REALIZACJI PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW
FINANSOWYCH NA DANY ROK OBROTOWY

BLACK PEARL CAPITAL S.A. nie publikowata prognoz finansowych na 2014 rok.
7. OSWIADCZENIE ZARZADU
Warszawa, dnia 14 sierpnia 2014 roku

Zarzad BLACK PEARL CAPITAL S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, wybrane informacje
finansowe oraz dane poréwnywalne, sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta
oraz, ze raport kwartalny z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé oraz sytuacji Spotki.

Jacek Wozniakowski

cztonek Zarzadu
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