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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy Spotki AdMassive Group S.A.

Przeprowadzitam badanie zataczonego sprawozdania finansowego Spotki AdMassive Group S.A. z
siedzibg w Warszawie, przy ulicy Modlinskiej 310 lok. 312, na ktore sktada sig:

— Woprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 6.556.247,65 zi,

— Rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy strate netto w kwocie 1.101.257,35zt,

— Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013
roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego w kwocie 264.828,75 zi,

— Rachunek przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienigznych w kwocie 137.451,46 zi,

— Informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowos$ci oraz inne
informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami Sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spetniaty wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. 0 rachunkowosci (Dz. U. z 2013, poz 330.), zwanej dalej
,,ustawg o rachunkowosci”.

Moim zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spoétki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie  sprawozdania  finansowego  zaplanowatam i  przeprowadzilam  stosownie
do postanowien:
—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowatam i przeprowadzitam w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w Sposob
wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
W sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowa oceng sprawozdania finansowego. Uwazam,
ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Moim zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

— zostalo sporzadzone =zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowos$ci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy Spotki.

Nie zglaszajac zastrzezen do zbadanego sprawozdania finansowego, chciatam zwrdci¢ uwage na
informacj¢ zawartag w pkt. 7.9.1. sprawozdania finansowego, w ktérym to Spélka informuje, ze 20
grudnia 2013 roku otrzymata od Avenzaco Capital Limited z siedzibg w WIk. Brytanii
zawiadomienie o nabyciu od ClickAd S.A. 813.450 akcji imiennych serii A, na drodze umowy
sprzedazy z 16.12.2013 roku.. Do dnia sporzadzenia sprawozdania zmiana ta nie zostata wpisana
w ksigdze akcyjnej.

Poza tym chcialtam zwroci¢ uwage na fakt, iz Spotka nie sporzadzita i nie zatwierdzita
sprawozdania finansowego za 2013 rok w terminach przewidzianych Ustawag o rachunkowosci
oraz Kodeksem Spoétek Handlowych, a takze nie dopelita obowigzkéw informacyjnych
dotyczacych publikacji raportow biezacych i okresowych dotyczacych Spotek notowanych na New
Connect.
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Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki za rok obrotowy 2013 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Joanna Niczyporuk

o WWW

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 10039

Joanna Niczyporuk CHE Consulting Sp. z o.0.
Prezes Zarzadu ul. Handlowa 6
Biegty rewident 15-399 Bialystok

Nr ewid. 10039

osoby reprezentujace podmiot podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 3630
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 14 sierpnia 2014 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
ADMASSIVE GROUP S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2013

. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Spotke

Spotka dziata pod firmag AdMassive Group Spotka Akcyjna. Siedziba Spotki jest Warszawa,
ul. Modlinska 310 lok 312.

Spotka powstata z przeksztalcenia Spotki AdMassive Sp. z o.0. (Akt notarialny Repertorium A Nr
14321/2011 z dnia 7 pazdziernika 2011 roku).

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Xl Wydziat
Gospodarczy w Warszawie pod numerem KRS 0000403289.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 107 001 37 12 nadany przez Naczelnika
Urzedu Skarbowego Warszawa w dniu 1 lipca 2009 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spotce REGON nr: 141697724,
Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

—  Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji satelitarne;j,

—  Dzialalnos$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

—  Dziatalno$¢ zwiazana z zarzgdzaniem urzadzeniami informatycznymi,

—  Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

—  Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub internet,

—  Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach,

— Sprzedaz detaliczna  kosmetykow i artykutow  toaletowych  prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

—  Sprzedaz detaliczna wyrobow tekstylnych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

—  Sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

—  Sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobdw skoérzanych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

—  Sprzedaz detaliczna mebli, sprzgtu os$wietleniowego i pozostatych artykulow uzytku
domowego skorzanych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

—  Sprzedaz detaliczna nagran dzwickowych i audiowizualnych skoérzanych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

—  Sprzedaz detaliczna drobnych wyrobow metalowych, farb i szkta skorzanych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

— Sprzedaz detaliczna gazet 1 artykulow piSmiennych skorzanych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

— Sprzedaz detaliczna pozostatych nowych  wyrobow  skorzanych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,
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—  Sprzedaz detaliczna ksigzek skorzanych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

— Sprzedaz detaliczna zegarkéw, zegarow 1 bizuterii  skorzanych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

—  Sprzedaz detaliczna kwiatow, roslin, nasion, nawozow, zywych zwiarzat domowych, karmy
dla zwierzat domowych skorzanych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

—  Sprzedaz detaliczna gier i zabawek skorzanych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

—  Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i targowiskami,

—  Dziatalno$¢ centréw telefonicznych ( call center ),

—  Dzialalnos$¢ agentow zajmujacych si¢ sprzedaz roznego rodzaju,

—  Dzialalno$¢ w zakresie w zakresie nagran dzwigckowych i muzycznych,

—  Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania,

— Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  Dzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych produktow, z wytaczeniem prac chronionych
prawem autorskim,

—  Wykonywanie fotokopii, przygotowywania dokumentéw 1 pozostala specjalistyczna
dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie biura,

—  Pozostata dzialalno$¢ wydawnicza,

—  Pozostata dziatalno$¢ pocztowa i kurierska,

—  Pozostata dzialalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  Dzialalnosc¢ agencji reklamowych,

—  Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji,

—  Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych,

—  Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych ( internet ),

—  Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach,

—  Dziatalno$¢ zwiagzana z organizacjg targéw, wystaw i kongresow,

—  Reprodukcja zapisanych no$nikow informacji,

—  Dzialalnos$¢ zwigzana z dystrybucja filméw, nagran wideo i programow telewizyjnych,

—  Dziatalno$¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych,

—  Kupno i sprzedaz nieruchomos$ci na wiasny rachunek,

—  Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi i dzierzawionymi,

—  Dziatalno$¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki.

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalnos$¢ jako agencja reklamowa.
Kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 146.000,00 zt
i dzielit si¢ na 1.460.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
W 2013 roku wystgpita nastepujgca zmiana W wielkoSci kapitatu zaktadowego Spotki :
- Aktem Notarialnym z dnia 8 stycznia 2013 roku ( Rep. A 199/2013 ) podwyzszono kapitat

zaktadowy Spotki w drodze emisji 110.000 sztuk akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda i
wartosci emisyjnej 10 zt kazda.
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Na dzien sporzadzenia opinii wérod akcjonariuszy Spotki znajdowali sig:

. ., Udzial | Udziat w Zrodto
. . Liczba Wartosé . ..
Lp. Akcjonariusz akcii nominalna w glosach informacji

J kapitale | na WZA

1 ClickAd S.A. 813450 | 81345,00| 55,72% | 68,26% Ksiega

akcyjna

2 Pozostali 646 550 52 905,00 | 36,23% 31,74% Statut

Ogotem 1 460 000 146 000,00 | 100% 100% -

Dnia 20 grudnia 2013 roku Spotka otrzymata od Avenzaco Capital Limited z siedzibg w WIk.
Brytanii zawiadomienie o nabyciu 813.450 akcji imiennych serii A, na drodze umowy sprzedazy z
16.12.2013 roku.. Do dnia sporzadzenia sprawozdania Zarzad Spotki nie dokonat zmiany wpisu w
ksigdze akcyjnej.

Kapitat wlasny Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi 3.341.267,18 zt.

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku i na dzien wydania opinii wchodzili:
— Rafal Michalczyk —  Cztonek Zarzadu.
W trakcie roku miaty miejsce nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spoiki:

- Uchwalg Nr 3/02/2013 z dnia 24 lutego 2013 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Marcina
Szymczaka na stanowisko Prezesa Zarzadu,

- Uchwalg Nr 2/05/2013 z dnia 29 maja 2013 Rada Nadzorcza delegowata przewodniczacego Rady
Nadzorczej Pana Daniela Brodowskiego do czasowego wypehiania czynno$ci cztonka Zarzadu
( po rezygnacji Pana Marcina Szymczaka ),

- Uchwalg Nr 2/06/2013 z dnia 12 czerwca 2013 Rada Nadzorcza powotata Panig Malgorzate
Skorwider na cztonka Zarzadu,

- Uchwata Nr 4/10/2013 z dnia 2 pazdziernika 2013 Rada Nadzorcza delegowala czlonka Rady
Nadzorczej Panig Grazyng Lukasiewicz do czasowego wypelniania czynnosci cztonka Zarzadu,

- Uchwatag Nr 1/10/2013 z dnia 2 pazdziernika 2013 Rada Nadzorcza powotala z dniem
7 pazdziernika 2013 roku Pana Rafata Michalczyka na cztonka Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:
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Daniel Brodowski,
Magdalena Pietkiewicz,
Marcin Pustelnik,

Piotr Surmacki,

e Marcin Kasza.

W okresie obrotowym w sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodzili:

- Daniel Brodowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, przez caty rok,

- Magdalena Pietkiewicz — Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej, przez caty rok,

- Marcin Wieczorek — Cztonek Rady Nadzorczej od 1.01.2013r. do 6.06.2013r.,

- Czestaw Soroczynski — Cztonek Rady Nadzorczej od 1.01.2013r. do 6.06.2013r.,

- Radostaw Wigcaszek — Cztonek Rady Nadzorczej od 1.01.2013r. do 6.06.2013r.,

- Lukasz Hejak — Cztonek Rady Nadzorczej od 6.06.2013r. do 25.11.2013r.,

- Maciej Teliszewski — Cztonek Rady Nadzorczej od 6.06.2013r. do 27.11.2013r.,

- Zbigniew Lapinski — Cztonek Rady Nadzorczej od 6.06.2013r. do 11.07.2013r.,

- Grazyna Lukasiewicz — Czlonek Rady Nadzorczej od 22.07.2013r. do 29.11.2013r.
- Marcin Pustelnik — Cztonek Rady Nadzorczej od 25.11.2013r. do konca roku.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spoétka posiada udziaty w Spoétce zaleznej ADM NET Sp. z o.0.
(100% ) i posrednio w Spotce LEBER Media Sp. z 0.0. ( 100%).
Na dzien sporzadzenia opinii udziaty w tych Spotkach zostaty sprzedane.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Spotki w 2012 roku zamknegta si¢ zyskiem netto w wysokosci 589.723,94 zt.
Sprawozdanie finansowe Spoéiki za rok obrotowy 201 2 podlegato badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony CHE Consulting Sp. z o.0.
Biegly rewident w dniu 2 maja 2013 roku wydat o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen ze
zwroceniem uwagi.

Walne Zgromadzenie Wspolnikow zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012
odbyto si¢ w dniu 19 czerwca 2013 roku. Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow postanowito
przeznaczy¢ zysk netto za 2012 rok w kwocie 589.723,94 zt na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostato ztozone
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 1 lipca 2013 roku.
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz Kkluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostatlo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
7 maja 2014 roku, zawartej pomigdzy AdMassive Group S.A. a firmg CHE Consulting Sp. z 0.0. z
siedzibg w Bialymstoku, ul. Handlowa 6, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade¢ Biegtych
Rewidentéw liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3630. W
imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod
nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Joanne Niczyporuk (nr ewidencyjny 10039 ) w siedzibie
Spotki w dniach od 9 czerwca do 14 sierpnia 2014 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza Uchwatg Nr 1/02/2014 z dnia
17 lutego 2014 roku.

CHE Consulting Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident Joanna Niczyporuk potwierdzaja, iz sg
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spetniajg warunki okreslone w art. 56
ustawy o0 bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649) do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki AdMassive Group
S.A.

4. Dostepnos¢ danych i os§wiadczenia kierownictwa Spotki
Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegltemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji
1 wyjasnien, , co migdzy innymi zostato potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spotki z
dnia 14 sierpnia 2014 roku.
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Il. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane s3a podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spolki, jej sytuacj¢ finansowa i majgtkowa w porownaniu

do analogicznych wielkos$ci za lata ubiegte.

Podstawowe wielkosci z rachunku 2013 2012 2011

zyskow i strat (w zt)
Przychody ze sprzedazy 7 473 545,94 14 383 669,56 12 949 209,76
Koszty operacyjne 7 423 862,95 13 556 219,67 11 962 810,53
Pozostate przychody operacyjne 43 051,88 4 055,97 371,16
Pozostate koszty operacyjne 1295 227,49 19 285,48 0,24
Przychody finansowe 27 440,21 18 209,86 51 273,74
Koszty finansowe 102 870,94 62 640,30 27 777,87
Podatek dochodowy i odroczony (176 666,00) 178 066,00 193 252,00
Zysk( strata ) netto 1101 257,35 589 723,94 817 014,02

Wskazniki 2013 _ 2012 _2011
Rentownos$c¢ sprzedazy brutto -16,09% 5,65% 7,62%
Rentownosc sprzedazy netto -14,74% 4,10% 6,31%
Rentownosc kapitatu wtasnego -24,79% 19,55% 754,49%
Wskaznik rotacji majatku 1,14 1,74 2,26
Rotacja naleznosci w dniach 331 163 98
Rotacja zobowiazan w dniach 189 124 99
Stopa zadtuzenia 49% 60% 84%
Pokrycie majatku kapitatem wlasnym 51% 44% 16%
Kapitat obrotowy netto 3195173 3289 985 664 539
Wskaznik ptynnosci 2,02 1,66 1,14
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 2,02 1,66 1,14

Analiza powyzszych wielko$ci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2013 nastepujacych

tendencji:

Spadek wskaznikow rentownosci,

Wozrost wskaznika rotacji naleznos$ci w dniach i wskaznika rotacji zobowigzan w dniach,
Spadek kapitatu obrotowego netto,

Poprawe wskaznikow ptynnosci.

CHE Consulting Sp. z 0.0.
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I11. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1.  Ocena systemu rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w biurze rachunkowym DORFIN.

Spotka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa
o rachunkowos$ci”, W szczeg6lnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego
sktad okresow sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywOw oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiagg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbiorow.
Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowosci
i zatwierdzona do stosowania od dnia 15 maja 2009 roku uchwatg Zarzadu z dnia 5 maja 2009
roku.

Podstawowe zasady wyceny aktywow 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly
przedstawione w dodatkowych notach objasniajacych. Przyjete przez Spoétke zasady
rachunkowosci sg stosowane w sposob ciagly.

Ksiggi prowadzone sa w systemie finansowo-ksiegowym Rewizor GT.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy i
zostat on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu. W zakresie sald
bilansu wykonaliSmy niezbedne procedury majace na celu potwierdzenie, czy salda te nie
zawierajg istotnych btedow.

W czeéci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych , ksiegi rachunkowe oraz
powiazanie zapisow ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniaja wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacje przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdanie finansowe Spotki sg przechowywane zgodnie z
rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.
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2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego
Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku i obejmuje:

— Woprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktoéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 6.556.247,65 zt,

— Rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy strate netto w kwocie 1.101.257,35zt,

— Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013
roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego w kwocie 264.828,75 zi,

— Rachunek przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pieni¢znych w kwocie 137.451,46 z1,

— Informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Naleznosci

Najwicksze wartosci wsrod naleznosci Spotki stanowig:
— Naleznos$ci z tytutu dostaw, robo6t i ustug w kwocie 6.120.613,97 zt.

Zobowigzania

Najwicksze wartosci wsrod zobowigzan Spotki stanowia:
—  zobowigzania z tytutu dostaw, roboét 1 ustug w kwocie 3.070.967,04 zt.

W zbadanej przez nas probie zobowigzania przedawnione lub umorzone nie wystapity.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Noty objasniajace czynne i bierne rozliczenia migdzyokresowe oraz rezerwy na zobowigzania
w sposéb prawidlowy opisujg ich strukture.

Koszty rozliczane w czasie zakwalifikowano prawidtowo w stosunku do badanego okresu
obrotowego.

Rezerwy na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

Pozycje ujeto kompletnie i prawidtowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci
sprawozdania finansowego.
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4. Kompletnos$¢ i poprawnos$é sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dzialalnosci Spotki

Woprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zalgcznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania
zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny
aktywow 1 pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

Spotka sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegolnych pozycji bilansu i rachunku zyskow i strat oraz opiséw stownych.

Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwate, wartoSci niematerialne i prawne,
inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia i zmniejszenia oraz
tytuty tych zmian w ciggu roku obrotowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposob prawidlowy
i kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja pozostate informacje
wymagane wedtug zalacznika nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

Zarzad sporzadzit i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spotki
w roku obrotowym 2013. Sprawozdanie z dziatalno$ci zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci. Dokonali§my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych
w nim informacji, ktorych bezposrednim Zrodtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

CHE Consulting Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spotki pisemne
o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit, iz Spoétka, za wyjatkiem obowigzkéw informacyjnych
dotyczacych publikacji raportow biezacych i okresowych dotyczacych Spotek notowanych na New
Connect oraz sporzadzania 1 zatwierdzania sprawozdania finansowego Ww terminach
przewidzianych Ustawa o rachunkowosci i Kodeksem Spotek Handowych, przestrzegata
przepisow prawa.

Joanna Niczyporuk
ot Wﬁﬂm

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 10039

Joanna Niczyporuk CHE Consulting Sp. z o.0.
Prezes Zarzadu ul. Handlowa 6
Biegty rewident 15-399 Bialystok

Nr ewid. 10039

osoby reprezentujace podmiot podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 3630
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 14 sierpnia 2014 roku
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