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List Zarzadu MBF Group S.A.

Szanowni Akcjonariusze, Drodzy Inwestorzy!

imieniu Zarzqdu MBF Group S.A. z siedzibqg w Warszawie niniejszym

przedstawiam Parnstwu raport za IV kwartat 2014 roku zawierajgcy dane

finansowe oraz opisujqcy najwazniejsze zdarzenia, ktére mialy miejsce w
Spotce w okresie objetym raportem.

W 1V kwartale 2014 roku Spotka wypracowata az 1.278.269,68 zt przychodow netto
ze sprzedazy wobec 394.184,15 zt tego samego okresu 2013 roku. Narastajgco za 1V
kwartaty 2014 roku przychdéd netto ze sprzedazy wyniost 2.760.215,63 zt i jest to
rekordowy wynik w catej historii firmy. W analogicznym okresie ubiegtego roku przychéd
wynidést 922.011,30 zt. Zysk netto po IV kwartale 2014 roku zostat wyliczony na poziomie
72.394,53 z1.

O znakomitej kondycji Emitenta niech swiadczy wynik zawarty w cash-flow i fakt az
557.163,17 zt uwolnionych srodkéw pienieznych na kontach spétki na koniec 2014 roku.
Zostang one wykorzystane juz w 1 i Il kwartale 2015 roku w drodze inwestycji w nasze
spotki powiqzane i zalezne oraz oferty IPO i SPO.

W stosunku do pierwszych opublikowanych prognoz finansowych, nizszy zysk netto wynika
z naktadoéw finansowych poniesionych na projekt ,Vabun” oraz ,Aero”. Pierwotnie wydatki
te zostaly zabudzetowane na rok 2015. Z uwagi na przyspieszenie prac nad projektami
cze$S¢ wydatkow zostata poniesiona juz w 2014 roku.

Bez waqtpienia kluczowym wydarzeniem w Zyciu spétki byto podpisanie umowy
inwestycyjnej w projekt produkcji kosmetykéw i perfum pod markg ,Vabun”. Po szczegoty

odsytam Paristwa do raportéw biezqcych i na strone internetowq Spoétki.

Zachecam Paristwa do szczegétowego zapoznania sie z niniejszym raportem MBF Group
S.A. za IV kwartat 2014 roku.

*Zgﬂzami szacunku? (
‘l. 4 LK,‘*Q.«J/\

Robert Krassowski
Prezes Zarzqdu MBF Group S.A.
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1 Podstawowe dane o Emitencie

Tabela: Podstawowe dane o Emitencie

Firma MBF Group S.A.

Forma prawna Spétka Akcyjna
Kraj Polska
Siedziba Warszawa
Adres rejestrowy ul. Bystawska 82 | 04-994 Warszawa
Adres korespondencyjny ul. Bystawska 82 lok. 415 | 04-994 Warszawa
Numer KRS 0000380468
Kapital zakladowy 4.200.000,- PLN

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

DAEEZINGEEL XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

REGON 021 480 943

NIP 894-30-18-615
Ticker GPW | ISIN MBF | PLMBFCR00018

PKD 64.20.Z - Dziatalno$¢ holdingéw finansowych

Telefon +48 22 350 70 98
Fax +48 22 35070 13

E-mail biuro@mbfgroup.pl

Strona internetowa www.mbfgroup.pl

Zrédto: Emitent

Aktualny sklad Zarzadu:
Robert Krassowski - Prezes Zarzadu

Aktualny sklad Rady Nadzorczej:

Patryk Prelewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Radostaw Majdan - Cztonek Rady Nadzorczej
Anna Prelewicz - Cztonek Rady Nadzorczej
Katarzyna Czub - Cztonek Rady Nadzorczej

Mariusz Witkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

MBF Group S.A.
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2 Profil Spoiki i przedmiot dziatlalnosci

MBF Group S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej takze: ,Spotka”, ,Emitent”) jest
podmiotem dominujagcym w Grupie Kapitalowej MBF. Celem dziatalnosci Spotki
jest dlugoterminowy wzrost wartosci rynkowej posiadanych i nabywanych
aktywow. Emitent wspiera sp6tki w procesie pozyskiwania finansowania oraz oferuje
im merytoryczne wsparcie we wczesnych etapach rozwoju, ze szczegélnym
uwzglednieniem transferu know-how (w zakresie: zarzadzania, organizacji, ekspansji).

MBF Group S.A. inwestuje w wyselekcjonowane podmioty publiczne i niepubliczne,
dziatajgce zwtaszcza na rynku e-commerce, handlu elektronicznego, nowoczesnych
technologii i informatyki ze szczeg6élnym uwzglednieniem podmiotéw dziatajacych na
rynku krécej niz 3 lata. Specjalizujemy sie w pozyskiwaniu kapitatu dla firm,
inwestycjach seed i pre-ipo oraz kompleksowej obstudze transakcji na rynku
kapitatowym.

Spoétka nie stroni takze od inwestycji krotkoterminowych w ramach IPO w firmy
zmierzajace na rynek regulowany GPW oraz rynek alternatywny NewConnect. Grupa
MBF pomaga zorganizowac i zdoby¢ kapitat potrzebny przedsiebiorstwom na rozwoj
oraz debiut gietdowy.

W ramach kontroli poszczegdlnych przedsiewzie¢ biznesowych wchodzacych w sktad
Grupy Kapitatowej nadzor nad poszczegdlnymi podmiotami sprawowany jest przez
dedykowane wydziaty w organizacji Emitenta.

W trosce o jak najwyzsze standardy w wypetnianiu obowigzkoéw spétki publicznej oraz
przejrzystos¢ dziatan i profesjonalizm w komunikacji z inwestorem indywidualnym w
maju 2014 roku MBF Group S.A. przystgpita do SEG i jest czlonkiem wspierajacym
Stowarzyszenia Emitentéw Gietdowych.

3 Kapital zakladowy

Kapitat zaktadowy Spétki skiada sie z 1.680.000 (stownie: jeden milion sze$éset
osiemdziesigt tysiecy) akcji, o wartosci nominalnej 2,50 zt (stownie: dwa ztote i
piecdziesigt groszy) kazda, w tym:

a) 40.000 (stownie: czterdziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A,
b) 8.000 (stownie: osiem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B,
c) 8.000 (stownie: osiem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C,

d) 6.000 (stownie: sze$¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D,

MBF Group S.A.
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e) 1.618.000 (stownie: jeden milion szes¢set osiemnascie tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii E.

4 Struktura organizacyjna Emitenta

Aktualny schemat organizacji Emitenta wraz z krotka charakterystyka poszczegélnych
wydziatow i podziatem na sekcje:

Wydzial ds. handlu algorytmicznego

Badania i rozwdj. Prace koncepcyjne zwigzane z analizg, budowa
i projektowaniem mechanicznych systeméw transakcyjnych oraz handlem
algorytmicznym. Mechaniczne systemy analizowane, projektowane i rozwijane
dla rynkéw gietdowych, towarowych i walutowych.

Systemy na zamowienie. Tworzenie, testowanie i wdrazanie systemdéw
transakcyjnych na zamoéwienie i wg specyfikacji klienta (wraz z przekazaniem
praw autorskich do automatéw). Opieka utrzymaniowa i wsparcie
powdrozeniowe narzedzi.

Inwestycje wlasne. Testowanie i wdrazanie autorskich systeméw
transakcyjnych do handlu na wtasny rachunek. Przeprowadzanie transakcji
i handel instrumentami pochodnymi na rynkach regulowanych (Gietda Papierow
Warto$ciowych w Warszawie, New York Stock Exchange, Chicago Mercantile
Exchange i innych) oraz OTC (Over-the-counter - zdecentralizowany rynek
pozagietdowy), tj. kontrakty CFD na waluty, akcje i indeksy gietdowe, surowce,
futures i in.

Wydziatl ds. inwestycji

Inwestycje Alternatywne. Inwestycje na rynkach alternatywnych, ktére nie sg
silnie skorelowane z rynkami kapitatowymi, tj. rynek dziet sztuki i artykuty
kolekcjonerskie: obrazy, grafiki, inkografia, monety, banknoty, papiery
wartosciowe, filatelistyka, antyki, metale szlachetne itp.

Inwestycje Kapitalowe. Uczestnictwo w inwestycjach na rynku pierwotnym
wramach ofert typu Pre-IPO, IPO i na rynku wtérnym (Gietda Papierow
Warto$ciowych w Warszawie, rynek alternatywny NewConnect). W ramach
inwestycji przewiduje sie takze dofinansowywanie przedsiewzie¢ biznesowych
w spotkach niepublicznych (kapitatowe, osobowe, know-how itp.) w zamian za
objecie udziatéw lub akgcji.

MBF Group S.A.
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Wydziatl ds. aplikacji mobilnych

Gry i rozrywka. Tworzenie oraz wprowadzenie gier na rynek urzadzen
mobilnych, w tym gier spoteczno$ciowych, reklamowych i marketingowych
(advergames). Przewiduje sie, ze gry beda dystrybuowane przez dedykowane
centra dystrybucji aplikacji mobilnych: (a) App Store, (b) Android Market, (c)
Windows Phone Marketplace.

Biznes. Projektowanie i produkcja aplikacji na zaméwienie klienta biznesowego.
Projektowanie system6w dedykowanych; Zarzadzanie stronami www, portalami
i sklepami internetowymi. Projektowanie, realizowanie 1 wdrazanie
oprogramowania dostosowanego do indywidualnych potrzeb klienta
biznesowego.

Aplikacje komercyjne. Tworzenie i dystrybucja aplikacji dla przedsiebiorstw, ze
szczegélnym uwzglednieniem sektora MSP.

Wydziat ds. ustug finansowych

Pozyczki krotkoterminowe. Zarzadzanie wierzytelno$ciami i zobowigzaniami
zwigzanymi z udzielaniem Kkroétkoterminowych pozyczek w ramach i na
warunkach obowigzujgcych regulacji prawnych (m.in. petna obstuga prawna na
wszystkich etapach windykacji, przygotowywanie profilowanych procedur
zarzgdzania naleznoSciami, prowadzenie procedur sadowych w sposob
zapewniajacy szybkie uzyskanie tytutu wykonawczego).

Posrednictwo. Dziatalnos¢ w zakresie posrednictwa finansowego ze
szczegblnym uwzglednieniem lokat, kredytow i leasingu. Oferta skutecznego,
planowanego outsourcingu na rzecz instytucji finansowych (banki,
leasingodawcy, pozyczkodawcy itd.).

Wydziatl ds. konferencji

Szkolenia. Organizacja szkolen branzowych i na zlecenie. Wspétpraca w zakresie
szkolen jezykowych, rozwijanie oraz zarzadzanie szkotami jezykowymi na
zasadach franszyzy.

Targi. Organizacja targéw branzowych i na zlecenie (organizacja wystgpien
polskich firm na targach w kraju i za granica, projektowanie i budowa
indywidualnych stoisk targowych i ekspozycji narodowych oraz kompleksowa
obstuga wystawcow).

e-Learning. Przygotowywanie i dystrybucja oprogramowania do szkolen
internetowych. Przygotowywanie tresci do e-Learningu na zlecenie klienta.
Instalowanie, wdrazanie i utrzymywanie platform przeznaczonych do

e-Learningu.

MBF Group S.A.
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Public relations. Budowanie relacji z klientem. Ksztaltowanie atrakcyjnych
komunikatéw i dobieranie kanaléw oraz narzedzi komunikacji, dzieki ktorym
komunikaty te skutecznie docieraja do grup docelowych.

Diagram: Schemat organizacji Emitenta

Zarzad MBF Group S.A.

Handel

Inwestycje Aplikacje Ustugi

i Konferencje
Mobilne inansowe

algorytmiczny

Pozyczki

5 ia i rozwéi . .
adania i rozwdj krétkoterminowe

Alternatywne Kapitatowe Gry i rozrywka Posrednictwo

Systemy na

ey Rynek sztuki
zamowienie

Targi
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Leasing Public Relations
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5 Opis organizacji Grupy Kapitalowej MBF Group

Emitent wspiera spétki w procesie pozyskiwania finansowania oraz oferuje firmom

merytoryczne wsparcie we wczesnych etapach ich rozwoju. Celem dziatalnoSci jest

dtugoterminowy wzrost warto$ci rynkowej posiadanych i nabywanych aktywoéw.

Obecnie w sktad Grupy Kapitatowej MBF wchodza nastepujace podmioty:

FIN?NSE

MBF GROUP S.A.

Q Kamea .03

OLS 's rrowo -
sporkAAKCYNA @ POLSKA o s

WML~

INWESTYCIE KAPITAIOWE

Kamea Consulting Sp. z 0.0. (47,06%)

Al Finanse Doradztwo Finansowe
Sp. z 0.0. (45,00%)

Getbol Sp. z 0.0. (26,00%)

Instytut Biznesu Sp. z 0.0. (34,23%)

OLS S.A. (30,00%)

Pretendo Sp. z 0.0. (41,31%)

Promo Polska (48,72%)

Rara Avis Sp. z 0.0. (49,64%)

MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z 0.0
(83,33%)

MBF Group S.A.
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FIN?NSE

AJ] Finanse Doradztwo Finansowe Sp. z o.0.

Spétka zajmuje sie doradztwem i posrednictwem finansowym, kredytowym i
leasingowym. Firma realizuje strategie rozwoju ustug w obrebie aglomeracji
$laskiej, a docelowo na terenie catego wojewddztwa $laskiego oraz wojewddztw
oSciennych. Rozwojowi firmy sprzyja¢é bedzie ogromne doswiadczenie
pozostatych dwoch udzialowcow A] Finanse Doradztwo Finansowe Sp. z o.o.
dziatajacych od kilku lat w branzy posrednictwa finansowego, kredytowego i
leasingowego.

Kapitat zaktadowy spétki wynosi: 20.000 zt (dwadzieScia tysiecy ztotych) i dzieli
sie na 400 (czterysta) udzialéw o warto$ci nominalnej 50 zt (piecdziesiat ztotych)
kazdy.

KRS: 0000478776
NIP: 9542745161
REGON: 243375045

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

MBF Group S.A. posiada 45,00% udziatéow w spétce A] Finanse Doradztwo
Finansowe.

Getbol Sp. z o.o.

Getbol to dyscyplina oparta na grze w pitke nozng jeden na jednego. Podstawy
Getbolu zostaty opracowane w latach 90. XX wieku. Dyscyplina zaliczana jest do
grona najmtodszych na Swiecie dyscyplin sportowych. W 2005 roku w Polsce
byto 2 tysigce zawodnikéw i 21 klubéw uprawiajacych Getbol.

Firma Getbol Sp. z o.0. posiada wszelkie prawa do dysponowania nazwg oraz
prawami autorskimi do dyscypliny. Ponadto oprdécz popularyzacji dyscypliny
spotka zajmuje sie organizacjq i przygotowaniem wydarzen i produkcji z nig

MBF Group S.A.
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zwigzanych, w tym produkcji telewizyjnych. W ocenie Zarzadu Emitenta Getbol
jest bardzo obiecujgcym i przysztoSciowym projektem. Do tego bardzo tatwo
mozna go skomercjalizowac¢ na poziomie klubéw sportowych oraz przy produkcji
programéw rozrywkowych. Oprécz popularyzacji dyscypliny spotka zajmuje sie
organizacjg i przygotowaniem wydarzen i produkcji z nig zwigzanych, w tym
produkcji TV (wiecej o projekcie: www.getbol.com).

Kapitat zaktadowy sp6tki wynosi: 1.000.000 zt (jeden milion ztotych) i dzieli sie

na 10.000 (dziesiec tysiecy) udzialéw o wartoSci nominalnej 100 zt (sto ztotych)
kazdy.

KRS: 0000493868
NIP: 5223011983
REGON: 146703464

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

MBF Group S.A. posiada 26,00% udziatow w spéice Getbol.

CONSULTING

QKamea

Kamea Consulting Sp. z o.o.

Kamea Consulting $wiadczy nowoczesne ustugi ksiegowe, finansowe oraz
doradcze firmom oraz organizacjom pozarzagdowym. Oferuje doradztwo i pomoc
w zakresie prawnie dozwolonej optymalizacji podatkowej z wykorzystaniem
rozwigzan wykraczajgcych poza granice Polski. Wspdipracuje z zaufanymi
kancelariami prawnymi w kraju i za granicg. Obstuguje i przygotowuje raporty
dla firm notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Kamea Consulting posiada do$wiadczenie w wykonywaniu transakcji oraz przy
zaktadaniu dedykowanych podmiotéw przez spétki cypryjskie, maltanskie,
luksemburskie, wegierskie, szwajcarskie, panamskie, holenderskie, angielskie
oraz USA i wiele innych jurysdykcji.

Kapitat zaktadowy spo6tki wynosi: 102.000 zt (sto dwa tysigce ztotych) i dzieli sie
na 2.040 (dwa tysiace czterdzieSci) udziatdw o warto$ci nominalnej 50 zt
(piecdziesiat ztotych) kazdy.

MBF Group S.A.
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KRS: 0000386747
NIP: 5322035159
REGON: 142911243

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

MBF Group S.A. posiada 47,06% udziatéw w spotce Kamea Consulting.

OLS

SPOLKA AKCYJNA

OLS S.A.

OLS Spoétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu jest miedzy innymi wtascicielem
49,00% udziatow w spotce pod firmg Szybka Pozyczka sp. z o0.0. z siedzibg we
Wroctawiu, tj. w firmie zajmujacej sie udzielaniem krétkoterminowych pozyczek.

W drodze przeprowadzonego due dilligence w spétce OLS S.A. Emitent ustalil, ze
istnieje wysokie prawdopodobienstwo wyprowadzenia majatku tej spétki. W
spotce pod firmg Szybka Pozyczka Sp. z o.0. z siedzibg we Wroctawiu, w ktorej
OLS S.A. posiada 49,00% udzialéw powinny znajdowac sie wierzytelnosci w
wysokosci ok. 1.900.000 zt. Szczeg6étowe badanie dokumentéw w spoétkach: OLS
S.A. i Szybka Pozyczka Sp. z o.0. wykazato brak ww. wierzytelnosci. Emitent
catkowicie aprobuje podjecie ww. uchwal i bedzie wspierat powotanego
petnomocnika celem odzyskania wyprowadzonego majatku.

Kapitat zaktadowy spétki wynosi: 100.000 zt (sto tysiecy ztotych) i dzieli sie na
100.000 (sto tysiecy) akcji o wartos$ci nominalnej 100 zt (sto ztotych) kazda.

KRS: 0000439105
NIP: 8971785887
REGON: —

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

MBF Group S.A. posiada 30,00% akcji w spotce OLS.

MBF Group S.A.
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DDETEiDO

Firma Pretendo Sp. z o0.0. zajmuje sie badaniem i analizg rynku tzw.

Pretendo Sp. z o.0.

wierzytelnoSci trudnych oraz przeterminowanych pozyczek i kredytow. W
szczegO6lnosci zas: wierzytelnosci wobec 0séb fizycznych oraz spétek osobowych i
kapitatowych uznanych za nie$ciggalne, wierzytelnosci wobec dituznikéw,
wzgledem ktérych ogtoszono upadto$¢ lub oddalono wniosek o ogloszenie
upadtosci, wierzytelno$ci kwestionowanych przez dtuznika co do zasady jak i
wysokosci. W I potowie 2015 roku - wspélnie i przy wsparciu Emitenta -
Predento Sp. z o.0. planuje uruchomi¢ specjalistyczny portal aukcyjny, ktérego
przedmiotem bedzie handel dtugiem od o0s6b fizycznych i prawnych.

Kapitat zaktadowy spétki wynosi: 23.600 zt (dwadziescia trzy tysigce sze$cset
ztotych) i dzieli sie na 472 (czterysta siedemdziesigt dwa) udziaty o wartosci
nominalnej 50 zt (piec¢dziesigt ztotych) kazdy.

KRS: 0000446698
NIP: 5322045287
REGON: 146544400

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

MBF Group S.A. posiada 41,31% akcji w spotce Pretendo.

~ PROMO
Fg™ POLSKA

Promo Polska Sp. z o.o.

Promosalons Polska (obecnie: Promo Polska), to zatozona w 1993 roku firma
bedaca polska delegaturg Komitetu Promocji Francuskich Imprez Targowych za
Granica - stowarzyszenia, ktore zatozono w roku 1967 w Paryzu i ktérego misja
jest szeroko rozumiana promocja branzowych imprez targowych
organizowanych we Francji. Obecnie organizacja obejmuje paryska centrale oraz
delegatury dziatajagce w ponad 60 krajach Swiata.

MBF Group S.A.
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Kapitat zaktadowy spétki wynosi: 54.600 zt (piec¢dziesiat cztery tysigce sze$cset
ztotych) i dzieli sie na 78 (siedemdziesigt osiem) udziatéw o warto$ci nominalnej
700 zt (siedemset ztotych) kazdy.

KRS: 0000196228
NIP: 9521853879
REGON: 016421976

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

MBF Group S.A. posiada 48,72 % udziatow w spotce Promo Polska.

/B

INSTYTUT
BIZNESL

Instytut Biznesu Sp. z o.o.

Instytut Biznesu prowadzi dziatalno$¢ doradcza i inwestycyjng na polskim rynku
kapitatowym. Bierze udzial w ofertach pierwotnych i prywatnych. Pomaga w
rozwoju ciekawych przedsiewzie¢ jako aniot biznesu poprzez zaangazowanie
kapitatowe w innowacyjne projekty gwarantujace wysoka stope zwrotu z
inwestycji. Firma obecnie zaangazowana jest w dwa duze projekty inwestycyjne:

1. Rearden Technology S.A. - projekt i realizacja pierwszego
uniwersalnego zegarka do smartphonoéw. Zegarek ma speiniac trzy
funkcje: zdrowia, rozrywki i ochrony. Uzytkownik bedzie mdégt przy jego
pomocy np. postucha¢ muzyki, czy tez wykorzystac go jako tzw.
urzadzenie asystujace w trakcie uprawiania sportow.

2. Getbol Sp. z o0.0. - projekt zaktadajacy popularyzacje, rozwéj i produkcje
programow telewizyjnych z tytutowa dyscypling sportu. Getbol to
dyscyplina oparta o gre w pitke noznga jeden na jednego. Podstawy Getbolu
zostaty wymys$lone w latach 90. XX wieku, a zasady gry opracowano i
opatentowano w 2002 roku. W 2005 roku w Polsce byto 2 tysigce
zawodnikow i 21 klubéw uprawiajacych Getbol.

Kapitat zaktadowy spétki wynosi: 555.000 zt (pieéset piecdziesiat piec¢ tysiecy
ztotych) i dzieli sie na 11.100 (jedenascie tysiecy sto) udzialow o wartosci
nominalnej 50 zt (piec¢dziesiat ztotych) kazdy.

MBF Group S.A.
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KRS: 0000448650
NIP: 5322045212
REGON: 146444689

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

MBF Group S.A. posiada 34,23% udziatow w spoice Instytut Biznesu.

[LaRA AUIS

Rara Avis Sp. z o.o.

Podstawowym profilem dziatalno$ci Rara Avis sg inwestycje alternatywne, t;.
handel przedmiotami kolekcjonerskimi, obrét dzietami sztuki oraz doradztwo w
zakresie obrotu takimi dzielami (tzw. ,art. banking”). Firma w swoim
asortymencie posiada bogata oferte numizmatéw, monet i banknotéw
kolekcjonerskich, wyrobéw ze srebra, obrazéw, artykutow filatelistycznych i
wiele innych kolekcji. W planach firmy Rara Avis jest otwarcie domu aukcyjnego
w Warszawie oraz przygotowanie dedykowanej platformy internetowej i
mobilnej wspierajacej zarzadzanie posiadanymi zasobami oraz handel
elektroniczny.

Kapitat zaktadowy sp6tki wynosi: 110.000 zt (sto dziesiec¢ tysiecy ztotych) i dzieli
sie na 2.200 (dwa tysigce dwiescie) udziatéw o warto$ci nominalnej 50 zt
(piecdziesiat ztotych) kazdy.

KRS: 0000450534
NIP: —
REGON: 243190950

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

MBF Group S.A. posiada 49,64% udziatow w spotce Rara Avis.

MBF Group S.A.
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MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z 0.0

Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci firmy MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z
0.0. jest dziatalno$¢ inwestycyjna na polskim rynku kapitatowym w tym udziat w
ofertach niepublicznych emisji akcji (Pre-IPO), a takze ofertach pierwotnych
(IPO) oraz wtornych (SPO). Spotka przejmie réwniez wszelka dziatalnos¢
zwigzang z handlem algorytmicznym na wtasny rachunek. Krétkoterminowa
dziatalno$¢ inwestycyjna zostanie wytaczona spod biezacej dziatalnosci
operacyjnej Emitenta i przekazana do sp6tki celowe;j.

Kapitat zaktadowy spétki wynosi: 60.000 zt (sze$édziesiat tysiecy ztotych) i dzieli
sie na 1.200 (jeden tysigc dwiescie) udzialow o wartoSci nominalnej 50 zi
(piecdziesiat ztotych) kazdy.

KRS: 0000479242
NIP: —
REGON: —

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

MBF Group S.A. posiada 83,33% udzialow w spétce MBF Inwestycje
Kapitatowe.

MBF Group S.A.
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6 Kwartalne skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe
Emitenta

Tabele i zestawienia zaprezentowane na kolejnych stronach raportu przedstawiajg
kwartalne skrdcone sprawozdanie finansowe zawierajace (w zakresie oznaczonym
literami i cyframi rzymskimi):

v" bilans,

v" rachunek zyskow i strat (wariant poréwnawczy),

v rachunek przepltywoéw pienieznych (metoda posrednia),
v zestawienie zmian w Kapitale wlasnym.

Wszystkie dane finansowe zawierajg dane poréwnywalne za analogiczny kwartat roku
poprzedniego. Dodatkowo, dane finansowe - co wynika z § 5 ust. 4.2 Zatgcznika nr 3 do
Regulaminu ASO - zawieraja dane za kwartal oraz dane narastajgco za wszystkie
kwartaty roku obrotowego.

Zawarte w tabelach dane dotyczace IV kwartalu 2014 roku (tj. za okres od 1
pazdziernika 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku) nie zostaty zbadane przez biegltego
rewidenta.

MBF Group S.A.
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Tabela: Bilans Emitenta

Wyszczegolnienie

Na dzien
31.12.2014r. (wzl)

Na dzien
31.12.2013r. (wzl)

A. Aktywa trwate 1958 831,07 225 685,36
[. Wartos$ci niematerialne i prawne 134 478,21 225 279,36
II. Rzeczowe aktywa trwate 38 678,86 0,00
[1I. NaleznoSci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 1784 670,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 004,00 406,00
B. Aktywa obrotowe 2693 330,93 4437 998,21
I. Zapasy 0,00 0,00
I1. Naleznosci krétkoterminowe 330 155,00 223 542,64
I1I. Inwestycje krotkoterminowe 2360750,11 4214 256,37
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 425,82 199,20
AKTYWA RAZEM 4 652 162,00 4 663 683,57

A. Kapitatl (fundusz) wlasny 4224 326,22 4151 931,69
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 4200 000,00 4200 000,00
[1. Nalezne wptaty na kapital podstawowy 0,00 0,00
I1I. Udzialy (akcje) wtasne 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 262 716,90 262 716,90
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VL. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VIL. Zysk (strata) z lat ubiegtych -310 785,21 -465 849,57
VIII. Zysk (strata) netto 72 394,53 155 064,36
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 427 835,78 511 751,88
I. Rezerwy na zobowigzania 363,00 26,00
I1. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
[1I. Zobowiazania krétkoterminowe 427 472,78 511 725,88
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 4 652 162,00 4663 683,57

Zrédto: Emitent

MBF Group S.A.
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Tabela: Rachunek zyskow i strat Emitenta (wariant poréwnawczy)

Za okres Za okres Nilz;a(flt(?‘ ieasco Nilz;a(flt(?‘ ieasco
Wyszczegélnienie gg gi:}g:ggﬂ: gg ;’11_'112'223 1133: 0d 01.01.2014r. od 01.01.2013r.
(wzh) (wzh) do 31.12.2014r. do 31.12.2013r.
(wzl) (wzl)
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 1278 269,68 394 184,15 2760 215,63 922 011,30
I. Przychody ze sprzedazy produktéw 1278 269,68 394 184,15 2759915,63 922 011,30
II. Zmiana stanu produktéw 0,00 0,00 0,00 0,00
jl‘lelc.hll(gsstzktiwytworzenia produktéw na wtasne potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0,00 0,00 300,00 0,00
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 1172 764,08 271 116,33 2 623 874,94 784 723,77
[. Amortyzacja 35326,28 9 000,00 144 283,26 9000,00
I1. Zuzycie materiatéw i energii 7 091,21 1122,00 19 168,64 5070,01
[11. Ustugi obce 1090 809,46 248533,11 2287020,43 744 115,04
IV. Podatki i optaty 10975,27 1891,65 28 004,26 4 587,14
V. Wynagrodzenia 20 266,25 6 600,00 41818,02 12900,00
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2 588,69 3136,48 3926,60 4551,11
VII. Pozostate koszty rodzajowe 5706,92 833,09 99 653,73 4500,47
;/IITIII;;&:V\L?;;‘S; sprzedanych towaréw 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 105 505,60 123 067,82 136 340,69 137 287,53
D. Pozostale przychody operacyjne 52,28 81,68 67,45 3117,26
L. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
I11. Inne przychody operacyjne 52,28 81,68 67,45 3117,26
E. Pozostale koszty operacyjne 837,54 8 483,72 6 044,89 9 896,50
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
I1. Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
I1I. Inne koszty operacyjne 837,54 8483,72 6 044,89 9 896,50
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 104 720,34 114 665,78 130 363,25 130 508,29
G. Przychody finansowe 2872,96 29 421,27 3397,25 29 421,27
1. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
I1. Odsetki 2872,96 172,43 3081,15 172,43
111. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 29 248,84 0,00 29 248,84
1V. Aktualizacja wartos$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00 316,10 0,00
H. Koszty finansowe 110 246,57 3 285,37 61 626,97 3934,20
MBF Group S.A.
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I. Odsetki 329792 328537 9112,30 3895,64
I1. Strata ze zbycia inwestycji 106 928,13 0,00 52 452,61 0,00
[11. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 20,52 0,00 62,06 38,56
I. Zysk (strata) z dzialalnoSci gospodarczej (F+G-H) 2 653,27 140 801,68 72 133,53 155 995,36
J. Wyniki zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
(.1-).11)
1. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
I1. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I-]) -2 653,27 140 801,68 72 133,53 155 995,36
L. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
M. Plozostalfa obowiazkowe zmniejszenia zysku -261,00 0,00 -261,00 931,00
(zwiekszenia straty)

N. Zysk (strata) netto (K-L-M) -2 392,27 140 801,68 72 394,53 155 064,36

Zrédto: Emitent

MBF Group S.A.
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Tabela: Rachunek przeplywéw pienieznych Emitenta (metoda posrednia)

Narastajaco
za okres
od 01.01.2014r.
do 31.12.2014r.

Narastajaco
za okres
od 01.01.2013r.
do 31.12.2013r.

Za okres Za oKkres
od 01.10.2014r. od 01.10.2013r.
do 31.12.2014r. do 31.12.2013r.

(wzl) (wzl)

Wyszczegolnienie

A. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

(wzl)

(wzl)

I. Zysk (strata) netto -2392,27 140 801,68 72 394,53 155 064,36
II. Korekty razem 430472,78 2 845790,88 6 310,49 -140 841,21
III. Przeptywy pieniezne netto

. P o 428 080,51 2986 592,56 78 705,02 14 223,15
z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-11)
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
. Wplywy 798 918,29 208 707,56 3151 775,89 208 741,53
II. Wydatki 997 579,44 3578691,07 262807496 4496 256,41
[1I. Przeplywy pieni¢zne netto z -198 661,15 -3369 983,51 523 700,93 -4 287 514,88
dziatalno$ci inwestycyjnej (I-1I)
C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 234971,92 376 500,75 241 334,20 4389 745,65
1. Wydatki 21 603,95 0,00 409 406,05 0,00
I1I. Przeptywy pieniezne netto

. Lo . 213 367,97 376 500,75 -168 071,85 4389 745,65
z dziatalnos$ci finansowej (I-1I)
D. Przeplywy pienieZne netto razem )
(AIIl+/-B.III+/-C.II) 442 787,33 6 890,20 434 334,10 116 453,92
E._ Bll_ar_lsowa zmiana stanu srodkow 0,00 0,00 0,00 116 453,92
pienieznych
F. Srodki pieni¢Zne na poczatek 114 375,84 139 407,11 122 829,07 6 375,15
okresu
G. Srodki pienigzne na koniec 557 163,17 122 829,07 557 163,17 122 829,07

okresu (F+/-D)

Zrédto: Emitent
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Tabela: Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Emitenta

Za oKkres Za okres N:;;aslt{:;l-]eqsco N:aa(fli ]3:0
Wyszczegélnienie 0d 01.10.2014r.  0d01.10.2013r. 41 092014r.  0d 01.01.2013r
do 31.12.2014r. do 31.12.2013r. 00 31.12.2014r. 0031.12.2013r.
(wzl) (wzl) (w ) )

I Kapitai (fundusz) wiasny na poczatek 4226 326,22 4025267,59 4151931,69 -16 377,57
okresu (BO)
L.a. Kapital (fundusz) wlasny na B
poczatek okresu (BO), po korektach 4226 326,22 4025 267,59 4151 931,69 16 377,57
L. Kapitat (fundusz) podstawowy na 4200 000,00 4200 000,00 4200 000,00 155 000,00
poczatek okresu
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0.00 0.00 0.00 0.00
na poczatek okresu ! ! ! !
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek 0.00 000 0.00 000
okresu ! ! ! !
4 Kapitat (fundusz) zapasowy na 262 716,90 26271690 26171690 294 472,00
poczatek okresu
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
na poczatek okresu - zmiany przyjetych 0,00 0,00 0,00 0,00
zasad (polityki) rachunkowosci
6. Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na -310 785,21 -465 849,57 -310 785,21 -218 015,13
poczatek okresu
8. Wynik netto -2392,27 140 801,68 72 394,53 155 064,36
II. Kapital (fundusz) wiasny na koniec 4224 326,22 4151931,69 4224326,22 4151931,69
okresu (BZ)
I1I. Kapitat (fundusz) wlasny, po
uwzglednieniu proponowanego 4224 326,22 4151 931,69 4224 326,22 4151 931,69
podziatu zysku (poKkrycia straty)

Zrédto: Emitent

MBF Group S.A.
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7 Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu,
wtym informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci

I. Postanowienia Wstepne. Zasady rachunkowoSci przyjete przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego sg zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrze$nia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami, zwang dalej Ustawa, ktora okresla
miedzy innymi zasady rachunkowosci dla jednostek majacych siedzibe lub miejsce
sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Wynik finansowy jednostki obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na jej rzecz
przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu,
wspotmiernosci przychodéw i kosztow oraz ostroznej wyceny.

Polityka Rachunkowos$ci wchodzi w Zycie z dniem ustalenia, z moca obowigzujaca od
dnia 2 stycznia 2014 roku.

Podstawy prawne:

1. Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy
z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci obowiazujacymi jednostki. (Dz.U.
z 2002r.nr 76, poz.694 ze zm.).

2. W zakresie nie objetym ustawg o rachunkowosci spotka stosuje Krajowe
Standardy Rachunkowosci.

3. W zakresie nieuregulowanym powyzszymi aktami, spotka stosuje
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

4. W przypadku nieuregulowania istotnych zagadnien wystepujacych w spotce
powyzszymi aktami, kierownik jednostki decyduje w formie pisemnej
0 zastosowanym rozwigzaniu, opisujac to rozwigzanie w informacji dodatkowej
przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego.

II. Okreslenie roku obrotowego i okresu sprawozdawczego. Ustala sie, Ze rokiem
obrotowym w Spoétce bedzie okres 12 miesiecy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia
kazdego roku, a okresami sprawozdawczymi beda poszczegélne kwartalty roku
obrotowego.

I11. Informacje podstawowe.

1. Sprawozdanie finansowe jest sporzadzane na dzien zamkniecia ksigg
rachunkowych oraz na kazdy inny dzien bilansowy.

2. Ewidencja kosztow prowadzona jest w ukladzie rodzajowym.
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3. Skrécone sprawozdanie finansowe spo6tki obejmuje bilans, rachunek zyskéw i
strat, rachunek przeplywoéw pienieznych, zestawienie zmian w kapitale wtasnym

i ewentualng informacje dodatkowa.
4. Jednostka sporzadza rachunek zyskéw i strat w uktadzie poré6wnawczym.
5. Dane liczbowe w sprawozdaniu wykazuje sie w ztotych i groszach.

6. W sprawozdaniu finansowym Jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze
zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

7. Wynik finansowy jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete
i przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty
zgodnie z zasadami memoriatu, wspétmiernosci przychodéw i kosztéw oraz
ostroznej wyceny.

8. Na koszty dziatalno$ci operacyjnej sktadajg sie warto$¢ zuzycia materiatow i
energii, amortyzacja, koszty ustug obcych, podatki i optaty, wynagrodzenia,
ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia oraz pozostate koszty rodzajowe.

Na wynik finansowy firmy wptlywaja ponadto:

1. Pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalno$cig
firmy w zakresie m.in. zyskow i strat ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych, aktualizacji wyceny aktywoéw niefinansowych, utworzenia
irozwigzania rezerw na przyszte ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan,
otrzymania lub przekazania darowizn.

2. Przychody finansowe z tytutu odsetek, nadwyzki dodatnich réznic kursowych
nad ujemnymi.

3. Koszty finansowe z tytutu odsetek, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad
dodatnimi.

4. Straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia
zdarzen nie zwigzanych z ogélnym ryzykiem prowadzenia firmy poza jej
dziatalnos$cia operacyjna.

IV. Inwentaryzacje rzeczowych sktadnikow majatku spotka przeprowadza: Srodki
trwate - raz na 4 lata. Pozostate sktadniki majatku spoétka inwentaryzuje na ostatni
dzien kazdego roku obrotowego.

Do sporzadzenia rachunku przeptywoéw pienieznych jednostka zastosowata metode
posrednia stosujgc podziat na dziatalno$¢ operacyjng, inwestycyjng i finansowg, ktéry
przedstawia sie nastepujaco:

1. Do dziatalnosSci operacyjnej spotki zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane
w dziatalnosci operacyjnej jako odrebnych pozycji rachunku przeptywow
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pienieznych, a nastepnie ich zsumowaniu do kwoty przeptywéw pienieznych
netto z dziatalnos$ci operacyjne;.

2. Do dziatalnosci inwestycyjnej spotki zalicza sie zbycie wartos$ci niematerialnych i
prawnych, sktadnikéw majatku trwatego.

3. Do dziatalnosci finansowej zalicza sie gtdwnie pozyskiwanie kapitatu wtasnego i
kapitatéw obcych oraz ich zwrot i obstuge.

Stosujac metode posrednig w dziatalnosci operacyjnej Spoétka ustala korekty i zmiany
stanu wychodzac od zysku brutto.

V. Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia dla kosztow prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy
umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

VI. Zasady amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych przedstawialy sie
nastepujgco: dla celéw podatkowych przyjmowane byly stawki amortyzacyjne
wynikajgce z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb
prawnych okreslajgcej wysoko$¢ amortyzacji stanowigcej koszty uzyskania przychodéw.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajgcym jednego
roku oraz wartos$ci poczatkowej nie przekraczajacej 3,5 tysiaca ztotych sg jednorazowo
odpisywane w ciezar kosztow w momencie przekazania do uzytkowania.

Wartos$ci niematerialne i prawne umarzane sg wedtug metody liniowej poczawszy od
miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

VII. Srodki trwale s3 wycenianie w cenie nabycia lub Kkoszcie wytworzenia po
aktualizacji wyceny sktadnikéw majatku pomniejszonych o skumulowane umorzenie
oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich wartos¢.

Dla celéw podatkowych przyjmowane byly stawki amortyzacyjne wynikajgce z ustawy
z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych okreslajacej
wysokos$¢ amortyzacji stanowigcej koszty uzyskania przychodow.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajacym jednego
roku oraz wartos$ci poczatkowej nie przekraczajacej 3,5 tysigca ztotych s3a jednorazowo
odpisywane w ciezar kosztow w momencie przekazania do uzytkowania.

Srodki trwate umarzane s3 wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego
po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajagcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.
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Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokoéci ogétu kosztéw pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci.

VIII. Inwestycje dlugoterminowe spétka wycenia wg przepiséw ustawy o
rachunkowosci.

Udziaty w innych jednostkach oraz inwestycje zaliczone do aktywéw trwatych
(z wyjatkiem inwestycji w nieruchomosci i wartos$ci niematerialne i prawne) wycenia
sie w cenie nabycia, pomniejszone o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Nieruchomo$ci oraz wartos$ci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji spo6tka
wycenia wedtug zasad okreSlonych dla S$rodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych.

IX. Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedtug ceny (wartosci) rynkowej albo
wedlug ceny nabycia albo wedilug skorygowanej ceny nabycia - jezeli dla danego
sktadnika aktywéw zostat okreSlony termin wymagalnosSci, a krétkoterminowe
inwestycje, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, w inny sposéb okreslonej wartosci
godziwe;j.

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe zaliczane do instrumentéw finansowych
wycenia sie zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r.
w sprawie szczegdétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania
i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz. U. z 2001 r. Nr 149, poz. 1674).
Rozchdd aktywdéw finansowych nastepuje metoda FIFO (pierwsze przyszto, pierwsze
wyszlo).

X. Zapasy - ustala sie nastepujace zasady wyceny stanéw i rozchodéw rzeczowych
sktadnikéw majgtkowych:

1. materiaty przekazywane bezposrednio z zakupu na potrzeby administracyjno-
gospodarcze oraz paliwo w transporcie gospodarczym odpisuje sie w koszty
w petnej ich warto$ci wynikajgcej z faktur (rachunkéw) pod datg ich zakupu,

2. towary stanowigce zapasy w magazynach wprowadza sie do ksigg w cenach
zakupu, za$ koszty zwigzane z ich nabyciem jako nie majgce istotnego ujemnego
wpltywu na warto$¢ zapasow i wynik finansowy zalicza sie do kosztow
dziatalnos$ci spotki,

3. materiaty stuzace jako surowce do wytwarzania produktéw wycenia sie wg cen
zakupu,

4. potprodukty wprowadza sie do ewidencji zapasow pod data przyjecia ich
z produkcji wg rzeczywistych kosztéw materiatow,
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5. wyroby gotowe wprowadza sie do ewidencji zapasé6w pod datg ich przyjecia
zprodukcji w cenach ewidencyjnych ustalonych na poziomie kosztu
wytworzenia skorygowanego o odchylenia,

6. rozchod towaréw, materiatéw i wyrobow gotowych z magazynu i warto$¢ stanu
koncowego wycenia sie metoda FIFO,

7. odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw oraz ich rozwigzanie dokonywane sg na
koniec roku obrotowego.

XI. Nalezno$ci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce - odpisu aktualizacyjnego
dokonuje sie w 100% wartos$ci naleznos$ci). Jednostka nie nalicza odsetek z tytutu
nieterminowej zaptaty.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani
naleznosci, a takze wptat dokonanych przez jednostke celem nabycia instrumentéw
kapitatowych nowych emisji, réwniez wtedy gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie
publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji - takze w obrocie
wtérnym.

XII. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po kursie:

1. kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta
jednostka - w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji
zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

2. Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
poprzedzajacy dzien wystawienia faktury,

3. wyceny rozchodu Srodkéw pienieznych z walutowego rachunku bankowego
dokonuje sie po kursie historycznym z zastosowaniem metody ,pierwsze
przyszto-pierwsze wyszto” (FIFO).

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

1. sktadniki aktywéw (z wytaczeniem udziatéw w jednostkach podporzadkowanych
wycenionych metoda praw wiasnosci) - po kursie wg kursu S$redniego
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien,

2. sktadniki pasywow - po kursie Srednim ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na ten dzien.
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Réznice kursowe dotyczace aktywdéw i pasywow w walutach obcych powstate na dzien
ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza sie do
przychodéw i kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do ceny nabycia
towaru, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych w budowie lub
wartos$ci niematerialnych i prawnych.

Srodki pieniezne w walucie polskiej wykazuje sie w warto$ci nominalne;j.

XIII. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow podlegajgce aktywowaniu na koncie
rozliczen miedzyokresowych rozliczane s proporcjonalnie do uptywu czasu w
kolejnych okresach sprawozdawczych, ktérych dotyczg (tj. miesiecznie).

XIV. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady
ostroznosci. Obejmujg rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw
srodkow z tytutu $wiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach
sprawozdawczych.

XV. Kapitaty (fundusze) wlasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci
nominalnej wedtug ich rodzajow i zasad okreSlonych przepisami prawa, statutu lub
umowy spotki. Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub
statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.

XVI. Rezerwy na zobowigzania tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu
prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposob
wiarygodny oszacowa¢, a w szczeg6lnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku,
w tym z tytulu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkéow
toczacego sie postepowania sgdowego.

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych,
kosztow finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi
przyszte zobowigzania sie wigza. Rezerwy wycenia sie wg kwoty najbardziej wtasciwej
szacunkiem naktadéw niezbednych do wypetienia obecnego obowigzku na dzien
bilansowy.

W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartos$cig aktywow i pasywdéw a ich warto$cia podatkowa oraz strata podatkowa
mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem.

XVII. Wartos¢ podatkowa aktywow jest to kwota wptywajgca na pomniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w sposéb
posredni lub bezposredni, korzysci ekonomicznych.

MBF Group S.A.
Raport Kwartalny 2014Q4 Strona 28 z 46



M:obil
B::nlliig MBr

F :inance

Jezeli uzyskanie korzysci ekonomicznych z tytutu okreslonych aktywéw nie powoduje
pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego, to warto$¢ podatkowa
aktywodw jest ich wartos$cia ksiegowa.

XVIII. Wartoscia podatkowa pasywow jest ich warto$¢ ksiegowa pomniejszona o
kwoty, ktore w przysztosci pomniejsza podstawe podatku dochodowego.

XIX. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci
kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku
z ujemnymi roznicami przejSciowymi, ktére spowoduja w przyszioSci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

XX. Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokos$ci
kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku
z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg
zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

XXI. Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego
ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku
powstania obowigzku podatkowego.

XXII. Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywane
sa w bilansie oddzielnie. Rezerwe i aktywa mozna kompensowac, jezeli jednostka ma
tytul uprawniajacy ja do ich jednoczesnego uwzglednienia przy obliczaniu kwoty
zobowigzania podatkowego.

Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy
obejmuje:

1. cze$¢ biezacg,

2. cze$C¢ odroczona.
Wykazywana w rachunku zyskoéw i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy

stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu

sprawozdawczego.

XXIII. Sposéb prowadzenia ksiag rachunkowych. Na podstawie postanowien art. 10
ust.1 pkt 3 b oraz art 13 i 17 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowoSci ustala
sie wykaz ksigg rachunkowych, ktére powinny by¢ prowadzone zgodnie
z postanowieniami ustawy, a w szczegélnosci art. 11, 12, 14, 15, 16, 181 19 UoR.
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Spétka prowadzi ksiegi rachunkowe w Biurze Rachunkowym Kamea Consulting Sp. z
0.0. mieszczacym sie w Warszawie przy ul. Bystawska 82. Ksiegi handlowe prowadzone
sg w programie RAKS, stworzonym przez Raks Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Dziennik i konta ksiegi gtdwnej s3 prowadzone wedtug poszczegélnych rejestrow
stanowigcych ewidencje syntetyczng z wyodrebnieniem zbioréw podlegajacych
ewidencji ksiegowej przy uzyciu komputeréw, ujmowanych réwnoczesnie w zbiorach
stanowigcych pomocnicze ksiegi rachunkowe. Program zabezpiecza powigzania
poszczeg6lnych rejestrow w jedng cato$¢ odzwierciedlajaca dziennik i ksiege gtowna.
Ewidencja ksiegowa na kontach ksiegi gtéwnej we wszystkich przypadkach spetnia
wymogi zasady podwojnego ksiegowania. Dziennik i ksiega gtbwna zestawione zbiorczo
spelniajg wymogi ustawy o rachunkowos$ci w sprawie obowigzku chronologicznego i
systematycznego prowadzenia ewidencji ksiegowej oraz sumowania operacji
gospodarczych w ciggu miesigca i na koniec miesigca - przez zestawienie dziennikow i
ksigg gtownych - czeSciowych w jedng catos¢, odzwierciedlajaca obroty i salda za ostatni
okres sprawozdawczy oraz od poczatku roku obrotowego, z uwzglednieniem sald
poczatkowych (z bilansu otwarcia).

Program finansowo-ksiegowy RAKS jest podstawowym programem stuzacym do
prowadzenia ksigg rachunkowych Spoétki. Gléwna sktadowa catego systemu jest ksiega
gléwna, obejmujaca zapisami warto$ciowymi wszystkie operacje gospodarcze i
wszystkie sktadniki majatku przedsiebiorstwa w okresie sprawozdawczym. W module
tym prowadzone sg dziennik oraz ksiega gtowna, ktore stuza do chronologicznego
i systematycznego ujecia wszystkich zdarzen i operacji gospodarczych, jakie wystgpity w
danym okresie sprawozdawczym. Stopien rozbudowy kont syntetycznych tej ksiegi na
konta analityczne zalezy tylko od potrzeb jednostki. Kazdy zapis do systemu wprowadza
sie tylko raz, w postaci najbardziej szczegdtowej i na najnizszy poziom rozwiniecia
danego konta syntetycznego.

Zapisy ksiegi gtobwnej sg przechowywane w zbiorach systemu i bezposrednio dostepne
(na ekranie, wydruku). Kazdy zapis ksiegowy jest pierwotnie ewidencjonowany w
dzienniku ksiegowania ze wskazaniem dekretacji kont Wn i Ma. Kazdy zapis wprowadza
sie tylko jeden raz, zawsze na najbardziej szczeg6towy poziom rozwiniecia analityki
danego konta. Zapisy wprowadza sie pod kontrolg katalogu kont, a system pozwala
optycznie sprawdzi¢ poprawno$¢ wybieranego konta kontrahenta, wprowadzajac
automatycznie na ekran opisy konta z katalogu.

System umozliwia automatyczne zestawianie Rejestrow VAT na podstawie faktur
zakupu i sprzedazy, uzgodnionych z zapisami ewidencji ksiegowej i specyfikacja
uzasadnionych roznic. System nie pozwala dopisa¢ do katalogu konta oraz kontrahenta z
numerem juz istniejagcym. System przystosowany jest do pracy wielostanowiskowej w

sieci.
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Program finansowo-ksiegowy RAKS stanowi gléwng cze$¢ systemu przetwarzania
danych. W systemie tym prowadzone sa:

1) dziennik oraz ksiega gtéwna, ktére stuzg do chronologicznego i systematycznego
ujecia wszystkich zdarzen i operacji gospodarczych jakie wystapity w danym
okresie sprawozdawczym,

2) ksiegi pomocnicze:
a) Srodki trwate,
b) rozrachunki z odbiorcami i dostawcami wedtug kontrahentow,
c) ewidencja szczeg6towa dla potrzeb podatku VAT
d) ewidencja szczegbtowa kosztéw operacyjnych

Komputerowe wydruki danych speiniaja wymagania okre$lone w art. 13 ust. 2-6
ustawy, a w szczegoélnosci:

1. satrwale oznaczone skrécona nazwa jednostki oraz numerem raportu
2. sgoznaczone jakiego okresu sprawozdawczego dotyczg i datg sporzadzenia,

3. posiadajg automatycznie numerowane strony oraz sg sumowane na kolejnych
stronach w sposo6b cigglty w miesigcach i w roku obrotowym,

4. s3goznaczone nazwg programu przetwarzania danych
Przetwarzane dane w systemie RAKS podlegajg szczego6lnej ochronie ze wzgledu na
mozliwos¢:

1. catkowitej utraty danych,

2. czeSciowej utraty danych,

3. uszkodzonych danych podczas przetwarzania,

4. celowego wprowadzenia btednych danych przez osoby nieuprawnione,

5. wejscie w posiadanie danych przez osoby nieuprawnione.

Spoétka wprowadza bezwzgledny obowiazek sporzadzania zapasowych kopii danych na

serwerze. Kopia zapasowa wykonywana jest:
1. codziennie - przechowywana przez 4 tygodnie,
2. co miesigc - archiwizowana na state.

Osoba odpowiedzialng za sporzadzanie kopii zapasowych jest administrator systemu.
Dostep do plikbw programowych umieszczonych na serwerze posiada jedynie
administrator systemu.
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Obowiagzuje bezwzgledny zakaz wykorzystywania komputeréw do odtwarzania danych

iuruchamiania programow z jakichkolwiek nos$nikow nie poddanych uprzednio

sprawdzeniem programem antywirusowym.

Kazdy uzytkownik programu ksiegowego posiada swoj identyfikator i hasto. Ochrona

przed wejsciem w posiadanie danych przez osoby nieuprawnione polega na:

1.

3.

przestrzeganiu postanowien dotyczacych fizycznego ograniczenia dostepnosci
sprzetu,

przestrzeganiu postanowien dotyczacych zabezpieczen programowych (definicji
uzytkownikow haset, przestrzegania zachowania poufnosci haset),

bezwzglednym przestrzeganiu zasad przechowywania kopii archiwalnych.

XXIV. System stuzacy ochronie danych i ich zbioréw.

Dokumentacja dotyczaca organizacji, wprowadzenie do stosowania oraz samego

prowadzenia rachunkowosci, to jest:

1.
2.
3.

4.
5.

dokumentacja przyjetej polityki rachunkowosci,
dowody ksiegowe,

ksiegi rachunkowe w postaci zbioréw stanowigcych ksiegi rachunkowe na
komputerowych nos$nikach danych,

dokumenty inwentaryzacyjne,

sprawozdania finansowe i sprawozdania z dziatalnosci,

- przechowywane s3 w Biurze Rachunkowym Kamea Consulting Sp. z 0.0. prowadzacym

ksiegi Spotki, zgodnie z opracowanym sposobem archiwizacji danych oraz w siedzibie

Spo6tki mieszczacej sie w Warszawie (04-994) przy ul. Bystawskiej 82 lokal 415.

Spétka prowadzi ksiegi rachunkowe przy uzyciu komputeréw. System ochrony danych

polega w szczegdlnoSci na:

1.

2.

stosowaniu odpornych na zagrozenia nos$nikow danych oraz $rodkéw ich

zewnetrznej ochrony,

systematycznym tworzeniu kopii zbiorow danych zarejestrowanych na
no$nikach komputerowych z uwzglednieniem zapewnienia trwatosci zapisow
przez okres nie krotszy jak wymagany do przechowywania ksigg rachunkowych
tj. przez okres 5 lat po uptywie roku obrotowego, ktorego dotycza.

zapewnieniu ochrony programéw komputerowych i danych informatycznego
systemu rachunkowos$ci poprzez stosowanie rozwigzan organizacyjnych i
programowych stanowigcych ochrone przed nieupowaznionym dostepem lub

Zniszczeniem.
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Ksiegi rachunkowe s3g trwale oznaczone nazwg Spétki, nazwa danego rodzaju zbioru,
nazwa raportu, nazwg systemu przetwarzania oraz oznaczone, jakiego roku obrotowego
i okres6w sprawozdawczych dotycza oraz data ich sporzadzenia

Dowody ksiegowe w postaci dowodéw Zrédtowych zewnetrznych, zewnetrznych
wlasnych (z wyltaczeniem dowoddéw dokumentujacych sprzedaz), wewnetrznych,
dowody zbiorcze korygujace, wydruki pomocnicze sg przechowywane na biezgco w
siedzibie Biura Rachunkowego Kamea Consulting Sp. z 0.0. Sprawozdania finansowe,
deklaracje podatkowe, statystyczne sg przechowywane w specjalnym wyznaczonym
archiwum w siedzibie spotki.

Sprawozdania finansowe w tym sprawozdania z dziatalnos$ci podlegaja przechowywaniu
chronologicznie od poczatku dziatalno$ci Spotki.

Pozostata dokumentacja z zakresu rachunkowos$ci Spétka przechowuje:

1. dokumentacje przyjetej polityki rachunkowos$ci przez 5 lat od daty uptywu jej
stosowania,

2. ksiegi rachunkowe przez 5 lat po uptywie roku obrotowego, ktérego dotycza,

3. imienne karty wynagrodzen i pozostate dokumenty dotyczace wynagrodzen i
ubezpieczen spotecznych przez okres 50 lat po roku obrotowym, ktérego
dotycza.

4. dowody ksiegowe dotyczace wieloletnich realizacji Srodkéw trwalych w
budowie, pozyczek, kredytéw, uméw handlowych, roszczenn dochtodzonych w
postepowaniu cywilnym, karnym lub podatkowym - przez 5 lat po roku
obrotowym, w ktorym operacje gospodarcze, transakcje zostaty ostatecznie
rozliczone.

5. dokumenty dotyczace rekojmi i reklamacji - przez rok po uptywie terminu
rekojmi lub rozliczeniu reklamacji,

6. dokumenty inwentaryzacyjne - po uptywie 5 lat po roku obrotowym, ktérego
dotycza,

7. dowody ksiegowe ze sprzedazy detalicznej towarow i ustug - przez okres 5 lat po
roku obrotowym, ktérego dotycza,

8. pozostate dowody ksiegowe i dokumenty - przez 5 lat po roku obrotowym,
ktorego dotycza.
Udostepnienie danych, dowodéw ksiegowych, sprawozdan finansowych i innych

dokumentdéw z zakresu rachunkowosci albo ich cze$ci moze mie¢ miejsce

1. w siedzibie Spoétki do wgladu; wymaga zgody cztonka Zarzadu lub upowaznionej
przez niego osoby,
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2. poza siedzibg Spétki wymaga pisemnej zgody cztonka Zarzadu oraz
pozostawienia pisemnego pokwitowania zwierajagcego spis wydanych
dokumentéw, z wyjatkiem sytuacji wynikajacych z odrebnych przepisow.

W przypadku, gdy Spétka zakonczy swoja dziatalnoscig w wyniku np. potaczenia z inng
jednostka gospodarcza, przeksztatci sie w inng forme prawng, zbiory dokumentéw
nalezy przekaza¢ we wtasciwej pisemnej formie jednostce kontynuujacej dziatalno$¢ - z
zachowaniem obowigzujacych zasad i okres6w przechowywania i zabezpieczania. W
przypadku gdyby doszto do likwidacji Spétki, dokumentacje przejmie do
przechowywania wyznaczona jednostka. O miejscu przechowywania dokumentéw
zostanie poinformowany Sad Rejestrowy KRS i Urzad Skarbowy.

8 Istotne dokonania lub niepowodzenia Emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikow
i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych
wplyw na osiggniete wyniki

Na rozpoczecie ostatniego kwartatu biezacego roku, tj. w dn. 1
pazdziernika 2014 roku sp6tka MBF Group zostata wtaczona do
prestizowego programu partnerskiego: Legia Biznes Klub.
Dzieki cztonkostwu w klubie biznesowym najpopularniejszego i
najbardziej utytutowanego klubu pitkarskiego w Polsce - Grupa
MBF bedzie miata mozliwo$¢ zaprezentowania swoich ustug i

oferty innym partnerom objetych programem, dzieki czemu -

LEGIA BIZNES KLUB

mamy nadzieje - zyska grupe nowych klientow i kontrahentow.
Jednocze$nie nie wykluczamy dalszego zacieSnienia wspoétpracy ze spdtka Legia
Warszawa S.A. przy prowadzeniu wtasnych projektéw biznesowych.

W dniu 2 pazdziernika 2014 roku w spétce powigzanej z Emitentem - Rara Avis Sp. z o.0.
z siedzibg w Katowicach odbyto sie w trybie art. 240 KSH Zwyczajne Zgromadzenie
Wspélnikéw. Podczas obrad podjeto m.in. uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spoétki z wylgczenie prawa pierwszenstwa. Zgromadzenie jednogto$nie
postanowito podwyzszy¢ kapitat zaktadowy w Rara Avis Sp. z 0.0. 0 kwote 96.500,00 zt
(dziewieédziesiat szes¢ tysiecy piecset ztotych), tj. z wysokosci 13.500,00 zt (trzynascie
tysiecy piecset ztotych) do wysokosci 110.000,00 zt (sto dziesie¢ tysiecy ztotych),
poprzez utworzenie 1.930 (tysigc dziewielset trzydzie$ci) udzialow o wartosci
nominalnej 50,00 zt (piecdziesiat ztotych) kazdy. MBF Group S.A. objeta 1.590 (jeden
tysiac piecset dziewiecdziesigt) nowo utworzonych udziatéw, o wartoSci nominalne;j
50,00 zt (piecdziesigt ztotych) kazdy, o tgcznej wartosci 79.500 zt (siedemdziesiat
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dziewiec tysiecy piecset ztotych). Udziaty w catoSci zostaty pokryte przez wszystkich
wspollnikow wktadem pienieznym (RB 68/2014).

W dniu 18 pazdziernika 2014 r. otrzymat podpisang
zwrotnie Umowe sprzedazy udziatéw z dn. 3
D O pazdziernika 2014 r., na mocy ktdrej Emitent dokonat

zakupu 195 (sto dziewiecdziesiat pie¢) udziatéow o
wartos$ci nominalnej 50,00 zt (piecdziesiat ztotych)

kazdy spotki pod firmg Pretendo Sp. z o.0. Kupione
udziaty stanowig 41,31% w kapitale zakladowym oraz gtosach na Zgromadzeniu
wspo6lnikow nabywanej spotki. Jednocze$nie Zarzad Emitenta informuje, Zze przed
dokonaniem powyzszej transakcji Spétka nie posiadata udziatéw w Pretendo Sp. z o.o.
Firma Pretendo Sp. z o0.0. zajmuje sie badaniem i analizg rynku tzw. wierzytelnoSci
trudnych oraz przeterminowanych pozyczek i kredytéw. W szczegdlnosci zas:
wierzytelno$ci wobec oséb fizycznych oraz spétek osobowych i kapitatowych uznanych
za nieSciggalne, wierzytelnoSci wobec dtuznikéw, wzgledem ktorych ogloszono
upadio$¢ lub oddalono wniosek o ogloszenie upadtosci, wierzytelnosci
kwestionowanych przez dtuznika co do zasady jak i wysokosci. Z konicem 2014 roku -
wspoélnie i przy wsparciu Emitenta - Pretendo Sp. z o.0. planuje uruchomic
specjalistyczny portal aukcyjny, ktérego przedmiotem bedzie handel dtugiem od os6b
fizycznych i prawnych (RB 69/2014).

W dniu 19 pazdziernika 2014 roku pani Katarzyna Czub ztozyta na rece
Przewodniczacego Rady Nadzorczej rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu Emitenta.
Podang przyczyna rezygnacji jest osobiste zaangazowanie w rozwoj spétek powigzanych
z Emitentem, w tym m.in. objecie funkcji Prezesa Zarzadu w firmie Kamea Consulting Sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie (RB EBI 70/2014). Jednocze$nie w zwigzku ze ztozong
rezygnacja z funkcji Prezesa Zarzadu weszta w zycie Uchwata nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 29 stycznia 2014 roku, na mocy ktoérej pani
Katarzyna Czub zostaje - z dniem odwotania lub rezygnacji z funkcji Prezesa Zarzadu -
powotana na Cztonka Rady Nadzorczej MBF Group S.A (RB EBI 71/2014).

W dniu 20 pazdziernika 2014 roku podczas posiedzenia Rady Nadzorczej Emitenta,
ktore odbyto sie w dniu 20 pazdziernika 2014 roku, Uchwata numer 1 z dnia 20
pazdziernika 2014 roku w sprawie wyboru Prezesa Zarzadu Spo6tki, na podstawie § 13
ust. 15 pkt 9 Statutu Spotki, powotany na stanowisko zostal pan Robert Krassowski -
dotychczasowy Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta. Robert Krassowski posiada
wyksztatcenie wyzsze. Jest absolwentem WyzZszej Szkoty Zarzadzania w Warszawie,
Wydziat Zarzadzania Informacjag w Biznesie. Posiada tytut magistra w specjalnosci E-
Biznes oraz tytuty Bachelor of Arts i Master of Science nadane przez brytyjska uczelnie
Oxford Brookes University (do lat 90. XX w. znana jako Politechnika Oksfordzka - Oxford
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Polytechnic). Specjalista analizy rentownos$ci inwestycji w branzy IT/ICT. Przez ponad
osiem lat pracowal w branzy telekomunikacyjnej, m.in. na stanowiskach kierowniczych
w Biurze Inwestycji Pionu Techniki PTK Centertel oraz w Departamencie Technologii
Inwestycyjnych Grupy TP. Odpowiedzialny byt za zarzadzanie i kontrole budzetu w
zakresie inwestycji i legalizacji sieci komorkowej. Oprocz petnienia obowigzkéw w MBF
Group S.A. zasiada w zarzadach i radach nadzorczych spétek zwigzanych z rynkiem
kapitatowym, inwestycjami celowymi oraz finansowaniem i nadzorowaniem projektéw
w fazie seed (RB EBI 72/2014). W dniu 20 paZdziernika 2014 roku w zwigzku z
nominacja na funkcje Prezesa Zarzadu Spétki, pan Robert Krassowski podczas
posiedzenia Rady Nadzorczej ztozyt rezygnacje z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej
Spoétki (RB EBI 73/2014).

W dniu 24 pazdziernika 2014 roku, Rada Nadzorcza
Emitenta na podstawie uprawnienia wynikajgcego z §13
ust. 3 Statutu Spétki, dokonata Uchwatg nr 1 z dnia 24
czerwca 2014 roku, wyboru uzupetniajgcego i powotata na
cztonka Rady Nadzorczej pana Radostawa Majdana.

Radostaw Majdan to byty pitkarz wystepujacy na pozycji
bramkarza. Dwukrotny Mistrz Polski oraz reprezentant i
uczestnik Mistrzostw Swiata w Korei i Japonii w 2002 roku.
Po zakonczeniu kariery pitkarskiej m.in. trener bramkarzy,

dyrektor sportowy i rzecznik prasowy w Polonii Warszawa.
W latach 2006-2009 byt radnym Sejmiku Wojewo6dztwa
Zachodniopomorskiego. W 2011 roku stworzyt witasna linie perfum Vabun. Od 2012
roku ambasador marki ubraniowej Pako Lorente. Radostaw Majdan jest takze cenionym
komentatorem sportowym i telewizyjnym (RB EBI 75/2014).

Nie wykluczone, Ze zmiany kadrowe w spoétce i stale rosngce przychody wkrétce
przetoza sie na pozyskanie strategicznego akcjonariusza. Zarzad Spotki od kilku tygodni
obserwuje rosngce zainteresowanie spotka MBF Group S.A., a nowy cztonek Rady
Nadzorczej na pewno dostarczy jej istotnej wartosci dodane;j.

W dniu 31 pazdziernika 2014 roku otrzymat podpisany
BURSA

gﬁgﬁhgﬁ_}_l Wartosciowych w Bukareszcie S.A. (Bursa De Valori
5 Bucaresti S.A.) (dalej: ,BVB”) (RB EBI 78/2014). List
intencyjny zostanie automatycznie zastgpiony Umowa o wspoétpracy po zatwierdzeniu

zwrotnie list intencyjny zawarty z Gietda Papieréw

przez Komisje Nadzoru Finansowego w Bukareszcie (Autoritatea de Supraveghere
Financiara) regulaminu alternatywnego systemu obrotu akcjami (dalej: ,AeRo"), ktérego
organizatorem zostanie BVB.
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Przedmiotem Umowy o wspéiprace bedzie

W A /) D m kooperacja i wzajemne wsparcie w zakresie
A / AL U pomocy udzielanej maltym i $rednim

PEMEE ECEE Y przedsiebiorstwom ~ w  dostepie  do
finansowania na rynku kapitalowym oraz rozwdj alternatywnego systemu obrotu
akcjami na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Bukareszcie. W szczegélnosci za$

Spétka podejmie dziatania w kierunku:

a) uzyskania statusu Autoryzowanego Doradcy rynku AeRo, tj. podmiotu
upowaznionego przez BVB do pomocy sp6tkom wprowadzanym i notowanym na
rynku AeRo w zakresie poprawnego raportowania, przygotowywania dokumentu
informacyjnego, komunikacji z rynkiem itd.,

b) upublicznienia i wprowadzenia do obrotu na rynku AeRo spétek portfelowych
Emitenta,

c) upublicznienia i wprowadzenia do obrotu na rynku AeRo podmiotéw z Polski i
Europy Srodkowo-Wschodniej, z ktérymi Emitent wspétpracuje lub wspétprace
taka nawigze.

W dniu 11 grudnia 2014 r. otrzymatl podpisang zwrotnie umowe z dnia 28 listopada
2014 roku na realizacje prac zwigzanych z implementacjg platformy B2B w celu
automatyzacji proceséw biznesowych. Umowa zawarta z zamawiajacym przewiduje
wykonanie ustug zwigzanych z:

a) pracami deweloperskimi oraz testowaniem;

b) pracami graficznymi;

c) tworzeniem bazy danych i integracjag modutéow;
d) szkoleniem pracownikow.

taczna warto$¢ Umowy wynosi: 214.300,00 zt netto (dwieScie czternascie tysiecy
trzysta ztotych i zero groszy). Ptatno$¢ za kolejne etapy prac odbywac sie bedzie na
podstawie dokumentu rozliczeniowego wystawionego po podpisaniu protokotu
odbioru.

Zgodnie z postanowieniami Umowy Emitent zobowigzat sie do przekazywania
zamawiajgcemu biezgcych informacji o postepie prac zwigzanych z opracowaniem
przedmiotu Umowy i o wszystkich okoliczno$ciach mogacych wptywac na opdznienie jej

realizacji.

Za zwtoke w wykonaniu przedmiotu Umowy zamawiajgcy moze naliczy¢ kare umowna
w wysokosci 0,5% wartoSci przedmiotu Umowy za kazdy dzien zwtoki. Za odstgpienie
od Umowy z przyczyn zaleznych od Emitenta, zaptaci on zamawiajagcemu kare w
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wysokos$ci 10% wartoSci przedmiotu Umowy. Pozostate warunki Umowy nie odbiegaja
od warunkow powszechnie stosowanych przy tego typu umowach (RB EBI 82/2014).

W dniu 30 grudnia 2014 roku otrzymat od spétki zaleznej od Emitenta - Y-Mobile
Games Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie zawiadomienie o istotnych zmianach
dokonanych podczas obrad Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdélnikéw, ktore odbyto
sie w dniu 30 grudnia 2014 roku.

Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem oraz kopig aktu notarialnego nowa firma spotki
brzmi: MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z 0.0., a siedzibg spotki jest m.st. Warszawa.
Wszystkie zmiany poddane pod obrady Walnego Zgromadzenia zostaty przyjete
jednogtosnie. (RB EBI 85/2014)

W dniu 28 stycznia 2015 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy KRS, dokonat zmiany firmy spétki, adresu siedziby spétki oraz
zaktualizowal pozostate dane zgodnie z powzietymi uchwatami.

Jednoczes$nie Zarzad Emitenta przypomina, Ze podstawowym przedmiotem dziatalnosci
firmy MBF-IK jest dziatalno$¢ inwestycyjna na polskim rynku kapitatowym w tym udziat
w ofertach niepublicznych emisji akcji (Pre-IPO), a takze ofertach pierwotnych (IPO)
oraz wtérnych (SPO). MBF-IK przejmie réwniez wszelka dziatalno$¢ zwigzang z
handlem algorytmicznym na witasny rachunek. Kroétkoterminowa dziatalnos$é
inwestycyjna zostanie wylgczona spod biezacej dziatalnosci operacyjnej Emitenta i
przekazana do spé6tki celowej (RB EBI 7/2015)

Emitent posiada w spdice zaleznej 83,33% udzialdéw oraz gltosow na walnym
zgromadzeniu. Wyniki finansowe spotki MBF Inwestycje Kapitalowe Sp. z o.o.
poczawszy od I kwartatu 2015 roku beda podlegaty konsolidacji z wynikami Spotki.

Rada Nadzorcza Emitenta, na posiedzeniu w dniu 13 stycznia 2015 r., dziatajac w
oparciu o postanowienia § 13 ust. 15 pkt 7) Statutu Spéiki, Uchwatg nr 1 dokonata
wyboru podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego Spoétki za rok obrotowy 2014 i postanowila powierzy¢ zbadanie
sprawozdania firmie: "POL-TAX" Sp. z 0.0., podmiotowi wpisanemu na "Liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych" pod numerem ewidencyjnym 2695
(RBEBI2/2015).

W dniu 28 stycznia 2015 roku podpisat istotng umowe inwestycyjna dotyczaca projektu
pod wspo6lng marka Vabun. Przedmiotowa Umowa ma charakter tréjstronny i zostata
parafowana przez MBF Group S.A., pana Radostawa Majdana oraz firme AJK Corp z
siedzibg w Ostrotece. Projekt w rozumieniu Umowy oznacza wiedze oraz wszelkie
rzeczy materialne i niematerialne zwigzane ze skutecznym zaprojektowaniem,

wyprodukowaniem, dystrybucja i sprzedaza produktow pod marka "Vabun" ze
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szczeg6lnym uwzglednieniem linii kosmetykéw, wéd toaletowych i perfum (RB EBI
6/2015).

Intencjg i wspolnym celem stron Umowy, w zwigzku z realizacja Projektu, jest
zawigzanie spotki pod firmg Vabun S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: ,V-SA”). Strony
zobowigzaty sie do wykonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, aby proces
powstania V-SA rozpoczat sie nie poézniej niz w terminie 15 dni od daty podpisania
Umowy.

Zgodnie z postanowieniami Umowy zaangazowanie
kapitalowe Emitenta w Projekt wyniesienie nie mniej
niz 630.000,00 zt (sze$¢set trzydziesci tysiecy ztotych
i zero groszy). Ponadto Spé6tka zobowigzata sie do
Swiadczenia nieodptatnej ustugi (lub odptatnej, jesli
Zarzad V-SA podejmie taka decyzje) w zakresie
pozyskania  kapitaltu na rzecz V-SA oraz

zagwarantowania wptaty na rachunek bankowy V-SA
kwoty dofinansowania Projektu przez podmioty zainteresowane w inwestycjg w V-SA.

Zarzad Emitenta informuje ponadto, ze Radostaw Majdan oraz AJK Corp zobowigzali sie
wnie$¢ do V-SA lub scedowac na jej rzecz wszelkie aktywa zwigzane z Projektem, m.in.
wnioski patentowe, komponenty i sktadniki produktéw kosmetycznych, projekty
graficzne i prawa do marki oraz prawa do wykorzystania wizerunku. Dodatkowo na V-
SA zostanie przeniesionych 14 (czternasScie) aktywnych umoéw sprzedazowych
podpisanych m.in. z sieciami handlowymi: Pako Lorente, SPS Handel, Drogerie Polskie i
in. Natomiast w ciggu kilku tygodni powinny by¢ finalizowane rozmowy z ogdélnopolska
siecig Rossmann.

Sygnatariusze Umowy zgodnie ustalili ze w przypadku speinienia warunkow
brzegowych, znajdujacych sie w Regulaminie rynku ASO, Zarzad V-SA podejmie wszelkie
czynnosci faktyczne i prawne w celu upublicznienia sp6tki oraz debiutu na rynku
alternatywnym NewConnect lub rynku regulowanym GPW.

W przypadku naruszenia przez ktéregokolwiek z sygnatariuszy powzietych w Umowie
zobowigzan strona naruszajaca zobowigzana bedzie uiSci¢ na rzecz pozostatych stron,
kare umowa w wysokosci 100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych i zero groszy) za kazdy
przypadek naruszenia.

Strony Umowy zobowigzaty sie do utrzymania w poufnosci informacji dotyczacych
Projektu oraz szczegotowych warunkéw Umowy. Pozostate warunki Umowy nie
odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych przy tego typu umowach.

Niniejsza umowa inwestycyjna to krok milowy w rozwoju spotki. Warto dodac, ze
umowa gwarantuje wykonywanie prac zleconych innym firmom z Grupy MBF. W
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rozwoju biznesu skorzystamy z synergii Grupy, a jednocze$nie zagwarantujemy
przychody innym spétkom. Poczatkowo bedziemy zajmowal sie prowadzeniem
gospodarki finansowej i wydatkowania, ksiegowos$cia oraz optymalizacja podatkowa.
Dodatkowo kolejna z naszych firm zajmie sie marketingiem i wizerunkiem marki w sieci.
Widzac obecne dane sprzedazowe produktéw marki ,Vabun”, licze na to, Ze konkretne
efekty podpisanej umowy beda widoczne juz w 2015 roku. - podsumowuje Robert
Krassowski.

9 Stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych
prognoz wynikow na dany rok w swietle wynikow
zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym

W dniu 29 stycznia 2015 roku Zarzad MBF Group S.A. podat do publicznej wiadomosci
(RB EBI 5/2015) korekte szacunkéw wynikéw finansowych Emitenta na 2014 rok:

a) Przychody netto ze sprzedazy: 2.800.000 zt - wzrost o 5,66%;
b) Przychody finansowe: 2.750.000 zt - wzrost 2191,67%;

c) Zysk z dziatalno$ci operacyjnej: 150.000 zt - wzrost o 50%;
d) Zysk netto: 80.000 zt - spadek o 63,64%;

e) Przeptywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej (wptywy):
3.000.000 zt - bez zmian

Ponadto Zarzad Emitenta informuje, ze powodem nizszego zysku netto s3 naktady
poniesione przez Spoétke juz w 2014 roku na projekty zwigzane ekspansja spétki na
rynek rumunski (rynek alternatywny ,AeRo”) oraz rozwdj przedsiewziecia
kosmetycznego pod marka ,,Vabun”.

Jednocze$nie Zarzad Spotki wyjasnia, ze skokowy wzrost przychodéw finansowych
wynika z blednego zakwalifikowania tej pozycji w RB EBI 77/2014, gdzie podano
omytkowo zysk brutto z przychod6éw finansowych..

Zarzad MBF Group S.A. biorac pod uwage wyniki IV kwartatu 2014 roku podtrzymuje
realizacje szacunkéw wynikow finansowych na rok 2014, ktére zostaty opublikowane w
raporcie biezagcym EBI 5/2015.
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10 W przypadku gdy Dokument Informacyjny Emitenta zawierat
informacje, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a) Zatacznika Nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu - opis stanu realizacji
dziatan i inwestycji emitenta oraz harmonogramu ich realizacji

Zarzad Spotki MBF Group S.A. informuje, iZ Dokument Informacyjny Emitenta nie
zawierat informacji, o ktéorych mowa w § 10 pkt 13a) Zatgcznika nr 1 do Regulaminu
ASO.

11 Jezeli w okresie objetym raportem Emitent podejmowal w
obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci inicjatywy nastawione
na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie -
informacje na temat tej aktywnosci

Emitent nie prowadzit takiej aktywnosci.
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12 Opis organizacji Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego MBF Group S.A. tworzy grupe
kapitatowa i jest sp6tkg dominujaca w Grupie MBF. W sktad Grupy Kapitatowej MBF

wchodzg nastepujgce podmioty gospodarcze:

udzial w kapitale glosy na WZ
Firma / podmiot

liczba udziat liczba udziat
Kamea Consulting Sp. z o.o. 960 47,06% 960 47,06%
A] Finanse Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. 180 45,00% 180 45,00%
Getbol Sp. z o.0. 2.600 26,00% 2.600 26,00%
Instytut Biznesu Sp. z o.0. 3.800 34,23% 3.800 34,23%
OLS S.A. 30.000 30,00% 30.000 30,00%
Promo Polska Sp. z o.o0. 38 48,72% 38 48,72%
Rara Avis Sp. z o.0. 1.092 49,64% 1.092 49,64%
Y-Mobile Games Sp. z o.0. 1.000 83,33% 1.000 83,33%
Pretendo Sp. z o.0. 195 41,31% 195 41,31%

W ramach kontroli poszczegélnych przedsiewzie¢ i spétek wchodzacych w sktad grupy
kapitatowej Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie reorganizacji struktury
organizacyjnej Spotki (pkt. 3 niniejszego raportu - ,Struktura organizacyjna Emitenta”).
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13 W przypadku gdy Emitent tworzy grupe kapitalowq i nie sporzadza
skonsolidowanych sprawozdan finansowych - wskazanie przyczyn
niesporzadzania takich sprawozdan

Zarzad Emitenta informuje, Ze spo6tka zalezna MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z o0.0. z
siedzibg w Warszawie (dawniej: Y-Mobile Games Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie) nie
rozpoczeta jeszcze dziatalnoSci operacyjnej wobec czego rowniez nie podlega ona
obowigzkowi konsolidacji.

W zwiazku z powyzszym, zgodnie z § 5 ust. 2 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu ASO, na
podstawie art. 57 ust. 1. oraz art. 58 ust. 1 pkt 1) ustawy o rachunkowos$ci Emitent
odstapit od objecia konsolidacja jednostek zaleznych.
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14 Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem

akcjonariuszy posiadajacych, na dzien przekazania raportu, co

najmniej 5% glosow na walnym zgromadzeniu

Tabela: Struktura akcjonariatu

Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba glosow % glosow
1 Vainavi Holdings Limited 525.237 31,26% 525.237 31,26%
2 Instytut Biznesu Sp. z o.0. 163.700 9,74% 163.700 9,74%
3 Janusz Maciejewski 195.800 11,65% 195.800 11,65%
4 Pozostali 795.263 47,35% 795.263 47,35%
Razem 1.680.000 100,00% 1.680.000 100,00%
Zrédto: Emitent
Wykres: Struktura akcjonariatu
Vainavi
Holdings
Limited
31,26%
Pozostali _____
46,00%
Instytut
Biznesu Sp. z
0.0.
9,74%
Janusz
Maciejewski
11,65%
Zrédto: Emitent
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15 Informacje dotyczace liczby osdb zatrudnionych przez Emitenta,
w przeliczeniu na pelne etaty

Na dzien 31 grudnia 2014 roku w spétce MBF Group S.A. pracowaty 4 osoby.

Liczba oséb zatrudnionych przez Emitenta na umowe o prace, w przeliczeniu na petne

etaty, wynosita: 2.

Dodatkowo, w celu obniZenia kosztoéw dziatalnos$ci, Emitent zatrudniat osoby w formie
umow cywilno-prawnych (2 pracownikéw), a takze wspétpracowat z podwykonawcami
oraz firmami podwykonawczymi na zasadach outsourcingu.

16 Harmonogram publikacji raportow okresowych w 2014 roku

W 2014 roku spotka zobowigzala sie do opublikowania raportow okresowych w
ponizszych terminach:

e raport kwartalny za IV kwartat 2013 roku: 3 luty 2014 rok*,

e raport kwartalny za [ kwartat 2014 roku: 5 maj 2014 rok*,

e raportroczny za 2013 rok: 9 maj 2014 rok*,

e raport kwartalny za Il kwartat 2014 roku: 4 sierpien 2014 rok*,
e raport kwartalny za III kwartat 2014 roku: 3 listopad 2014 rok*.

*) raporty opublikowane
17 Harmonogram publikacji raportow okresowych w 2015 roku

W 2015 roku spoétka zobowigzata sie do opublikowania raportéw okresowych w
ponizszych terminach:

e raport kwartalny za IV kwartat 2013 roku: 3 luty 2015 rok*,

e raport kwartalny za [ kwartat 2014 roku: 5 maj 2015 rok,

e raportroczny za 2014 rok: 7 maj 2015 rok,

e raport kwartalny za Il kwartat 2014 roku: 4 sierpien 2015 rok,
e raport kwartalny za III kwartat 2014 roku: 3 listopad 2015 rok.

*) raporty opublikowane
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18 Podsumowanie i oSwiadczenie Zarzadu

Zarzad MBF Group S.A. oSwiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlaja w sposob rzetelny
i prawdziwy obraz sytuacji finansowej Emitenta.

Raport MBF Group S.A. za IV kwartat 2014 roku zostat przygotowany zgodnie
z aktualnym stanem prawnym w oparciu o Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu
Zarzadu Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. oraz Zatgcznika nr 3 do
Regulaminu ASO - ,Informacje biezace iokresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect” (wg stanu prawnego na dzien 01.10.2013 r.).

W imieniu Zarzqdu,

'
\ —/_ ] J/g.
AP

' Robért Krassowski

Prezes Zarzadu
MBF Group S.A.
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