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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy 2C PARTNERS S.A

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego 2C PARTNERS S.A.
z siedzibg w Warszawie, ul Kamionkowska 41 lok.1 (,Spétka”), na ktdre skiada sie wprowadzenie
do sprawozdania finansowego, bilans sporzgdzony na dzier 31 grudnia 2014 r., rachunek zyskow
i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywéw pienieznych za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia oraz dodatkowe informacije i objasnienia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng
prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci
zgodnie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z pdzniejszymi
zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami. Zarzad Spokki jest odpowiedzialny réwniez
za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe
byly wolne od nieprawidtowosci powstalych wskutek celowych dzialan lub btedéw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowoéci, Zarzad Spéiki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci
spelnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegétowej
metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie
watpliwosci - Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonaing pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi
rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzgdzenia sg wolne od istotnych nieprawidiowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowoddw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybdr procedur badania
zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotne] nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatar lub bigdow. Przeprowadzajac oceneg tego
ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej polityki
rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogéinej prezentacii
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacy i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe 2C PARTNERS S.A. przedstawia rzetelnie
i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Spotki na dzien 31 grudnia 2014 r., wynik finansowy oraz
przeplywy pieniezne za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowo$ci obowigzujgcymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowoéci i wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych , jest zgodne z wplywajgcymi na tresé sprawozdania
finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spélki oraz zostato sporzadzone na
podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowoséci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnoéci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa
w art. 49 ustawy o rachunkowosci i s one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu

finansowym.
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1. Czes¢ ogdlna raportu
1.1. Dane identyfikujgce badana jednostke
1.1.1. Nazwa Spétki
2C PARTNERS S.A.
1.1.2. Siedziba Spétki
ul. Kamionkowska 41 lok. 1; 03-812 Warszawa

1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie dla M. St. Warszawy, XIlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 14.08.2012r.

Numer rejestru: KRS 0000429963

REGON: 140554425

NIP: 9512184278

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spdfki jest:

- roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow,

- dziatalno$é zwigzana z ohstuga rynku nieruchomosci,

- handel hurtowy i detaliczny pojazdami samochodowymi,

- dziatalno$é ustugowa zwigzana z utrzymaniem porzadku w budynkach i zagospodarowaniem
terenow zieleni;

1.1.4. Struktura wiasnosci i jednostki powigzane

Na dzien 31.12.2014 r. oraz na dzier wydania opinii struktura wtasnoéci kapitalu zakladowego
Spétki w wysokosci 1 150 000,00 zt przedstawia sie nastgpujgco:

Struktura wiascicielska na dzieni opinii

Udziat w

llos¢ Wartos¢ kapitale

llos¢ akeji gloséw nominalna zakladowym

Akcjonariusze w szt w % w tys. zi w %
tukasz Pawet Tylec 4 830 000 42,00% 483,00 42,00%
Michat Jacek Owsiewski 4830 789 42,01% 483,08 42,01%
pozostali 1839 211 15,99% 183,92 15,99%
RAZEM 11 500 000 100,00% 1 150,00 100,00%

1.1.5. Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W sktad Zarzadu Spélki na dziet 31 grudnia 2014 r. wehodzili:

o tukasz Tylec — Prezes Zarzadu,
o Michat Owsiewski — Wiceprezes Zarzadu.
3
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1.2. Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta:

Imie i nazwisko: Zbigniew Telega
Numer w rejestrze: 10935

1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Kapitat zakladowy: 128.050 zi

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 12.12.2014 r.
zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 08.12.2014 r.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w okresie od 12.01.2015 r. do
23.01.2015 1. z przerwami.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Sp. z 0.0. speiniajg wymdég niezaleznosci od
badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77 poz. 649).

1.3.Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2013 . i za okres konczacy sie tego
dnia zostato zbadane przez podmiot audytorski MS Rewident Marcin Solarski z siedzibg w
Warszawie wpisany pod numerem 3181 na liste podmiotéw uprawnionych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow i uzyskalo opinig biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 24.07.2014 r. r. przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére postanowito, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w
kwocie 420 197,13 ztotych zostanie przeznaczony w catoéci na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe zostato ziozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 14.07.2014 .

1.4. Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport =zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy
2C PARTNERS S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Kamionkowska 41 lok. 1, i dotyczy
sprawozdania finansowego, na ktére skiada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2014r., rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w
kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy koriczacy sig tego
dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowier rozdziatu

7 ustawy o rachunkowoéci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg
Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych
standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegélowej metodyki planowania i
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przeprowadzania badania sprawozdania finansowego 1 W razie watpliwosci -
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowoéé ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego oraz sporzgdzenie sprawozdania z
dziatalnosci zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowoéci oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz z innymi obowigzujgcymi
przepisami.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajgcego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spétki zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu odwiadczenie o rzetelnoéci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajgcych w sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spdiki zlozyt wszystkie zgdane przez nas
oéwiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden spos6éb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sie w siedzibie PKF Consult Sp. z 0.0.
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2. Czes¢ analityczna raportu
2.1. Bilans
AKTYWA 2013-12-31 % sumy 2014-12-31 % sumy Zmiana
z1'000 bilansowej z} '000 bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Wartosci niematerialne i prawne B - - - -
Rzeczowe aktywa trwale 508,43 2,4% 456,29 1,6% -10,3%
Nalezno$ci dlugoterminowe B - - - -
Inwestycje dlugoterminowe 12 276,94 59,1% 18 688,87 65,1% 52,2%
e e 109,68 0,5% 91,05 03%  -17,0%
12 895,05 62,0% 19 236,21 67,0% 49,2%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 1 054,92 51% 2 369,39 8,3% 124,6%
Naleznoéci krétkoterminowe 1 593,19 7.7% 5 602,65 19,5% 251,7%
Inwestycje krotkoterminowe 3 953,46 19,0% 1 461,65 5,1% -63,0%
mg‘z";ﬁ:r’gggﬁz Fodliezeri 1291,57 6.2% 24,04 01%  -98,1%
7 893,14 38,0% 9 457,73 33,0% 19,8%
AKTYWA RAZEM 20 788,20 100,0% 28 693,93 100,0% 38,0%
PASYWA 2013-12-31 y % sumy 2014-12-31 ) % sumy Zmiana
zt'000 bilansowej z}'000 bilansowej %
KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY
Kapitat (fundusz) zakladowy 1 150,00 5,53% 1 150,00 4,01% 0,00%
Nalezne wptaty na kapitat _ } 3 i )
zaktadowy (-)
Udziaty (akcje) wiasne (-) - - - - -
Kapitat (fundusz) zapasowy 24,67 0,12% 444 87 1,55% 1703,31%
Kapitat (fundusz) z aktualizacji ) ) ) ) .
wyceny
il undus=e] 205255  14,20% 2 952,55 1029%  0,00%
Zysk (strata) z lat ubieglych -43,10 -0,21% -45,36 -0,16% 5,23%
Zysk (strata) netto 420,20 2,02% 4 915,27 17,13% 1069,75%
Odpisy z zysku netto w ciggu ) ) _ _ B
roku obrotowego(-)
4 504,31 21,67% 9 417,33 32,82%  109,07%
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowigzania 1030,72 4,96% 2 205,31 7.69% 113,96%
Zobowigzania dlugoterminowe 9996,12 48,09% 12 841,66 44 75% 28,47%
Zobowigzania krétkoterminowe 4 483,72 21,57% 4 227,50 14,73% -5,71%
Rozliczenia migdzyokresowe 773,31 3,72% 2,13 0,01% -99,72%
16 283,88 78,33% 19 276,60 67,18% 18,38%
PASYWA RAZEM 20 788,20 100,00% 28 693,93 100,00% 38,03%
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2.2. Rachunek zyskéw i strat

%

%

przychodéw przychoddéw
2013 ze 2014 ze Zmiana
z'000  sprzedazy z1'000  sprzedazy %
Przychody netto ze sprzedazy i
zréwnane z nimi
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 284,19 7.1% 596,22 6,4% 109,8%
Zmiana stanu produktow - - - - -
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne i _ ) ~ ~
potrzeby jednostki
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i 3707.28 92.9% 870,03 936% 134,9%
materiatow
3991,46 100,0% 9 306,15 100,0% 133,2%
Koszty dzialalnosci operacyjnej
Amortyzacja 22,63 0,6% 41,50 04%  83,3%
Zuzycie materialéw i energii 108,08 27% 50,35 0,5% -53,4%
Uslugi obce 835,27 20,9% 1 168,59 12,6%  39,9%
Podatki i oplaty 87,03 22% 25.53 0,3% -70,7%
Wynagrodzenia - - - - -
Ubezpieczenia spoleczne i inne 394,27 9.9% 347,96 37%  -11,7%
Swiadczenia
Pozostale koszty rodzajowe 30,69 0,8% 58,55 06%  90,8%
Warto.éé sprzedanych towaréw i 13,95 0,3% 20,62 0.2% 47.9%
materiatow
4 664,01 116,8% 8 315,37 89,4% 78,3%
Zysk (strata) ze sprzedazy -672,54 -16,8% 990,78 10,6% -247,3%
Pozostale przychody operacyjne 2:537.23 63,6% 6 651,68 71,5% 162,2%
Pozostale koszty operacyjne 154,35 3,9% 318,51 3,4% 106,4%
Zysk (strata) z dziafalnosci operacyjnej 1710,33 42,8% 7 323,95 78,7% 328,2%
Przychody finansowe 95,08 2,4% 68,45 0,7% -28,0%
Koszty finansowe 958,96 24,0% 1 268,45 136%  32,3%
Zysk (strata) z dziatalnoscl 846,45 21,2%  6123,94 65,8% 623,5%
gospodarczef
Zyski nadzwyczajne - - - - -
Straty nadzwyczajne - - - - -
Zysk (strata) brutto 846,45 21,2% 6 123,94 65,8% 623,5%
Podatek dochodowy 426,25 10,7% 1208,67 13,0% 183,6%
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia ” ; i ) i
zysku (zwigkszenia straty)
Zysk (strata) netto 420,20 10,5% 4 915,27 52,8% 1069,8%
7
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2.3. Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegdlnienie jum. 2012 2013 2014

(wynik na sprzedazy / przychody ze

sprzedazy)*100

Rentownos$é kapitatéw wlasnych (ROE) % 7.8% 9,7% 70,6%
(wynik netto / przecigtny stan kapitatow

wlasnych) *100

Szybkosé obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ilogé

uslug dnt 50,5 50,9 49,0

(przecietny stan naleznoéci z tyt. dostaw, robdt
i uslug*365) / przychody ze sprzedazy

Wskaznik ogdlnego zadluzenia % 60,5% 69,7% 59,5%

(zobowigzania ogétem / aktywa ogdtem) *100

Wskaznik plynnosci | 43,7 1,8 22

(aktywa obrotowe /zobowigzania
krotkaterminowe)
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3.
3.1.

3.2.

3.3.

Czes¢ szczegdtowa raportu
Prawidlowo$é stosowanego systemu rachunkowosci

Spélka posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad
Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonali$my wyrywkowego
sprawdzenia prawidiowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzili$my znaczacych nieprawidlowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogty mie¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie finansowe, w tym dotyczgcych:

- zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania
zapisdéw w ramach ksiag rachunkowych,

- prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych ha podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni,

- powiagzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera,

- spelniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdar finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowosci.

Spétka przeprowadzila inwentaryzacje skiadnikéw majatkowych w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w
ksiegach badanego okresu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do
sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,

kompletnie i prawidiowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowig
integralng czesé sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spoiki

Sprawozdanie z dziatalnos$ci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowoéci i sg one zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.
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3.4. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spoélki sporzgdzonego na
dzieri 31 grudnia 2014 r. i za okres koriczgey sie tego dnia wydali$my opinig bez zastrzezen.

ISy

Zhigniew Telega
Biegly rewident nr 10935

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa
PKF CONSULT sp. zo0.0.

02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B
Warszawa, 5 lutego 2015 r. tel. +48 22 560 76 50, fax +48 22 560 76 63
REGON 010143080, NIP 521-052-77-10
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