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Szanowni Panstwo,

przekazuje na Panstwa rece raport EBC Solicitors S.A. prezentujacy wyniki
finansowe oraz najwazniejsze fakty dotyczace dzialalnoéci Spoétki i Grupy

Kapitatowej w IV kwartale 2014 roku.

Miniony kwartal w Grupie EBC Solicitors stal pod znakiem wytezonej pracy nad
optymalizacja powierzonego nam przez Akcjonariuszy kapitalu 1 poprawy
efektywnosci bedacych w naszej dyspozycji aktywéw, tak bilansowych jak i
pozabilansowych. Intensyfikacja dzialalnosci w segmencie doradczo-ustugowym

oraz realizacja zyskéw na czesci z inwestycji portfelowych pozwolity uzyskaé

bardzo dobre wyniki finansowe juz w IV kwartale 2014 roku. Jestem przekonany,
ze dzigki konsekwentnej realizacji strategii rozwoju najblizsze lata przyniosa staly i stabilny wzrost wynikéw i

wartoéci EBC Solicitors 1 catej Grupy, a beneficjentami naszego sukcesu beda Akcjonariusze EBC Solicitors.

W minionym kwartale zintensyfikowaliS§my dzialania majace na celu selekcje innowacyjnych i perspektywi-
cznych projektéw biznesowych, ktére dzigki zaangazowaniu m.in. §rodkéw pochodzacych z udzielonej EBC
Incubator dotacji moga sta¢ si¢ dynamicznie rozwijajacymi si¢ przedsiebiorstwami z duzym potencjalem
wzrostu. W efekcie prowadzonych prac w IV kwartale 2014 r. EBC Incubator stal si¢ udzialowcem czterech
spotek, a faczna kwota zaangazowania w te spolki przekroczyta 2,3 mln zl. W naszej ocenie kazdy z tych
projektéw w dluzszej perspektywie powinien przynies¢ Grupie ponadprzecigtny zwrot na zaangazowanym
kapitale. Dokonanie tych inwestycji sprawilo przy tym, Zze w IV kwartale 2014 r. aktywa Grupy wzrosly
w sposob skokowy, przy czym co wazne wzrost ten jest rownowazony w bilansie przez niewymagalne do splaty

pasywa.

W IV kwartale 2014 roku w sklad Grupy wszedl kolejny podmiot zajmujacy si¢ dziatalnoscia inwestycyjna,
to jest SWi@tokrzyski Inkubator Technologii S.A. Spétka ta dysponuje $rodkami, ktére w roku 2015 powinny
zapewni¢ dokonanie wej$¢ kapitalowych w innowacyjne projekty biznesowe na taczng kwote ponad 8 mln. zt.
Wejscie Swi(;tokrzyski Inkubator Technologii S.A.. w sktad Grupy Kapitatowej EBC Solicitors stanowi przejaw
konsekwentnego realizowania przez EBC Solicitors strategii poszerzania zakresu dzialalnosci inwestycyjnej

i budowania pozycji Grupy jako istotnego gracza na rynku inwestycji kapitatowych.

Na wyniki Grupy Kapitalowej EBC Solicitors S.A. w IV kwartale 2014 t. bardzo duze znaczenie mialy pierwsze
wyjscia kapitalowe z realizowanych inwestycji kapitatowych. W ramach tych wyjsé zbyte zostaly akcje Talents
Group Holding S.A. oraz Inpingo S.A., a Grupa odnotowala zysk wysokosci ponad 1,1 mln. zt i zwrot
na kapitale w wysokosci znacznie ponad 100 proc. Grupa pokazala wigc potencjal do realizacji wyjsé
kapitatowych, co powinno istotnie wptynaé na wyniki Grupy w kolejnych okresach.

Bardzo dobre wyniki odnotowal w IV kwartale 2014 r. takze segment doradczo-ustugowy, reprezentowany
przez EBC Solicitors S.A., oraz wyspecjalizowane spotki zalezne i stowarzyszone (EastSideCapital oraz

Stratego Doradztwo Ksiggowe sp. z 0.0.). W zwiazku z obserwowanym ozywieniem segmentu ustug
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Autoryzowanego Doradztwa, zwigzanym m.in. z pozytywnymi zmianami na rynku NewConnect, w kolejnych
kwartalach segment doradczo-ustugowy Grupy powinien zapewnia¢ istotny udzial w pozytywnych wynikach
Grupy, a przede wszystkim zapewnia¢ $rodki na wyplate dywidendy akcjonariuszom EBC Solicitors w
kolejnych latach.

Gleboko wierze, ze 2015 r. przyniesie dalszy, dynamiczny wzrost EBC Solicitors oraz Grupy EBC Solicitors.
Szczegdlnie wiele nadziei wiaze z rozwojem segmentu inwestycyjnego, ktory juz w 2014 r. mial najwickszy
wplyw na osiagniete przez Spotke wyniki. W biezacym roku powinnismy zrealizowad, jako Grupa, co najmnicej
kilkanascie wejs¢ kapitatowych. Jestem przekonany, ze taczac know-how EBC Solicitors, kontakty w $wiecie
biznesu i nauki z bedacymi w naszej dyspozycji srodkami pieni¢znymi jesteSmy w stanie dokonywac inwestycji

o ponadnormatywnych stopach zwrotu.
W imieniu zespotu EBC Solicitors, jak i wlasnym, chciatbym podzigkowaé za zaufanie, jakim obdarzyli
Panistwo nasza Spotke. Pragne zapewnid, ze dolozymy wszelkich staran, by 2015 r. byl dla Akcjonariuszy EBC

Solicitors co najmniej tak udany jak miniony rok.

7, wyrazami szacunku

J

Adam Osinski, Prezes Zarzadu EBC Solicitors S.A.
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I. Wybrane dane finansowe

1. Wpybrane skonsolidowane dane finansowe

01.10.2014 - 01.10.2013 - 01.01.2014 - 01.01.2013 -
Grupa EBC Solicitors S A.
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Suma bilansowa 20 363 630,71 11759 401,76 20 363 630,71 11 759 401,76
Kapital wlasny 4 650 979,96 2 848 519,31 4 650 979,96 2848 519,31
Aktywa trwale, w tym: 14 455 969,67 758185474 14 455 969,67 7 581 854,74
Dlugoterminowe aktywa finanso-
we 4250 753,94 3749 036,36 4250 753,94 3 749 036,36
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 33219322 0,00 33219322
Aktywa obrotowe, w tym: 5907 661,04 4177 547,02 5907 661,04 4177 547,02
Krétkoterminowe aktywa finanso-
1 817 370,07 2 654 195,49 1 817 370,07 2654 19549
we, w tym:
Srodki pieniezne i inne aktywa
L 970 913,43 2 230 581,39 970 913,43 2230 581,89
pienigzne
Naleznosci krétkoterminowe 4081 099,24 1499 498,04 4081 099,24 1499 498,04
Zobowigzania dtugoterminowe 435 801,00 3926 34537 435 801,00 3926 345,37
Zobowiazania krétkoterminowe 3323 427,31 3871 194,36 3323 427,31 3871 194,
Przychody netto ze sprzedazy 922 802,76 985 017,60 4311 928,07 4091 501,87
Zysk/strata na dziatalnosci opera-
. 69 176,29 14 696,68 848 033,82 859 643,85
cy]ne)
Zysk/strata brutto 1 804 953,84 863 428,95 2171 131,73 1789 790,50
Zysk/strata netto 1807 078,25 754 200,73 1792 955,95 1 456 030,46

2. Komentarz Zarzadu EBC Solicitors S.A. na temat czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci

o nietypowym charakterze, ktére miaty wplyw na wyniki Grupy Kapitatowej EBC Solicitors w IV

kwartale 2014 r.

W IV kwartale 2014 r. Grupa EBC Solicitors S.A. zaksiggowata 922.9 tys. zt skonsolidowanych przychodéw

netto ze sprzedazy, wypracowujac 69,17 tys. zt zysku na dziatalnosci operacyjnej (wzrost o 371 proc.) oraz

odnotowujac 1.807,08 tys. zt zysku netto (wzrost o 140 proc.).

Suma bilansowa Grupy na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosita 20.363,63 tys. zI, wobec kapitalow wiasnych wy-

noszacych 4.650,98 tys. zt. Wartos¢ srodkéw pieni¢znych na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 970,91

tys. z1. Dlug odsetkowy na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosit 1.871,3 tys. zi, a dtug netto 900,39 tys. z1.
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Na zaksiggowany poziom przychodéw Grupy Kapitatowej najwickszy wptyw mialy wyniki spétek EBC Solici-
tors oraz EastSideCapital, specjalizujacych si¢ w ustugach dla biznesu (doradztwo, obsluga spélek zagranicz-
nych). W IV kwartale 2014 r. zauwazalny wzrost sprzedazy odnotowala spétka dominujaca Grupy, majaca
réwniez istotny wplyw na zyskowno$¢ Grupy na dziatalnosci ustugowej. Najwickszy wklad w wypracowany w
IV kwartale 2014 r. miata dzialalno$¢ inwestycyjna. W analizowanym okresie Grupa EBC Solicitors m.in.
sprzedata wszystkie posiadane udzialy w spétkach Inpingo S.A. oraz Talents Group Holding S.A., rozpoznajac
1.564,57 tys. zt zysku na inwestycjach. Sprzedaz spotki Inpingo zakonczylo wielomiesieczny proces poszuki-
wania inwestora dla przedsiewzigcia wchodzacego w nowy etap jego rozwoju, gotowego wspoétfinansowad
dalszy jego wzrost. Z kolei sprzedaz akcji Talents Group Holding miata charakter oportunistyczny, pozwalajacy

na zrealizowanie atrakcyjnego zysku z inwestycji na jej wezesnym etapie.

Skokowy wzrost sumy bilansowej na koniec IV kwartatu 2014 roku ma zwiazek z przeprowadzona przez Hast-
SideCapital S.A. akwizycja, w grudniu 2014 roku, pakietu akcji dajacych docelowo 75 proc. udzial w kapitale
Swigtokrzyskiego Inkubatora Technologii. Transakeja ta, w ocenie Zarzadu EBC Solicitors, istotnie wzmocni
zaréwno potencjal jak 1 kompetencje segmentu inwestycyjnego Grupy, pozwoli réwniez na skapitalizowanie
istotnego aktywa EastSideCapital S.A., jakim jest zanotowana, w zwiazku z wczesniejsza dzialalno$cia gospo-

darcza, strata podatkowa.

Zarzad EBC Solicitors zdecydowanie pozytywnie ocenia pozycje gotéwkowa Grupy oraz zdolnos¢ do konwer-

sji zyskow na $rodki pieni¢zne u kluczowych spétek z Grupy. W ocenie Zarzadu spétka dominujaca Grupy ma
wszelkie predyspozycje ku temu, by w 2015 r. wyplaci¢ akcjonariuszom czgsé wypracowanego zysku jednost-

kowego, przy réwnoczesnym wsparciu dla intensywnie rozwijajacej si¢ dziatalnosci inwestycyjnej.

3. Wybrane jednostkowe dane finansowe

01.10.2014 - 01.10.2013 - 01.01.2014 - 01.01.2013 -
EBC Solicitors S.A.
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Suma bilansowa 5 688 589,11 5333 228,31 5 688 589,11 5333 228,31
Kapital whasny 4517 595,32 4082 421,31 4517 595,32 4082 421,31
Aktywa trwale, w tym: 1895 159,90 1667 913,59 1895 159,90 1667 913,59
Dlugoterminowe aktywa finanso-
we 909 111,72 605 961,00 909 111,72 605 961,00
Naleznosci dugoterminowe 323 044,35 460 913,22 323 044,35 460 913,22
Aktywa obrotowe, w tym: 3793 429,21 3 665 314,72 3793 429,21 3665 314,72
Kroétkoterminowe aktywa finanso-
2 711 780,90 2 426 207,07 2 711 780,90 2 426 207,07
we, W tym:
Srodki pieniezne i inne aktywa
o 155 636,06 17 905,27 155 636,06 17 905,27
pienigzne
Naleznosci krétkoterminowe 1072 517,45 1215 254,16 1072 517,45 1215 254,16
Zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
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Zobowiazania krétkoterminowe 504 553,90 593 032,69 504 553,90 593 032,69
Przychody netto ze sprzedazy 747 205,12 522 725,32 2199 150,64 2 422 280,80
Zysk/strata na dziatalnosci opera-

. 271 225,09 107 143,14 597 314,85 341 456,75
cy]ne)
Zysk/strata brutto 482 781,56 149 000,18 806 904,56 445 58320
Zysk/strata netto 467 684,60 128 965,18 735 174,01 339 850,08

4. Komentarz Zarzadu EBC Solicitors S.A. na temat czynnikéw i zdarzen, w szczegoélnosci

o nietypowym charakterze, ktore mialy wptyw na wyniki EBC Solicitors w IV kwartale 2014 r.

W IV kwartale 2014 r. EBC Solicitors S.A. osiagneta 747,2 tys. zl przychodéw netto ze sprzedazy, wobec
522,72 tys. w IV kwartale 2013 r. (43 proc. wzrost rdr.) W analizowanym okresie spotka osiagneta 271,23 tys. zt
zysku operacyjnego, o 153 proc. wigcej niz rok wezesniej (107,14 tys. zt w IV kw. 2013 r.). Zysk netto za IV
kw. wyniésl, po 262 proc. wzroscie tdr., 467,68 tys. zt (128,96 tys. zt w IV kw. 2013 1.).

Suma bilansowa Spétki wynosita na koniec IV kwartatu 2014 r. 5.688,58 tys. z1, wobec 4.517,59 tys. zI kapita-
téw wlasnych Spotki. Srodki pieniezne na koniec okresu wynosity 155,64 tys. z1.

Odnotowany w IV kwartale 2014 r. wzrost przychodéw jest konsekwencja starannie budowanych relacji bizne-
sowych z kluczowymi partnerami Spétki, ktére zaowocowaly, w IV kwartale 2014 r., nowymi, atrakcyjnymi
zleceniami. W analizowanym okresie Spétka dokonata réwniez sprzedazy posiadanych udzialéw w spélce In-
pingo sp. 0.0, co zaowocowato rozpoznaniem, w IV kw. 2014 r, ponad 0,25 mln zt zyskow z dzialalnosci fi-
nansowej. Sprzedaz udzialéw w Inpingo, zrealizowana przy atrakeyjnym IRR, potwierdza wysokie kompetencje
zespotu EBC Solicitors zaréwno w obszatze wspierania rozwoju przedsi¢biorstw, jak i pozyskiwania nowych

inwestoréw dla swoich spétek portfelowych.

W catym 2014 r. Spotka zrealizowata 735,17 tys. zt zysku netto. W ocenie Zarzadu Spétki znaczna cze$é tego
zarobku moze zosta¢ wyplacona Akcjonariuszom w formie dywidendy. Wstepna rekomendacja Zarzadu ws.

dywidendy zostanie wydana do kofca lutego 2015 r.
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II. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci z IV kwartale 2014 roku
1. Podstawowe informacje o Spotce

1.1. Informacje podstawowe

Firma: EBC Solicitors S.A.

Forma prawna: spolka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa
Tel.: + 48224192070

Faks: + 48 22 419 20 69

Internet: www.cbcsolicitors.pl

E-mail: ebcsolicitors@ebcsolicitors.pl
KRS: 0000396780

REGON: 140778886

NIP: 5252382713

EBC Solicitors S.A. jest niezalezng polska firma doradczo-inwestycyjna, specjalizujaca si¢ w profesjonalnej
obstudze podmiotéw gospodarczych jak réwniez w inwestycjach w innowacyjne przedsiewziecia biznesowe
na wezesnym ctapie biznesu. Spétka posiada status Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie obro-
tu organizowanym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie (rynek NewConnect i rynek Catalyst),
a poczawszy od 2015 r. Spétka zamierza wzmacniaé swoja obecnosé na zagranicznych rynkach gietdowych, z
cyptyjskim na czele. Dzigki statej wspotpracy z doswiadczonymi adwokatami, maklerami, specjalistami od wy-
cen oraz bieglymi rewidentami Emitent oferuje kompleksowa obstuge podmiotéw gospodarczych. Spétka jest
réwniez podmiotem dominujacym Grupy EBC Solicitors, ktérej aktywnosé biznesowa koncentruje si¢ na ob-

szarach doradztwa biznesowego, uslug dla biznesu oraz inwestycji.

1.2. Zarzad

W sktad Zarzadu Emitenta wchodzi:
1/ Adam Osiniski - Prezes Zarzadu

1.3. Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

1/ Mirostaw Pawetko - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2/ Daniel Dajka - Czlonek Rady Nadzorczej

3/ Piotr Sawala - Czlonek Rady Nadzorczej
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4/  Piotr Surmacki - Cztonek Rady Nadzorczej
5/  Piotr Wisniewski - Cztonek Rady Nadzorczej

1.4. Akcjonariat

Struktura kapitatu zakladowego na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia si¢ nastepujaco::

Seria akcji Liczba akcji Udziat w kapitale za- Udziat w gtosach
(w szt.) ktadowym (w proc.) (W proc.)

1. [A 2.000.000 66,66
2. B 1.000.000 33,33 33,33

Razem 3.000.000 100 100

Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych

co najmniej 5 proc. gloséw na walnym zgromadzeniu, przedstawia si¢ nastepujaco:

Lp Oznaczenie akcjonariusza Liczba akcji Udziat w kapitale Udziat w glosach

(W szt.) zaktadowym (w proc.)

(w proc.)

1. Adam Osinski wraz z podmiotami powia- 1.132.400 37,75 37,75
zanymi

2. Arkadiusz Stryja 295.127 9,84 9,84

3. Krzysztof Moska 225.000 7,5 7,5

4. Pozostali 1.347,473 4491 4491

Razem 3.000.000 100 100

2. Zwigzta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta oraz Grupy Kapitalowej
Emitenta w IV kwartale 2014 r., wraz z opisem najwazniejszych czynnikéw i zdarzen,

w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych wplyw na osiagnigte wyniki.

W 1V kwartale Emitent oraz Grupa Kapitalowa Emitenta, zgodnie ze Strategia rozwoju EBC Solicitors S.A.
na lata 2014-2016, réwnolegle rozwijaty dotychczasows dziatalnosé podstawows Grupy, jaka jest dzialalnos§é
doradczo-uslugowa na rzecz biznesu, w tym dziatalnosé¢ Autoryzowanego Doradztwa dla spoétek z rynku
NewConnect, oraz dzialalnos¢ inwestycyjna, skoncentrowana na inwestycjach w projekty biznesowe na weze-

snym etapie rozwoju (seed, start-up).

W ramach segmentu doradztwa Emitent w IV kwartale kontynuowal wspdlprace z dotychczasowym gronem

klientéw jak réwniez zintensyfikowal rozmowy z potencjalnymi nowymi klientami, zainteresowanymi ustugami
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Emitenta w zakresie doradztwa biznesowego (np. w zakresie pozyskiwania kapitatu na rozwdj) oraz Autoryzo-

wanego Doradztwa w zakresie wprowadzenia akcji do obrotu na rynku NewConnect.

W analizowanym okresie EBC Solicitors S.A. realizowala projekty wprowadzenia instrumentéw finansowych
spotek do obrotu na rynku NewConnect, a jednoczes$nie pelnita obowiazki Autoryzowanego Doradcy dla
16 spotek notowanych na rynku NewConnect. Ponadto EBC Solicitors S.A. $wiadczyla ustugi doradcze dla
spotek publicznych, notowanych na Gieldzie Papieréw Wartodciowych w Warszawie oraz dla spélek niepu-
blicznych.

W ramach dziatalnosci inwestycyjnej w IV kwartale 2014 r. EBC Incubator, wchodzacy w sktad Grupy Kapita-

towej EBC Solicitors S.A., prowadzil procesy preinkubacji licznych innowacyjnych projektéw biznesowych.

Procesy te doprowadzity w IV kwartale 204 r. do zawiazania 4 spélek:

e Prototype Hub sp. z o.0., posrednika w zamawianiu prototypéw 3D pomiedzy wyspecjalizowanymi dru-
karniami 3D a uzytkownikami koficowymi;

e Rendering Max sp. z 0.0., majacej $wiadczy¢ ustugi renderowania grafiki;

e  DPylon sp. z 0.0., powotanej dla uruchomienia produkeji wysokiej klasy komponentéw do gltosnikéw;

e Proto Web sp. z 0.0., realizujacej projekt narzedzia wspierajacego tworzenie stron internetowych;
Laczna kwota zaangazowania w te spotki przekroczyta 2,3 min zt.

W IV kwartale 2014 r. w sktad Grupy Kapitalowej EBC Solicitors S.A. wszed! kolejny podmiot zajmujacy si¢
dzialalnoscia inwestycyjna, to jest Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A. Spétka ta dysponuje $rodkami,
ktére w roku 2015 powinny zapewni¢ dokonanie wejs¢ kapitalowych w innowacyjne projekty biznesowe
na taczna kwote ponad 8 min. zt. Wejscie Swictokrzyski Inkubator Technologii S.A. w sktad Grupy Kapitato-
wej EBC Solicitors stanowi przejaw konsekwentnego realizowania przez EBC Solicitors strategii poszerzania
zakresu dzialalnoéci inwestycyjnej 1 budowania pozyciji Grupy jako istotnego gracza na rynku inwestycji kapita-

towych.

W IV kwartale 2014 r. Grupa Kapitalowa EBC Solicitors S.A. zrealizowala réwniez pierwsze wyjscia kapitato-
we z realizowanych inwestycji kapitalowych. W ramach tych wyjs¢ kapitalowych EBC SeedFund Limited zbyla
posiadane przez siebie akcje Talents Group Holding S.A. oraz Inpingo S.A. Na inwestycji w Talents Group
Holding S.A. Grupa odnotowata zysk w wysokosci 850.000 zt (osiemset pi¢cdziesiat tysigey ztotych), co ozna-
cza zwrot na kapitale w ciagu 13 (trzynastu) miesiecy w wysokosci 100 proc. (sto procent), a w efekcie inwesty-
cji w Inpingo S.A. Grupa odnotowala zysk w wysokosci ponad 250.000 zt (dwiescie pieédziesiat tysigey zto-
tych), co oznacza zwrot na kapitale w ciagu 14 (czternastu) miesiccy w wysokosci ponad 125 proc. (sto dwa-
dziescia pig¢ procent). Grupa pokazala wiec potencjal do realizacji wyjs¢ kapitatowych z prowadzonych inwe-

stycji, co powinno istotnie wplynaé na wyniki Grupy w kolejnych okresach.
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3. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta oraz Grupy Kapitatowej oraz harmonogramu

ich realizacji o ktorych Emitenta informowal w dokumencie informacyjnym.

Nie dotyczy. Dokument informacyjny Emitenta z dnia 24 sierpnia 2012 roku nie zawieral informacji o ktérych

mowa w {10 pkt 13a Zalacznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

4. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwo$ci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw
finansowych na dany rok w $wietle wynikéw zaprezentowanych w niniejszym raporcie

kwartalnym.
Emitent nie publikowat prognoz.
5. Inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsi¢biorstwie.

W ramach Grupy Kapitatowej EBC Solicitors, w okresie objetym raportem, EBC Incubator sp. z 0.0. i Swigto-
krzyski Inkubator Technologii S.A., realizowaly projekty na ktére pozyskano dofinansowanie w ramach dziala-
nia 3.1. Inicjowanie dziatalnodci innowacyjnej, Program Operacyjny Innowacyjna Gospodarka 2007-2013. Po-
zyskane dofinansowanie zostanie przeznaczone na dzialalno$¢ wymienionych spétek jako inkubatoréw przed-
sigbiorczosci, ktére zapewniaja wspatrcie merytoryczne, doradcze, techniczne jak i kapitatowe autorom innowa-

cyjnych projektéw biznesowych.

6. Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych

konsolidacji.

W sktad Grupy Kapitalowej Emitenta wchodza nastepujace podmioty:
1. EastSideCapital S.A;

2. Innowacje Polskie sp. z 0.0.;

3. EBC Incubator sp. z 0.0.;

4, EBC SeedFund Limited;

5. Swictokrzyski Inkubator Technologii S.A.

EastSideCapital S.A. - informacje podstawowe

Na dzien 31 grudnia 2014 roku EBC Solicitors S.A. posiadata 240.570.280 akcji EastSideCapital S.A. reprezen-
tujacych 60,44 proc. kapitatu zakladowego oraz 60,44 proc. gloséw na walnym zgromadzeniu EastSideCapi-
tal S.A.

EastSideCapital S.A. jest spotka doradcza specjalizujaca si¢ w kompleksowej obstudze korporacyjnej spétek

krajowych i zagranicznych, obstudze projektéw inwestycyjnych oraz transakcji na rynku kapitalowym.

12/32
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Zarzad

1/ Btlazej Dowgielski - Prezes Zarzadu

Adres IGrzybowska 4 lok. U9B; 00-131 Watszawa

[Telefon + 48 22 380 62 91

Fax + 48 22 380 62 92
WWW [www.eastsidecapital.eu
INIP 7182064244

REGON 200164818

KRS 0000286062

Akcje EastSideCapital S.A. sa notowane na rynku NewConnect.

Najwazniejsze wydarzenia majace miejsce w IV kwartale 2014 r.

13/32

W dniu 31 grudnia 2014 roku EastSideCapital S.A. nabyla akcje SWi@tokrzyskiego Inkubatora Technologii S.A.
z siedzibg w Kielcach, reprezentujace docelowo 75 proc. kapitatu zaktadowego oraz 75 proc. gloséw na wal-
nym zgromadzeniu tej spoétki.. Jednoczesnie w grudniu 2014 roku przeprowadzona zostata emisja akcji serii G
EastSideCapital S.A., w ramach ktérej przydzielono 749.961.383 akcji. Cena emisyjna wyniosta 1 gr za akeje,
a laczne cena emisyjna wyniosta 7.499.613,83 zI. Wszystkie akcje serii G zostaly objete przez Aspesi Invest-
ment Limited i oplacone przez potracenie z wierzytelnoscia z tytutu ceny nabycia akcji Swietokrzyskiego Inku-

batora Technologii S.A.

Innowacje Polskie - informacje podstawowe

Na ostatni dzied okresu objgtego niniejszym raportem kwartalnym Emitent posiada 29 udzialéw Innowacije
Polskie sp. z o0.0. reprezentujacych 29 proc. kapitatu zakltadowego Innowacje Polskie sp. z 0.0. oraz 29 proc.
gloséw na zgromadzeniu wspélnikéw Innowacje Polskie sp. z o.0.

Innowacje Polskie sp. z 0.0. to sp6tka celowa powolana dla realizacji projektéw badawczo-rozwojowych.

Zarzad

1/ Adam Osiniski - Prezes Zarzadu


http://www.eastsidecapital.eu/

-B(

solicitors

Adres IGrzybowska 4 lok. U9B; 00-131 Warszawa

INTP 5252562970

REGON 146789419

KRS 0000470395

EBC Incubatot sp. z 0.0. - informacje podstawowe

Na ostatni dziefi okresu objetego niniejszym raportem kwartalnym Emitent posiadal 75 udziatéw EBC Incuba-
tor sp. z 0.0., reprezentujacych 75 proc. kapitatu zaktadowego oraz 75 proc. gloséw na zgromadzeniu wspélni-

kow tej spotki.

EBC Incubator sp. z o.0. jest spotka prowadzaca dziatalnos¢ doradcza i inwestycyjna w formule inkubatora

przedsi¢biorczosci.

EBC Incubator sp. z o.o. realizuje projekt w ramach dziatania 3.1. Inicjowanie dzialalnosci innowacyjnej, Pro-
gram Operacyjny Innowacyjna Gospodarka 2007-2013. Na realizacje tego programu EBC Incubator sp. z o.0.
uzyskata dofinansowanie w kwocie 9.990.250 zt (dziewi¢¢ milionéw dziewiecset dziewieédziesiat tysiecy dwie-
$cie pigcdziesiat zlotych). Srodki pochodzace z dofinansowania zostang przeznaczone na dziatalnos¢ inkubato-

ra przedsigbiorczosci EBC Incubator sp. z o.0.

Zarzad

1/ Magdalena Grzybowska - Prezes Zatzadu

Adres ul. Sienkiewicza 10 lok. 11, 18-400 Y.omza
Telefon 501275329

e-mail kontakt@ebcincubator.pl

WWW www.ebcincubator.pl

NIP 718-208-50-45

REGON 200222349

KRS 0000312954

Najwazniejsze wydarzenia majace miejsce w IV kwartale 2014 r.

W analizowanym okresie EBC Incubator prowadzil proces preinkubacji wyselekcjonowanych innowacyjnych

przedsiewzi¢é biznesowych. Procesy inkubacyjne wspomnianych projektéw zakonczyly si¢ ich pozytywng oce-

14/32
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na i w efekcie, zrealizowanymi w IV kw. 2014 r. inwestycjami kapitalowymi (szerzej - rozdziat 2 Sprawozdania

Zarzadu EBC Solicitors S.A. z dziatalnos$ci z IV kwartale 2014 roku).

EBC Seedfund Limited - informacje podstawowe

EBC Seedfund Limited jest wehikulem inwestycyjnym stuzacym dozwolonej prawnie optymalizacji podatko-
wej, za pomocs ktérego Emitent prowadzi wybrane inwestycje kapitalowe, w szczegélnosci w podmioty na

wczesnym etapie rozwoju.

Dyrektorzy

1/ Adam Osinski
2/ Lexact Limited
3/ Nikolas Polizoes

Adres B0 Vyzantiou Street, 224 Floot, Flat/Office 22, Strovolos, P.C. 2064, Nikozja, Cypt
Nr wpisu  [HE 276721

S'Wigtokrzyski Inkubator Technologii S.A. - informacje podstawowe

Na dzien31 grudnia 2014 roku EBC Solicitors S.A. za posrednictwem EastSideCapital S.A., posiadata akcje
reprezentujace 66,66 proc. kapitalu zakladowego i 66,66 proc. gloséw, a po zarejestrowaniu zmian w kapitale
zakladowym 75 proc. kapitalu zakladowego i 75 proc. gloséw na walnym zgromadzeniu Swigtokrzyski Inkuba-

tor Technologii S.A.

Swi(;tokrzyski Inkubator Technologii S.A. jest spotka prowadzaca dziatalno$¢ doradczg 1 inwestycyjna w formu-

le inkubatora przedsi¢biorczosci.

Swigtokrzyski Inkubator Technologii S.A. realizuje projekt w ramach dzialania 3.1. Inicjowanie dziatalno$ci
innowacyjnej, Program Operacyjny Innowacyjna Gospodarka 2007-2013. Na realizacje tego programu Swicto-
krzyski Inkubator Technologii S.A. uzyskata od Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci dofinansowanie
w kwocie 9,89 mln zl (dziewig¢ milionéw osiemset dziewieédziesiat tysigey zlotych). Poza dofinansowaniem
spotka dysponuje réwniez srodkami wlasnymi w wysokosci ok. 2 mln. zt (dwa miliony ztotych). Posiadane

srodki Swigtokrzyski Inkubator Technologii S.A. przeznacza na dzialalno$¢ inkubatora przedsi¢biorczosci

Zarzad

1/ Adam Osiniski - Prezes Zarzadu
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Adres ul. Mata 18 lok.8, 25-012 Kielce
Telefon +48 41 341 72 97

e-mail biuro@switsa.pl

WWW Www.switsa.pl

NIP 718 20 85 039

REGON 200222332

KRS 0000385208

Najwazniejsze wydarzenia majace miejsce w IV kwartale 2014 r.

W IV kwartale 2014 r. Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A. prowadzila proces preinkubacji wyselekcjo-
nowanych innowacyjnych przedsiewzie¢ biznesowych. W omawianym kwartale Swi(;tokrzyski Inkubator Tech-
nologii S.A., zrealizowal 2 inwestycje kapitalowe, tacznie na kwote ok. 1,65 mln. zI, w spétki prowadzace wy-

soce innowacyjna dziatalno$¢ z wykorzystaniem transferu technologii 1 wynikéw badan naukowych.

7. Informacje dotyczace liczby os6b zatrudnionych przez emitenta, w przeliczeniu na pelne etaty.

EBC Solicitors S.A. zatrudnia 4 osoby w przeliczeniu na pelne etaty, z czego 2 osoby sa zatrudnione na peten
etat, a 4 osoby sa zatrudnione na niepelne etaty, natomiast w ramach Grupy Kapitalowej Emitenta zatrudnio-

nych jest tacznie 9 0s6b w przeliczeniu na pelne etaty.

Poza tym Emitent i sp6tki wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej stale wspoélpracuja ze specjalistami z zakresu

prawa (adwokaci) na podstawie uméw cywilnoprawnych.
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III. Jednostkowe kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2014 r.

1. Jednostkowy bilans

Stan na dzien

Stan na dzien

Pozycja 31.12.2013 . 31.12.2014 r.
Aktywa

A.Aktywa trwale 1667 913,59 1 895 159,90
1. Wartosci niematerialne i prawne 555 000,00 577 346,64
II. Rzeczowe aktywa trwate 3 147,37 49 130,56
II1. Naleznosci dtugoterminowe 460 913,22 323 044,35
IV. Inwestycje dtugoterminowe 605 961,00 909 111,72
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 42 892,00 36 526,63
B.Aktywa obrotowe 3665 314,72 3793 429,21
1. Zapasy 0,00 0,00
II. Naleznosci krétkoterminowe 1215 254,16 1072 517,45
I1I. Inwestycje krotkoterminowe 2426 207,07 2711 780,90
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 23 853,49 9 130,86
Aktywa razem 5333 228,31

Pasywa

A.Kapital (fundusz) wltasny 4082 421,31 4517 595,32
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 300 000,00 300 000,00
II. Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wiel- 0,00 0,00
kos$¢ ujemna)

II1. Udzialy (akcje) wlasne (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 3442 571,23 3482 421,31
V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 0,00
VIII. Zysk (strata) netto 339 850,08 735 174,01
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego 0,00 0,00
(wielkos¢ ujemna)

B..Zobo.wialzania i rezerwy na zobo- 1250 807,00 1170 993,79
wigzania

1. Rezetwy na zobowiazania 346 325,25 354 836,43
II. Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 0,00
III. Zobowiazania krétkoterminowe 593 032,69 504 553,90
IV. Rozliczenia mi¢dzyokresowe 311 449,06 311 603,46
Pasywa razem 5333 228,31 5688 589,11
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2. Jednostkowy rachunek zyskow i start

Narastajac

Za okres

od 01.01.2013 .| od 01.10.2013 .
do 31.12.2013 | do 31.12.2013 .

Narastajaco

od 01.01.2014 r.
do 31.12.2014 r.

Za okres
od 01.10.2014 r.
do 31.12.2014 .

niefinansowych

A. Przychody netto ze sprzedazy i 2 422 280,80 522 725,32 2199 150,64 747 205,12
zrownane z nimi, w tym:

. Przychody netto ze sprzedazy 2 422 280,80 522 725,32 2199 150,64 747 205,12
[produktdw

II. Zmiana stanu produktéw (zwick- 0,00 0,00 0,00 0,00
szenie - wartos¢ dodatnia, zmniej-

szenie - warto$¢ ujemna)

I11. Koszt wytworzenia produktow 0,00 0,00 0,00 0,00
na wlasne potrzeby jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy 0,00 0,00, 0,00 0,00
towaréw 1 materiatow

B. Koszty dzialalnosci operacyjne; 1751 414,85 400 865,61 1811 437,05 596 238,36
I. Amortyzacja 1 987,80 496,95 73 010,60 36 008,33
11. Zuzycie materialéw 1 energii 21 543,67 5726,97 27 352,82

III. Ustugi obce 1 188 006,68 309 175,24 1344 914,31 451 130,91
IV. Podatki i oplaty 25 275,50 5995,60 37 360,95 10 010,65
V. Wynagrodzenia 368 573,78 48 714,92 195 101,66 54 934,27
V1. Ubezpieczenia spoleczne i inne 127 421,86 25 006,53 75 997,53 20 771,35
Swiadczenia

VII. Pozostate koszty rodzajowe 18 605,56 5 749,40 57 699,18 18 243,63
[VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw 0,00 0,00 0,00 0,00
i materiatow

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 670 865,95 121 859,71 387 713,59 150 966,76
D. Pozostate przychody operacyjne 69 435,75 10 817,80 457 571,73 228 173,66
. Zysk ze zbycia niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow trwalych

[1. Dotacje 0,00 0,00 35 326,54 17 663,26
[1I. Inne przychody operacyjne 69 435,75 10 817,80 422 24519 210 510,40
E. Pozostale koszty operacyjne 398 844,95 25 534 37, 247 970,47 107 915,33
I. Strata ze zbycia niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow trwalych

II. Aktualizacja warto$ci aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
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1. Inne koszty operacyjne 398 844,95 25 534,37 247 970,47 107 915,33
. Zysk (strata) z dziatalno$ci opera- 341 456,75 107 143,14 597 314,85 271 225,09
cyjnej (C+D-E)

G. Przychody finansowe 127 063,62 46 246,22 305 125,43 278 400,56
1. Dywidendy i udziaty w zyskach 25 000,00 25 000,00 26 195,00 0,00
I1. Odsetki 71 934,91 5 753,87 5139,88 2102,52
[11. Zysk ze zbycia inwestycji 12 531,63 0,00 214 853,16 253 423,05
IV. Aktualizacja wartosci inwestycjt 0,00 0,00 58 927,80 22 874,99
V. Inne 17 597,08 15 492,35 9,59 0,00
H. Koszty finansowe 22 937,17 4 389,18 95 535,72 66 844,09
1. Odsetki 2102,43 0,00 29 067,88 13 587,30
1. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
I1I. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 20,00 20,00
TV. Inne 20 834,74 4 389,18 66 447,84 53 236,79
. Zysk (strata) z dzialalnosci gospo- 445 583,20 149 000,18 806 904,56 482 781,56
darczej (F+G-H)

J. Wynik zdarzed nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
(J.L-].1L)

1. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00

1. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I£]) 445 583,20 149 000,18 806 904,56 482 781,56
L. Podatek dochodowy 105 733,12 20 035,00 71 730,55 15 096,96
M. Pozostale obowiazkowe zmniej- 0,00 0,00 0,00 0,00
szenia zysku (zwigkszenia straty)

IN. Zysk (strata ) netto 339 850,08 128 965,18 735 174,01 467 684,60

-
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3. Jednostkowy rachunek przeplywoéw pieni¢znych

Narastajac

od 01.01.2013 r.
do 31.12.2013 r.

Za okres
od 01.10.2013 r.
do 31.12.2013 t.

Narastajaco
od 01.01.2014 r.
do 31.12.2014 r.

Za okres
od 01.10.2014 r.
do 31.12.2014 t.

A. Przeplywy $rodkéw pienig¢znych z

dzialalno$ci operacyjnej

1. Zysk (strata) netto -237 589,62 -237 589,62 -237 589,62 -237 589,62
II. Korekty razem -237 589,62 -237 589,62 -237 589,62 -237 589,62
I1I. Przeplywy pienigzne netto z 710 715,13 362 284,59 788 429,77 230 094,98
dziatalnosci operacyjnej (I£11)

[B. Przeptywy $rodkéw pienigznych z

dzialalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy 110 000,00 0,00 676 192,39 64 536,70
11. Wydatki 777 913,29 418 180,91 811 780,00 160 030,00
I11. Przeplywy pienigzne netto z -667 913,29 -418 180,91 -135 587,61 -95 493,30
dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

C. Przeptywy $rodkéw pienigznych z

dzialalnosci finansowe;j |
L. Wplywy 493 126,83 70 543,45 0,00 0,00
11. Wydatki 600 000,00 0,00 515 111,37 3 819,57
[11. Przeplywy pieni¢zne netto z -106 873,17 70 543,45 -515 111,37 -3 819,57
dziatalnosci finansowej (I-1I)

D. Przeplywy pienigzne netto razem -64 071,33 14 647,13 137 730,79 130 782,11
(AJII+B.ITI+C.I1T)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw -64 071,33 14 647,13 137 730,79 130 782,11
[pieni¢znych

F. Srodki pieni¢zne na poczatek 81 976,60 3258,14 17 905,27 24 853,95
okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okre- 17 905,27 17 905,27, 155 636,06 155 636,06
su
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4. Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale zaklfadowym

1. Kapital (fundusz) wlasny na po-
czatek okresu (BO)

Narastajac

od 01.01.2013 r.
do 31.12.2013 r.
4342 571,23

Z.a okres
od 01.10.2013 r.
do 31.12.2013 t.

4342 571,23

Narastajaco
od 01.01.2014 r.
do 31.12.2014 r.

4 082 421,31

Za okres

od 01.10.2014 r.
do 31.12.2014 .
4041 910,72

I.a. Kapital (fundusz) wlasny na

[poczatek okresu (BO), po korektach

4342 571,23

4342 571,23

4082 42131

4041 910,72

1. Kapital (fundusz) wtasny na ko-
niec okresu (BZ)

4082 421,31

4082 421,31

4517 595,32

4517 595,32

I11. Kapital (fundusz) wlasny, po

uwzglednieniu proponowanego

[podziatu zysku (pokrycia straty)

4 082 421,31

4 082 421,31

4517 595,32

4517 595,32
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IV. Skonsolidowane kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2014 r.

1. Skonsolidowany bilans

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2014 .

31.12.2013 .

Aktywa

A.Aktywa trwale 7 581 854,74 14 455 969,67
1. Wartosci niematerialne i prawne 907 000,00 2 241 976,65
II. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 2 544 076,29 7 574 072,89
III. Rzeczowe aktywa trwale 3 147,37 49 130,56
IV. Naleznosci dtugoterminowe 332 193,22 0,00
V. Inwestycje diugoterminowe 3749 036,86 4 550 753,94
VI. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 46 401,00 40 035,63
B.Aktywa obrotowe 4177 547,02 5907 661,04
1. Zapasy 0,00 0,00
II. Naleznosci krétkoterminowe 1 499 498,04 4 081 099,24
IIL. Inwestycje krétkoterminowe 2 654 195,49 1817 370,07
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 23 853,49 9191,73

Aktywa razem

11 759 401,76

20 363 630,71

Pasywa

A.Kapital (fundusz) wltasny 2 848 519,31 4 650 979,96
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 300 000,00 300 000,00
II. Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wiel- 0,00 0,00
kos$¢ ujemna)

III. Udzialy (akcje) wiasne (wielko§¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 3442 571,23 3482 421,31
V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych (2 380 427,75) (924 397,30)
VIII. Zysk (strata) netto 1456 030,45 1792 955,95
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego 0,00 0,00
(wielko§¢ ujemna)

B.Zobowiazania i rezerwy na zobo- 8 752 702,04 8 586 810,68
wigzania

1. Rezerwy na zobowiazania 346 438,25 357 472,43
I1. Zobowigzania dlugoterminowe 3926 345,37 435 801,00
II1. Zobowigzania krétkoterminowe 3 871 194,36 3 323 427 31
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 608 724,06 4470 109,94

Pasywa razem

11 759 401,76

20 363 630,71
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2. Skonsolidowany rachunek zyskéw i start

Z.a okres
od 01.01.2013 ., od 01.10.2013 r.
do 31.12.2013 t.| do 31.12.2013 t.

Z.a okres
od 01.10.2014 r.
do 31.12.2014 r.

Narastajaco

Narastajaco
od 01.01.2014 .
do 31.12.2014 r.

A. Przychody netto ze sprzedazy i 4091 501,87 985 017,60 4311 928,07 922 802,76
zréwnane z nimi, w tym:

. Przychody netto ze sprzedazy 4 091 501,87 985 017,60 4 311 928,07 922 802,76
[produktow

1I. Zmiana stanu produktéw (zwigk- 0,00 0,00 0,00 0,00
szenie - warto$¢ dodatnia, zmniej-

szenie - warto$¢ ujemna)

I1I. Koszt wytworzenia produktow 0,00 0,00 0,00 0,00
na wlasne potrzeby jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy 0,00 0,00, 0,00 0,00
towaréw 1 materiatéw

B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 2 895 286,43 645 844,98 3290 290,86 752 015,68
1. Amortyzacja 1 987,80 496,95 104 460,59 67 458,32
I1. Zuzycie materialéw 1 energii 28 297,26 7 452,81 29 711,99 5441,80
111. Ustugi obce 2 251 095,15 520 537,85 2 486 697,91 493 556,18
IV. Podatki i optaty 39 581,02 12 982,02 58 061,61 16 910,65
V. Wynagrodzenia 421 658,61 71 912,75 441 668,62 123 874,00
V1. Ubezpieczenia spoleczne i inne 130 018,53 26 713,20 109 484,71 26 531,10
Swiadczenia

VII. Pozostate koszty rodzajowe 22 648,06 5 749,40 60 205,43 18 243,63
[VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw 0,00 0,00 0,00 0,00
i matetiatow

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 1196 215,44 339 172,62 1021 637,21 170 787,08
D. Pozostate przychody operacyjne 114 135,18 17 980,69 638 042,04 182 845,77
1. Zysk ze zbycia niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow trwalych

1. Dotacje 0,00 0,00 215 432,80 -28 028,62
[11. Inne przychody operacyjne 114 135,18 17 980,69 422 609,24 210 874,39
E.. Pozostale koszty operacyjne 450 706,77 342 456,63 811 645,43 284 456,56
I. Strata ze zbycia niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywoéw trwalych

II. Aktualizacja warto$ci aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych

I11. Inne koszty operacyjne 450 706,77 342 456,63 811 645,43 284 456,56
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F. Zysk (strata) z dziatalnosci opera- 859 643,85 14 696,68 848 033,82 69 176,29
cyjnej (C+D-E)

G. Przychody finansowe 995 923,89 855 700,96 1656 799,14 1 591 468,36
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 25 000,00 0,00, 26 195,00 0,00
11. Odsetki 73 059,40 0,00, 7 092,15 -8 612,97
[I1. Zysk ze zbycia inwestycji 855 700,96 855 700,96 1 564 574,60 1 564 574,60
IV. Aktualizacja wartosci inwestycjt 0,00 0,00 58 927,80 51 625,24
V. Inne 42 163,53 0,00, 9,59 -16 118,51
H. Koszty finansowe 81 103,93 22 295,38 191 768,77 120 968,92
. Odsetki 24 697,55 16 356,98 124 503,58 104 718,09
1. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 -38 569,89
III. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00 20,00 20,00
IV. Inne 56 406,38 5 938,40 67 245,19 54 800,72
. Zysk (strata) z dziatalnosci gospo- 1774 463,81 848 102,26 2 313 064,19 1539 675,73
darczej (F+G-H)

J. Wynik zdarzed nadzwyczajnych 0,00 0,00, 0,00 0,00
(J.1.-].1L.)

1. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
I1. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00, 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I£]) 1789 790,50 863 428,95 2171 131,73 1 804 953,84
L. Podatek dochodowy 146 095,12 20 035,00 71 730,55 15 096,96
M. Pozostale obowiazkowe zmniej- 0,00 0,00 0,00 0,00
szenia zysku (zwickszenia straty)

N. Zysk (strata ) netto 1456 030,46 754 200,73 1792 955,95 1807 078,25
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3. Skonsolidowany rachunek przeptywo6w pienigznych
Za okres

od 01.10.2014 .
do 31.12.2014 r.

Z.a okres

Narastajaco

Narastajaco
od 01.01.2014 .
do 31.12.2014 r.

od 01.01.2013 r., od 01.10.2013 r.
do 31.12.2013 r., do 31.12.2013 r.

A. Przeplywy $rodkéw pienigznych z

dzialalno$ci operacyjnej

Su

. Zysk (strata) netto 1 456 030,45 754 200,73 1792 955,95 1 807 078,25
II. Korekty razem 2281 640,14 2010 392,49 6 581 230,78 6 758 536,94
I1I. Przeplywy pienigzne netto z 3737 670,59 2764 593,22 8 374 186,73 8 565 615,19
dziatalnosci operacyjnej (I£11)

[B. Przeptywy $rodkéw pienigznych z

dzialalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy 0,00 0,00 693 146,41 29 217,18
II. Wydatki 1 834 250,00 663 180,91 6 268 441,75 5009 691,75
I11. Przeplywy pienigzne netto z -1834250,00 -663 180,91 (5 575 295,34) -4 980 474,57
dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

C. Przeptywy $rodkéw pienigznych z

dzialalnosci finansowe;j

L. Wplywy 927 161,30 61 743,45 3 706 240,70 3 706 240,70
11. Wydatki 600 000,00 0,00 9 864 899,33 9 453 920,65
I1I. Przeplywy pienigzne netto z 327 161,30 61 743,45 (6 158 658,63) -5 747 679,95
dziatalnosci finansowej (I-1I)

D. Przeplywy pienigzne netto razem 2230 581,89 2163 155,76, (3359 767,24) -2162 539,33
(AJII+B.ITI+C.I1T)

E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw 0,00 0,00 0,00 0,00
pieni¢znych, w tym

F. Srodki pieni¢zne na poczatek 115 026,96 67 426,13 4 330 680,66 3133 452,75
okresu

G. Srodki pienigzne na koniec okre- 2230 581,89 2230 581,89 970 913,42 970 913,42
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4. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Narastajaco Za okres Narastajaco Za okres

od 01.01.2013 ¢ od 01.10.2013 tr,  od 01.01.2014 r. od 01.10.2014 r.

do 31.12.2013 r. do 31.12.2013r, do 31.12.2014 r. do 31.12.2014 r.
1. Kapital (fundusz) wlasny na po- 1962 143,48 1962 143,48 2848 519,31 2 848 519,31
czatek okresu (BO)
I.a. Kapital (fundusz) wlasny na 1962 143,48 1962 143,48 2 848 519,31 2 848 519,31
[poczatek okresu (BO), po korektach
1. Kapital (fundusz) wlasny na ko- 4 650 979,96 4 650 979,96 2848 519,31 2 848 519,31
niec okresu (BZ)

[1I. Kapitat (fundusz) wlasny, po - == - -

uwzglednieniu proponowanego

[podziatu zysku (pokrycia straty)
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V. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach

stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Ogodlne zasady polityki prowadzenia ksiag rachunkowych Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta

e  stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci w sposéb ciagly;

e zalozenie, ze Emitent bedzie kontynuowal dziatalnosci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci;

e ujecie wszystkich przychodéw 1 kosztéw w okresie sprawozdawczym, w ktorym zostalo osiagniete lub
poniesione, niezaleznie od terminu ich zaplaty oraz stosowanie zasady wspotmiernosci przychodéw
1 zwigzanych z nimi kosztéw;

e  zasade ostroznosci;

e niestosowanie kompensaty sald aktywow i pasywéw badZz przychodéw z wyjatkiem przypadkéw przewi-

dzianych dla prezentacji nicktérych danych np.: réznic kursowych.

Emitent stosuje zasade przedstawiania w sprawozdaniu finansowym sald i transakcji zgodnie z ich rzeczywi-

stym charakterem i skutkiem ekonomicznym a nie tylko forma prawna.

Zasady rachunkowosci, ktére zostaly omoéwione ponizej stosuje si¢ w sposob ciagly catego okresu sprawoz-
dawczego. W przypadku podjecia decyzji o zmianie zasad rachunkowosci na inne zmiany te bez wzgledu

na dat¢ podjecia decyzji wprowadza si¢ ze skutkiem od pierwszego dnia roku obrotowego.

Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wylaczeniu podlega wyrazona w cenie nabycia warto§¢ udzialow posiadanych przez Emitenta i inne jednostki
objete konsolidacja w jednostkach zaleznych z ta cz¢scia, wyceniong wedtug wartosci godziwej aktywow netto
jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udzialowi Emitenta i innych jednostek Grupy Kapitalowej objetych

konsolidacja w jednostkach zaleznych, na dzief rozpoczgcia sprawowania nad nimi kontroli.

Wylaczeniu podlegaja réwniez w catosci:

a. wzajemne naleznosci 1 zobowiazania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek objetymi
konsolidacja,

b. przychody i koszty operaciji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja,

c. zyski i straty powstale w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi konso-
lidacja, zawarte w wartosci aktywow podlegajacych konsolidaci,

d. dywidendy naliczone lub wyplacone przez jednostki zalezne Jednostce Dominujacej i innym jednostkom,

objetym konsolidacja

Grupa kapitatowa Emitenta moze nie dokonywac wylaczen, jezeli w Grupie wystapila sprzedaz aktywow trwa-

tych, zapaséw, pod warunkiem, ze na sprzedazy spotka nie generowata zysku lub marza byta nieznaczna.
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W zakresie ewidenciji warto$ci niematerialnych i prawnych

Wartosci niematerialne i prawne podlegaja umarzaniu i amortyzowaniu metoda liniowa przy zastosowaniu gor-
nych stawek okreslonych przepisach podatkowych. Wartoéci niematerialne 1 prawne o wartosci mniejszej niz
3.500 zlotych sa umarzane jednorazowo w miesigcu nabycia lub rozpoczecia pobierania korzysci z wykorzysty-
wania tych praw. W innych kwestiach dotyczacych wyceny, o ile to mozliwe mozna stosowaé zasady okreslone

dla srodkéw trwalych.

W zakresie ewidenciji srodkow trwatych

Srodki trwale w ciagu roku wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny
sktadnikéw majatku pomniejszonych o dokonywane odpisy amortyzacyjne oraz dokonane odpisy aktualizujace

ich warto$c.

Srodki trwale amortyzuje si¢ metoda liniowa poczawszy od nastepnego miesiaca po przyjeciu srodkéw trwalych
do uzywania przy zastosowaniu najwyzszych stawek przewidzianych w przepisach podatkowych. Mozliwe jest
w uzasadnionych przypadkach skracanie lub wydluzanie okresu amortyzaciji jezeli przewidywany okres uzytko-
wania jest dtuzszy lub krétszy niz wynikajacy z zastosowania przepiséw podatkowych. Odpiséw dokonuje si¢
w réwnych ratach co miesiac, a gdy $rodki trwale sq uzytkowane sezonowo tylko - za okres ich wykorzystania.
Wysokos¢ odpisu miesi¢cznego stanowi w takim wypadku iloraz wynikajacy z przeliczenia rocznej kwoty amoz-

tyzacji: przez liczbe miesiecy w sezonie.

Amortyzacja niskocennych $rodkéw trwalych o wartosci nie przekraczajacej 3.500 zt dokonywana jest jednora-

zowo w miesiacu przyjecia srodkéw trwalych do uzywania.

W przypadku zmiany technologii, wycofania z uzywania lub innych przyczyn powodujacych trwala utrate war-

tosci dokonuje si¢ w cigzar pozostalych kosztéw operacyjnych odpiséw aktualizujacych wartosé srodka trwate-

£0.

W zakresie ewidencji $rodkéw trwatych w budowie

Srodki trwale w budowie wycenia sie w wysokosci ogotu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci. W uzasadnionych
przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych w budowie zalicza si¢ réznice kursowe
z wyceny naleznosci i zobowigzan powstale na dzien bilansowy oraz odsetki od zobowiazan finansujacych

wytworzenie lub nabycie §rodkéw trwalych.
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W zakresie inwestyciji dtugoterminowych

Udzialy lub akcje, w tym od jednostek podporzadkowanych wycenia si¢ wedlug ceny nabycia pomniejszonej

o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

W zakresie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych

Aktywa finansowe uznaje si¢ za nabyte, a zobowiazania finansowe za powstale w przypadku zawarcia przez
jednostke kontraktu, ktéry powoduje powstanie aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowiazania finan-

sowego albo instrumentu kapitalowego u drugiej ze stron.

W zakresie rzeczowych sktadnikow aktywoéw obrotowych

Rzeczowe skladniki aktywéw obrotowych wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyz-

szych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Poszczegdlne grupy zapaséw wyceniane sa w nastgpujacy sposob:

a) materialy - w cenie zakupu

b) pétprodukty i produkty w toku - w rzeczywistym koszcie wytworzenie
c) produkty gotowe - w rzeczywistym koszcie wytworzenie

d) towary - w cenie zakupu

Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego dokonane w zwiazku z trwalg utratg
ich wartoéci lub spowodowane wycena doprowadzajaca ich warto§¢ do cen sprzedazy netto mozliwych
do uzyskania pomniejszaja warto$¢ pozycji w bilansie 1 zalicza si¢ je odpowiednio do pozostatych kosztow

operacyjnych lub kosztéw wytworzenia sprzedanych produktéw lub ustug lub kosztow sprzedazy.

Stosowane metody rozchodu - przyjmuje sig, ze rozchdd skladnika aktywdw wycenia si¢ kolejno po cenach

(kosztach) tych skladnikéw aktywow, ktére jednostka najwezesniej nabyla (wytworzyla).

W zakresie ewidencii naleznosci

Naleznosci wyceniane sa w ciagu roku obrotowego w wartosci nominalnej. Nalezno$ci sa wyceniane zgodnie

z zasada ostroznosci z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych dotyczacych naleznosci watpliwych.

W zakresie ewidencji $rodkéw pienig¢znych

Krajowe $rodki pienigzne i kredyty bankowe wykazuje si¢ w ksiggach rachunkowych w wartosci nominalne;.
Srodki pienigzne i kredyty w walutach obcych wykazuje si¢ w ksiegach rachunkowych zgodnie z obecnie obo-

Wwigzujacymi przepisami.
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Znajdujace si¢ w kasach $rodki pieni¢zne musza by¢ inwentaryzowane w drodze spisu z natury na ostatni dziefi
kazdego roku obrotowego, natomiast zgromadzone na rachunkach bankowych w drodze uzyskania od bankéw

potwierdzenia ich stanu.

W zakresie kapitatow (funduszy) wtasnych

Kapitaly (fundusze) wlasne ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedlug ich rodzajéw

i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spétki.

W zakresie kapitatéw (funduszy) wlasnych

Kapitaty (fundusze) wlasne ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajow

i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spo6tki.

Kapital zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny
oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich warto$ci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji.
Pozostata cz¢$¢ kosztow emisji zaliczana jest do kosztéw finansowych.

Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow jest to kapital powstaly na skutek aktualizaciji
wyceny aktywow trwalych a ostatnia aktualizacja przeprowadzona byla na dzied 1 stycznia 1995 roku. W przy-
padku zbycia lub likwidacji sktadnika majatku odpowiednia czgs¢ kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny
jest przenoszona na kapital zapasowy. Odpis z tytulu trwalej utraty wartosci aktywéw trwalych, ktérych
uprzednio podlegal aktualizacji wyceny pomniejsza kapital z aktualizacji do wysokosci czesci kapitatu, ktora

dotyczy tego sktadnika majatku trwatego.

Kapital (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny zwickszaja rowniez skutki przeszacowania inwestycji zali-
czonych do aktywow trwalych powodujace wzrost ich wartosci do poziomu cen rynkowych. Kapital (fundusz)
z aktualizacji wyceny zmniejszaja do wysokosci kwoty, o ktérg podwyzszono z tego tytulu kapital (fundusz)
z aktualizacji wyceny, skutki obnizenia warto$ci inwestycji uprzednio przeszacowanej, jezeli kwota réznicy
z przeszacowania nie byla rozliczona do dnia wyceny. Skutki obniZzenia wartosci inwestycji w czesci przekracza-

jacej utworzona uprzednio cz¢s$¢ kapitatu z aktualizacji zalicza si¢ w koszty finansowe okresu sprawozdawcze-

£0.

W zakresie rezerw

Rezerwy tworzy si¢ na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienistwa przyszte zobowiazania i wycenia si¢
je na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych
kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat nadzwyczajnych, zalezne od okolicznosci, z ktérymi

przyszte zobowiazania si¢ wigza.
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Rezerwy tworzone sq m.in. na ponizsze tytuly:

a) skutki toczacego si¢ postegpowania sadowego i odwolawczego.

W zakresie ewidencji zobowigzan

Zobowigzania wycenia si¢ na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaplaty z wyjatkiem zobowiazan, ktérych
uregulowanie zgodnie z umowa nastegpuje przez wydanie innych niz $rodki pieni¢zne aktywéw finansowych lub

wymiany na instrumenty finansowe, ktére wycenia si¢ wedlug wartosci godziwe;.
Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowiazan, z wyjatkiem zo-
bowiazan z tytutu dostaw i ustug, wykazuje si¢ jako dtugoterminowe. Pozostale czgsci sald wykazywane sa jako

krétkoterminowe.

W zakresie rozliczenn miedzyokresowych - w pasywach

Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan przypadaja-

cych na biezacy okres sprawozdawczy.

Do biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow zalicza si¢ m.in.:
a) rezerwe z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi,
b) warto$¢ wykonanych na rzecz jednostki swiadczen, ktére nie zostaly zafakturowane, a na mocy umowy

wykonawca nie byl zobowigzany do jej zafakturowania.

W zakresie ewidencji przychodéw

Przychody ze sprzedazy obejmuja niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy, pomniejszone

o nalezny podatek od towaréw 1 ustug ujmowane w okresach, ktérych dotycza.

W zakresie ewidenciji kosztow

Spélka prowadzi koszty w ukladzie poréwnawczym.

Na wynik finansowy Spotki wplywaja ponadto:

a) pozostale przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig Spotki w zakresie m.in. zy-
skow 1 strat ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych, aktualizacji wyceny aktywéw niefinansowych,
utworzenia i rozwiazania rezerw na przyszto ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przeka-
zania darowizn;

b) przychody finansowe z tytutu dywidend (udzialéw w zyskach), odsetek, zyskow ze zbycia inwestycji, aktua-

lizacji warto$ci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi;
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c) koszty finansowe z tytulu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki
ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi;
d) straty i zyski nadzwyczajne powstale na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie zwigzanych z ogél-

nym ryzykiem prowadzenia Spétki poza jej dzialalnoscia operacyjna.

W zakresie opodatkowania

Wynik brutto koryguja:
a) biezace zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od 0séb prawnych;

b) aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W zakresie podatku dochodowego odroczonego

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowoduja
w przysztodci zmniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej

do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przyszlosci zaplaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic,

ktore spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem

(funduszem) wlasnym, odnosi si¢ réwniez na kapital (fundusz) wlasny.




