Investeko

JEDNOSTKOWY
RAPORT OKRESOWY

INVESTEKO S.A.

IV KWARTAL 2014 ROKU

Katowice, 13 lutego 2015 .

Raport Investeko S.A. za IV kwartat roku 2014 zostat przygotowany zgodnie z aktualnym stanem prawnym w oparciu o Regulamin
Alternatywnego Systemu Obrotu Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. oraz Zatacznik nr 3 reg. ASO -
JInformacje biezace i okresowe przekazywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect”.

spétka notowana na

NEW/connect I
RYNEK AKCJI GPW



Investeko Spotka Akcyjna | Jednostkowy raport okresowy za IV kwartat 2014 r.

Investeko Spétka Akcyjna
ul. Dgbrowki 10,

40-081 Katowice

tel./fax +48 032 258-55-80
www.investeko.pl
biuro @investeko.pl

KRS 0000420405 Sad Rejonowy dla Katowice-Wschod VIII Wydziat Gospodarczy KRS w Katowicach

Kapital zakltadowy: 425.000 zt (w cato$ci optacony)

1P 6342810082

REGON 242953362

ZARZAD

Prezes Zarzadu - Arkadiusz Primus
Wiceprezes Zarzadu - Katarzyna Janik
Cztonek Zarzgdu -Piotr Goéral

RADA NADZORCZA

Przewodniczacy Rady - Aleksander Karkos
Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej - Barbara Domagata
Cztonek Rady Nadzorczej — prof. dr hab. inz. Czestawa Rosik
Cztonek Rady Nadzorczej - Grzegorz Primus

Cztonek Rady Nadzorczej - Roman Pecherz

PROFIL DZIALALNOSCI

Emitent prowadzi dzialalno§¢ w sektorze ochrony s$rodowiska, oferujac kompleksowe ustugi
o charakterze konsultingowo-projektowym w zakresie ochrony $rodowiska oraz gospodarki odpadami,
badawczo-pomiarowym w zakresie emisji hatasu i zanieczyszczen do sSrodowiska, a takze ushugi
outsourcingowe w wyzej wymienionym obszarze.

Spotka prowadzi rowniez dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa w zakresie innowacyjnych technologii
zagospodarowania energetycznego odpaddow.
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I. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE Z BILANSU ORAZ RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

P stanna31.12.2014 | stanna 31.12.2013
(wyszczegodlnienie)
(tys. z) (tys. z)

1 2 3
Kapitat (fundusz) wiasny 4341 2398
Nalezno$ci dtugoterminowe 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 1826 1519
Inwestycje dtugoterminowe 0 0
Inwestycje krotkoterminowe, w tym: 3144 3279
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 36 519
Zobowigzania dlugoterminowe 85 58
Zobowigzania krotkoterminowe 3399 1764
Aktywa trwate 5703 2021
Aktywa obrotowe 8762 6140
Aktywa / Pasywa razem 14 465 8161

IV kwartat IV kwartat 2014r. 2013r.
2014r. 2013r. narastajaco narastajaco
(wyszczegolnienie) 0d 01.10.2014 | 0d 01.10.2013 | 0d 01.01.2014 | 0d 01.01.2013
do31.12.2014|d031.12.2013|do31.12.2014|do31.12.2013
(tys. z1) (tys. z1) (tys. z1) (tys. z1)
1 2 3 4 5

Amortyzacja 62 131 224 205
Przychody  ze - sprzedazy | 2131 1413 4289 3487
zrownane z nimi
Zysk / Stratana sprzedazy 257 -147 -278 307
Zysk / .Str.ata na dziatalno$ci 557 295 934 782
operacyjnej
Zysk / Strata brutto 602 188 1004 640
Zysk / Strata netto 459 106 743 462
Praeplywy ~ pienigzne  z -968 2986 -240 3450
dziatalno$ci operacyjnej
Przeplywy  pienigzne 2 -356 -3338 -1029 -4132
dziatalnoSci inwestycyjnej
Praeplywy = pienigine  z -50 821 786 1171
dziatalno$ci finansowej
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BILANS
AKTYWA Stanna31.12.2014 Stanna31.12.2013
A. AKTYWA TRWALE 5703 293,47 2020913,29
I. Wartosci niematerialne i prawne 1149235,02 670479,16
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 1149 235,02 670479,16
4. ZaliczKki na warto$ci niematerialne i prawne 0,00
II. Rzeczowe aktywa trwate 2111443,45 1274 815,97
1. Srodki trwate 1174167,94 127481597
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 978 682,76 978 682,76
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 8002,11 14 230,35
d) $rodki transportu 182 723,04 281902,86
e) inne $rodki trwate 4760,03 0,00
2. Srodki trwate w budowie 937 275,51 0,00
3. Zaliczki na Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
III. Naleznos$ci diugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. 0d pozostatych jendostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
1. NieruchomoSci 0,00 0,00
2. Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2442 615,00 75618,16
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 414 615,00 59 826,00
2. Innerozliczenia miedzyokresowe 2028000,00 15792,16
B. AKTYWA OBROTOWE 8762 144,15 6140374,89
I. Zapasy 0,00 0,00
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Polprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
I1. Naleznosci kréotkoterminowe 1826352,60 1518 648,39
1. Nalezno$ci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostalych jednostek 1826352,60 1518 648,39
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 1055 445,65 1299542,43
- do 12 miesiecy 1055 445,65 1299 542,43
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tytutu podatkoT/v, dotac’:]l, Fe{, ub?pleczen spotecznych i 716 552,51 161 085,14
zdrowotnych oraz innych §wiadczen
c)inne 54 354,44 58020,82
d) dochodzone na drodze sagdowej 0,00 0,00
III. Inwestycje krétkoterminowe 3143636,00 3279379,03
1. Kroétkoterminowe aktywa finansowe 3143 636,00 3279379,03
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
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b) w pozostatych jednostkach 3107 857,32 2760722,30

- udzialy lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 814 740,32 529 528,70

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 2293117,00 2231193,60

c) $SrodKi pieniezne i inne aktywa pieniezne 35778,68 518 656,73

- $rodki pieniezne w kasie i narachunkach 35778,68 518 656,73

- inne $rodKi pieniezne 0,00 0,00

- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00

2.Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3792 155,55 1342 347,47
AKTYWA RAZEM: 14465 437,62 8161288,18

PASYWA Stanna31.12.2014 Stanna31.12.2013

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 4340877,52 2398 085,42
I. Kapital (fundusz) podstawowy 425000,00 305000,00
II. Nalezne wptlaty na kapital podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
II1. Udzialy (akcje) wlasne (wielkos$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapital (fundusz)zapasowy 3197953,90 1595930,90
V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 60 000,00
VII. Zysk (strata) zlat ubieglych -24 868,48 -24 868,48
VIII. Zysk (strata) netto roku obrotowego 742 792,10 462 023,00
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0.00 0.00
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZ. 10124 560,10 5763202,76
I. Rezerwy na zobowigzania 614 649,39 335799,39
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 507 069,00 229 354,00
2.Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00

- dlugoterminowa 0,00 0,00

- krotkoterminowa 0,00 0,00
3.Pozostale rezerwy 107 580,39 106 445,39

- dlugoterminowa 0,00 0,00

- krotkoterminowa 107 580,39 106 445,39

II. Zobowiazania dlugoterminowe 85 325,72 58226,30
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00

2. Wobec pozostatych jednostek 85 325,72 58 226,30

a) kredyty i pozyczki 85 325,72 58 226,30

b) z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00

c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00

d) inne 0,00 0,00

II1. Zobowiazania krétkoterminowe 3398976,88 1763839,41
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00

- do 12 miesiecy 0,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00

2. Wobec pozostalych jednostek 3398976,88 F 1763839,41

a) kredyty i pozyczki 89 675,05 412 684,60

b) z tytutu emisji dluznych papier6w wartosSciowych 0,00 0,00

c) inne zobowigzania finansowe 82 839,64 171 254,19

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1565 489,23 478 586,37

- do 12 miesiecy 1565489,23 478 586,37

- powyzej 12 mieiecy 0,00 0,00

e) zaliczKi otrzymane na dostawy 0,00 0,00

f) zobowiazania wekslowe 0,00 0,00

g) z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen 579 243,50 412 582,59

h) ztytulu wynagrodzen 80 315,46 287 426,65

i) inne 1001414,00 1305,01

3. Fundusze specjalne 0,00 0,00

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 6025608,11 3605337,66
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00

2. Innerozliczenia miedzyokresowe 6025608,11 3605337,66

- dlugoterminowe 3560934,05 2901 382,20

- krotkoterminowe 2464 674,06 703 955,46
PASYWA RAZEM: 14 465 437,62 8161288,18
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
e 0d01.10.2014 0d01.10.2013 0d 01.01.2014 0d 01.01.2013
do31.12.2014 do31.12.2013 do31.12.2014 do31.12.2013
A Przychody netto ze sprzedazy izrownane znimi, 2131362,75 1412769,16 4288631,96 ¥ 3486 754,57
w tym: od jednostek powiqzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktéw 3955 645,94 1311 066,61 6162 446,04 3382 234,90
i1, Zmiana stany pros dfﬁgs(f;vﬁﬁksfvzrﬁisc 182428319 10170255 -187381408  104519,67
1L Koszt wyt.worzeni-a produktéw na wiasne 0,00 0,00 0,00 0,00
potrzeby jednostki

v, Pmr;écrl;;gywnetto ze sprzedazy towardow i 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Koszty dziatlalnosci operacyjnej ¥ 1874 594,07 1559809,61 4566314,14 3179969,01
[.  Amortyzacja 62178,33 131 383,05 223869,71 205 342,09
II. Zuzycie materiatéw i energii 29975,73 44 010,87 118797,54 134 631,21
III. Ustugiobce 1365 280,15 720 069,89 2669 054,63 1295411,15
IV. Podatkiioptaty, w tym: 12 786,78 4308,12 28590,53 9836,34
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 337 654,31 587 605,00 1249404,58 133677212
VI. Ubezpieczenia spoteczneiinne §wiadczenia 42 408,52 52132,16 175 050,14 122991,21
VII. Pozostate koszty rodzajowe 24310,25 20300,52 101547,01 74 984,89
VIII. Warto$¢ sprzedanych towar6w i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Wynik ze sprzedazy (A-B) 256 768,68 -147 040,45 -277 682,18 306 785,56
D. Pozostate przychody operacyjne 328568,17 632317,77 1335349,03 700313,97
L tZg;l;éi}z]bycia niefinansowych aktywow 0,00 0,00 0,00 1243133
[I. Dotacje 328568,17 430551,12 1276 563,24 465908,62
III. Inneprzychody operacyjne 0,00 201 766,65 58785,79 221974,02
E. Pozostale koszty operacyjne 28457,18 189910,36 123763,86 225432,93
I f;;:;l:yz;zbycia niefinansowych aktywéw 0,00 0,00 0,00 0,00
IL. ﬁ;;“:;f::ﬁ;iﬁmé“ aktywow 16 553,80 0,00 16 553,80 0,00
III. Innekoszty operacyjne 11903,38 189910,36 107 210,06 22543293
F. Wynik z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) 556 879,67 295366,96 933902,99 781 666,60
G. Przychody finansowe 57767,47 " 26208,83 136 940,39 26208,83
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Odsetki, w tym: 15089,44 26 208,83 48253,40 26 208,83
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
III.  Zysk ze zbyciainwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne 42 678,03 0,00 88 686,99 0,00
H. Koszty finansowe 13119,67 133 843,36 67070,28 168 043,43
[.  Odsetki,w tym: 13119,67 65 275,37 66570,28 98475,44

- dla jednostek powiqzanych 0,00 0,00 0,00

II. Stratazezbyciainwestycji 0,00 0,00 0,00

III. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 0,00 68567,99 500,00 69567,99
I. Wynik z dziatalno$ci gospod. (F+G-H) 601527,47 187 732,43 1003773,10 639832,00
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I-].II) 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Zyskinadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Wynik brutto (I+/-]) 601527,47 187 732,43 1003773,10 639832,00
L. Podatek dochodowy 142 276,00 82221,00 260981,00 177 809,00
M. (Pzt)vici):l:esﬂzizit;os\/:g:}l;;)we zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
N. Wynik netto (K-L-M) 459 251,47 105511,43 742 792,10 462 023,00
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Wyszczeg6lnienie 31.12.2014 31.12.2013
I.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 2398 085,42 516 930,90
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowo$ci 0,00 0,00
b) korekty btedéw podstawowych 0,00 -24 868,48
I.a. Kapitat wia'sny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu 2398 085,42 492 062,42
do danych poréwnywalnych
1. Kapital podstawowy na poczatek okresu 305000,00 251 000,00
1.1. Zmiany kapitalu podstawowego 120 000,00 54 000,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 120 000,00 54 000,00
- wydania udziatléw (emisji akcji) 120 000,00 54 000,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 425 000,00 305 000,00
2. Nalezne wptaty na kapital podstawowy na poczatek 0,00 0,00
okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
2.2. Nalezne wptaty na kapital podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
3.1. Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 1595930,90 0,00
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 1602 023,00 1595930,90
a) zwiekszenia (z tytutu) 1602 023,00 1595930,90
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 1140 000,00 1330000,00
- podziatu zysku 462 023,00 265930,90
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 3197 953,90 1595930,90
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 60000,00 0,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych -60 000,00 60 000,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 60 000,00
- wplat na poczet akcji serii D 0,00 60 000,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 60 000,00 0,00
- rejestracjaw KRS 60 000,00 0,00
6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0,00 60 000,00
7. ZysKk (strata) zlat ubieglych na poczatek okresu 437 154,52 265930,90
7.1.Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 462 023,00 265930,90
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
b) korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
7.2.Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 462 023,00 265930,90
7.3. Zmiany zysku z lat ubieglych -462 023,00 -265930,90
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 462 023,00 265930,90
- podziatu zysku z lat ubiegly ch - na kapitat zapasowy 462 023,00 265930,90
7.4. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -24 868,48 0,00
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowo$ci 0,00 0,00
b) korekty btedéw podstawowych 0,00 -24 868,48
7.6. Strata lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach -24 868,48 -24 868,48
7.7.Zmiany straty z lat ubieglych 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty zyskiem 0,00 0,00
7.8. Strata z lat ubiegly ch na koniec okresu -24 868,48 -24 868,48
7.9.Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -24 868,48 -24 868,48
8. Wynik netto 742 792,10 462 023,00
a) zysk netto 742792,10 462 023,00
b) strata netto 0,00 0,00
¢) odpisy z zysku 0,00 0,00
II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 4340877,52 2398085,42
III. Kapital wlasny po uwzglednieniu proponowanego 4340877,52 2398085,42

podziatu zysku (pokrycia straty)
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegolnienie

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z

0d 01.10.2014 0d 01.10.2013 0d 01.01.2014 0d 01.01.2013

do31.12.2014 do31.12.2013 do31.12.2014 do31.12.2013

A DZIALALNOSCI OPERACY]NE]
I. Zysk (strata) netto 459 251,47 105511,43 742 792,10 462 023,00
II. Korekty razem -1427 389,56 2880537,18 -982960,56 2987528,95
1. Amortyzacja 62178,33 131 383,05 223869,71 205 342,09
2. ZysKi (straty) z tytulu réznic kursowych -44 008,00 4 904,49 -61923,40 4904,49
3. Odsetkiiudzialy w zyskach (dywidendy) 6 381,66 29 090,35 29 484,24 47 286,49
4. ZysKk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 0,00 0,00 -12 431,33
5. Zmianastanurezerw 359 720,00 146 423,39 278 850,00 20851,39
6. Zmiana stanu zapaséw 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Zmiana stanu nalezno$ci -92 945,53 -752 895,01 -307 704,21 -845 652,65
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, 106 870,09 51723651 125099757 62599991
z wyjatkiem pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -1825586,11 2804 394,40 -2396 534,47 2941 228,56
10. InneKkorekty 0,00 0,00 0,00 0,00
n. Preeplywy pienieZne nettoz dziatalnosci -968138,09 2986048,61 -240168,46 3449551,95
operacyjnej (I +/-II)
. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
" DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE]J
I. Wplywy 223901,10 97 000,00 401017,10 123 250,00
1. Zbyciewarto$ci nlemate,rlalnych iprawnych 0,00 0,00 0,00 18350,00
oraz rzeczowych aktywéw trwatych
2. Zbyae,lr}w.estyqn{v n1e1.‘uchomosc1 oraz 0,00 0,00 0,00 0,00
warto$ci niematerialne i prawne
3. Zaktywow finansowych, w tym: 223901,10 97 000,00 401017,10 104 900,00
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 223901,10 97 000,00 401 017,10 104 900,00
-zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek 223901,10 97 000,00 401 017,10 104 900,00
- odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Innewplywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Wydatki 579915,81 3435374,45 1429917,77 4255532,83
1. Nabycie wartosci nlemat,erlalnychlprawnych 46107151 982 54365 743 689,05 1592 043,65
oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomo$ci oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Naaktywa finansowe, w tym: 0,00 2249109,00 0,00 2249109,00
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostalych jednostkach 0,00 2249109,00 0,00 2249109,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 2249109,00 0,00 2249109,00
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Innewydatkiinwestycyjne 118 844,30 203721,80 686 228,72 414 380,18
Przeplywy pienigzne nettoz dziatalnosci -356014,71 -3338374,45 -1028900,67 -4132282,83

" inwestycyjnej (I-11)
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PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z

e DZIALALNOSCI FINANSOWE]
I. Wplywy 0,00 3831698,25 1200000,00 4527552,23
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji
iy s : . . 0,00 1200000,00 1200000,00 1444 000,00
akcji) i innych instrumentéw kapitalowych
2. Kredyty i pozyczki 0,00 2631 698,25 0,00 3083552,23
3. Emisjadtuznych papier6w warto$ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Innewplywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Wydatki 50301,26 3010919,95 413808,92 3356135,16
1. Nabycie udziatéw (akcji) witasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyplaty narzecz wiascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inne, niz wy_p{aty narzecz wilascicieli, wydatki z 0,00 0,00 0,00 0,00
tytutlu podziatu zysku
4. Splaty kredytow i pozyczek 29576,32 2867 967,01 295910,13 3181577,08
5.  Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Ztytuluinnych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Platno$ci zobowigzan z tytutu umow leasingu 14 343,28 106 202,23 88 414,55 119611,23
8. Odsetki 6381,66 36 750,71 29 484,24 54 946,85
9. Innewydatkifinansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
I . . -50301,26 820778,30 786191,08 1171417,07
finansowej (I-11)
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.I1l+/- -1374 454,06 468452,46 -482878,05 488 686,19
B.III+/-C.III)
BILANSOWA ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH, W -1374 454,06 468452,46 -482 878,05 488 686,19
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic 0,00 0,00 0,00 0,00
kursowych
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1410232,74 50204,27 518 656,73 29970,54
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D),
G. k (F+/-D) 35778,68 518656,73 35778,68 518656,73
WTYM
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania
IL. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM

INFORMACJE 0 ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w zgodzie z praktyka stosowana przez jednostki
dzialajace w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowo$ci wynikajace z przepiséw ustawy z dnia 29
wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pézn. zm.) i wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

Przyjete przez Spoétke zasady rachunkowosci stosowane byty w sposéb ciagly i sa one zgodne
z zasadami rachunkowo$ci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

Jednostka sporzadza rachunek zyskéw i strat metoda poré6wnawcza.
Jednostka sporzadza rachunek przeptywdéw pienieznych metoda posrednia.
W sprawozdaniu finansowym jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescia.

Wynik finansowy jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace
na jej rzecz przychody oraz zwiazane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu,
wspéimiernos$ci przychodéw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.
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Wazniejsze zasady rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub koszcie
wytworzenia po aktualizacji wyceny sktadnikéw majatku, pomniejszonych o dotychczasowe
umorzenie.

W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych
w budowie zalicza sie réznice kursowe z wyceny nalezno$ci i zobowigzan powstate na dzien
bilansowy oraz odsetki od zobowigzan finansujacych wytworzenie lub nabycie $rodkéw trwatych.

Zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci warto$¢ poczatkowa i dotychczas dokonane od $rodkéw
trwatych odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) moga na podstawie odrebnych przepiséw ulegaé
aktualizacji wyceny. Ustalona w wyniku aktualizacji wyceny warto$¢ ksiegowa netto $rodka
trwatego nie powinna by¢ wyzsza od realnej wartosSci, ktorej odpisanie w przewidywanym
okresie jego dalszego uzywania jest ekonomicznie uzasadnione.

Sktadniki aktywdéw trwatych o jednostkowej cenie nabycia przekraczajacej kwote 3.500,00 zt sg
zaliczane przez jednostke do $rodkéw trwatych lub warto$ci niematerialnych i prawnych. Przy
amortyzacji tych sktadnikéw stosuje sie liniowg metode amortyzacji wedtug stawek okreslonych
jako maksymalne dla celdéw podatkowych w réwnych ratach miesiecznych, przy zastosowaniu
dopuszczalnych wspétczynnikéw podwyzszajacych stawki amortyzacyjne (z uwzglednieniem
przepiso6w podatkowych). Naliczanie odpisdow umorzeniowych rozpoczyna sie w miesigcu
nastepujacym po miesigcu oddania sktadnika majatku do uzytkowania.

Srodki trwate kontrolowane przez jednostke, o wartosci poczatkowej do 3.500 zi, zaliczane s3
bezposrednio w koszty w miesigcu poniesienia.

Dla celéw podatkowych przyjmowane byty stawki amortyzacyjne wynikajgce z ustawy z dnia 15
lutego 1992 roku o podatku dochodowym od os6b prawnych ( tekst jednolity: Dz. U. z 2000 r. Nr
54, poz. 654 z poézn. zm.) okre$lajace wysoko$¢ amortyzacji stanowigcej koszty uzyskania
przychodéw.

Cene nabycia lub koszt wytworzenia Srodka trwatego powiekszaja koszty jego ulepszenia.

Obce srodki trwate lub warto$ci niematerialne i prawne przyjete do uzywania na mocy umowy
leasingu zalicza sie do aktywow trwatych, jezeli umowa spetnia warunki okreslone w Ustawie.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokoéci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
warto$ci.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci
sktadnikow $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawych, réwnowarto$¢ catosci
lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego zwieksza warto$¢ danego
sktadnika aktywéw i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychodéw operacyjnych.

Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowa. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki
amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzyteczno$ci S$rodka trwatego oraz
sktadnikéw warto$ci niematerialnych i prawnych. Poprawnos¢ przyjetych okreséw oraz stawek
amortyzacyjnych podlega okresowej weryfikacji.

Spétka stosuje nastepujace roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup Srodkéw
trwatych:

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 2,5 % - 10 %
- urzadzenia techniczne i maszyny 5 % - 25 %

- Srodki transportu 0,1 % - 20 %
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- pozostate Srodki trwate 10 % - 20 %
Roczne stawki amortyzacyjne dla warto$ci niematerialnych i prawnych sg nastepujace:
- nabyte oprogramowanie komputerowe i prawa autorskie 20%

Srodki trwale w budowie oraz grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie s3
amortyzowane.

Amortyzacja Srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych w zakresie pokrytym
dotacja rozliczana jest w przychody operacyjne w rytm dokonanych odpiséw amortyzacyjnych.

Inwestycje
Inwestycje krétkoterminowe wycenia sie wedtug ceny (wartosci) rynkowej z wyjatkiem udziatéw

w jednostkach podporzadkowanych, ktére wyceniane sa wedtug ceny nabycia pomniejszonej
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Skutki wzrostu lub obnizenia wartos$ci inwestycji krétkoterminowych wycenionych wedtug cen
(wartosci) rynkowych zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztoéw finansowych.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w obrocie na aktywnym rynku
stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdy ich
wysoko$¢ jest znaczaca. Cene rynkowa aktywow finansowych posiadanych przez jednostke oraz
zobowigzan finansowych, ktére jednostka zamierza zaciagna¢, stanowi zgtoszona na rynku
biezgca oferta kupna, natomiast cene rynkowga aktywdéw finansowych, ktére jednostka zamierza
naby¢, oraz zaciggnietych zobowigzan finansowych, stanowi zgtoszona na rynek biezaca oferta
sprzedazy.

Réznice z przeszacowania wartosci instrumentu finansowego, a takze osiggniete przychody lub
poniesione koszty stosownie do kwalifikacji instrumentu finansowego, wplywaja odpowiednio na
wynik finansowy lub kapitat z aktualizacji wyceny.

W innych krétkoterminowych aktywach prezentuje sie lokaty zatozone za okres od 3 miesiecy do
12 miesiecy.

Kroétkoterminowe pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.
Naleznosci

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny
i wykazuje w warto$ci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Warto$¢  nalezno$ci  podlega  aktualizacji ~wyceny przy  uwzglednieniu  stopnia
prawdopodobienistwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.

Wyrazone w walutach obcych naleznos$ci wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujacym na
ten dzien $rednim kursie danej waluty ogloszonym przez NBP

Zapasy

Zapasy s3 wyceniane wedtug rzeczywistych cen nabycia lub rzeczywistych kosztéw ich
wytworzenia nie wyzszych jednak od cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Aktywa pieniezne

Do aktywoéw pienieznych zalicza sie aktywa w formie krajowych $rodkéw ptatniczych, walut
obcych i dewiz. Do aktywdéw pienieznych zaliczane sa takze naliczone odsetki od aktywow
finansowych.
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Aktywa finansowe ptatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia,
nabycia lub zatozenia (lokaty) zaliczane s3a do Srodkéw pienieznych dla potrzeb rachunku
przeptywow Srodkédw pienieznych.

Zagraniczne $rodki pieniezne wycenia sie po obowigzujacym na ten dzien $rednim kursie danej
waluty ogtoszonym przez NBP.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w odniesieniu do poniesionych
kosztow dotyczacych przyszitych okreséw sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepuja stosownie do uptywu czasu.
Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny.

Koszty stanowiace rdznice pomiedzy nizsza wartoscig otrzymanych finansowych sktadnikéw
aktywow a wyzsza kwotg zobowigzania zaplaty za nie, w rym réwniez z tytutu emitowanych
przez jednostke papieréw wartosciowych, odpisywane sg w koszty finansowe w réwnych ratach,
w ciggu okresu, na jaki zaciagnieto zobowiazanie.

Kapital wlasny

Kapitaly wilasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w warto$ci nominalnej wedlug ich
rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa i Statucie Spétki.

Kapital zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze
sagdowym.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywoéw jest to kapital powstaty jako
skutek aktualizacji wyceny aktywdéw trwatych.

Rezerwy na zobowiagzania
Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartoSci.
Rezerwy tworzone s na:

- pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienistwa przyszte zobowigzania ktérych kwote mozna
w sposéb wiarygodny oszacowac, a w szczeg6lnosSci na straty z transakcji gospodarczych w toku,
w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkéw toczacego sie
postepowania sadowego;

- przyszie zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych
przepisoéw jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace
umowy, a plany restrukturyzacji pozwalaja w sposéb wiarygodny oszacowaé warto$¢ tych
przysztych zobowigzan;

- zgodnie z zakladowym systemem wynagradzania, pracownicy majg prawo do nagrod
jubileuszowych po przepracowaniu okreslonej liczby lat oraz do odpraw emerytalnych lub
rentowych w momencie przejScia na emeryture lub rente. Spétka uznaje koszty z tytutu nagrod
jubileuszowych, odpraw emerytalnych i rentowych na bazie memoriatlowej w oparciu
o niezalezne obliczenia aktuarialne.

Zobowigzania

Zobowigzania sg wykazywane w kwocie wymagajgcej zaptaty.
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Zobowiazania finansowe, ktérych uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje drogg wydania
aktywow finansowych innych niz $rodki pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe,
wykazywane sg wedtug wartosci godziwe;.

Wyrazone w walutach obcych zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujacym
na ten dzien Srednim kursie danej waluty ogtoszonym przez NBP.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokos$ci prawdopodobnych
zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegdlnosci:

- ze $wiadczenn wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote
zobowigzania mozna oszacowac w spos6b wiarygodny,

- z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezaca dzialalnos$cia, przysztych swiadczen wobec
nieznanych os6b, ktérych kwote mozna oszacowac, mimo ze data powstania zobowigzania nie
jest jeszcze znana, w tym z tytulu napraw gwarancyjnych irekojmi za sprzedane produkty
dtugotrwatego uzytku.

Odpisy biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepuja stosownie do uptywu czasu.
Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem
zasady ostroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny i obejmuja w szczego6lnosci:

- réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw S$rodkéw z tytutu
$wiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych;

- $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwatych,
wtym takze Srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do
innych ustaw nie zwiekszaja one kapitatéw wtasnych. Zaliczone do rozliczerr miedzyokresowych
przychodéw kwoty zwiekszaja stopniowo pozostate przychody operacyjne, réwnolegte
do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkéw trwatych lub Kkosztéow
prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrédet;

- warto$¢ przyjetych nieodptatnie, w tym takze w drodze darowizny, Srodkéw trwatych
w budowie, srodkéw trwatych oraz wartos$ci niematerialnych i prawnych. Zaliczone do rozliczen
miedzyokresowych przychodéw kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne,
réwnolegte do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkéw trwatych lub wartosci
niematerialnych i prawnych;

- ujemng warto$¢ firmy.

- zaliczki otrzymane w zwigzku z dotacjami unijnymi, ktére w sposéb systematyczny i racjonalny
ujmowane s3 jako przychody w okresach, w ktérych zapewniona zostanie ich wspdétmiernos¢
z refundowanymi kosztami ujetymi w rachunku zyskéw i strat.

Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przej$ciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscia
aktywoéw i pasywow, a ich warto$cia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwg do odliczenia w
przysztosci, tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa ztytulu odroczonego
podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci
kwoty przewidzianej w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku
z ujemnymi réznicami przej$ciowymi, ktére spowodujg w przyszto$ci zmniejszenie podstawy
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obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej
przy uwzglednieniu zasady ostroznoSci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokos$ci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej w przyszto$ci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktédre spowoduja zwiekszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przysztosci.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie
przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania
obowiazku podatkowego.

Rdznica pomiedzy stanem rezerw i aktywdow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek
okresu sprawozdawczego wpltywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy iaktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem wtasnym,
odnoszone sg rowniez na kapitat wtasny.

Uznawanie przychodu

Przychody ze sprzedazy s3a uznawane w momencie dostarczenia towaru lub wykonania ustugi.
Sprzedaz wykazuje sie w wartosci netto, tj. bez uwzglednienia podatku od towardéw i ustug.

Kontrakty dlugoterminowe

Przychody i koszty zrealizowane na kontraktach dtugoterminowych tj. kontraktach o okresie
realizacji dtuzszym niz 3 miesigce, o znacznym stopniu zaawansowania, wycenia sie metoda
ustalenia stopnia zaawansowania prac. Przychdd na koniec poszczegélnych okreséw ustala sie
w wysokosci cze$ci umownej ceny, odpowiadajacej stopniowi zaawansowania ustugi projektowe;.
Pomiar stopnia zaawansowania wykonywanych prac nastepuje droga pomiaru "od strony
efektéw". Nastepnie ustala sie wspotmierne koszty wytworzenia wykonania cze$ci ustugi, przy
uwzglednieniu aktualnej, przecietnej rentownosci catej ustugi, na podstawie informacji
o rzeczywiscie poniesionych kosztach wykonania ustugi oraz aktualnego preliminarza kosztéow
wymagajacej jeszcze wykonania reszty ustugi

Zgodnie z wytycznymi Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 3 w celu jasnej i przejrzystej
prezentacji skutkéw realizacji niezakonczonych uméw dlugoterminowych dotyczacych
$wiadczonych ustug przez Spétke ustug projektowych zgodnie zawartym w art.. 50 ust. 1 Ustawy
wyodrebniono w bilansie Spo6tki nastepujace dodatkowe pozycje:

- w aktywach, w pozycji B.IV-Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe- Aktywa z tytutu
niezakonczonych uméw dtugoterminowych

- w pasywach, w pozycji B.IV - Rozliczenia miedzyokresowe, pomiedzy pozycja B.IV.1 (Ujemna
warto$¢ firmy) i B.IV.2. (Inne rozliczenia miedzyokresowe) - Rozliczenia miedzyokresowe uméw
dtugoterminowych

Zmiana polityki rachunkowosci

W biezacym okresie sprawozdawczym oraz od poczatku biezacego roku Spoétka nie dokonywata
zmiany zasad polityki rachunkowo$ci.
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II1.

ZWIEZELA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

W czwartym kwartale 2014 roku warto$¢ pozycji przychodéw ze sprzedazy i zréwnanych z nimi
wyniosta 2.131 tys. zt (wzrost o 51% w stosunku do analogicznego okresu w 2013 roku),
natomiast narastajaco w 2014 roku przychody wyniosty 4.289 tys. zt (wzrost o 23% w stosunku
do 2013 roku).

W czwartym kwartale 2014 roku zysk z dziatalnoSci operacyjnej wyniést 557 tys. zl, co oznacza
wzrost o 262 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu 2013 roku, natomiast zysk netto byt
réwny 459 tys. zl, co przektada sie na wzrost o 354 tys. zt w poréwnaniu do zysku za trzeci
kwartat 2013 roku.

W czwartym kwartalne Spotka zostata liderem konsorcjum realizujagcego kontrakt , Trzebinia-
Goérka” realizowanym dla Matopolskiego Urzedu Wojewddzkiego o wartosci 10.650 tys. zi,
w ktérym dotychczas petnita role partnera. Efektem tego byto przejecie catoksztattu rozliczen
wynikajacych z realizacji tego kontraktu, i wycena kontraktu diugoterminowego na poziomie
lidera konsorcjum. Odzwierciedleniem tej wyceny w sprawozdaniu finansowym jest wycena
przychodéw z kontraktu na poziomie 3.442 tys. zt ujeta w rozliczeniach miedzyokresowych
i przychodach ze sprzedazy oraz ujecie kosztow szacowanych kontraktu w wysokosci 1.866 tys. zt
w ramach biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw i ujemnej zmiany stanu produktow.

W czwartym kwartale 2014 roku Spoétka kontynuowata realizacje projektu LIFE+. Efektem tego
jest duza dynamika kosztéw ustug obcych i wynagrodzen w stosunku do IV kwartatu 2013 roku.
Wysokie koszty operacyjne, rownowazone s3a dopiero na poziomie pozostatej dziatalnos$ci
operacyjnej, w pozycji przychodéw z tytutu dotacji.

W IV kwartale 2014 roku nastapit znaczacy wzrost sumy bilansowej w stosunku do IV kwartatu
2013 roku.

Wzrost aktywéw trwatych Spétki to wynik wdrozenia zintegrowanego systemu wymiany danych
EDI o wartos$ci 606 tys. zt, zakupdéw zwigzanych z prototypem instalacji realizowanej w ramach
projektu LIFE+ o warto$ci 2.028 tys. zt wykazywanych w pozycji innych dtugoterminowych
rozliczenn miedzyokresowych kosztéw oraz wzrostem $rodkéw trwatych w budowie w kwocie
937 tys. zt bedacych nakltadami na infrastrukture realizowana w ramach projektu LIFE+.
Inwestycja wykonywana w ramach projektu LIFE+ realizowana jest zgodnie ze zobowigzaniem w
stosunku do instytucji wspétfinansujacych, tj. Komisji Europejskiej oraz Narodowego Funduszu
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie. Oddanie do uzytkowania obiektu
planowane jest do konica 2015 roku

Naleznosci krétkoterminowe wzrosty o 307 tys. zt w stosunku do konica 2014 roku. Wzrost
nalezno$ci nastapit w zwiagzku ze wzrostem naleznosci budzetowych bedacych nadwyzka podatku
naliczonego nad naleznym w kwocie 716 tys. zt i spadkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug
0 244 tys. zt.

Pozycja inne kroétkoterminowe aktywa finansowe w kwocie 2.293 tys. zt stanowia lokate
terminowa bedaca zabezpieczeniem udzielonej Spétce gwarancji bankowej w zwigzku
z otrzymana dotacja do projektu LIFE+.

Ponadto w aktywach wzrosta pozycja krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych z kwoty
1.342 tys. zt do kwoty 3.792 tys. zt na koniec 2014 rok. W pozycji tej zostata ujeta wycena
przychodéw z niezakonczonych umdéw dtugoterminowych w wysokosci 3.606 tys. zt.

Wzrost kapitatéw wilasnych poza osiggnietym zyskiem netto wynika z przeprowadzonej przez
Spotke emisji akcji oraz przeznaczeniem zysku netto za 2013 rok na kapitat zapasowy w kwocie
462 tys. z. W lutym 2014 r. miala miejsce emisja 600.000 akcji zwyktych serii E o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda po cenie emisyjnej 2,50 zt.
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IV.

Po stronie pasywéw na Kkoniec 2014 roku obserwujemy znaczacy wzrost zobowigzan
krotkoterminowych, gtéwnie w pozycji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i innych zobowigzan.
Wzrost zobowigzan z tytutu dostaw i ustug spowodowany jest przejeciem rozliczania kontraktu
»Trzebinia-Gorka”. Zobowigzania wynikajace z tego kontraktu to kwota 1.001 tys. zt na dzien
31.12.2014. Pozycja innych zobowigzan stanowi zobowigzania z tytutu zakupéw inwestycyjnych,
opisanych powyzej.

Na koniec czwartego kwartalu wzrosta réwniez znaczgco po stronie pasywoéw pozycja innych
rozliczen miedzyokresowych. W pozycji tej Spotka ujeta bierne rozliczenia miedzyokresowe
kosztéw z tytulu wyceny kontraktéw dtugoterminowych w kwocie 1.907 tys. zt oraz przychody
przysztych okreséw z tytutu otrzymanych dotacji w kwocie 4.119 tys. zt.

W IV kwartale 2014 roku stan $§rodkéw pienieznych spadt o 1.374 tys. zt w stosunku do konca
trzeciego kwartatu 2014 roku. Spadek ten wynika z wydatkéw przeznaczonych na dziatalnos¢
inwestycyjng zwiazang z realizacjg projektu LIFE+ oraz zakupem WNiP. Przeptywy pieniezne z
dziatalnosci operacyjnej wynosity w czwartym kwartale 2014 rok -968 tys. zt i wynikaty przed
wszystkim ze zmiany stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej za IV kwartal 2014 dotyczyty sptaty zobowigzan z tytutu kredytow i
leasingu wraz z odsetkami.

STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH
W RAPORCIE KWARTALNYM

W punkcie 6.6 rozdziatu IV Dokumentu Informacyjnego zamieszczono prognozy finansowe
Emitenta na 2014 roku.

Prognozy Finansowe 2014P (tys.zl)

Przychody ze sprzedazy 3750

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 1230
Zysk netto 890

Okres IV kwartatu 2014 w spétce charakteryzowat sie utrzymaniem dynamiki przychodéow
z dziatalno$ci podstawowej konsultingowo-projektowej obserwowanej w Il kwartale. Ponadto na
znaczacy przyrost przychodéw miat wptyw fakt przejecia roli lidera w kontrakcie , Trzebinia-
Gorka” realizowanym dla Matopolskiego Urzedu Wojewddzkiego. Zmiana ta w III kwartale nie
byta brana pod uwage stad prognoza finansowa w pozycji przychodéw na IV kwartat nie zostata
wtedy uwzgledniona.

Kontrakt jest realizowany do paZdziernika 2015 roku i w okresie IV kwartalu wszedt w faze
umozliwiajaca rozliczenie rzeczowe kilku znaczacych pozycji kontraktowych stanowigcych
podstawe do wyceny zaawansowania. Kontrakt jest realizowany zgodnie z harmonogramem
rzeczowo-finansowym.

Spotka zgodnie z zatozeniami nawigzata wspdtprace z zaktadami gospodarki komunalnej
w zakresie odzysku odpadéw, jednakze zrealizowala cze$¢ zaktadanych przychodéw z tej
dziatalno$ci planowanych na IV kwartat. Skutkiem tego jest mniejszy niz zaktadany w III kwartale
wynik finansowy IV kwartatu. Dziatalno$¢ ta rozwijania przez spo6tke jest kontynuowana obecnie
i przychody w tym segmencie dziatalno$ci stanowi¢ beda w nowym roku widoczng pozycje
finansowa.

Zarzad rozpoczat w IV kwartale dziatalnos¢ deweloperska w zakresie pozyskiwania potencjalnych
lokalizacji wdrozen komercyjnych dla technologii LIFE. Sytuacja w branzy gospodarki odpadami
zgodnie z przewidywaniami ma charakter rozwojowy w konteks$cie budowanego potencjatu
technologicznego spotki.
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VI

VIIL.

VIIL

IX.

Spoétka realizuje ponadto zgodnie z harmonogramem budowe Centrum Badawczo-Rozwojowego
w Swietochtowicach. W IV kwartale zrealizowata zakup nastepnej czeéci uktadu technologicznego
oraz przeprowadzita z powodzeniem czeSciowe rozliczenie finansowe z Narodowym Funduszem
Ochrony Srodowiska.

Mniejszy niz zaktadany zysk z dziatalno$ci operacyjnej i zysk netto jest efektem ponoszonych
wiekszych kosztéw rozwojowych w zakresie dziatalno$ci deweloperskiej na potrzeby
komercjalizacji technologii LIFE oraz uzyskaniem mniejszego niz zakladany przychodu
z dziatalno$ci w zakresie odzysku odpadéw. Stad zaréwno zysk z dziatalno$ci operacyjnej za rok
2014, jak i zysk netto sa nizsze od prognozowanych. Zysk z dziatalnosci operacyjnej jest nizszy od
prognozowanego o 24,07%, a zysk netto o0 16,5%.

OPIS STANU REALIZACJI DZIARAN 1 INWESTYCJI EMITENTA ORAZ
HARMONOGRAMU ICH REALIZAC]I

Nie dotyczy.

INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE WPROWADZANIA
ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Spétka realizuje konsekwentnie strategie dywersyfikacji w kierunku rozwoju technologii
zagospodarowania energetycznego odpadéw. Budowa CBR INVESTEKO jest realizowana zgodnie
z planem. W IV kwartale spdtka wypracowata nowg oferte na potrzeby zwiekszenia efektywnosci
pozyskiwania nowych partneréw do wdrozen komercyjnych oraz bardziej skutecznego
prowadzenia procesu dewelopmentu przemystowego na rzecz pozyskiwania potencjalnych
lokalizacji dla wdrozen. Planowane sg réwniez w najblizszych miesigcach (I i II kwartat 2015)
dziatania ukierunkowane na pozyskanie dofinansowan z perspektywy 2014-2020 na rzecz
rozwoju w spotce potencjatu badawczego oraz wdrozeniowego technologii LIFE.

OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]I

Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;j.

WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZENIA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Nie dotyczy.

INFORMACJE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO
NAJMNIE] 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia raportu, tj. 13.02.2015 przedstawia sie nastepujaco:

. . Akcje . . |vdziatw | Liczba | UdZiat
AKkcjonariusz ; ; ; ; ) Liczba akcji " . w
SeriaA | SeriaB | Seria C Seria D Seria E kapitale | glosow glosach
Arkadiusz Primus 2510000 150800 2 660 800 62,61% | 5170800 | 76,49%
Pozostali 440000 | 100 000 449 200 600000 | 1589200 37,39% | 1589200 | 23,51%
RAZEM 2510000 | 440 000 | 100 000 | 600000 | 600000 | 4250000 | 100,00% | 6760000 | 100,00%

| Strona 17



Investeko Spotka Akcyjna | Jednostkowy raport okresowy za IV kwartat 2014 r.

X. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY 0SOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,
W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

Zatrudnienie na dzien 31.12.2014 roku

Forma zatrudnienia Liczba zatrudnionych Liczba pelnych etatow
Umowa o prace 17 17
Umowa o dzieto, zlecenie i inne 8

Katowice, dnia 13 lutego 2015

Prezes Zarzadu - Arkadiusz Primus
Wiceprezes Zarzadu - Katarzyna Janik

Cztonek Zarzadu - Piotr Géral
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