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Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa WERTH-HOLZ SPOrKA AKCYINA
Siedziba ul. Szarych Szeregéw 27, 60-462 Poznan
NIP 957-098-54-92

REGON 220503759

KRS 0000292194

Sad rejestrowy
Telefon
Fax

Strona internetowa

Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

+48 95 749 22 30

+48 95 749 22 31

1. Dane finansowe
BILANS (AKTYWA)

PLN 31.12.2013 31.12.2014
A AKTYWA TRWALE 17533784 16975953
I Warto$ci niematerialne i prawne 74738 31307
1 Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0 0
2 Wartosc firmy 0 0
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 74 738 31307
4 Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0
Il Rzeczowe aktywa trwate 16073129 15447614
1 Srodki trwate 14670437 14176014
a grunty (bez prawa uzytkowania wieczystego gruntu) 695 363 695 363
b budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowe] i wodnej 11474669 11197182
¢ urzadzenia techniczne i maszyny 2208 900 2070416
d $rodki transportu 231726 113100
e inne srodki trwate 59778 99 954
2 Srodki trwate w budowie 140 692 9600
3 Zaliczki na srodki trwate w budowie 0 0
4 Prawo uzytkowania wieczystego gruntu 1262 000 1262 000
lll Naleznosci dtugoterminowe 0 0
IV Inwestycje diugoterminowe 1000 1000
1 Nieruchomosci 0 0
2 Wartosci niematerialne i prawne 0 0
3 Dtugoterminowe aktywa finansowe 1000 1000
a udziaty lub akcje 1000 1000
b inne papiery wartosciowe 0 0
¢ udzielone pozyczki 0 0
d inne dlugoterminowe aktywa 0 0
4 Inne inwestycje diugoterminowe 0 0
V Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1384917 1496 032
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1384917 1496 032
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0
B AKTYWA OBROTOWE 14002189 14239392
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| Zapasy 10244482 10831 867
1 Materiaty 870921 2370335
2 Potprodukty i produkcja w toku 1517 168 2443964
3 Produkty gotowe 7 795 066 5394951
4 Towary 0 0
5 Zaliczki na dostawy 61327 622 617
Il Nalezno$ci kréotkoterminowe 2501748 2135338
1 Naleznosci od jednostek powigzanych 0 0
a ztytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 0 0

- do 12 miesiecy 0 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0

2 Naleznosci od pozostatych jednostek 2501748 2 135338

a ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1405 180 1855541
- do 12 miesiecy 1405 180 1855541
- powyzej 12 miesiecy 0 0

b Z tytutu podatkéw,.dotacjil, cgf, ubelzpieczer'l spotecznych i 1007 189 228 364
zdrowotnych oraz innych swiadczen

c inne 89378 51433
d dochodzone na drodze sadowe;j 0 0

Il Inwestycje krétkoterminowe 1083678 1001 832

1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 1083678 1001 832
a udziaty lub akcje 0 0
b inne papiery wartosciowe 0 0
C udzielone pozyczki 0 0
d inne krotkoterminowe aktywa 0 0
e srodki pieniezne iinne aktywa pieniezne 1083678 1001 832
2 Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0

IV Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 172 282 270 355
AKTYWA RAZEM 31535972 31215 346
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BILANS (PASYWA)

PLN 31.12.2013 31.12.2014
A  KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 8 031 797 8 907 845
| Kapitat (fundusz) podstawowy 5280 000 5280 000
I Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ 0 0
ujemna)
Il Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0 0
IV  Kapitat (fundusz) zapasowy 13 804 421 14754 171
V  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 5934944 5934944
VI Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0
VIl Zysk (strata) z lat ubiegtych (16 314 567) (16 853 571)
VIII Zysk (strata) netto biezacy okres (673 001) (207 699)
X Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ 0 0
ujemna)
B ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 23504 175 22 307 501
| Rezerwy na zobowigzania 134 762 464 062
1  Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 126 762 6762
3  Pozostate rezerwy 8 000 457 300
Il Zobowigzania diugoterminowe 14 625 145 10 520 905
1  Wobec jednostek powigzanych 0 3413190
2 Wobec pozostatych jednostek 14 625 145 7107 715
a  kredyty i pozyczki 5917 812 0
b  ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 8579 462 7 066 570
¢ inne zobowigzania finansowe 127 872 41 145
d inne 0 0
Il Zobowigzania krétkoterminowe 7 742 496 11 180 024
1  Wobec jednostek powigzanych 0 180 000
a  ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0 0
- do 12 miesiecy 0 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0
b inne 0 180 000
2 Wobec pozostatych jednostek 7742 496 11 000024
a  kredytyipozyczki 0 5713081
b  ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
¢ inne zobowigzania finansowe 0 35375
d  ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 3516692 3794633
- do 12 miesiecy 3516692 3794633
- powyzej 12 miesiecy 0 0
e  zaliczki otrzymane na dostawy 3233102 765218
g  ztytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 878 738 607 405
h  ztytutu wynagrodzen 76934 813803
i inne 37029 2510
IV Rozliczenia miedzyokresowe 1001772 142 510
1  Ujemna wartos¢ firmy 0 0
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 1001772 142 510
a  dtugoterminowe 0 0
b  krotkoterminowe 1001772 142 510
PASYWA RAZEM 31535972 31 215 346
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant kalkulacyjny)

1.10.2013- 1.10.2014-
1.10.2013- 31.12.2013  1.10.2014- 31.12.2014
PLN 31.12.2013 (Narastajgco 31.12.2014 (Narastajgco
Q1 2013/2014 Q1 2014/2015
2013/2014*% 3 miesigce) 2014/2015*% 3 miesigce)
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW,
USLUG, TOWAROW | MATERIALOW 5689 521 5689 521 6 831 875 6 831 875
Przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug 2194 481 2194 481 6350720 6350720
::‘t’::gféywnetto ze sprzedazy towarow | 3495039 3495039 481155 481 155
KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW, UStUG,
TOWARGW | MATERIALOW 5305 106 5 305 106 5981 187 5981 187
E;‘LZ; wytworzenia sprzedanych produktow, 2209289 2209289 5848850 5848850
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 3095817 3095817 132 337 132337
ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 384 415 384 415 850 688 850 688
Koszty sprzedazy 244 857 244 857 352499 352499
Koszty ogdlnego zarzadu 575 369 575 369 542 019 542 019
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (435 811) (435 811) (43 830) (43 830)
Pozostate przychody operacyjne 10744 10744 11 682 11 682
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw
t:/wafych ! ! ' 0 0 0 0
Dotacje 7 353 7 353 3757 3757
Inne przychody operacyjne 3391 3391 7 925 7925
Pozostate koszty operacyjne 0 0 1 1
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdéw
trwatych ' ! ! 0 0 0 0
Inne koszty operacyjne 0 0 1 1
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI
OPERACYJNE) (425 067) (425 067) (32 149) (32 149)
Przychody finansowe 3373 3373 54 499 54 499
Odsetki 4 4 1830 1830
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
Inne 3368 3368 52 669 52 669
Koszty finansowe 251 306 251 306 230 050 230 050
Odsetki 236 059 236 059 166 759 166 759
Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
Inne 15 247 15247 63 290 63 290
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM (673 001) (673 001) (207 699) (207 699)
Podatek dochodowy 0 0 0 0
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia
zysku/zwiekszenia straty 0 0 0 0
ZYSK (STRATA) NETTO (673 001) (673 001) (207 699) (207 699)
Amortyzacja 251959 251959 271222 271222
EBITDA (173 108) (173 108) 239 073 239 073
CASH EARNINGS** (421 042) (421 042) 63523 63523

* I kwartat po zmianie roku obrachunkowego zaczyna sie 1 pazdziernika i konczy 31 grudnia

** liczone jako zysk netto powiekszony o amortyzacje
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)

01.10.2013-

PLN

31.12.2013

01.10.2014-
31.12.2014

(Q12013/2014) (Q1 2014/2015)

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

I. Zysk netto -673 001 -207 699
II. Korekty razem 1421635 -1 366 148
1. Amortyzacja 251 959 271 222
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 59 608 45 530
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 236 059 166 130
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
5. Zmiana stanu rezerw 0 230 000
6. Zmiana stanu zapaséw -3 119315 -3 891 869
7. Zmiana stanu naleznosci -56 992 22 249
g.ozz;zizaerll(ai T(E‘aer(;l;/ tzc,)?,\tl)owiazar'\ krétkoterminowych, z wyjatkiem 3 156 861 1910 781
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 893 455 -120 190
l(-\I.-II-I/I_.IF;;zeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 748 634 -1573 847
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJINEJ

I. Wplywy 0 0
II. Wydatki 0 96 489
1. Nab,ycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0 96 489
aktywow trwatych

?I-IIIII) Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0 -96 489
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

I. Wplywy 479 824 7 053 834
1. Kredyty i pozyczki 479 824 53 834
2. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 7 000 000
II. Wydatki 255 263 5132973
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 0
3. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 5000 000
4. Sptaty kredytdw i pozyczek 0 0
5. Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 19 204 7 493
6. Odsetki 236 059 125 480
::I.;II. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I- 224 561 1 920 861
3/{’/221?]’5 YWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.III +/- B.IIT 973 195 250 525
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH 973 195 250 525
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 110483 751 307
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D) 1083 678 1001 832
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2. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

W 2012 nastgpita zmiana roku obrachunkowego i ma ona na celu dopasowanie roku obrachunkowego do
sezonowosci branzy. W efekcie rok obrachunkowy 2012/2013 trwat od 1.01.2012r do 30.09.2013r (21 miesiecy).
Rok obrachunkowy 2013/2014 zaczat sie 1.10.2013 roku i trwat do 30.09.2014 roku (12 miesiecy). Rok
2014/2015 zaczat sie 1.10.2014 roku i trwac bedzie do 30.09.2015 roku (12 miesiecy).

3. Komentarz zarzadu na temat czynnikow i zdarzen, ktére mialy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe

W pierwszym kwartale roku obrachunkowego 2014/2015 Spotka zwiekszyta przychody o 20% do PLN 6,83 min zi,
zanotowata zysk na poziomie EBITDA w wysokosci PLN 0,24 min (w tym samym okresie poprzedniego roku
Spotka miata strate na poziomie PLN 0,17 min). Jednoczesnie strata netto zmniejszyta sie do PLN 0,21 min zt z
PLN 0,67 min zt stary zanotowanej w tym samym okresie roku poprzedniego. Spotka wypracowata rowniez zysk
gotowkowy tzw. "CASH EARNINGS" liczony jako zysk netto powiekszony o amortyzacje na poziomie 0,06 min zt w
poréwnaniu ze stratg gotéwkowa na poziomie 0,42 min zt rok wczesniej. Wypracowany wynik lekko przekracza
wewnetrzne budzety Spotki na ten okres.

Do istotnych czynnikéw majgcych wptyw na poprawe wyniku mozna zaliczy¢:

1) istotne zwiekszenie wolumenu produkcji, dzieki zwiekszeniu ilosci klientéw sieciowych jak réwniez ilosci samych
produktow sprzedawanych do poszczegdlnych klientdw z ktorymi Spdtka wspotpracowata juz w poprzednich
sezonach. Poziom produkcji w Q1 2014/2015 zwiekszyt sie o 51,8% w stosunku do tego samego okresu roku
poprzedniego. Powinno sie to rowniez przetozy¢ na istotne zwiekszenie rentownosci w $rodku sezonu, tj. w Q2 i

Q3;

2) produkcje wyrobow w duzych seriach, pozwalajgcg zmniejszy¢ ilos¢ godzin traconych na przezbrojenie maszyn
i stanowisk montazowych;

3) dalsze zwiekszenie wydajnosci na roboczogodzine (o okoto 17,3%);

4) zmniejszenie poziomu odpadowosci produkgiji i lepsze wykorzystanie odpadowej tarcicy;

5) przedtuzenie limitu w mBanku na 2015 rok (kwota do 6 min zt) oraz emisji obligacji serii K o wartosci
nominalnej 7 min zt i zapadalnosci w grudniu 2017 roku. To ostatnie zdarzenie pozwolito Spdtce na sptate
obligacji serii J oraz na zapewnienie odpowiednich $rodkéw dla realizacji planu produkcyjnego, ktory istotnie ulegt
zwiekszeniu w stosunku do roku poprzedniego;

6) saldo roznic kursowych na koniec roku byto ujemne i wyniosto okoto 52.000 zi;

7) negatywny wptyw na wynik Q1 2014/2015 miaty odchylenia od cen ewidencyjnych, ktére w okresie
pazdziernik-grudzien 2014 wyniosty okoto 290.000 zt. Wraz z dalszym wzrostem produkcji i sprzedazy w trakcie
sezonu efekt odchyler powinien zniknac.

Emitent przekazywat do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw finansowych dla roku obrotowego 2013/2014
(12 miesiecy od 1.10.2013 do 30.09.2014) i 2014/2015 (12 miesiecy od 1.10.2014 do 30.09.2015)

Wykonanie
2003/2014 (dane
Dane w tys PLN 2013/2014 P przed audytem 2014/2015P
opublikowane

14.11.2014r)

Przychody netto 35161 35283 42 816
EBITDA 2940 2 883 4027
Zysk (strata) netto 1019 1003 1499
Zobowigzania lacznie 18 249 18 061 21218
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Spotka opublikowata prognozy na rok 2014/2015 (zaczynajacy sie 1.10.2014 i konczacy 30.09.2015) i zaktada, ze
przychody wzrosng o 21,4% do PLN 42,82 min, EBITDA wzrosnie o 39,7% do PLN 4,03 min, zysk netto wyniesie
PLN 1,5 min zt i bedzie 0 49,5% wiekszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Po pierwszym kwartale
Spoétka podtrzymuje opublikowang prognoze na rok 2014/2015. Ewentualne korekty (podwyzszenie lub obnizenie)
tej prognozy zostang dokonane po Q2 2015 tj. po pierwszym z dwdch kwartatdw, w ktdrych spdtka generuje
najwiekszg czes¢ swojej rocznej sprzedazy.

4. Informacje na temat aktywnosci w obszarze prowadzonej dziatalnosci

W 2012 roku spdtka intensywnie prowadzita prace nad opracowaniem nowego portfela produktow malowanych.
Poczatek 2013 roku jednoznacznie pokazat, ze przyjeta strategia jest wiasciwa i pozwala rozwingé wspdtprace
zardwno z obecnymi klientami jak i nowymi duzymi klientami sieciowymi w Europie. Spotka od poczatku 2014
roku intensywnie pracowata nad nowymi innowacyjnymi produktami na sezon 2015. W efekcie spotce udato sie
poszerzy¢ grono klientdw sieci DIY w Polsce i w Europie Zachodniej, zwiekszajac ich liczbe do 7 z 1 klienta
sieciowego w 2011 roku. Strategia zwigzana z rozwojem klientéw sieciowych bedzie kontynuowana w kolejnych
okresach.

W 2014 roku Spotka intensywnie pracowata nad rozwojem nowych produktdow nie zwigzanych z segmentem
drewnianych wyrobdw do ogrodu. Prace te bedg kontynuowane w kolejnych okresach. Celem jest wejscie w
nisze rynkowg - elementdw prefabrykowanych dla budownictwa, ktéra powinna pozwoli¢c na wygtadzenie
sezonowosci produkgcji i sprzedazy jaka wystepuje w sektorze drewnianej galanterii ogrodowej. W projekcie tym
Spotka Scisle wspotpracuje z Pekabex S.A.

Celem Spdiki jest dalszy rozwdj produktow i potencjatu produkcyjnego w trzech segmentach:
e  ptotdw malowanych,
e domkdw wegtowych,

e nowych produktéw zwigzanych z prefabrykowanymi elementami dla budownictwa.

5. Wskazanie jednostek wchodzacych w skiad grupy kapitalowej emitenta na
ostatni dzien okresu objetego raportem kwartalnym

Emitent nie tworzy grupy kapitatowej.

6. Informacje o strukturze akcjonariatu emitenta ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych na dzien sporzadzenia raportu co najmniej 5% glosow na
walnym zgromadzeniu

Emitent informuje, iz zgodnie z posiadanymi informacjami, akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtosow
na WZA Emitenta sa:

a) Mestria Holdings Limited — 39.773.722 akcji oraz gtoséw co stanowi 75,33% ogodlnej liczby gtoséw na WZA

b) Sovereign Capital S.A. — 8.197.394 akcji oraz gtosdw co stanowi 15,53% ogdlnej liczby gtoséw na WZA

c) JC WIBO NV — 4.350.000 akcji oraz gtosdw co stanowi 8,24% ogolinej liczby gtosdéw na WZA

7. Informacje dotyczace liczby o0s6b zatrudnionych przez Emitenta w
przeliczeniu na petne etaty

Na dzien 31 grudnia 2014 roku w przeliczeniu na petne etaty Emitent zatrudniat 18 osdb.



Werth-Holz S.A. — Raport za I Kwartat 2014/2015

8. Wykaz

Nr
raportu

21/2014

20/2014

19/2014

18/2014

raportow biezacych przekazanych do publicznej wiadomosci
w I kwartale 2014/2015 roku (w okresie od 1.10.2014 - 31.12.2014)

Data raportu

20.11.2014

14.11.2014

07.11.2014

25.10.2014

Tytut raportu

Raport biezacy 21/2014 z dnia 20 listopada 2014 r. -
Emisja i przydziat obligacji serii K

Raport biezacy 20/2014 z dnia 14 listopada 2014 r. -
Raport okresowy za IV kwartat roku obrotowego
2013/2014

Raport biezacy 19/2014 z dnia 7 listopada 2014 r. -
Harmonogram publikacji raportow okresowych w roku
obrotowym obejmujgcym okres 01.10.2014 r. —
30.09.2015 r.

Raport biezacy 18/2014 z dnia 25 pazdziernika 2014 r. -
Prognoza wynikow finansowych na rok obrotowy
2013/2014 i 2014/2015
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http://werth-holz.eu/relacje_inwestorskie/raporty_biezace_ebi/rok_2014/raport_biezacy_6_2014_z_dnia_4_marca_2014_r_zwycza
http://werth-holz.eu/relacje_inwestorskie/raporty_biezace_ebi/rok_2014/raport_biezacy_6_2014_z_dnia_4_marca_2014_r_zwycza

