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. List Prezesa Zarzagdu BLACK POINT S.A. Pana Piotra Kolbusza do Akcjonariuszy i Inwestorow.

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

Prezentujemy Panstwu szczegétowy raport z dziatalnosci Spotki Black Point S.A. oraz Grupy Kapitatowej
Black Point w IV kwartale 2014 r.

Jednoczesnie zwracamy uwage, ze publikowane w niniejszym raporcie wyniki w ukfadzie narastajgcym sa
rowniez wstepnymi, szacunkowymi wynikami roku 2014, ktére beda podlega¢ audytowi finansowemu. Warto
zwréci¢ uwage na fakt, iz rentownos¢ brutto dziatalnosci Grupy za rok 2014 jest wyzsza niz w 2013 roku jesli
wyeliminujemy czynniki zwigzane z wycofaniem sie z zakupu Spétki SCOT Sp. z 0.0., ktérymi sg wartos¢ 3,28 min
PLN wynikajgca z transakcji odstgpienia od zakupu SCOT Sp. z 0.0., ktora podwyzszyta zysk 2013 r., a takze wartos¢
amortyzacji znaku Printé w kwocie 0,95 mIn PLN, ktdra z kolei obnizyta wartosé zysku wypracowanego w roku 2014.

W IV kwartale Grupa Black Point zrealizowata obrét na poziomie 14,72 min PLN oraz wypracowata zysk
brutto w wysokosci 0,75 min PLN. W tym samym czasie Spotka Black Point S.A. uzyskata obrot o wartosci 8,21 min
PLN oraz osiggneta zysk brutto w wysokosci ok. 0,05 min PLN. Spétka zalezna Eco Service Sp. z 0.0. w omawianym
okresie osiggneta obrét w wysokosci 8,14 min PLN oraz wypracowata zysk o wartosci 0,75 min PLN. [W
skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat eliminowane sg transakcje wzajemne oraz marze niezrealizowane - co
powoduje, ze kalkulacja wyniku skonsolidowanego nie jest sumg wynikow jednostkowych].

Osiggniety przez Grupe w IV kwartale 2014 r. zysk to z jednej strony efekt bardzo dobrych wynikéw
wypracowanych przez Spotke Eco Service Sp. z o0.0., dla ktérej IV kwartat byt zdecydowanie najlepszym i
najefektywniejszym okresem sprzedazy w catym 2014 roku oraz z drugiej strony efekt wypracowanej po raz
pierwszy od czterech kwartatéw dodatniej rentownosci brutto w Spétce Black Point S.A.

Poréwnujac osiggniete w IV kwartale 2014 r. wyniki sprzedazowe Spétki Black Point S.A. z analogicznym
okresem roku poprzedniego odnotowujemy obnizenie przychodu o okoto 24 %, co jest efektem m.in. duzego
udziatu sprzedazy Printé do spétki SCOT, restrukturyzacji w obszarze rentowosci kontraktow handlowych oraz
catkowitym wstrzymaniem sprzedazy na rynek ukrainski. W tym samym okresie przychdd skonsolidowany jest
nizszy o okoto 17 %.

Niemniej jednak oceniajgc wyniki IV kwartatu 2014 r. na tle poszczegdlnych kwartatéw catego 2014 r. widac
tendencje wzrostowe podstawowych wskaznikéw sprzedazy.

Przychdd Spétki Black Point w poréwnaniu z drugim kwartatem 2014 r. zwiekszyt sie 0 2 % a w stosunku do
trzeciego kwartatu o 10 %. Podobnie marza handlowa w ujeciu wartosciowym — w stosunku do drugiego kwartatu
2014 r. wzrosta 0 12 %, - do trzeciego o 18 %.

W ocenie Zarzadu bardzo wazny jest fakt, ze znacznie szybciej rosnie marza wypracowana na strategicznej dla
Spotki laserowej grupie produktowej, ktéra wzrosta, mimo nizszych wartosci sprzedazy mierzonej ilosciowo i
wartosciowo, w stosunku do IV kwartatu 2013 r. 0 2 %, a w poréwnaniu do drugiego kwartatu 2014 r. 0 18 %, a w
stosunku do trzeciego kwartatu 2014 r. 0 22 %. Wzrost marzy w omawianej grupie produktowej przy jednoczesnym
spadku sprzedazy swiadczy o wzroscie rentownosci sprzedazy tonerdw laserowych [przyrost rentownosci w IV
kwartale 2014 r. 0 10 punktéw procentowych w poréwnaniu do IV kwartatu 2013 r.]

Od dtuzszego czasu wyniki spotek Grupy Black Point sg efektem sytuacji rynkowej w branzy materiatéw
alternatywnych, ktéra odczuwa regres w zwigzku z rosngcg pozycjg producentéow urzadzen drukujgcych, ktérzy
przez ostatnie lata intensyfikowali kampanie marketingowe, ofertowe oraz technologiczne wymierzone w branze
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producentow alternatywnych. Nie bez znaczenia dla przychodow Grupy pozostaje takze malejacy popyt na
materiaty eksploatacyjne, gtéwnie w wyniku ogromnego postepu nowych technologii i kanatéw komunikacji. Takze
istotne zmiany na rynku sprzedazy detalicznej, ktory jest sukcesywnie wypierany przez sprzedaz internetowg, miaty
znaczacy wptyw na zmniejszenie sprzedazy oferty Black Point w tym kanale dystrybucyjnym.

Na rezultaty sprzedazy Spétki Black Point S.A. niewatpliwie duzy wptyw miata takze zmiana uwarunkowan i
struktury sprzedazy, gtéwnie w zwigzku z oddzieleniem sie od spétki SCOT Sp. z o.0. i dywersyfikacji oferty Black
Point o nowa marke Printé, a w dalszej kolejnosci takze w zwigzku z odstgpieniem od bezposredniej obstugi firm
najnizszego segmentu rynku, a ostatecznie takze- po zaprzestaniu dziatalnosci przez Spotke SCOT Sp. z .0.0. utrata
czotowego dystrybutora i odbiorcy.

Wszelkie planowane przez Zarzad i podejmowane dziatania skupiajg sie z jednej strony na sprawnosci
operacyjnej, ktorej efekty w postaci poprawy handlowej marzy procentowe] i nizszych kosztow juz zaczeliSmy
konsumowa¢é od wrzeénia 2014 r., a dalszych owocdéw dziatan restrukturyzacyjnych spodziewamy sie w roku 2015 r.

Z drugiej strony Zarzad analizujgc swiatowe tendencje rynkowe, a takze szanse jakie widzi na rozwdj
dziatalnosci, opracowat nowa strategie dziatania i nowy model biznesowy dziatalnosci, ktéry zaktada wprowadzenie
w 2015 roku szeregu innowacyjnych produktéw i ustug, ktére pozwolg Grupie Black Point zrewolucjonizowaé nie
tylko portfel produktéw i ustug ale takze rynek na ktérym dziata.

Juz w IV kwartale Black Point rozpoczat wdrazanie wielu projektdw, m.in. uruchomiono program partnerski
Black Point, ktdry opiera sie o cykle szkolen dla partneréw: Akademia Black Point oraz Centrum Serwisowe. W 2014
r. Black Point przeszkolit kilkuset handlowcéw i menadzeréw wyposazajgc ich w niezbedne kompetencje
sprzedazowe marek Black Point oraz Printé, niezbedne do zbudowania przewag konkurencyjnych i trwatych relacji z
klientami. W 2015 roku Black Point bedzie kontynuowat dziatalnos¢ szkoleniowa. Juz w pierwszym kwartale
uruchomiony zostanie, unikatowy na skale krajowg Autoryzowany Serwis Ogdlnopolski Black Point, ktory
zagwarantuje Partnerom szybki i sprawny dostep do ustug serwisowych, jednoczesnie zwiekszajgc potencjat
sprzedazowy dla produktéow z oferty Black Point.

Zarzad Grupy Black Point uznaje, ze nowy model biznesowy oraz skuteczne wdrozenie zaplanowanych projektow

pozwoli na powrdt Spétki i Grupy Black Point na Sciezke rozwoju oraz dalsza poprawe rentownosci biznesu.

Zarzad BLACK POINT S.A.
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Il. Podstawowe informacje o Emitencie i Grupie Kapitatowej

Grupa kapitatowa BLACK POINT

BLACK POINT S.A. — na dzier 31.12.2014 r. oraz na dzier 13.02.2015 r. posiadata 100% udziatéw w spétce zaleznej
Eco Service Sp. z 0.0., zas Eco Service Sp. z 0.0. — na dziert 31.12.2014 r. oraz na dzien 13.02.2015 r. posiadata
66,66% udziatéw w Spétce zaleznej TBG GmbH z siedzibg w Niemczech, 100% udziatéw w Spétce zaleznej Eco
Service China z siedzibg w Hongkongu oraz 70% w M Service Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielanach Wroctawiach.

Grupa konsoliduje wyniki finansowe spétki Black Point S.A oraz Eco Service Sp. z 0.0. Konsolidacja jest sporzagdzana
w sposob petny.

Tabela: Zarzad i Rada Nadzorcza BLACK POINT S.A.

Zarzad Stanowisko
Piotr Kolbusz Prezes Zarzadu
Kamila Yamasaki Wiceprezes Zarzadu
Marcin Kubacki Wiceprezes Zarzadu

Dnia 3 listopada 2014 r. uchwatg nr 3 Rada Nadzorcza powotata Marcina Kubackiego na Wiceprezesa Black Point
S.A.

Rada Nadzorcza Stanowisko

Szczepan Czyczerski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jolanta Rycerz Cztonek Rady Nadzorczej
Leszek Jurasz Cztonek Rady Nadzorczej
Anna Skatecka Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Dubas Cztonek Rady Nadzorczej

Tabela: Akcjonariat BLACK POINT S.A. na dzier 13.02.2015 .

Inwestor Liczba akgji % Akcji Liczba gtosow % Glosow
Waffen Investments Limited 8 030000 55% 8 030000 55%
Pozostali akcjonariusze 6 570 000 45% 6 570 000 45%
Razem 14 600 000 100% 14 600 000 100%

Tabela: Zatrudnienie na dzien 13.02.2015 r. (petne etaty)

Pracownicy Black Point S.A. Grupa Black Point
Umystowi 35 42
Fizyczni 50 61

Razem 85 103
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lll. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach stosowanych zasad
(polityki) rachunkowosci

Zasady przyjete przy sporzadzaniu niniejszego raportu wynikajg w szczegdlnosci z nastepujgcych regulacji
prawnych:

a) Zatgcznik Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu -, Informacje biezace i okresowe przekazywane w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect” wedtug stanu prawnego na dzien 1 czerwca 2013 r.

b) Ustawa z dnia 29 wrzesénia 1994 r. o rachunkowosci;

c) Krajowe standardy rachunkowosci;

d) Zasady (polityki) rachunkowosci tworzone w oparciu o przepisy zawarte w puntach b i c.

Grupa Kapitatowa w roku 2014 nie wprowadzita zadnych zmian w stosowanych zasadach (polityki) rachunkowosci w
stosunku do zasad stosowanych w roku 2013.

Ponizej przedstawione zostaty, przyjete i obowigzujgce zasady (polityki) rachunkowosci, w tym metody wyceny
aktywow i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia bilansu,
rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian w kapitale wtasnym oraz rachunku przeptywdw pienieznych w zakresie,
w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

Wykazane w bilansie aktywa i pasywa wyceniono nastepujgcymi metodami wyceny wynikajacymi z przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci:

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia lub
wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny Srodkoéw trwatych), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
(umorzeniowe) oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Udziaty w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedtug metody nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja dokonywana jest metodg liniowg. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej
uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego oraz sktadnikdw wartosci niematerialnych i
prawnych. Poprawnos¢ przyjetych okresow oraz stawek amortyzacyjnych podlega okresowej weryfikacji. Spotka
stosuje indywidualne stawki amortyzacyjne dla budynkdéw produkcyjnych uzywanych, ktére po zakupie zostaty
poddane adaptacji i modernizacji. Ustalona stawka amortyzacyjna od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2011 r, dla
budynkéw wynosita 5%. W roku 2012 spétka zweryfikowata stawke amortyzacji dla budynkéw i dokonata jej
obnizenia z 5% na 2,5%. Srodki trwate w budowie oraz grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie sa
amortyzowane.

Towary sg wyceniane wedtug cen zakupu.

Materialy s3 wyceniane wedtug cen zakupu.

Wyroby gotowe sg wyceniane wedtug cen nabycia zuzytych do ich wytworzenia surowcéw i materiatéw w oparciu
0 normy tego zuzycia, plus koszty posrednie wytworzenia wyrobow gotowych rozliczane odchyleniami od cen
ewidencyjnych. W sktad odchylen wchodzg koszty takie jak: wynagrodzenia pracownikéw produkcyjnych, energia,
pozostate materiaty posrednie do produkcji, itd. Suma pozostatych kosztéw posrednich jest przeksiegowywana z
zespotu 4 na konto odchylen od cen wyrobow i jest rozliczana w ciezar kosztow zespotu 7.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Uznanie przychodu

Przychody ze sprzedazy s3 uznawane w momencie dostarczenia towaru, lub w momencie wykonania ustugi.

Pomiar wyniku finansowego
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Na wynik finansowy netto sktada sie:

wynik ze sprzedazy — réznica miedzy sumg przychoddéw ze sprzedazy produktow skorygowana o przyrost
lub zmniejszenie stanu produktéw, jak tez przychodéw ze sprzedazy towardw i materiatdéw, a sumg
kosztéw wedtug rodzajéw dziatalnosci operacyjnej,

wynik na sprzedazy netto stanowigcy wynik na sprzedazy skorygowany o koszty sprzedazy i koszty
ogolnego zarzadu,

wynik z dziaftalnosci operacyjnej rowny wynikowi na sprzedazy netto + rdéznica miedzy pozostatymi
przychodami i kosztami operacyjnymi,

wynik z dziatalnosci gospodarczej rowny wynikowi z dziatalnosci operacyjnej + réznica miedzy przychodami
i kosztami finansowymi,

wynik brutto réwny wynikowi z dziatalnosci gospodarczej £ réznica zdarzen nadzwyczajnych,

wynik netto rowny wynikowi brutto pomniejszonemu o obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z
tytutu podatku dochodowego.

Grupa kapitatowa sporzadza rachunek zyskow i strat w wersji kalkulacyjne;j.

Grupa kapitatowa sporzadza rachunek pieniezny metodg posrednia.

Strona 7z 26

6]

1 B l_AC l( Autoryzowany Doradca
D) POINT PROFESCAPITAL ‘l““m"

advisors&brokers


http://www.blackpoint.pl/
http://www.profescapital.pl/

Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.

IV kwartat 2014 roku

IV. Skonsolidowany raport kwartalny

1. Skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe

A.  Rachunek zyskéw i strat Grupy BLACK POINT

advisors&brokers

Waluta PLN PLN PLN PLN
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (;]i(i:;];:‘ (;]]-.]ig]ii (;]i(;;]iz (;]i]ig]i?;
A Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 59 396 990,15 14 721 327,07 106 956 557,09 17 852 607,93
-w tym od jednostek powigzanych 9278 390,16 3456 099,77 11576 717,74 2 813 306,16
| Przychody netto ze sprzedazy produktow 32038584,42 8216 779,63 42 373 742,94 9437 399,82
Il Przychody netto ze sprzed towardw i materiatéw 27 358 405,73 6504 547,44 64 582 814,15 8415 208,11
B Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 42 889 605,24 10 235 336,40 84 815 486,07 12 941 477,60
jednostkom powigzanym 8350551,14 3110 489,79 9641 881,52 2 362 885,83
I.  Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 22 201 665,06 5278 542,97 35414 601,55 7 387 855,40
Il.  Wartos¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 20 687 940,18 4956 793,43 49 400 884,52 5553622,20
C  Zysk/Strata brutto ze sprzedazy (A-B) 16 507 384,91 4485 990,67 22141 071,02 4911 130,33
D Koszty sprzedazy 12 902 020,81 3309 752,04 15 011 590,57 3354 962,75
E Koszty ogdlnego zarzadu 3716 488,38 924 312,98 5624 608,52 1181 774,42
F  Zysk (strata) ze sprzedazy -111 124,28 251 925,65 1504 871,93 374 393,16
G Pozostate przychody operacyjne (I+11+l11) 405 270,31 258 351,13 578 550,49 236 833,45
| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00 52 165,45 19 826,56
Il Dotacje 32 865,56 13 339,70 71292,46 41 766,60
Il Inne przychody operacyjne 372 404,75 245 011,43 455 092,58 175 240,29
H Pozostate koszty operacyjne (I+1+111) 260 991,59 78 575,40 732 804,55 469 498,97
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 1881,13 1374,29 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 73 069,25 29 400,00 110 369,02 86 369,02
IIl Inne koszty operacyjne 186 041,21 47 801,11 622 435,53 383 129,95
| Zysk/Strata na dziataln operacyjnej (C+D-E) 33154,44 431 701,38 1350617,87 141 727,64
J Przychody finansowe (I+I1+111+IV+V) 825 459,36 825 458,19 90 898,37 13 495,44
| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Odsetki uzyskane, w tym: 1,15 0,00 77 403,64 0,71
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V  Inne 825 458,21 825 458,19 13 494,73 13 494,73
K Koszty finansowe (I+11+11+1V) 1010 411,03 466 054,56 1 006 002,57 149 043,28
| Odsetki, w tym: 512 076,89 101 062,40 732 157,27 112 795,18
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 16 946,93 0,00
Il Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV Inne 498 334,14 364 992,16 256 898,37 36 248,10
L :Z::c(is:;az:::;z ;:(;:s::z :i{::grlz:i()ikowanych 0,00 0,00 3283 898,23 0,00
M Zysk/Strata brutto na dziataln gosp(F+G-H) -151 797,23 791 105,01 3719 411,90 6 179,80
N Woynik zdarzen nadzwyczajnych (JI - JIl) 0,00 0,00 0,00 0,00
| Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
O Odpis wartosci firmy 167 618,46 41 904,61 666 756,24 41 904,61
| Odpis wartosci firmy-jednostki zalezne 167 618,46 41 904,61 666 756,24 41 904,61
Il Odpis wartosci firmy-jednostki wspotzalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
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P Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
| Odpis ujemnej wartosci firmy-jednostki zalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Odpis ujemnej wartosci firmy-jednostki wspdtzalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
Qe e podporadonanyh
R Zysk/Strata brutto (1+J) -319 415,68 749 200,40 3 052 655,66 -35 724,82
S Podatek dochodowy 232 964,70 105 680,39 347 462,70 -76 032,26
T Pozost obow zmniejszenia zysku (zwigksz straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
U  ZYSK (STRATA) MNIEJSZOSCI 0,00 0,00 0,00 0,00
W ZYSK/STRATA NETTO ( K-L-M) -552 380,38 643 520,00 2705 192,96 40 307,44
B.  Bilans Grupy BLACK POINT
Waluta PLN PLN
SKONSOLIDOWANY BILANS-AKTYW A 31.12.2014 31.12.2013
A AKTYWA TRWALE (I+I+11+IV+V) 16 760 360,96 22 345 893,86
I Wartosci niematerialne i prawne (1+2+3+4) 8 446 258,50 9 398 690,09
1 Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2 Warto$é firmy 0,00 0,00
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 8 446 258,50 9398 690,09
4 Zaliczki na poczet wartosci niemat. i prawnych 0,00 0,00
Il Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 78 446,81 246 065,26
1 Warto$é¢ firmy-jednostki zalezne 78 446,81 246 065,26
2 Warto$é firmy-jednostki wspétzalezne 0,00 0,00
Il Rzeczowe Aktywa Trwate (1+2+3) 5795 290,80 6161 037,95
1 Srodki trwate 5732 180,55 6123 647,70
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1992 985,99 1992 985,99
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 2053 522,18 2140 975,48
c) urzadzenia techniczne i maszyny 1084 591,27 1153 897,33
d) $rodki transportu 396 307,09 591 713,99
e) inne $rodki trwate 204 774,02 244 074,91
2 Srodki trwate w budowie 63 110,25 37 390,25
3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
IV Naleznosci dtugoterminowe (1+2) 2 000,00 4300 000,00
1 Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 0d pozostatych jednostek 2 000,00 4300 000,00
V  Inwestycje diugoterminowe 1935 967,28 1728 296,28
1 Nieruchomosci 0,00 0,00
2 Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 Dtugotrwate aktywa finansowe 1935 967,28 1728 296,28
) apéinateingch nowycenianyon metod konsolidagh elne b roporgonaine] 1931 147,28 171579628
- udziaty lub akcje 1844 147,28 1715 796,28
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 87 000,00 0,00
- inne dfugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) wjednostkach 'zaleinych, wspotzaleznych i stowarzyszonych wycenianych metodg 0,00 0,00
praw wiasnosci
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 4 820,00 12 500,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
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- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 4 820,00 12 500,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4 Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
VI Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 502 397,58 511 804,27
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 502 397,58 511 804,27
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
0,00 0,00
B AKTYWA OBROTOWE (I+lI+I11+IV) 20 818 492,09 27 867 044,71
| Zapasy (1+2+3+4+5) 9213 224,44 12 108 785,98
1 Materiaty 3987 739,76 3786 831,53
2 Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3 Produkty gotowe 1344 788,41 3136 794,05
4  Towary 2930699,28 3878437,63
5 Zaliczki na dostawy 949 996,99 1306 722,77
Il Naleznosci krétkoterminowe (1+2) 10 849 964,59 15 118 247,95
1 Naleznosci od jednostek powigzanych 1948 914,86 2327519,23
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1948 914,86 2327519,23
- do 12 miesiecy 1948 914,86 2327 519,23
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) Inne 0,00 0,00
2 Naleznosci od pozostatych jednostek 8901 049,73 12 790 728,72
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 8497 575,86 9150 870,46
- do 12 miesiecy 8497 575,86 9150 870,46
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) g\zlyilzz’fcuzz';)datkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 200 614,66 758 040,44
c) Inne 202 859,21 2 881817,82
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
Il Inwestycje krotkoterminowe 670 706,74 497 682,06
1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 670 706,74 497 682,06
a) wjeqnostlfach zaleznych i niebedacych spétkami handlowymi jednostkach 0,00 0,00
wspotzaleznych

- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartos$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

w jednostkach stowarzyszonych i bedgcych spétkami handlowymi jednostkach
b) wspotzaleznych el 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
¢) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
d) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 670 706,74 497 682,06
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 670 706,74 497 682,06
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2 Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 84 596,32 142 328,72
SUMA AKTYWOW (A +B) 37 578 853,06 50212 938,57
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Waluta PLN PLN
SKONSOLIDOWANY BILANS-PASYW A 31.12.2014 31.12.2013
A KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY (I+I1+VI+VII) 22 303 963,10 29 427 708,62
I Kapitat (fundusz) podstawowy 730 000,00 730 000,00
Il Nalezne wptaty na kapitat podstawowy ( wielko$¢ ujemna ) 0,00 0,00
Il Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV Kapitat (fundusz) zapasowy 22 509 637,23 28 957 637,23
V  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 10 243,30 10 243,30
VI Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VIl Réinice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
VIl Zysk (strata ) z lat ubiegtych -393 537,04 -2 975 364,86
IX  Zysk (strata ) netto -552 380,38 2705 192,96
X Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego ( wielko$¢ ujemna ) 0,00 0,00
Xl  Pozostate kapitaty wtasne 0,00 0,00
B Kapitaty mniejszosci 0,00 0,00
C  Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
I Ujemna warto$¢ firmy-jednostki zalezne 0,00 0,00
I Ujemna wartos¢ firmy-jednostki wspotzalezne 0,00 0,00
D ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA (I+I+111+1V) 15 274 889,96 20 785 229,95
I Rezerwy na zobowigzania 1 083 296,97 1115 483,50
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 124,36 24 124,36
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 215 660,02 299 880,02
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 215 660,02 299 880,02
3 Pozostate rezerwy 843 512,59 791 479,12
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 843 512,59 791 479,12
Il Zobowigzania dfugoterminowe 113 558,91 925112,43
1  Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek 113 558,91 925112,43
a) Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) 7 tytutu emisji dtuznych papieréw wartoéciowych 0,00 0,00
c)  Inne zobowigzania finansowe 113 558,91 272 504,43
d) Inne 0,00 652 608,00
Il Zobowigzania krétkoterminowe 13 753 317,99 18 489 518,58
1 Wobec jednostek powigzanych 16 841,58 0,00
a)  Ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 16 841,58 0,00
- do 12 miesiecy 16 841,58 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) Inne 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek 13 728 846,46 18 481 888,63
a)  Kredyty i pozyczki 6105 520,23 8385 690,25
b)  Ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c)  Inne zobowigzania finansowe 183 715,23 246 691,18
d)  Ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 5935 933,66 8932 533,04
- do 12 miesiecy 5935 933,66 8932 533,04
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) Zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f)  Zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g)  Ztytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 709 822,35 514 278,32
h)  Z tytutu wynagrodzen 257 021,50 283 808,84
i) Inne 536 833,49 118 887,00
3 Fundusze specjalne 7 629,95 7 629,95
IV Rozliczenia migdzyokresowe 324 716,09 255 115,44
1 Ujemna warto$é firmy 0,00 0,00
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2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 324 716,09 255 115,44
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 324 716,09 255 115,44
SUMA PASYWOW (A +B ) 37 578 853,05 50 212 938,57
D SUMA KONTROLNA (AKTYWA - PASYWA) 0,00 0,00
C.  Rachunek przeptywdw pienieznych Grupy BLACK POINT
PLN PLN PLN PLN

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

01.01.14-31.12.14 01.10.14-31.12.14

01.01.13-31.12.13

01.10.13-31.12.13

A.Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

1.Zysk(strata) netto -552 380,38 643 520,00 2705 192,96 40 307,44
Il.Korekty razem 4296 601,72 2223 669,48 3411 587,38 9 636 284,73
1. Zysk (strata) mniejszosci 0,00 0,00 0,00 0,00
e e s
3.Amortyzacja 1665 656,04 407 755,65 1335 364,27 835471,01
4. Odpisy wartosci firmy 167 618,46 41904,61 666 756,24 41 904,61
5. Odpisy ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 -1209,55 -1209,55
7.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 512 075,74 101 062,40 699 111,14 495 994,72
8.Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 1881,13 1374,29 -3524 789,27 -3524 789,27
9.Zmiana stanu rezerw -32 186,53 -26 203,62 963 766,82 852 465,81
10.Zmiana stanu zapaséw 2 895 561,54 807 690,07 4952 252,90 7 386 180,04
11.Zmiana stanu naleznosci 2118 283,36 1049 265,27 -4 177 602,08 -327 993,09
\i’zyjir:k'lae':: ;?i';‘ézzg’kbfmzzitgx°tk°term'”°Wy°h' z -3045 662,62 -186 403,79 2229302,09 1365 199,27
13.Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych 136 739,74 150 589,74 278 634,81 -113 334,39
14.Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej -123 365,14 -123 365,14 -10 000,00 2 626 395,55
:':;P/'ﬁle)pwwy pienigzne netto z dziafalnosci operacyjnej 3744221,33 2867 189,48 6116 780,33 9676 592,16
::\I;rezsets?‘;ljv:ezrodkow pieniezne netto z dziatalnosci 0,00 0,00 0,00 0,00
1.Wptywy 56 687,32 7 680,00 409 132,92 401 632,92
rlzzi’;’;\';y‘g’s ratl‘(’ :;\Lr;';”:fvt‘;:;’clgyd'  prawnych oraz 49 007,32 0,00 238 721,00 238 721,00
iiﬁ:/actl:ir;\lz:/‘isit\;?;vv:nzeruchomosu oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
3.Z aktywow finansowych, w tym: 7 680,00 7 680,00 170 411,92 162 911,92
SR
b)w pozostatych jednostkach 7 680,00 7 680,00 170 411,92 162 911,92
-zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00 102 911,92 102 911,92
-dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
-sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 7 680,00 7 680,00 67 500,00 60 000,00
-odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne wptywy z aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4.Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
11 Wydatki 577 269,84 117 851,00 1262 440,02 312 760,86
rlzgcazi‘x;ed‘?’:z‘;::;wim:s:z'nVCh i prawnych oraz 361 918,84 0,00 573 400,62 270 182,46
?;::Ne:;yqe w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 215 351,00 117 851,00 689 039,40 42 578,40
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a)w jednostkach stowarzyszonych i bedacych spétkami

handlowymi jednostkach wspdtzaleznych 215351,00 ML/ BB 689 039,40 RS
b)w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
-nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Lizntowcom (akcionariussom) mmefzotdousm 000 - 000 —
5. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
:I:::l)'zepfywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -520582,52 -110 171,00 -853 307,10 88 872,06
:;.I‘P;rz:opl‘z:;y srodkow pienieznych z dziatalnosci 0,00 0,00 0,00 0,00
1.Wptywy 218 690,35 63 756,92 4399 735,54 9992,11
LWolvw p .Y PP
nstrumentow apitlowych ors doplat o kapitay 000 - 000 —
2. Kredyty i pozyczki 218 689,20 63 756,92 4389 735,54 -0,00
3.Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4.Inne wptywy finansowe 1,15 0,00 10 000,00 9992,11
1.Wydatki 3 269 304,49 2 669 891,08 9 775 694,58 9 698 092,54
1. Na nabycie udziatéw (akcji wtasnych) 0,00 0,00 0,00 0,00
ti;gﬁ:fsg;;uZSSek:Vypiaty na rzecz wiascicieli, wydatki z 0,00 0,00 0,00 0,00
z.ol;zriw:hr:;zyvsvgf{aty na rzecz wiascicieli wydatki z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
4.Sptata kredytéw i pozyczek 2 498 859,22 2 498 859,22 4107 378,74 4294 285,76
5.Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6.Z tytutu innych zobowigzarn finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
;;]P;zts';‘x:'g?bow'aza” 2 tytutu umow leasingu 258 368,38 69 969,46 645 142,84 583 758,09
8.0dsetki 512 076,89 101 062,40 699 111,14 495 986,83
9.Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 4324 061,86 4324 061,86
:III-.III’)rzepIywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3050614,14 -2 606 134,16 -5375 959,04 -9 688 100,43
D.Przeptywy pienigzne netto razem(A.llI+/-B.Il1+/-C.II1) 173 024,67 150 884,32 -112 485,81 77 363,79
E.Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym
zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic 173 024,68 150 884,33 -110 529,62 79 319,98
kursowych
F.Srodki pienigzne na poczatek okresu 497 682,06 519 822,41 609 001,20 418 362,08
G.Srodki pieniezne na koniec okresu(F+/-D), w tym: 670 706,74 670 706,74 496 515,39 496 515,39
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 10 547,60 10 547,60 11 593,20 11 593,20
D. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Grupy BLACK POINT
PLN PLN PLN PLN
Lp. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM g]i(;-]i];:‘ g]i]ig];:l 031]:?112'31133 031if|.fz.f|.]_33
1 Kapitat wtasny na poczatek okresu 29427 708,62 28 231808,24 20772515,67 29387 401,18
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
la Kapitat wtasny na poczatek okresu, po korektach 29427 708,62 28 231808,24 20772515,67 29387 401,18
1  Kapitat podstawowy na poczatek okresu 730 000,00 730 000,00 560 000,00 560 000,00
1.1 Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00 170 000,00 170 000,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 170 000,00 170 000,00
- podwyzszenie kapitatu 0,00 0,00 170 000,00 170 000,00
0,00 0,00 0,00 0,00
b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-umorzenia udziatéw / akgji 0,00 0,00 0,00 0,00
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-1 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2 Kapitat podstawowy na koniec okresu 730 000,00 730 000,00 730 000,00 730 000,00
2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1 Zmiana naleznych wpfat na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-uchwata o podwyzszeniu kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-optacenie kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Udziaty / akcje wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
a) Zwiekszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
b)  Zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1 Udzialy / akcje wtasne na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4  Kapitat zapasowy na poczatek okresu 28957 637,23 28957 637,23 23324922,98 23177 637,23
4.1 Zmiany kapitatu zapasowego -6 448 000,00 -6448000,00 5632714,25 5 780000,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 5780000,00 5780000,00
- emisji akcji powyzej wartos$ci nominalnej 0,00 0,00 5780000,00 5 780000,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne zwiekszenia kapitatu zapasowego 0,00 0,00 0,00 0,00
b)  zmniejszenie z tytutu 6448 000,00 6448 000,00 147 285,75 0,00
-podziat zysku — wyptata dywidendy 6448 000,00 6448 000,00 0,00 0,00
kz;zii:?jzrll;:dk;zz:tj rezerwowego na podwyzszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
-rozliczenie straty z lat ubiegtych 0,00 0,00 147 285,75 0,00
4.2 Kapitat zapasowy na koniec okresu 22 509 637,23 22509 637,23 28957 637,23 28957 637,23
5  Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 10 243,30 10 243,30 10 243,30 10 243,30
5.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-1 0,00 0,00 0,00 0,00
b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-zbycie srodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
5.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 10 243,30 10 243,30 10 243,30 10 243,30
6  Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 5950 000,00
6.1 Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0,00 0,00 0,00 -5950 000,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
- progam motywacyjny 0,00 0,00 0,00 0,00
- emisja akgji 0,00 0,00 0,00 0,00
b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 5950000,00
-korekta kosztéw programu motywacyjnego, zwiekszenie kapitatu zaktadowego 0,00 0,00 0,00 0,00
-zwiekszenie kapitatu zaktadowego, przeniesienie do zapasowego 0,00 0,00 0,00 5950 000,00
6.2 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
7 Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
8 Zysk/(strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -270171,90 -1466 072,29 -3 122650,61 -310 479,35
8.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
-korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
8.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-1 0,00 0,00 0,00 0,00
b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-zwiekszenie kapitatu zapasowego 0,00 0,00 0,00 0,00
-przeznaczenie na wyptate dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00
8.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
8.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 270171,90 1466072,29 3122650,61 310 479,35
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-korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
8.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 270171,90 1466072,29 3122650,61 310 479,35
a) zwiekszenie z tytutu 123 365,14 123 365,14 0,00 0,00
-przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00 0,00 0,00
-korekty btedéw podstawowych 123 365,14 123 365,14 0,00 0,00
b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 147 285,75 0,00
-pokrycie straty kapitatem zapasowym, dekonsolidacja 0,00 0,00 147 285,75 0,00
8.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 393537,04 1589437,43 2975364,86 310 479,35
8.7 Zysk/(strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -393 537,04 -1589437,43 -2975 364,86 -310 479,35
9  Wynik netto -552 380,38 643 520,00 2705 192,96 40 307,44
a) zysk netto 0,00 0,00 2705192,96 40 307,44
b) strata netto 552 380,38 -643 520,00 0,00 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
1] Kapitat wtasny na koniec okresu 22303 963,10 22303963,10 29427 708,62 29427 708,62
Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia

m 22303 963,10 22303 963,10 29427 708,62 29427 708,62

straty)

2. Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikow i zdarzen, ktére miaty wptyw na osiagniete wyniki
finansowe.

Na wyniki Grupy w IV kwartale wptyw miaty przede wszystkim nastepujace czynniki:

e dobre wyniki sprzedazy Spétki zaleznej Eco Service Sp. z. 0.0.,

e wzrost efektywnosci dziatalnosci Spotki Eco Service Sp. z 0.0. , poprzez wypracowanie w IV kwartale
najwyzszej marzy w skali roku, m.in. w skutek przeprowadzonych dziatan optymalizacyjnych i obnizenia
kosztéw dziatalnosci,

e sprzyjajace ofercie Eco Service Sp. z 0.0. tendencje rynkowe; rosnacy popyt na produkty refabrykowane, a
w $lad za nim - popyt na puste kartridze - jako podstawowy komponent wykorzystywany w branzy
alternatywnych materiatéw eksploatacyjnych,

e trend wzrostowy podstawowych wskaznikéw sprzedazy w Spoétce Black Point S.A.

- przychéd Spétki Black Point w poréwnaniu z drugim kwartatem 2014 r. zwiekszyt sie 0 2 % a w stosunku
do trzeciego kwartatu o 10 %.

- wzrost marzy handlowej — w stosunku do drugiego kwartatu 2014 r. wzrosta 0 12 %, - do trzeciego o 18
% - co jest efektem nieustannie trwajacych projektéw optymalizacji kosztéw dziatalnosci, a takze kosztéow
wytworzenia produktu,

e pozytywny trend sprzedazy strategicznej grupy produktowej — toneréw do laserowych urzadzen
drukujacych, w tym rosngcy popyt na lasery kolorowe, w ktérych wytwarzaniu Spétka Black Point S.A.
uznaje sie za eksperta,

e negatywny wptyw na wyniki Spétki Black Point miaty zmieniajgce sie okolicznosci rynkowe i utrata obrotow
w jednym z gtéwnych kanatéw dystrybucji — w sieci sprzedazy detalicznej, ktéra sukcesywnie wypierana
jest przez sprzedaz internetowg, a takze nierealizowanie zaktadanych przyrostéw sprzedazy eksportowej.
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V. Jednostkowy raport kwartalny

1. Jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe

A.  Rachunek zyskéw i strat BLACK POINT S.A.

Waluta

PLN

PLN

PLN

PLN

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

01.01.14 -31.12.14

01.10.14 - 31.12.14

01.01.13 - 31.12.13

01.10.13 - 31.12.13

A Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 32 855 871,17 8218 204,38 44 510 838,90 10 803 682,35

-w tym od jednostek powigzanych 1746 967,64 1464 315,25 20099 292,91 131 500,55
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw 32730771,40 8210 604,61 44 510 838,90 10 803 682,35
Il Przychody netto ze sprzed towardw i materiatow 125 099,77 7 599,77 0,00 0,00
B  Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 22410513,51 5278 542,97 36 564 530,28 7 341 576,42

jednostkom powigzanym 1642 149,58 1376 456,34 17 112 820,01 85 959,94
I.  Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 22284 477,82 5278 542,97 36 564 530,28 7 341 576,42
Il.  Wartos¢ sprzedanych materiatow i towarow 126 035,69 0,00 0,00 0,00
C  Zysk/Strata brutto ze sprzedazy (A-B) 10 445 357,66 2939 661,41 7 946 308,62 3462 105,93
D Koszty sprzedazy 8317 825,37 2038912,50 4415 075,78 2204 273,03
E Koszty ogdlnego zarzadu 2993 284,99 721 306,49 3 645 155,56 1033 000,87
F  Zysk (strata) ze sprzedazy -865 752,70 179 442,42 -113 922,72 224 832,03
G Pozostate przychody operacyjne (I1+11+11) 122 839,11 26 705,70 261 787,46 155 241,12
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 1118,87 5723,87 19 826,56 19 826,56
Il Dotacje 32 865,56 13 339,70 61292,46 41 766,60
Il Inne przychody operacyjne 88 854,68 7 642,13 180 668,44 93 647,96
H Pozostate koszty operacyjne (I+I1+111) 131 068,89 29 594,76 388 507,86 374 399,80
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 7 098,16 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 30 000,00 15 000,00 16 121,87 16 121,87
Il Inne koszty operacyjne 101 068,89 7 496,60 372 385,99 358 277,93
| Zysk/Strata na dziataln operacyjnej (C+D-E) -873 982,48 176 553,36 -240 643,12 5673,35
J  Przychody finansowe (I+l1+11+IV+V) 0,71 0,00 613 499,72 105 178,55
| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 600 000,00 0,00

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 600 000,00 0,00
Il Odsetki uzyskane, w tym: 0,69 0,00 4,99 0,44

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V  Inne 0,02 0,00 13 494,73 105 178,11

Koszty finansowe (I+11+111+1V) 577 410,86 130 012,38 255 043,19 95 436,33
| Odsetki, w tym: 438 380,78 82 790,32 255 043,19 95 436,33

- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV Inne 139 030,08 47 222,06 0,00 0,00
L Zysk/Strata brutto na dziataln gosp(F+G-H) -1451 392,63 46 540,98 117 813,41 15 415,57
M  Wynik zdarzen nadzwyczajnych (JI1 - JIl) 0,00 0,00 0,00 0,00
I Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
N  Zysk/Strata brutto (I+J)) -1451 392,63 46 540,98 117 813,41 15 415,57
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O Podatek dochodowy 1272,00 318,00 -30 163,96 -38 651,96
P Pozost obow zmniejszenia zysku (zwigksz straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
R ZYSK/STRATA NETTO (K-L-M) -1452 664,63 46 222,98 147 977,37 54 067,53
B. Bilans BLACK POINT S.A.
Waluta PLN PLN
BILANS-AKTYWA 31.12.2014 31.12.2013
A  AKTYWA TRWALE (I+I+1+IV+V) 16 774 731,47 22 312 444,78
| Wartosci niematerialne i prawne (1+2+3+4) 8 446 258,50 9 398 690,09
1 Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2 Wartosc firmy 0,00 0,00
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 8 446 258,50 9398 690,09
4 Zaliczki na poczet wartosci niemat. i prawnych 0,00 0,00
Il Rzeczowe Aktywa Trwate (1+2+3) 5561 334,06 5848 615,78
1 Srodki trwate 5498 223,81 5811 225,53
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1992 985,99 1992 985,99
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 1985 303,49 2070 750,39
c) urzadzenia techniczne i maszyny 1003 580,15 990 561,89
d) $rodki transportu 348 140,94 529 237,49
e) inne srodki trwate 168 213,24 227 689,77
2 Srodki trwate w budowie 63 110,25 37 390,25
3 Zaliczki na Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
Il Naleznosci dtugoterminowe (1+2) 2 000,00 4300 000,00
1 0Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Od pozostatych jednostek 2 000,00 4300 000,00
IV Inwestycje diugoterminowe 2 343 850,00 2343 850,00
1 Nieruchomosci 0,00 0,00
2 Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 Dtugotrwate aktywa finansowe 2 343 850,00 2 343 850,00
a) w jednostkach powigzanych 2 343 850,00 2 343 850,00
- udziaty lub akcje 2343 850,00 2343 850,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4 Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 421 288,91 421 288,91
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 421 288,91 421 288,91
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B AKTYWA OBROTOWE (I+I+111+1V) 10 231 071,76 16 917 912,03
| Zapasy (1+2+3+4+5) 5452 601,80 8063 056,97
1 Materiaty 4021 043,58 3865 499,79
2 Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3 Produkty gotowe 1344 788,41 3136 794,05
4  Towary 0,00 825 479,23
5 Zaliczki na dostawy 86 769,81 235 283,90
Il Naleznosci kréotkoterminowe (1+2) 4562 915,74 8535 364,63
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1 Naleznosci od jednostek powigzanych 31 383,98 9078,73
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 31 383,98 9 078,73
- do 12 miesiecy 31 383,98 9078,73
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2 Naleznosci od pozostatych jednostek 4531531,76 8526 285,90
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 4339371,63 5245 634,05
- do 12 miesigcy 4339 371,63 5245 634,05
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
o et ot e sl
c) inne 192 160,13 2874292,01
d) dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
Il Inwestycje krétkoterminowe 137 367,38 185 571,84
1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 137 367,38 185571,84
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 137 367,38 185571,84
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 137 367,38 185 571,84
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2 Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV Krétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 78 186,84 133 918,59
SUMA AKTYWOW (A +B) 27 005 803,23 39 230 356,81

Waluta PLN PLN

BILANS-PASYWA 31.12.2014 31.12.2013
A KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY (I+11+VI+VII) 15 396 692,74 23420722,51
I Kapitat (fundusz) podstawowy 730 000,00 730 000,00
Il Nalezne wptaty na kapitat podstawowy ( wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
Il Udziaty (akcje) wtasne (wielko$é ujemna) 0,00 0,00
IV Kapitat (fundusz) zapasowy 15817 138,84 22 265 138,84
V  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 10 243,30 10 243,30
VI Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VIl Zysk (strata ) z lat ubiegtych -677 746,77 -702 359,00
VIl Zysk (strata ) netto -1452 664,63 147 977,37
IX Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
X Pozostate pozycje kapitatowe 969 722,00 969 722,00
B ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA (I+l1+11+1V) 11 609 110,49 15 809 634,30
| Rezerwy na zobowigzania 976 618,31 1014 395,30
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 375,70 19 375,70
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 215 660,02 299 880,02
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- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 215 660,02 299 880,02
3 Pozostate rezerwy 741 582,59 695 139,58
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 741 582,59 695 139,58
Il Zobowigzania dtugoterminowe 89 379,73 886 606,22
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek 89 379,73 886 606,22
a) Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b)  Ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) Inne zobowiazania finansowe 89 379,73 233 998,22
d) inne 0,00 652 608,00
Il Zobowigzania krétkoterminowe 10 218 396,36 13653 517,34
1 Wobec jednostek powigzanych 1980 035,34 1927 877,14
a)  Ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1842 687,88 1782 698,68
- do 12 miesigcy 1842 687,88 1782 698,68
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 137 347,46 145 178,46
2 Wobec pozostatych jednostek 8234 085,07 11721 364,25
a) Kredyty i pozyczki 4 668 084,97 7 166 944,19
b)  Ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) Inne zobowiazania finansowe 169 389,37 229 537,15
d)  Ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2578 960,48 3576 188,60
- do 12 miesigcy 2578 960,48 3576 188,60
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) Zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f)  Zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) Ztytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 574 404,44 432 978,01
h)  Ztytutu wynagrodzen 209 040,34 221 054,78
i) inne 34 205,47 94 661,52
3 Fundusze specjalne 4 275,95 4 275,95
IV Rozliczenia miedzyokresowe 324 716,09 255 115,44
1 Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 324 716,09 255 115,44
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 324 716,09 255 115,44
SUMA PASYWOW (A +B ) 27 005 803,23 39 230 356,81
D SUMA KONTROLNA (AKTYWA - PASYWA) 0,00 0,00
C.  Rachunek przeptywodw pienieznych BLACK POINT S.A.
Waluta PLN PLN PLN PLN
RACHUNEK PBZEPI:YW()W 01.01.14 - 01.10.14 - 01.01.13 - 01.10.13 -
PIENIEZNYCH 31.12.14 31.12.14 31.12.13 31.12.13
A.Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1.Zysk(strata) netto -1452 664,63 46 222,98 147 977,37 54 067,53
Il.Korekty razem 4 834 044,41 1704 384,61 -3673 832,70 -15 283,20
1.Amortyzacja 1528 410,84 372 128,85 819 449,68 405 996,39
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 -264,51 -264,51
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3.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 438 380,09 82 790,32 -377 215,87 63 181,82
4.Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -1118,87 1374,29 -98 826,56 -98 826,56
5.Zmiana stanu rezerw -37 776,99 99 677,04 298 082,04 368 942,02
6.Zmiana stanu zapaséw 2610 455,17 277 056,36 -1994 833,48 135 486,44
7.Zmiana stanu naleznosci 1822 448,89 920 495,63 -5288 454,46 -4 939 756,24
zozzrle? isiarzzyztzt\::"viqzaﬁ krétkoterminowych, z wyjatkiem -1528721,98 -39877,48 2786 226,47 3935 241,69
9.Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 125 332,40 114 104,74 182 003,99 35 715,75
10.Inne korekty -123 365,14 -123 365,14 0,00 79 000,00
:'}r"/'_’lrse"'ywy pienigine netto z dziafalnosci operacyjnej 3381379,78 1750 607,59 -3525 855,33 38784,33
::‘I:Zsetsf!;jv:e?rodkow pieniezne netto z dziatalnosci 0,00 0,00 0,00 0,00
1.Wptywy 40 007,32 0,00 206 382,11 206 382,11
;i(Ztk;\\:vcgst\t/fvl;t;iiihniematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 40007,32 0,00 206 382,11 206382,11
ié::/:ti::ir;\lz\;isit\’/)crj;xnr;ieruchomos’ci oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
3.Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a)w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b)w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
-zbycie aktywéw finansowych 0,00 0,00
-dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
-sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
-odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne wptywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4.Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
1l Wydatki 291 139,07 0,00 420 132,12 169 259,16
:chizﬁ;ir‘?’zlitti::;wifx;ﬁ/:f}'"VCh i prawnych oraz 291 139,07 0,00 420132,12 169 259,16
F2).rl:\;:’vr:eestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b)w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
-nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
::;.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I- -251131,75 0,00 -213 750,01 37122,05
C.Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej 0,00 0,00 0,00 0,00
.Wptywy 0,69 0,00 4205 883,07 4096,87
ilr;:l/rpjr\:wt?\tr:ﬁitck)azp\;gfoavr;\i/aclrizri:zk;z;far:idsg E: gjllt)alhljn e 0,00 pes 0,00 RS
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 4205 883,07 4096,87
3.Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4.Inne wptywy finansowe 0,69 0,00 0,00 0,00
1.Wydatki 3178 453,18 1994 959,97 362 287,84 195 051,24
1. Na nabycie udziatéw (akcji wtasnych) 0,00 0,00 0,00 0,00
tzx;&y;\:isc?gzdi;iuir;;seknvyp’faty na rzecz wiascicieli, wydatki z 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00

podziatu zysku

Strona 20z 26

E‘.“ BLACK
(%) POINT

/\utoryzowany Doradca

PROFESCAPITAL \l

advisors&brokers


http://www.blackpoint.pl/
http://www.profescapital.pl/

Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.
IV kwartat 2014 roku

4.Sptata kredytéw i pozyczek 2 498 859,22 1779 718,94 0,00 53 750,46
5.Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6.Z tytutu innych zobowigzarn finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7.Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 241 213,18 132 450,71 139 503,71 78 118,96
8.0dsetki 438 380,78 82 790,32 222 784,13 63 181,82
9.Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
111.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej  (I-11) -3178 452,49 -1929 026,71 3 843 595,23 -190 954,37
D.Przeptywy pienigzne netto razem(A.llI+/-B.Il1+/-C.II1) -48 204,46 -178 419,12 103 989,89 -115 047,09
E.Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym
zmiana stanu -48 204,46 -178 419,12 104 254,40 -114 782,58
Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 185 571,84 315 786,50 82 301,46 301 073,93
G.Srodki pieniezne na koniec okresu(F+/-D), w tym: 137 367,38 137 367,38 186 291,35 186 291,35
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 7 193,60 7 193,60 8239,20 8 239,20
D. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym BLACK POINT S.A.
Waluta PLN PLN PLN PLN
Lp. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 01.01.14- 01.10.14 - 01.01.13 - 01.10.13 -
31.12.14 31.12.14 31.12.13 31.12.13
| Kapitat wtasny na poczatek okresu 23420722,51 21921 834,90 17 322 745,14 23 366 654,98
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
la  Kapitat witasny na poczatek okresu, po korektach 23420722,51 21921 834,90 17 322 745,14 23 366 654,98
1  Kapitat podstawowy na poczatek okresu 730 000,00 730 000,00 560 000,00 560 000,00
1.1 Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00 170 000,00 170 000,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 170 000,00 170 000,00
- podwyzszenie kapitatu 0,00 0,00 170 000,00 170 000,00
0,00 0,00 0,00 0,00
b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-umorzenia udziatéw / akgji 0,00 0,00 0,00 0,00
-[1]
1.2 Kapitat podstawowy na koniec okresu 730 000,00 730 000,00 730 000,00 730 000,00
2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1 Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-uchwata o podwyzszeniu kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-optacenie kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Udziaty / akcje wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1 Udziaty / akcje wiasne na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Kapitat zapasowy na poczatek okresu 22 265 138,84 22 265 138,84 16 632 424,59 16 485 138,84
4.1 Zmiany kapitatu zapasowego -6 448 000,00 -6 448 000,00 5632 714,25 5780 000,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 5 780 000,00 5780 000,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00 5780 000,00 5 780 000,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00 0,00
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- likwidacji kapitatu rezerwowego 0,00 0,00 0,00 0,00

b)  zmniejszenie z tytutu 6 448 000,00 6 448 000,00 147 285,75 0,00
-podziat zysku — wyptata dywidendy 6 448 000,00 6 448 000,00 0,00 0,00
;(p;rpzi(te;?jzzr;;:dkgaiézzj rezerwowego na podwyzszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
-rozliczenie straty z lat ubiegtych 0,00 0,00 147 285,75 0,00

4.2 Kapitat zapasowy na koniec okresu 15817 138,84 15817 138,84 22 265 138,84 22 265 138,84

5  Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 10 243,30 10 243,30 10 243,30 10 243,30

5.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00

a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-] 0,00 0,00 0,00 0,00

b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-zbycie srodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00

5.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 10 243,30 10 243,30 10 243,30 10 243,30

6 Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 969 722,00 969 722,00 969 722,00 6919 722,00

6.1 Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0,00 0,00 0,00 -5950 000,00

a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
- progam motywacyjny 0,00 0,00 0,00 0,00
- zwiekszenie kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00

b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 5950 000,00
-korekta kosztéw programu motywacyjnego 0,00 0,00 0,00 0,00
-zwiegkszenie kapitatu zaktadowego 0,00 0,00 0,00 5950 000,00

6.2 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 969 722,00 969 722,00 969 722,00 969 722,00

7 Zysk/(strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -554 381,63 -2176 634,38 -849 644,75 -608 449,16

7.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 147 977,37 147 977,37 0,00 93 909,84
-korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00

7.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 147 977,37 147 977,37 0,00 93 909,84

a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-]

b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-zwiekszenie kapitatu zapasowego 0,00 0,00 0,00 0,00
-przeznaczenie na wyptate dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00

7.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 147 977,37 147 977,37 0,00 93 909,84

7.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 702 359,00 2324 611,75 849 644,75 702 359,00
-korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00

7.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 702 359,00 2324 611,75 849 644,75 702 359,00

a) zwiekszenie z tytutu 123 365,14 0,00 0,00 0,00

-przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00 0,00 0,00
-] 123 365,14 0,00 0,00 0,00

b)  zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 147 285,75 0,00
-korekta kosztéw programu motywacyjnego 0,00 0,00 147 285,75 0,00

7.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 825 724,14 2324 611,75 702 359,00 702 359,00

7.7 Zysk/(strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -677 746,77 -2 176 634,38 -702 359,00 -608 449,16

8  Wynik netto -1452 664,63 46 222,98 147 977,37 54 067,53

a)  zysknetto 0,00 46 222,98 147 977,37 54 067,53

b) strata netto 1452 664,63 0,00 0,00 0,00
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c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00

1l Kapitat wtasny na koniec okresu 15396 692,74 15 396 692,74 23420722,51 23420722,51

Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu

f zysku (pokrycia straty)

15396 692,74 15396 692,74 23 420722,51 23 420722,51

2. Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikéw i zdarzen, ktére miaty wptyw na osiggniete wyniki
finansowe.

W zwigzku ze specyfikg Grupy czynniki ktore majg wptyw na wyniki Grupy sg tozsame z czynnikami majgcymi wptyw
na wyniki Spétki. Stad, o wszystkich czynnikach, ktére miaty najistotniejszy wptyw na jednostkowe wyniki finansowe
Black Point S.A. byta mowa w komentarzu do wynikéw Grupy Black Point.

VI. Informacja na temat aktywnosci Emitenta oraz Grupy Emitenta w zakresie dziatan zmierzajagcych do
zwiekszenia innowacyjnosci

Zarzad uznaje, ze wypracowanie nowych koncepcji strategicznych oraz rozpoczecie ich wdrazania jest jednym z
wazniejszych wydarzen IV kwartatu 2014 roku.

Swojg konkurencyjnos¢ Grupa Black Point zamierza opieraé na unikatowej ofercie, poszerzonej o sprzedaz ustug,
ktora bedzie gwarantowac :

- oszczednosci w drukowaniu poprzez sprzedaz wysokiej jakosci, ekologicznych materiatéw do drukowania oraz
ustug szkoleniowych i serwisowych dla uzytkownikédw biurowych i domowych,

- puste kartridze oraz ustuge ich petnego recyklingu reproducenotm,

- surowiec w postaci przemiatu producentom wyrobéw z tworzyw sztucznych.

Black Point — wyposazony w odpowiednie kompetencje producenta i dystrybutora kompleksowej oferty materiatéw
eksploatacyjnych do drukarek marek Black Point oraz Printé, jako prekursor w branzy proponuje swoim klientom
innowacyjng oferte wzbogacong o unikatowe ustugi:

e Akademia Black Point — regularne szkolenia sprzedazowe dla stuzb handlowych kluczowych partneréw
najwiekszych sieci biuroserwisowych w kraju.

e  Centrum serwisowe — regularne szkolenia w my$l hasta: ,wiedza kluczem do sukcesu”, ktérych gtéwnym
celem jest rozwoj wiedzy i kompetencji sprzedawcy marki Black Point poprzez specjalistyczne, techniczne
szkolenia, dzieki ktorym zwiekszone zostang kompetencje sprzedawcy.

e Autoryzowany Serwis Ogolnopolski - Sie¢ serwisowa pod szyldem ASO Black Point, ktora jako pierwsza w
Polsce $wiadczy¢ bedzie ustugi serwisu urzadzen drukujacych o zasiegu ogdlnokrajowym.

VII. Stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania prognoz.

Zarzad nie publikowat prognoz na 2014 rok.
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VIIl. Poréwnanie wynikow szacunkowych przekazanych raportem biezacym z wynikami przekazanymi raportem
kwartalnym

W dniu 28 stycznia 2015 roku Black Point S.A. przekazat raportem biezagcym nr 3/2015 informacje odnosnie
szacowanych obrotow zrealizowanych przez Spotke oraz Grupe. Ponizej zestawienie wynikéw szacowanych z
wynikami zrealizowanymi.

Tabela: Poréwnanie danych szacunkowych z osiggnietymi wynikami.

Szacunki wynikéw

Status wiadomosci . Wyniki finansowe Realizacja
finansowych
Dane finansowe
. 14.721 99,82%

Obrét Grupy BLACK POINT 14.740

Obroét BLACK POINT S.A. 8.190 8.218 100,32%
IX. Analiza wskaznikowa
Tabela: Zestawienie gtéwnych skonsolidowanych wynikéw finansowych w ujeciu kwartalnym.
Waluta: tys. PLN 2014 2013 2014 2013

v kwar.t aly v kwar.t aly IV kwartat IV kwartat
Wyniki skonsolidowane narastajaco narastajaco
Wynik na sprzedazy netto -111,12 1504,87 251,93 374,39
EBIT 192,66 3707,41 850,26 77,07
EBITDA 1858,32 4926,76 1258,02 513,36
Wynik brutto -319,42 3052,66 749,20 -35,72
*) EBITDA= zysk brutto + (koszt odsetek - przychdd odsetek) + amortyzacja
Tabela: Zestawienie gtéwnych jednostkowych wynikdw finansowych w ujeciu kwartalnym.
Waluta: Tys. PLN 2014 2013 2014 2013
v k‘”afta' v kwa.rtal IV kwartat IV kwartat

Wyniki jednostkowe narastajaco narastajaco
Wynik na sprzedazy netto -865,75 -113,92 179,44 224,83
EBIT -1 013,01 372,85 129,33 110,85
EBITDA 515,40 1192,30 501,46 516,85
Wynik brutto -1451,39 117,81 46,54 15,42

*) EBITDA= zysk brutto + (koszt odsetek - przychdd odsetek) + amortyzacja

Tabela: Analiza ptynnosci dla wynikéw skonsolidowanych w ujeciu kwartalnym za IV kwartat 2014 roku

Wskazniki ptynnosci finansowej Miernik 2014 2013

Dane skonsolidowane 31.12.2014 31.12.2013
Ptynnos¢ | stopnia krotnosé 0,05 0,03
Ptynnos¢ Il stopnia krotnos¢ 0,84 0,84
Ptynnos¢ Il stopnia krotnosé 1,51 1,50

Strona 24 z 26

Autoryzowany Doradca

PROFESCAPITAL d““w,

advisors&brokers

r;.ﬂ BLACK
() POINT


http://www.blackpoint.pl/
http://www.profescapital.pl/

Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.
IV kwartat 2014 roku

Tabela: Analiza ptynnosci dla wynikéw jednostkowych w ujeciu kwartalnym za IV kwartat 2014 roku

Wskazniki ptynnosci finansowej Miernik 2014 2013

Dane jednostkowe 31.12.2014 31.12.2013
Ptynnos¢ | stopnia krotnos¢ 0,01 0,01
Ptynnos¢ Il stopnia krotnos¢ 0,46 0,64
Ptynnos¢ Il stopnia krotnosé 0,99 1,23

Formuty obliczeniowe:

Ptynnos¢ | stopnia (wskaznik ptatnosci gotéwkowej)

= (Inwestycje krotkoterminowe / Zobowigzania krétkoterminowe)

Ptynnos¢ Il stopnia (wskaznik ptynnosci szybkiej) =

[(Inwestycje krotkoterminowe + naleznosci kréotkoterminowe) / Zobowigzania krotkoterminowe]

Ptynnos¢ Il stopnia = (Aktywa obrotowe / Zobowigzania biezace)

Grupa Black Point odnotowata w IV kwartale 2014 poprawe wskaznikéw ptynnosci w odniesieniu do IV kwartatu

roku 2013. Gtéwnymi czynnikami majacymi wptyw na prezentowane wartosci s3:

Spadek zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek o 27% w stosunku do wartosci z konca IV kwartatu roku
2013 - Zaroéwno Spodtka Black Point jak i Eco Service sukcesywnie obniza finansowanie kredytem dzieki
poprawie wskaznikdéw sptywu naleznosci oraz optymalizacji stanu zapaséw;

Spadek zobowigzan do dostawcéw o 34% w stosunku do wartosci z konca IV kwartatu roku 2013 —
systematyczne dziatania w zakresie planowania i optymalizacji zapaséw oraz regularnos¢ w spfacie
zobowigzan przyczynity sie do zmniejszenia zobowigzarn o 3 min PLN;

Spadek naleznosci kréotkoterminowych o 28% w stosunku do wyniku z korica IV kwartatu roku 2013 —
gtéwna przyczyng spadku naleznosci jest zawarte porozumienie kompensacyjne miedzy Black Point S.A.,
a Spdétka Loquinar Ltd. rozliczajace naleznosci powstatg po odstgpieniu Black Point S.A od nabycia udziatéw
Spotki SCOT. Catosé naleznosci bytg zabezpieczona akcjami Black Point S.A. Wynik rozliczenia widac
rowniez w zmniejszeniu kapitatéw zapasowych w wysokosci 6,4 min PLN;

Tabela: Analiza rentownosci dla wynikéw skonsolidowanych w ujeciu kwartalnym za IV kwartat 2014 roku

Wskazniki Rentownosci Miernik 2014 2013

Dane skonsolidowane IV kwartat IV kwartat
ROA Procent -1,47% 5,39%
ROE Procent -2,48% 9,19%
ROI Procent 0,09% 2,69%
Rentownos¢ netto (sam kwartat) Procent 4,37% 0,23%

Tabela: Analiza rentownosci dla wynikow jednostkowych w ujeciu kwartalnym za IV kwartat 2014 roku

Wskazniki Rentownosci Miernik 2014 2013

Dane jednostkowe IV kwartat IV kwartat
ROA Procent -5,38% 0,38%
ROE Procent -9,43% 0,63%
ROI Procent -3,24% -0,61%
Rentownos¢ netto Procent 0,56% 0,50%

Formuty obliczeniowe:

ROA = (zysk netto za 12 miesiecy / aktywa ogdtem) x 100%

ROI = (zysk operacyjny za 12 miesiecy / aktywa ogdtem) x 100%
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Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.
IV kwartat 2014 roku

ROE = (zysk netto za 12 miesiecy / kapitat wtasny ogdtem) x 100%

Rentownos$¢ netto = (zysk netto/przychody ze sprzedazy)x100%

Grupa Black Point odnotowata w IV kwartale 2014 pogorszenie wskaznikéw rentownosci w poréwnaniu do wartosci

za IV kwartat roku 2013. Gtéwnymi determinantami spadow s3:

Spadek przychodow o 24% w stosunku do wartosci z IV kwartatu 2013 — w zwigzku z tym, ze Spotka Black
Point w IV kwartale 2013 realizowata duzg czes¢ sprzedazy do Spétki SCOT, ktora w IV kwartale nie
nalezata juz do Grupy Black Point, spadek sprzedazy jest uzasadniony. W roku 2014 Spdtka Black Point
ponownie musiata odbudowywac i dywersyfikowaé swoje kanaty dystrybucji, bez udziatu Spétki SCOT
ktéra w 2013 petnita funkcje dystrybucyjng dla Grupy Black Point;

Spadek wyniku skonsolidowanego brutto w roku 2014 w stosunku do roku 2013 o 3,3min PLN — na
wysokos¢ wyniku brutto za rok 2013 miata wptyw transakcji odstgpienie do zakupy udziatéw w Spétce
SCOT. Zaewidencjonowanie tej transakcji w Il kwartale 2013 roku poprawito wynik roczny o 3,2 min PLN.
Spdtka Black Point w 2014 réwniez ponosita wysokie koszty z tytuty amortyzacji zakupionego od SCOT w IV
kwartale 2013 znaku Printé — wartos¢ roczna amortyzacji 950 tys. PLN;

Spadek aktywow ogdétem o 25% w stosunku do wartosci z korica IV kwartatu roku 2013 — zmniejszanie
aktywow wynika z rozliczenia naleznosci od Loquinar w wysokosci 6,4 min PLN. Rozliczenie nastgpito na
drodze kompensaty z akcjami wtasnymi Spdtki w ktorych posiadaniu byta spdtka Loquinar. Wynik
rozliczenia widac réwniez w pozycji zmniejszenia kapitatow zapasowych.

X. Planowane kierunki dziatania Grupy na 2015 rok.

Zarzad Black Point S.A. jest gteboko przekonany, ze rok 2015 bedzie rokiem innowacyjnych zmian dla Spotki i Grupy
Black Point, opartych na zmienionej, rewolucyjnej strategii rozwoju na najblizsze lata.

Planowane jest poszerzenie asortymentu handlowego oferowanego przez spotke Black Point S.A., a takze rozwdj

dziatalnosci poprzez ulepszanie i poszerzanie oferty o produkty i ustugi dodatkowe.

Dodatkowym dziataniem bedzie biznesowe uruchomienie dziatalnosci recyklingowej polegajgcej na odzyskiwaniu

wszystkich kluczowych surowcéw wtdrnych z kartridzy laserowych nienadajacych sie do ponownego uzycia. Rok

2015 ma przyniesc intensywny rozwdj sprzedazy wytworzonego przemiatu i regranulatu z tworzyw sztucznych.

Istotnym dziataniem bedzie rowniez dalsza optymalizacja kosztowa Grupy, ktdra powinna przynies¢ powrét do

rentownosci przy niezmienionym poziomie sprzedazy.
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