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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

1.1 Informacje podstawowe

Nazwa: DEVORAN S.A.

Siedziba: 02-952 Warszawa, ul. Wiertnicza 107

NIP: 113-23-89-774

REGON: 015275142

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy KRS
KRS: 0000260376

Telefon: (+48 22) 548-01-45

Fax: (+48 22) 548-00-01

WWW: www.devoran-sa.pl

Poprzednik prawny Spoétki zostat utworzony 25 pazdziernika 2002 roku w Warszawie jako ViaGuara
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Akt zatozycielski Spotki podpisano w Kancelarii Notarialnej
Elzbiety Koziorowskiej w Warszawie, przy pl. Dgbrowskiego 1 (Repertorium A Nr 5695/2002). Spdika
zostala wpisana 4 listopada 2002 roku do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy pod nr KRS
0000137776. W dniu 29 czerwca 2006 roku nastgpito przeksztaicenie ViaGuara Sp. z 0.0. w spotke
akcyjng (Repertorium A Nr 8908/2006). W dniu 01 grudnia 2011r. poprzez rejestracje XX Wydziatu
Gospodarczego Krajowego Rejestru Sgdowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy zmian
dokonanych poprzez Walne Zgromadzenie z dnia 03 pazdziernika 2011r. spétka zmienita swojg firme

na Polsko-Amerykarnski Dom Inwestycyjny S.A.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktére odbylo sie 21 pazdziernika 2013 roku podjeto

uchwate w sprawie zmiany firmy spotki na Devoran Spotka Akcyjna. Zmiana firmy spotki zostata

zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 4 grudnia 2013 .

Czas trwania Spofki nie jest ograniczony. Spotka dziata na podstawie Statutu oraz przepiséw Kodeksu

spolek handlowych.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki poczatkowo byto przede wszystkim zarzadzanie markg ViaGuara®
poprzez takie dziatania jak: promocja i marketing marki, budowanie wizerunku marki oraz

poszukiwanie dostawcow i odbiorcéw produktéw sprzedawanych pod markg ViaGuara®.

W zwigzku z przyjetymi zatozeniami nowej strategii dziatania spdtki Polsko-Amerykanski Dom
Inwestycyjny S.A., ktore zostaly opublikowane w dniu 20 sierpnia 2011 roku nowa strategia rozwoju
Spotki zaktada budowe holdingu finansowego zajmujgcego sie inwestowaniem oraz zarzgdzaniem

spétkami z réznorodnych branz.
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Akcje Spoiki od 30 sierpnia 2007 roku sg przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynek New Connect).
W zwigzku z notowaniem akcji Polsko-Amerykarskiego Domu Inwestycyjnego SA. w alternatywnym
systemie obrotu, Spoétka podiega obowigzkom informacyjnym wynikajgcym z ustawy o ofercie, ustawy

o obrocie oraz Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

1.2 Zarzad
Zarzad Spéiki w okresie sprawozdawczym, tj. od 1 pazdziernika 2014 roku do 31 lipca 2014 roku:

= W dniu 31 lipca 2013 roku Jan Karaszewski zostat powolany przez Rade Nadzorczg Spoétki na
stanowisko Prezesa Zarzgdu Spéitki Polsko — Amerykanski Dom Inwestycyjny S.A

Do dnia sporzgdzenia raportu nie nastapity zmiany w skiadzie zarzgdu.

1.3 Rada Nadzorcza
Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej wchodza nastepujgce osoby:

= |zabela Karaszewska — Czionek Rady Nadzorczej
= Przemystaw Marczak — Cztonek Rady Nadzorczej
= Stawomir Karaszewski — Czlonek Rady Nadzorczej
= Tomasz Gutowski ~ Czlonek Rady Nadzorczej

Z dniem 10 lipca 2014 r. Pan Stanistaw Duleba - Czlonek Rady Nadzorczej Spotki ztozyt rezygnacije z
petnionej funkcji ze skutkiem na dzien 10 lipca 2014 r. Powodem rezygnacji sg wzgledy osobiste.

1.4 Akcjonariat

Ponize] prezentujemy informacje o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy

MW INVESTMENTS INC. 131 347 131 34 14,01% 12,92%
izabela Karaszewska 99 350 167 700 10,59% 16,49%
tukasz Michalski 72 000 72 000 7,67% 7,08%
Przemystaw Marczak 60 000 60 000 6,40% 5,90%
Pozostali akcjonariusze 597 653 608 153 61,33% 57,61%

Razem: 937700 1016550 100,00% 100,00%

2. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY

SPORZADZANIU RAPORTU

Ogolne zasady polityki prowadzenia ksigg rachunkowych Spétki:
= stosowanie przyjetych zasad rachunkowos$ci w sposob ciggly;
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ujecie wszystkich przychodéw i kosztéw w okresie sprawozdawczym, w ktérym zostaty
osiggniete lub poniesione, niezaleznie od terminu ich zaptaty oraz stosowanie zasady
wspoimiernosci przychodoéw i zwigzanych z nimi kosztow;,

zasade ostroznosci;

niestosowanie kompensaty sald aktywéw i pasywow badz przychodow z wyjatkiem
przypadkow przewidzianych dla prezentacji niektorych danych np.: réznic kursowych.

Spétka stosuje zasade przedstawiania w sprawozdaniu finansowym sald i transakeji zgodnie z ich

rzeczywistym charakterem i skutkiem ekonomicznym a nie tylko forma prawna.
Zasady rachunkowosci, ktdre zostaty oméwione ponizej stosuje sig w sposéb ciggty dla catego okresu

sprawozdawczego.

W przypadku podjecia decyzji o zmianie zasad rachunkowo$ci na inne zmiany te, bez wzgledu na
date podjecia decyzji, wprowadza sie ze skutkiem od pierwszego dnia roku obrotowego.

W okresie od 1.10.2014 r. do 31.12.2014 r. Spétka nie dokonata zmian zasad rachunkowosci.

Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.
Sprawozdanie finansowe sporzgdzono przy zatozeniu, ze Spotka bedzie kontynuowata dziatalnos¢ w

dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

a) Aktywa i pasywa wyceniono wedlug zasad okreslonych ustawg o rachunkowosci z tym, ze:

d)

do amortyzacji $rodkow trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych jednostka stosuje
stawki przewidziane w wykazie rocznych stawek amortyzacyjnych stanowigcych zatgcznik do
ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych o ile nie odbiegajg one w sposéb istotny od
stawek ustalonych na podstawie ekonomicznego okresu uzytkowania danego sktadnika
aktywéw frwatych.

Wartosci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate wycenione sg wedtug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszone o dotychczasowe umorzenie. Jednostka stosuje liniowg
metode amortyzacji od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do eksploatacii. Srodki
trwate o wartoéci rownej lub nizszej niz 3.500 zt. odpisuje sie w catosci z chwilg oddania do
uzytkowania.

Udzialy lub akcje w jednostkach powigzanych wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na
dzien bilansowy po srednim kursie NBP ustalonym na ten dzien.

Udzialy lub akcje zakupione w celu osiggniecia krétkoterminowych korzyéci ekonomicznych
kwalifikowane sg do kategorii "Aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu" (kwalifikacja
na podstawie przepiséw rozporzadzenia o instrumentach finansowych). Na dzien zakupu
udzialy i akcje przeznaczone do obrotu wyceniane sa w cenie nabycia, to jest w wartosci
godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych wzamian innych skladnikow
majgtkowych.

Na dzien bilansowy instrumenty finansowe kwalifikowane do kategorii przeznaczonych do
obrotu wycenia sie w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej bez jej pomniejszania o koszty
transakcji, jakie jednostka poniostaby, zbywajgc udziaty lub akcje lub wytgczajgc je z ksiag
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g)

h)

rachunkowych z innych przyczyn, chyba ze wysoko$é tych kosztow bylaby znaczaca - w
przypadku gdy istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym, albo ktérych
wartosé godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob.

W przypadku udziatow i akcji, dla ktérych nie istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym
rynku albo ktérych warto§¢ godziwa nie moze byé ustalona w inny wiarygodny sposoéb, do
wyceny stosuje sie ceng nabycia.

Zyski lub straty z przeszacowania zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

Dodatnie roznice kursowe, powstate na dzien wyceny udziatow lub akcji zwigkszajg kapitat z
aktualizacji wyceny, natomiast ujemne réznice kursowe zmniejszajg ten kapitat do wysokosci
kwoty, o ktérg uprzednio podwyzszono go z tego tytulu. W pozostatych przypadkach
ujemne réznice kursowe zalicza sie do kosztéw finansowych. Wzrost wartosci akcji lub
udzialéw bezposrednio wigzacy sig z uprzednim obnizeniem jej wartosci, zaliczonym do
kosztéw finansowych, ujmuje sie do wysokosci tych kosztéw jako przychody finansowe.

Srodki pieniezne wykazuje sie w warto$ci nominalnej.

Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy wg kursu
sredniego NBP ustalonego na ten dzier. Réznice kursowe dotyczace $rodkow pienigznych w
walutach obcych zalicza sie odpowiednio do kosztdw lub przychodow finansowych.

Naleznoéci w ciggu roku wycenia sie w wartosci nominalnej.

Na dzien bilansowy naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaplaty, z zachowaniem
zasady ostroznosci. Wykazana w sprawozdaniu wielko$¢ naleznosci wynika z ich wartosci
ksiegowej pomnigjszonej o warto$¢ utworzonych odpiséw aktualizacyjnych wyrazajacych
prawdopodobne zmniejszenie ich wartosci.

Odpisy aktualizacyjne naleznosci tworzone sg na naleznosci od diuznikéw uinane za watpliwe
i pewne lub prawdopodobne straty z operacji gospodarczych w toku.

Na dzien bilansowy naleznosci i udzielone pozyczki w walutach obcych wycenia sig po kursie
$rednim NBP ustalonym na ten dzien.

Na dzien powstania zobowigzania wycenia si¢ wediug wartoéci nominalnej. Na dzien
bilansowy zobowigzania wykazywane sg w kwocie wymagajacej zapfaty. Zaciggniete kredyty i
pozyczki oraz zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji wyceniane sg wg
zamortyzowanego kosztu.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy
po kursie $rednim NBP ustalonym na ten dzien.

Réznice powstale z wyceny oraz zaptacie naleznosci i zobowiazan zalicza si¢ odpowiednio do
kosztéw i przychoddw finansowych.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow obejmujg wydatki dotyczace miesiecy
nastepujacych po okresie objetym sprawozdaniem finansowym, wycenione w wysokosci

faktycznie poniesione;.
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P)

a)

r)

t

u)

y)

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow obejmujg przewidywalne, lecz nie poniesione

wydatki.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejéciowymi, ktdre spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej
przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysziosci zaplaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich
réznic przejéciowych, to jest roznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przysziosci. Wykazywana w rachunku zyskow i strat czgsé
odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego
na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem (funduszem) wiasnym,
odnosi sig rowniez na kapitat (fundusz) wiasny.

Kapitaty wiasne wycenia sie w wartosci nominalnej.

Przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy
ujmowane w okresach, ktérych dotyczg na podstawie faktur wiasnych pomniejszonych o

podatek od towardw i ustug.

Koszty dziatalnosci operacyjnej obcigzajg w peinej wysokosci koszt wiasny sprzedazy za
wyjatkiem tych, ktére dotycza nastepnych okreséw sprawozdawczych i zgodnie z zasadg
zachowania wspoimiernosci przychodéw i kosztéw odnoszone sg na rozliczenia

miedzyokresowe kosztéw.
Pozostale przychody i koszty operacyjne, zyski i straty nadzwyczajne Spotka ewidencjonuje

zgodnie z zasadg memorialu i ostroznej wyceny.
Przychody i koszty finansowe ujmowane sg W ciggu roku z zachowaniem zasad

wspoimiernosci przychodow i kosztéw.

Spotka stosuje kalkulacyjny rachunek kosztow.

Po dacie 31.12.2014 r. nie zaszly zadne okoliczno$ci mogace w istotny sposéb zawazy¢ na

sytuacji finansowej Spotki.
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3. KWARTALNE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

3.1

Bilans

AKTYWA TRWALE .

SKROCONE

JEDNOSTKOWE

511 835,08

355 596,80

Warto$ci niematerialne i prawne

0,00

0,00

Koszty zakoriczonych prac rozwojowych

Wartosé firmy

Inne warto$ci niematerialne i prawne

El bl Bl i

Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwale

0,00

0,00

Srodki trwale

0,00

0,00

Grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania)

Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

Urzadzenia techniczne i maszyny

Srodki transportu

Inne érodki trwate

Srodki trwale w budowie

Zaliczki na $rodki trwate w budowie

Nalezno$ci dlugoterminowe

0,00

0,00

Od jednostek powiazanych

Od pozostatych jednostek

0,00

Inwestycje diugoterminowe

413 238,08

355 596,80

Nieruchomosci

Wartosci niematerialne i prawne

Dhugoterminowe aktywa finansowe

413 238,08

355 596,80

w jednostkach powiazanych

5 000,00

5 000,00

udzialy lub akcje

5 000,00

5 000,00

inne papiery warto$ciowe

udzielone pozyczki

inne dlugoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach

408 238,08

350 596,80

udziaty Iub akcje

408 238,08

350 596,80

inne papiery warto$ciowe

udzielone pozyczki

inne dlugoterminowe aktywa finansowe

Inne inwestycje dlugoterminowe

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

98 597,00

0,00

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

98 597,00

0,00

Inne rozliczenia migdzyokresowe

AKTYWA OBROTOWE

6731 611,69

95 626 551,70

Zapasy

0,00

0,00

Materialy

Potprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

Towary

AN e Rl L

Zaliczki na poczet dostaw
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I NaleznoS$ci krétkoterminowe 92 537,83 93 693,33
1. | Nalezno$ci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 0,00

- | do 12 miesiecy
- | powyzej 12 miesigcy
b) | inne
2. | Naleznoéci od pozostatych jednostek 92 537,83 93 693,33
a) | z tytwhu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 4 428,00
- | do 12 miesiecy 4 428,00
- | powyzej 12 miesiecy
b) | z tytulu podatk6w, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 28 753,74 26 108,10
¢) | inne 63 784,09 63 157,23
d) | dochodzone na drodze sadowej
I1I. | Inwestycje krétkoterminowe 6 639 073,86 95 532 858,37
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 6 639 073,86 95 532 858,37
a) | w jednostkach powigzanych 0,00 95215 421,16
- | udziaty lub akcje 95215 421,16
- | inne papiery warto§ciowe
- | udzielone pozyczki 0,00 0,00
- | inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) | w pozostatych jednostkach 6 639 073,86 317 436,71
- | udzialy lub akcje 6 286 124,00
- | inne papiery warto$ciowe
- | udzielone pozyczki 352 949,86 317 436,71
- | inne krétkoterminowe aktywa finansowe
¢) | $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 0,00 0,50
- | $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 0,00 0,50
- | inne §rodki pieniezne
- | inne aktywa pieni¢zne
2. | Inne inwestycje krotkoterminowe
IV. |[Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
SUMA AKTYWOW 7 243 446,77 95 982 148,50

12
A. |KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 312 350,01 379 994,21
1 | Kapital (fundusz) podstawowy 9 377 000,00 9 377 000,00
11 | Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielko$¢ ujemna)
11 | Udzialy (akeje) wlasne (wielko§¢ ujemna)
1v_ | Kapital (fundusz) zapasowy
v | Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 99 337,33 51 867,05
vI | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe
vil | Zysk (strata) z lat ubieglych -9 048 872,84 -9 124 375,80
vl | Zysk (strata) netto -115 114,48 75 502,96
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢
1X |ujemna)
B. [REZERWY IZOBOWIAZANIA 6 931 096,76 95 602 154,29
I |Rezerwy na zobowigzania 96 622,00 41 860,80
1. | Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 96 622,00 35 372,00
2. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
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dlugoterminowa

krétkoterminowa

3. | Pozostale rezerwy

0,00

6 488,80

- | dlugoterminowe

- | krétkoterminowe

6 488,80

11| Zobowigzania dlugoterminowe

6 559 931,23

95 245 589,51

1. | Wobec jednostek powigzanych

2. | Wobec pozostalych jednostek

6 559 931,23

95 245 589,51

a) | kredyty i pozyczki

b) | z tytulu emisji dluznych papieréw warto§ciowych

6559 931,23

95 245 589,51

¢) | inne zobowiazania finansowe

d) | inne

11 | Zobowiazania krétkoterminowe

274 543,53

314 703,98

1. | Wobec jednostek powigzanych

0,00

0,00

a) | z tytulu dostaw i ushig, o okresie wymagalnosci:

0,00

0,00

- | do 12 miesiecy

- | powyzej 12 miesigcy

b) | inne

2. | Wobec pozostalych jednostek

274 543,53

314 703,98

a) | kredyty i pozyczki

15 723,42

17 264,33

b) | z tytwhu emisji dluznych papieréw warto§ciowych

19 249,50

o) | inne zobowiazania finansowe

d) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnogci:

150 223,68

217 077,14

- | do 12 miesiecy

150 223,68

217 077,14

- | powyzej 12 miesiecy

e) | zaliczki otrzymane na dostawy

f) | zobowigzania wekslowe

g) | z tytuh1 podatkdw, cel, ubezpieczefi i innych §wiadczen

56 422,37

52 546,37

h) | z tytutu wynagrodzen

i) | inne

32 924,56

27 816,14

3. | Fundusze specjalne

1v_ | Rozliczenia miedzyokresowe

0,00

0,00

1. | Ujemna warto$¢ firmy

2. | Inne rozliczenia migdzyokresowe

0,00

0,00

dhagoterminowe

krétkoterminowe

SUMA PASYWOW

7 243 446,77

95 982 148,50

3.2

Rachunek zyskow i strat

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw,

towaréow i materialow w tym 0,00 0,00 55 000,00 67 750,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0,00 55 000,00 67 750,00

2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw 0,00 0,00
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I1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i

materialéw w tym 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 0,00 0,00
2. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0,00 0,00
IIL Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 0,00 0,00 55000,00 67 750,00
IV. Koszty sprzedazy 0,00 0,00
V. Koszty ogélnego zarzadu 1 068,00 19 679,00 25152,24 87 806,58
VI, Zysk/Strata na sprzedazy -1068,00] -19679,00| 29847,76( -20 056,58
VII. Pozostale przychody operacyjne 75 147,26 7514746 62 463,63 | 197 580,75
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
2. Dotacje 0,00 0,00
3. Pozostale przychody operacyjne 75 147,26 7514746 62463,63] 197 580,75
VIII. Pozostale koszty operacyjne 4 428,00 4438,14| 55 863,85 67 252,32
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Aktualizacja wartoéci aktywdw niefinansowych 4 428,00 4428,00] -11385,45
3. Pozostale koszty operacyjne 0,00 10,14 67 249,30 67 252,32
IX. Zysk/Strata z dzialalno$ci operacyjnej 69 651,26 51030,32| 36447,54] 110271,85
X. Przychody finansowe 8 975,853 611 980,12 8 975,85 35610,71
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Odsetki, w tym: 8 975,85 35513,15 8 975,85 35610,71
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0,003 343 142,97 0,00
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 233324,00 0,00
5. Pozostale 0,00 0,00
XI. Koszty finansowe 153 357,93 (3 825 642,92 62 587,90 63 613,60
1. Odsetki, w tym: 1533579313 82564292 62 587,90 63 613,60
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00
4. Pozostale 0,00 0,00
XII. Zysk/Strata z dzialalno$ci gospodarczej -74 730,82 | -162 632,48 | -17 164,51 82 268,96
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
2. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
XTIV, Zysk/Strata brutto -74 730,82 | -162 632,48 -17 164,51 82 268,96
XV. Podatek dochodowy -26 587,00 -47 518,00 1 705,00 6 766,00
XVI. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
XVII. Zysk/Strata netto -48 143,82 | -115114,48] -18 869,51 75 502,96
-48 143,82 | -115114,48| -18 869,51 75 502,96

Zysk (strata) netto
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Liczba akcji/udzialow 937 700

937700

937700

937700

Zysk (strata) na jedna akcje/udziat (z}) -0,05

-0,12

-0,00

0,08

3.3 Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

I. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)

379 994,21

225 648,90

-korekty bledow podstawowych

89 038,99

La. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) po
 korektach

379 994,21

314 687,89

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

9377 000,00

9377 000,00

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

0,00

0,00

a) zwiekszenie (z tytutu)

- wydania udzialéw (emisji akcji)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- umorzenia udziatéw (akeji)

1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu

9377 000,00

9377 000,00

2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu

2.1. Zmiana naleznych wplat na kapitat podstawowy

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

2.2. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na koniec okresu

3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu

a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

3.1. Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu

4. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

0,00

0,00

4.1, Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

0,00

0,00

a) zwiekszenie (z tytutu)

0,00

0,00

- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej

- z podziatu zysku (statutowo)

- z podzialu zysku (ponad wymagang ustawowo minimaina
wartosé)

b) zmniejszenie (z tytutu)

0,00

0,00

- upublicznienie spotki

- pokrycia straty

4.2, Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

0,00

0,00

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

51 867,05

62 063,69

5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktnalizacji wyceny

47 470,28

-10 196,64

a) zwiekszenie (z tytutu)

47 470,28

0,00

-korekty bledéw podstawowych

- wyceny akcji walutowych

47 470,28

b) zmnigjszenie (z tytutu)

0,00

10 196,64

- wyceny akcji walutowych

10 196,64
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5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 99 337,33 51 867,05
6. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitaléw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytulu) 0,00 0,00
- wyceny opcji pracowniczych
- optaconych obligacji pracowniczych
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- akcji powyzej warto$ci nominalnej
6.2.Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec
okresu 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -9 124 375,80 -4 519 411,92
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 164 541,95 0,00
- korekty bledéw podstawowych 89 038,99
7.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresy, po korektach 89 038,99 89 038,99
a) zwiekszenie (z tytuln) 75 502,96
- podziatu zysku z lat ubieglych 75 502,96
b) zmniejszenie (z tytutu) 75 502,96
- przeznaczenia na kapitat zapasowy
- pokrycia straty lat ubieglych 75 502,96
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 89 038,99 89 038,99
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 9213414,79 4519411,92
- korekty bledéw podstawowych
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu po korektach 9213 414,79 4519411,92
a) zwiekszenie (z tytulu) 0,00 4 694 002,87
- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia 4 694 002,87
b) zmniejszenie (z tytutu) 75 502,96 0,00
- pokrycie straty z kapitatu zapasowego
- pokrycie straty z zysku lat ubieglych 75 502,96
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 9137911,83 9213414,79
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -9 048 872,84 -9 124 375,80
8. Wynik netto -115 114,48 75 502,96
a) zysk netto 75 502,96
b) strata netto -115 114,48
¢) odpisy z zysku
I1. Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 312 350,01 379 994,21
1IL. Kapital (fundusz wlasny, po uwzglednieniu
proponowanego podzialu zysku (pokrycia straty) 312 350,01 379 994,21
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3.4 Rachunek przeptywow pienieznych

A. Przeplywy $§rodkéw pienigZznych z

dzialalno$ci operacyjnej

1. Zysk (strata) netto -48 143,82 -115114,48| -18 869,51 75 502,96
1I. Korekty razem 48 143,82 115113,98| 68 879,83 -25 492,64
1. Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 148 258,081 3794 005,77 41 841,05 16 231,89
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 ]-3 576 466,97 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 6 347,00 54 761,20 8 193,80 13 254,80
6. Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci 4 182,36 115550 23493,64 -4 428,00
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z

wyjatkiem pozyczek i kredytow -90 487,20 -62 977,46 | 184 906,65 29 392,02
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -28 292,00 -98 597,00 0,00 9317,16
10. Inne korekty 8 135,58 323294 -189 555,31 -89 260,51
1I1. Przeplywy pienigzna netto z dziatalnosci

operacyjnej (I+/-1I) 0,00 -0,50] 50010,32 50 010,32
B. Przeplywy Srodkéw pienigznych z dzialalnosci

inwestycyjnej

L. Wplywy 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywéw trwalych 0,00

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz

warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- zbycie aktywdw finansowych 0,00

- dywidendy i udzialy w zyskach 0,00

- spiata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00

- inne wplywy z aktywéw finansowych 0,00

b) w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udzialy w zyskach 0,00

- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wplywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00
II. Wydatki 0,00 0,00] 63 000,00 63 000,00
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych

oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci

niematerialne i prawne 0,00

3. Na aktywa finansowe, w tym: 63 000,00 63 000,00
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
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- nabycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0,00

b) w pozostalych jednostkach | 63 000,00 63 000,00
- nabycie aktywdw finansowych 63 000,00 63 000,00
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0,00

4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
I1I. Przeptywy pieniezna netto z dziatalnosci

inwestycyjnej (I-II) 0,00 0,00 -63 000,00 -63 000,00
C. Przeplywy §rodkéw pienigznych z

dzialalno$ci finansowe;j

1. Wplywy 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji)

i innych instrument6éw kapitatlowych oraz doptat do

kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dluznych papieréw warto$ciowych

4. Inne wplywy finansowe 0,00 0,00
1I. Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Nabycie udzialéw (akcji) wlasnych

2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli

3. Inne niz wyplaty na rzecz wiascicieli wydatki z

tytutu podziatu zysku

4, Splaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dhuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych

7. Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu

finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
III. Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci

finansowej (I-1I) 0,00 0,00 0,00 0,00
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III+/-

B.III+/-C.III) 0,00 -0,50| -12 989,68 -12 989,68
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw

pieni¢znych, w tym: 0,00 -0,50| -12 989,68 -12 989,68
- zmiana stanu §rodkéw pienieznych z tytulu réznic

kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 0,00 0,50 12 990,18 12 990,18
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w

tym: 0,00 0,00 0,50 0,50

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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4. CHARAKTERYSTYKA  ISTOTNYCH DOKONAN |
NIEPOWODZEN EMITENTA W |ll KWARTALE 2014, WRAZ Z
OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN, W
SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

W IV kwartale 2014 roku Emitent realizowat konsekwentnie przyjetg strategie dziatainosci
inwestycyjnej skupiajaca sie na angazowaniu w przedsigwzigcia, ktore przy zwigkszonym ryzyku
mogg przyniesé ponadprzecietng stope zwrotu, jak réwniez stabilne spotki generujace stale zyski.
Glownym celem spolki jest wyszukiwanie i nabywanie podmiotéw posiadajacych atrakcyjne aktywa,
stabilng pozycje finansowa badz tez bardzo dobre perspektywy rozwoju.

Wynik finansowy Spéiki po czwartym kwartale 2014 roku zamknat sie stratg netto w wysokosci -
1156 114,48 zt.

Wplyw na ten wynik mialy przede wszystkim przychody ze sprzedazy i przeszacowania instrumentow
finansowych oraz koszty odsetek od obligacji dtugoterminowych, z ktérych sfinansowano nabycie

aktywow finansowych.
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5. WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKtAD
GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA NA OSTATNI DZIEN
OKRESU OBJETEGO RAPORTEM KWARTALNYM.

W dniu 30.12.2013 r. Spétka nabyla 8 180 019 sztuk akcji Electus S.A., ktére stanowig 85,13%
udziatow w kapitale zaktadowym i prawach glosu nabytej jednostki. Tym samym spétka Electus S.A.
stata sie jednostka zalezng od Devoran S.A.

Cena nabycia akcji spotki Electus S.A. zakupionych przez Devoran S.A. zostata oszacowana przez
Antres Corporate Finance Sp. z 0. 0. w sytuacji braku wiarygodnej wartosci rynkowej uzyskanej z
aktywnego rynku. Wycena zostata dokonana przy wykorzystaniu metody dochodowej (DCF-
discounted cash flow) zdyskontowanych przeptywéw pienieznych oraz metodg porownawcza.

W dniu 16 maja 2014 r .Spotka sprzedala 7 660 019 szt. akeji Electus S.A., Po przeprowadzonej
transakcji w posiadaniu Spotki pozostato 520 000 szt. akeji, tj. 5,41 %.
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6. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY 0sOB
ZATRUDNIONYCH W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

W okresie objetym raportem kwartalnym Spétka nie zatrudniata pracownikéw.

7. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE INFORMACJI
FINANSOWYCH ZA IV KWARTAL 2014 ROKU [ DANYCH

PORQWNYWALNYCH:

Zarzad DEVORAN SA. z siedzibg w Warszawie o$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy skrocone
sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2014 roku i dane poréwnawcze za IV kwartat 2013 roku,
sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta, oraz ze kwartalne sprawozdanie

z dziatalno$ci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osigghie¢ DEVORAN SA.

Warszawa, dnia 16 lutego 2015 roku
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