Raport kwartalny spétki S4E S.A.
za okres IV kwartatu 2014 roku S 4E
(tj. okres od 1 pazdziernika 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r.)



IS4E

Raport kwartalny spotki

S4E S.A.

za okres IV kwartatu 2014 roku

(tj. okres od dnia 01 pazdziernika 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r.)

Strona 2z 19



Raport kwartalny S4E S.A. za IV kwartat 2014 roku

Raport kwartalny S4E S.A. za IV kwartat 2014 roku obejmuje:

Strona
1. Podstawowe informacje o Spétce 4
. Opis kluczowej dziatalnosci Spotki 6
3. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym 8
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci
4. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres sprawozdawczy 9
od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2014 roku
5. Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2014 roku 10
6. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres sprawozdawczy od 11
1 pazdziernika do 31 grudnia 2014 roku
7. Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres sprawozdawczy 13
od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2014 roku
8. Wybrane noty i objasnienia 14
9. Informacje Zarzadu S4E S.A. na temat istotnych dokonan lub niepowodzen 16
emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych
czynnikdw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych
wplyw na osiggniete wyniki
10. Stanowisko Zarzadu S4E S.A. odnosnie mozliwosci  zrealizowania 17

publikowanych prognoz wynikéw na rok obrotowy 2014 w $wietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym

11. Informacje Zarzadu S4E S.A. na temat opisu stanu realizacji dziatan i 17
inwestycji, o ktérych mowa w § 1- pkt 13a) Zatacznika nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu

12. Informacje Zarzadu S4E S.A. na temat aktywnosci, jakg w okresie objetym 17
raportem emitent podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci,
poprzez dziatania nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w
przedsiebiorstwie
13. Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta 18
14. Informacje o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy 18
posiadajacych, na dzien przekazania raportu, co najmniej 5% gtoséw na
walnym zgromadzeniu

15. Informacje dotyczacg liczby o0s6b zatrudnionych przez Emitenta, w 18
przeliczeniu na petne etaty

Prezes Zarzadu Pawet Pietka
Czionek Zarzadu ds. Finansowych Sebastian Karpinski
Czionek Zarzadu Rafat Gutkowski
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1. Podstawowe informacje o Spoice

Nazwa: S4E Spétka Akcyjna

Siedziba: 30-148 Krakdw, ul. Samuela Lindego 1C

NIP: 676-21-80-819

REGON: 356267368

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie,

XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS: 0000034998
Telefon: (+48) 12 296 45 45
Fax: (+48) 12 376 80 57

Adres strony internetowej: www.s4e.pl

Spotka S4E S.A. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 9 grudnia 2000 roku
w Kancelarii Notarialnej Notariusz Katarzyny Gruszczynskiej ul. Karmelicka 29, 31-131 Krakdéw
(Repertorium A nr 994/2000).

Przedmiotem dziatalnosci Spofki jest przede wszystkim:
e Swiadczenie ustug w zakresie oprogramowania, przetwarzania danych, doradczych
w zakresie sprzetu komputerowego,
* prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych
* sprzedaz sprzetu komputerowego i oprogramowania.

Czas trwania Spofki nie jest ograniczony.

Spotka dziata na podstawie Statutu oraz przepiséw Kodeksu spotek handlowych
(Dz. U. z 2000 r., Nr 94, poz. 1037, z p6zn. zm.).

Strona 4z 19



Zarzad Emitenta

W dniu 28 listopada 2014 Rada Nadzorcza Emitenta na podstawie uchwaty nr 03/11/2014
zdecydowata o powotaniu z dniem 1 marca 2015 roku Pana Sebastiana Karpinskiego na funkcje
Czionka Zarzadu ds. Finansowych, a w dniu 29 stycznia 2015 na podstawie uchwaly zmieniajgcej
nr 06/01/2015 zmienita date powotania na 2 lutego 2015.

Pani Katarzyna Mamon zrezygnowata z dniem 31 stycznia 2015 z funkcji Czlonka Zarzadu
ds. Finansowych.

W dniu 13 stycznia 2015 Rada Nadzorcza Emitenta na podstawie uchwaty nr 02/01/2015
zdecydowata o powofaniu z dniem 13 stycznia 2015 roku Pana Rafata Gutkowskiego na funkcje
Cztonka Zarzadu.

Sktad Zarzadu Spétki na dzien publikacji niniejszego raportu:
- Pan Pawet Pietka — Prezes Zarzadu,
- Pan Sebastian Karpinski — Cztonek Zarzadu ds. Finansowych,
- Pan Rafat Gutkowski — Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej Emitenta jest nastepujacy:
- Pan Roman Pudetko - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Pan Michat Skruch — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Pan Tadeusz Jan Kudta - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Pan Andrzej Albera - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Pan Bartosz Stebnicki - Cztonek Rady Nadzorczej.
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2. Opis kluczowej dziatalnosci Spotki

S4E S.A. jest dystrybutorem zaawansowanych rozwigzan IT w obszarze:

 Storage - kompleksowe rozwigzania do bezpiecznego sktadowania, sprawnego
udostepniania i dlugoterminowej archiwizacji danych (macierze dyskowe, biblioteki
taSmowe, oprogramowanie do zarzgdzania w $rodowisku pamieci masowych),

* Networking - urzadzenia aktywne, infrastruktura SAN, LAN oraz WLAN, akceleratory
transferu danych, analiza wydajnosci sieci, przechowywanie i analiza logéw, zabezpieczenie
sieci lokalnych i rozlegtych, przetaczniki operatorskie, sieci miejskie oraz LTE,

* Serwery - serwery klasy mid-range i enterprise,
* Wirtualizacja — kompleksowe rozwigzanie do budowy platformy wirtualizacyjnej,
* Oprogramowania

* Produkty konsumenckie klasy biznes - rozwigzania klasy biznes dedykowane
dla pracownikéw przedsiebiorstw

Spotka zajmuje sie sprzedazg urzadzen i oprogramowania $wiatowych liderow rynku pamieci
masowych, rozwigzan sieciowych, platformy serwerowej oraz produktéw konsumenckich klasy
biznes wystepujac w charakterze dystrybutora z wartoscig dodang (VAD).

Dziatalnos$¢ Spoétki skupiona jest na dostarczaniu, poprzez siec¢ firm partnerskich, zaawansowanych
technologicznie rozwigzan do wszystkich sektoréw i przedsiebiorstw.

Sprzedaz odbywa sie wylgcznie poprzez partnerdéw, ktorzy dostarczajg produkty koncowemu
uzytkownikowi. Spotka posiada rozbudowang sie¢ partneréw oraz service providerow na terenie
catej Polski.

Emitent adresuje swojg oferte produktowg poprzez partnerow do wszystkich sektorow
i przedsiebiorstw kazdej wielkosci.

Spotka wnosi duzg wartos¢ dodang zaréwno dla dostawcdéw jak i dla partneréw handlowych. Poza
dystrybucjg produktéw oferuje szeroki wachlarz ustug dodatkowych. Wspiera swoich partneréw
W procesie sprzedazy poprzez dziatania marketingowe, pre-sales, oraz zarzadzanie logistykg
dostaw.

W ramach prowadzonych centrow szkoleniowych, S4E organizuje szkolenia handlowe
i techniczne dla Partnerdw, a takze szkolenia komercyjne dla uzytkownikéw koncowych,
udostepnia réwniez potencjalnym klientom centra testowe i demonstracyjne znajdujace sie
w siedzibie i biurach Spofki.
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Gtéwne portfolio produktow tworza:

W obszarze storage:

* Systemy dyskowe : EMC, HUAWEI, FALCONSTOR, iOmega, Nutanix, Quantum,

» Biblioteki tasmowe QUANTUM, ImationData,

* Oprogramowanie do zarzadzania backupem i archiwizacjg danych EMC, Commvault,
ATEMPO,

* Komponenty architektury SAN : HUAWEI, Brocade, Qlogic,

* Ustugi doradczo-projektowe, w tym wdrozenia, serwis sprzetu, konsultacje, szkolenia,
demo room.

W obszarze networking:

* Rozwigzania do monitoringu sieci rozlegtych LOGLOGIC, EMC,
* Pasywne i aktywne elementy infrastruktury sieciowej: HUAWEI, EMC,
* Profesjonalne ustugi, w tym: doradczo-projektowe, wdrozenia, serwis sprzetu, konsultacje,
szkolenia, demo room.
W obszarze serwery:
Rozwigzania serwerowe HUAWEI podzielone na trzy grupy:

e RH: rodzina serwerdw dla matych i $rednich firm oparta o architekture Intel,
e E6000, ES000: serwery typu Blade,
e X6000: serwery dedykowane do przetwarzania w chmurze.

Rozwigzania serwerowe ASUS

W obszarze wirtualizaciji:
Rozwigzania firmy Nutanix:

* NX - rozwigzanie klastrowe w postaci appliance’dw umozliwiajgce zbudowanie w petni
funkcjonalnej platformy wirtualizacyjnej.

W obszarze oprogramowania:
Rozwigzania firmy Quantum:

e StoreNext - wysokiej wydajnosci system plikowy, potgczony z aplikacjami do
archiwizacji danych przeznaczony dla firm, ktére pracujg na danych o duzych
objetosciach.

Rozwigzania firmy Huawei:
* ManageOne DC - platforma do wspierania operacji w chmurze,
* Rozwigzanie IDC - platforma chmury publicznej oferujgca w formie ustugi
przetwarzanie, przechowywanie danych oraz integracje zasobdow sieciowych.

Rozwigzania firmy Commvault :
¢ Simpana 10 - innowacyjna platforma integrujgca procesy: backupu z deduplikacja,
archiwizacjg i zarzadzania danymi.
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W obszarze urzadzen biznesowych dla uzytkownikéw koncowych:

Rozwigzania firmy ASUS:
* Notebook z segmentu Biznes: Asus Pro Series,
* Desktopy biznesowe BSeries,
* Monitory oraz urzadzenia All in One.

Rozwigzania firmy RICOH:
e Urzadzenia wielofunkcyjne do druku i przetwarzania dokumentéw,
e Systemy do zarzadzania i archiwizacji dokumentow,
* Projektory i innowacyjne rozwigzanie wideokonferencyjne.

3. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje
o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia

Niniejsze niezbadane Skrécone Kwartalne Sprawozdanie Finansowe jest jednostkowym
sprawozdaniem spétki S4E S.A. Spdtka nie tworzy grupy kapitatowej.

Sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE), co oznacza ze zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi Interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSSF oraz facznie zasadami
rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej).

Niniejsze niezbadane Skrocone Kwartalne Sprawozdanie Finansowe nalezy czytaé tacznie ze
zbadanym Sprawozdaniem Finansowym S4E S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku
sporzadzonym wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”),
zawierajgcym noty objasniajace. Zasady rachunkowosci szczegdtowo przedstawione w rocznym
sprawozdaniu finansowym nie ulegty zmianie i miaty zastosowanie do sporzadzenia sprawozdania
$rodrocznego.

Skrocone Kwartalne Sprawozdanie Finansowe skfada sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej,
sprawozdania z catkowitych dochoddw, sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym, sprawozdania
z przeptywow pienieznych oraz wybranych not objasniajacych.

Niniejsze Kwartalne Sprawozdanie Finansowe zostato przygotowane w tysigcach ziotych
i zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 16 stycznia 2015 roku.

Zastosowanie standardéw w 2014 roku

Nastepujgce standardy przyjete przez Unie Europejskg zostaty zastosowane przez S4E S.A. na
dzien 1 stycznia 2014 roku:

— KIMSF 21: Optaty ( z 20 maja 2013 r.) - obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2014 roku,

— Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” MSSF 12 ,Ujawnienie
informacji na temat udziatdbw w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe
sprawozdania finansowe” — jednostki inwestycyjne (obowigzujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku),
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— Zmiana do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” - Ujawnienie wartosci odzyskiwalnej w
odniesieniu do aktywdw niefinansowych (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku)

— Zmiana do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentow
pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen (obowigzujgcy w odniesieniu do

okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku).

Powyzsze regulacje nie miaty jednak istothego wptywu na sprawozdanie finansowe sporzadzone za
biezacy okres jak i okres poréwnywalny i nie wymagaty modyfikacji uprzednio stosowanych zasad
rachunkowosci jak réwniez zmian w sprawozdaniu finansowym.

4. Sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres sprawozdawczy
od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2014 roku

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzgdu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Pozostate zyski (straty) z inwestycji
Przychody finansowe - netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto za okres obrotowy

Inne catkowite dochody netto
Calkowite dochody ogétem

Amortyzacja

od 01.10.2014
do 31.12.2014*

od 01.10.2013
do 31.12.2013

PLN’000 PLN’000
56 770 60 833
(52 779) (54 440)
3991 6 393
(1241) (944)
(1 476) (2 052)
1343 20
(1878) (145)
739 3272

8 (15)

422 98
1169 3355
(188) (677)
981 2678
981 2678
(196) (210)

Strona 9z 19



Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Pozostate zyski (straty) z inwestycji
Przychody finansowe - netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto za okres obrotowy

Inne catkowite dochody netto
Calkowite dochody ogétem

Amortyzacja

od 01.01.2014
do 31.12.2014*

od 01.01.2013
do 31.12.2013

PLN’000 PLN’000
134 215 147 271
(124 424) (132 667)
9791 14 604
(3 746) (3 731)
(5 654) (6 503)
1392 92

(1 920) (225)
(137) 4237
47

638 323

501 4607

6 (999)

507 3608
507 3608
(827) (1 051)

*Powyzsze dane finansowe nie byly badane przez biegtego rewidenta.

5. Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2014 roku

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

Stan na Stan na
31.12.2014* 31.12.2013
PLN’000 PLN’000
1011 1461
60 128

991 533

2 062 2122
5271 1054
63 264 76 067
0 97
1701 1972
70 236 79 190
72 298 81312
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Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy

Zysk netto

Kapitat rezerwowy
Razem kapitaly witasne

Zobowiazanie diugoterminowe
Zobowigzanie z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Zobowigzania diugoterminowe z tytutu
leasingu finansowego

Zobowiagzania kréotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu
leasingu finansowego

Pochodne instrumenty finansowe
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Pasywa razem

Stan na Stan na
31.12.2014* 31.12.2013
PLN’000 PLN’000
1737 1737
8 402 8 268
507 3608
865 865

11 511 14 478
205 43

86 141

291 184

48 140 64 684
169 -
156 221

55 15

11 976 1730
60 496 66 650
72 298 81 312

*Powyzsze dane finansowe nie byly badane przez biegtego rewidenta.

6. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres sprawozdawczy
od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2014 roku

Kapitat Kapitat Wynik Kapitat Kapitat
podstawowy zapasowy finansowy rezerwowy wilasny
okresu razem
obrotowego
Saldo na dzien 01.01.2013 1737 7 957 3264 856 13814
Zmiany zasad (polityki) - - - -
rachunkowosci
Saldo po korektach 1737 7 957 3264 856 13814
Zmiany w kapitale wtasnym w
okresie 01.01.2013 - 31.03.2013
Podwyzszenie kapitatu - - - - -
podstawowego
Dywidendy - - - - -
Przeniesienie do zyskow - - - - -
zatrzymanych
Program opcyjny - - - 38 38
Wynik okresu - - 19 - 19
Saldo na dzien 31.03.2013 1737 7 957 3283 894 13 871
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Zmiany w kapitale wtasnym w
okresie 01.04.2013 - 30.06.2013
Podwyzszenie kapitatu
podstawowego

Dywidendy

Przeniesienie do zyskow
zatrzymanych

Program opcyjny

Wynik okresu

Saldo na dzien 30.06.2013

Zmiany w kapitale wtasnym w
okresie 01.07.2013 - 30.09.2013
Podwyzszenie kapitatu
podstawowego

Dywidendy

Przeniesienie do zyskow
zatrzymanych

Program opcyjny
Wynik okresu
Saldo na dzien 30.09.2013

Zmiany w kapitale wtasnym w
okresie 01.10.2013 - 31.12.2013
Podwyzszenie kapitatu
podstawowego

Dywidendy

Przeniesienie do zyskow
zatrzymanych

Program opcyjny
Wynik okresu
Saldo na dzien 31.12.2013

Zmiany w kapitale wtasnym w
okresie 01.01.2014 - 31.03.2014
Podwyzszenie kapitatu
podstawowego

Dywidendy

Przeniesienie do zyskow
zatrzymanych

Program opcyjny

Wynik okresu

Saldo na dzien 31.03.2014 %

Zmiany w kapitale wtasnym w
okresie 01.04.2014 - 30.06.2014
Podwyzszenie kapitatu
podstawowego

Dywidendy

Przeniesienie do zyskow
zatrzymanych

Program opcyjny

Wynik okresu

Saldo na dzien 30.06.2014*

- - (2 953) - (2 953)
- 311 (311) - -
- - - 38 38
- - 400 - 400
1737 8 268 419 932 11 356
- - - 18 18
- - 511 - 511
1737 8 268 930 950 11 885
- - - (85) (85)
- - 2678 - 2678
1737 8 268 3608 865 14 478
- - - 28 28
- - (298) - (298)
1737 8 268 3310 893 14 208
- - (3 474) - (3 474)
- 134 (134) - -
- - (83) - (83)
1737 8 402 (381) 893 10 651
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Zmiany w kapitale wtasnym w
okresie 01.07.2014 - 30.09.2014
Podwyzszenie kapitatu - -
podstawowego

Dywidendy - -
Przeniesienie do zyskow - -
zatrzymanych

Program opcyjny - -
Wynik okresu

(93)

- (93)

Saldo na dzien 30.09.2014* 1737 8402

(474)

893 10 558

Zmiany w kapitale wtasnym w

okresie 01.10.2014 — 31.12.2014

Podwyzszenie kapitatu - -
podstawowego

Dywidendy - -
Przeniesienie do zyskow - -
zatrzymanych

Program opcyjny - -
Wynik okresu - -

981

- 981

Saldo na dzien 31.12.2014* 1737 8 402

507

893 11 511

*Powyzsze dane finansowe nie byly badane przez biegtego rewidenta.

7. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres sprawozdawczy

od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2014 roku

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Whplywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej
Odsetki zaptacone

Podatek dochodowy zaptacony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Odsetki otrzymane

Pozyczki udzielone

Wptywy ze sprzedazy majatku trwatego

Wydatki na zakup majgtku trwatego

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Dywidendy wyptacone

Wptywy z emisji akcji

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezgcym
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie /(zmniejszenie) netto Srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw

Saldo otwarcia srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow
Saldo zamkniecia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

od 1.10.2014 od 1.10.2013
do 31.12.2014* do 31.12.2013
PLN’000 PLN’000
1177 973

(92) (15)

- 251

1085 1209

332 58

(59) (450)

273 (392)

- (261)

(55) (22)
(1082) (353)
(1137) (636)
221 181

1480 1791
1701 1972
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Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Whplywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej
Odsetki zaptacone

Podatek dochodowy zaptacony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Odsetki otrzymane

Pozyczki udzielone

Wptywy ze sprzedazy majatku trwatego

Wydatki na zakup majgtku trwatego

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Dywidendy wyptacone

Wptywy z emisji akcji

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezgcym
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie /(zmniejszenie) netto Srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw

Saldo otwarcia srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow
Saldo zamkniecia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

od 1.01.2014 od 1.01.2013
do 31.12.2014* do 31.12.2013
PLN’000 PLN’000

(6 996) (5 642)
(259) (55)
(108) (485)

(7 363) (6 182)
627 283

- 1059

9 -

(149) (808)

487 534

(3 474) (2 953)
(197) (220)

10 276 1730

6 605 (1 443)
(271) (7 091)
1972 9 063
1701 1972

*Powyzsze dane finansowe nie byly badane przez biegtego rewidenta.

8. Wybrane noty i objasnienia

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do $rodrocznej dziatalnosci

Emitenta

Na dziatalno$¢ Emitenta ma wptyw sezonowos$¢ w zakresie realizacji projektow oraz osigganych
przychodow, a w $lad za tym realizowanego zysku. Najistotniejsza czes$¢ projektdw przychodowych
realizowana jest w ostatnim kwartale roku kalendarzowego.

Zdarzenia wptywajace na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny, wynik netto lub przeptywy

pieniezne, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich charakter, wielkos¢ lub czestotliwosc

W IV kwartale 2014 roku Emitent nie odnotowat zdarzen nietypowych, ktére w istotny sposob

wptynetyby na gtéwne pozycje finansowe.

Strona 14 z 19



Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byly prezentowane w poprzednich
okresach $rodrocznych biezacego roku obrotowego, albo zmian wielkosci szacunkowych
prezentowanych w poprzednich latach obrotowych, jesli wywierajg one istotny wptyw na biezgcym
okresie srodrocznym

W IV kwartale 2014 roku Emitent nie odnotowat zmian w wartosciach szacunkowych kwot, ktére
wywieratyby istotny wptyw na wyniki finansowe prezentowane w biezgcym okresie $rédrocznym.
Rezerwy na niewykonane ustugi dotyczag przede wszystkim szacunkowych kosztéw ustug
podwykonawstwa zakupionych w zwigzku ze sprzedazg towardw i ustug oferowanych przez
Spotke. W nieznacznej czeSci obejmujg one takze inne ustugi zwigzane z biezgcym
funkcjonowaniem jednostki.

Pozostate tytuty rezerw obejmujg rezerwy na $wiadczenia pracownicze w postaci
niewykorzystanych urlopéw oraz $wiadczen premiowych.

Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych

W IV kwartale 2014 roku Emitent nie przeprowadzat emisji, wykupu i sptaty dluznych
i kapitatowych papieréw wartoSciowych.

Wyptacone dywidendy

W IV kwartale 2014 roku Emitent nie wyptacat dywidendy.

Segmenty dziatalnosci

Spotka prowadzi dziatalnos¢ gospodarcza w ramach jednego segmentu dziatalnosci: dystrybucja z
wartoscig dodang w segmencie pamieci masowych. Wyniki segmentu jako catosci sg weryfikowane
przez osoby odpowiedzialne za podejmowanie decyzji operacyjnych, stad Spdtka nie przedstawia
informacji dotyczacych segmentéw operacyjnych.

Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu Srodrocznego, ktdre nie zostaty
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres $rodroczny

Po zakonczeniu okresu $rodrocznego nie wystgpity istotne zdarzenia ktére nie zostaty
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres $rédroczny.

Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktdre nastapity od konca ostatniego
rocznego okresu sprawozdawczego

W trakcie okresu $rédrocznego nie wystgpity zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych.
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Zmiany dotyczace linii kredytowych

Umowa o kredyt odnawialny w banku BNP Paribas Bank Polska S.A. podpisana w dniu 12 sierpnia
2014 roku.

Kwota dostepnego kredytu zgodnie z harmonogramem umowy wyniosta na 31 grudnia 2014:
8 min PLN. Planowane zakonczenie okresu kredytowania, zgodnie z tg umowag: 10 sierpnia 2015.
Zabezpieczenie kredytu stanowig: cesja naleznosci od czesci kontrahentdow wraz z cesjg polisy
ubezpieczenia ryzyka kredytowego, o$wiadczenie kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji do kwoty
12 min PLN. Kredyt oprocentowany jest wedlug stopy procentowej 0,7% ponad stawke
WIBOR 1M.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku zadtuzenie Spdtki z tytutu tego kredytu wyniosto
8 min PLN (2013: Spoétka nie posiadata zadtuzenia z tytutu tego kredytu).

Limit wierzytelnosci w banku BPH S.A. do wysokosci 7,1 min PLN, w tym limit kredytowy
w rachunku biezgcym do wysokosci 5 min PLN oraz limit skarbowy do wysokosci 2,1 min PLN.
Okres wykorzystania kredytu, zgodnie =z aneksem do umowy kredytu podpisanym
w dniu 23 pazdziernika 2014 roku ustalony zostat na dzien 24 pazdziernika 2015 roku.
Zabezpieczenie kredytu stanowi: umowa kaucji  oprocentowanej na kwote 1 min PLN,
oraz cesja naleznosci od wybranych kontrahentdw wraz z cesjg polisy ubezpieczenia ryzyka
kredytowego. Kredyt oprocentowany jest wedlug stopy procentowej 0,85% ponad stawke
WIBOR 1M.

Na dzien 31 grudnia 2014 zadtuzenie Spdtki z tytutu tego kredytu wyniosto 3.976 tys. Zi
(Na dzien 31 grudnia 2013 zadtuzenie Spotki z tytutu tego kredytu wyniosto 1.730 tys. zi).

9. Informacja Zarzadu S4E S.A. na temat istotnych dokonan lub niepowodzen
emitenta w okresie, ktdorego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych
czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych wptyw
na osiagniete wyniki

W czwartym kwartale 2014 roku gtdwnym celem Zarzadu, jak rowniez kadry zarzadzajgcej Spotki
byta kontynuacja wdrozenia nowego modelu biznesowego.

Emitent skutecznie wdrozyt nowg strukture organizacyjng umozliwiajgcg lepsze powigzanie
z gtdwnymi zatozeniami biznesowymi kluczowych dostawcdw oraz na dopasowaniu dziatania
piondw produktowych do potrzeb i wymogéw gtdwnych dostawcow Spotki. W ocenie zarzadu
strategia ta przyniesie korzysci w dtuzszej perspektywie czasu i zaciesni relacje z dostawcami
i partnerami oraz przyczyni sie do lepszego dopasowania w zakresie oferowanego przez Emitenta
portfolio produktowego.

W czwartym kwartale 2014 roku Emitent nie tylko kontynuuje $wiadczenie ustug profesjonalnych
dla klientéw na bazie podpisanej umowy serwisowej z firmg Huawei, réwniez adresuje wspolnie
z dostawcg ustugi w sektorze operatoréw telekomunikacyjnych z kompetencjami w obszarze IT.

W czwartym kwartale 2014 roku gtdwnym celem postawionym przed kadrg Emitenta byto
efektywne i sprawne wsparcie partnerdw S4E S.A. w procesie zamykania prowadzonych projektow
sprzedazowych. Sezonowos$¢ typowa dla rynku IT wymaga od firm pracujgcych na tym rynku
sprawnos$ci operacyjnej, pozwalajacej na realizacje (wtacznie z dostawg i $wiadczeniem ustug
profesjonalnych) zamoéwien skfadanych do ostatnich dni roku. Warto podkresli¢ iz w omawianym
okresie udato sie zrealizowac wszystkie cele strategiczne postawione przez dostawcow.
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Widocznym efektem tych dziatan jest odwrdcenie obserwowanego w pierwszej potowie roku
niekorzystnego trendu oraz skuteczne pokrycie poniesionych w tym okresie kosztéw.
W ostatnich miesigcach roku 2014 réwniez udato sie podjg¢ wspdtprace z nowymi partnerami
biznesowymi.

Dodatkowym sukcesem jest tez fakt podpisania umowy partnerskiej z firmg INTEL. Dzieki
podpisanej umowie Emitent poszerzyt obszar wspotpracy dla firm zajmujgcych sie tworzeniem
oprogramowania oraz portali www.

10. Stanowisko Zarzadu S4E S.A. odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych
prognoz wynikow na rok obrotowy 2014 w swietle wynikow zaprezentowanych
w raporcie kwartalnym

Emitent nie publikowat prognoz finansowych.

11. Informacja Zarzadu S4E S.A. na temat opisu stanu realizacji dziatan i inwestycji,
o ktorych mowa w § 1- pkt 13a) Zatacznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu

Dokument informacyjny Emitenta nie zawierat opisu planowanych dziatan i inwestycji,
w zwigzku z tym Emitent nie jest zobowigzany do przekazywania informacji w tym zakresie.

12. Informacja Zarzadu S4E S.A. na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym
raportem emitent podejmowal w obszarze rozwoju prowadzonej dzialalnosci,
w szczegollnosci poprzez dzialania nastawione na wprowadzenie rozwigzan
innowacyjnych w przedsiebiorstwie

W trakcie czwartego kwartatu Emitent kontynuowat aktywnosci majgce na celu podniesienie
jakosci oraz zakres oferowanych ustug profesjonalnych stanowigcych o wartosci dodanej Spoiki.
Zatrudniono nowe osoby, w tym najwyzszej klasy specjalistbw z doswiadczeniem
w prowadzeniu duzych projektédw informatycznych..

Emitent dazy jednoczesnie do zachowywania najwyzszych norm proceduralnych oraz jakosciowych
$wiadczonych ustug. Dzieki tym dziataniom, bez wzgledu na charakter $wiadczonych ustug,
czyli czy beda to szkolenia, wdrozenie czy serwis, majg one oferowaé taka samag wysoka
przewidywalng warto$¢ dla klientdw Emitenta, niezaleznie od poziomu ich skomplikowania,
okresu trwania projektu, czy jego wartosci.

Kontynuowane sg rozmowy z potencjalnymi nowymi dostawcami, ktérych produkty
pozwolg uzupetni¢ portfolio Emitenta w nowych obszarach dziatalnosci, czego rezultatem jest
podpisana umowa dystrybucyjna z firmg Ricoh Polska sp. z 0.0. (Raport Biezgcy 18/2014).

Grupa Ricoh jest Swiatowym liderem w segmencie systeméw wydruku oraz zaawansowanych
urzadzen drukujgco-kopiujgcych. Dzieki innowacjom firmy Ricoh, S4E wiaczy produkty dostawcy
w koncepcje sprzedazy rozwigzan Content Management.

13. Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta

Emitent nie posiada podmiotow zaleznych i nie tworzy grupy kapitatowej.
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14. Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych, na dzien przekazania raportu, co najmniej 5% gtosow na walnym
zgromadzeniu

Ponizsze dane, dotyczace struktury akcjonariatu S4E S.A., zostaly zebrane i przedstawione
z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie wiedzy Spoitki, jednakze mogg one nie
uwzglednia¢ ewentualnych transakcji kupna-sprzedazy akcji przez akcjonariuszy, o ktérych Spotka
nie zostata formalnie poinformowana przez akcjonariuszy Emitenta.

Akcje Spotki serii A, B, D i E sg akcjami zwyklymi na okaziciela o warto$ci nominalnej 1 zt kazda,
ktore zostaty zdematerializowane i wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect.

Tabela 1 - Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% udziatlu w gtosach na walnym zgromadzeniu Emitenta (stan na dzien 16 lutego
2015r.)

Udziat w Udziat w
Nazwa . .. kapitale Liczba glosow | .. . - .
. - Liczba akcji liczbie gtosow
akcjonariusza zakitadowym na WZ o
(%) na WZ (%)
Ingalil Holdings Limited 524 337 30,19% 524 337 30,19%
Roman Pudetko 354 427 20,40% 354 427 20,40%
Bartosz Stebnickix 232 500 13,38% 232 500 13,38%
Pozostali 625 907 36,03% 625 907 36,03%
Razem 1737 171 100,00% 1737 171 100,00%

Zrodto: Zawiadomienia z art. 69 Ustawy o ofercie przekazane Spotce przez akcjonariuszy Spotki
* w tym posrednio poprzez podmiot zalezny IdB Polska Sp. z o.0.

15. Informacja dotyczaca liczby os6b zatrudnionych przez Emitenta,
w przeliczeniu na peine etaty

W IV kwartale 2014 roku Emitent zatrudniat 38 osdb w przeliczeniu na petne etaty.
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