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1 Wstep

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy raport opisujacy ostatni kwartat 2014 roku
Wyniki w nim zawarte pozwalaja na optymizm, ktérym roéwniez chcialbym si¢ z Panstwem
podzieli¢. Wyglada na to, Ze trudnos$ci wywotane poprzez kryzys ukrainski zostaty zazegnane. Po
ktopotach z konca 2013 roku i trzech kwartatoéw roku 2014 nastgpita wyrazna poprawa.

Prowadzone rozmowy z naszymi Klientami oraz coraz lepiej zapowiadajace si¢ dziatania
zwigzane z komercjalizacja prowadzonych w Vedii prac badawczych pozwalaja oczekiwaé
dobrych wynikéw juz w pierwszym kwartale 2015 roku.

Chciatbym rowniez zwréci¢ Panstwa uwage na pozytywny wynik finansowy, co w
zestawieniu z negatywnym wynikiem poprzednich trzech kwartatow pozwala przypuszczac, ze

powraca zdolno$¢ firmy do generowania pozytywnych wynikow finansowych

Z powazaniem

Maciej Podbielski
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2 Wybrane jednostkowe dane finansowe Vedia S.A. za okres od 1

pazdziernika 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. w PLN.

01.10.2014 - 31.12.2014

01.10.2013 - 31.12.2013

AKTYWA
zt zt

Aktywa trwate 8599 843,50 8111979,45
Zaliczki na wartosSci niematerialne i prawne 5542452 49 124,52

Rzeczowe aktywa trwate 125,77 1763,72
Inne inwestycje dtugoterminowe 8544 293,21 8061 091,21
Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

Aktywa obrotowe 2109 685,29 1320 000,90
Zapasy 299 533,84 591 822,37
Nalezno$ci krotkoterminowe 1735325,42 279 199,34
Inwestycje krotkoterminowe 34 151,53 417 779,54
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 40 674,50 31 199,65
Aktywa razem 10 709 528,79 9431 980,35

01.10.2014 - 31.12.2014 01.10.2013 - 31.12.2013
PASYWA
zl zl

Kapitat whasny 6297 181,72 7 112 934,05
Kapitat zaktadowy 2871 339,30 2871 339,30
Kapitat zapasowy 7 140 838,22 7 140 838,22
Zysk/(strata) z lat ubiegtych -3048 081,07 -2679401,78
Zysk/(strata) netto -666 914,73 -219 841,69
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 4412 347,07

Zobowigzania dtugoterminowe 3624 000,00
Zobowigzania krétkoterminowe 678 555,05 2015789,02
Pasywa razem 10 709 528,79 9431 980,35
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Rachunek zyskoéw i strat 01.10.2014 - 01.10.2013 - 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
zt zt zt zt
Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z 139 395,44 259 445,16 2202421,68 3944 380,07
nimi,
Zmiana stanu produktéw <zwiekszenie -
warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ 15 838,89 -76 634,38 110 622,85 -68 408,31
ujemna>
Koszt orzenia produktéw na wiasne
potrzewdnostki P 0,00 0,00 0,00 0,00
Preychody netto. ze  sproedazy towarGw i 485 691,99 242733,36 209179883  2810249,91
Koszty dzialalnosci operacyjnej 326 441,04 441 121,86 2532 335,84 3555093,95
Amortyzacja 269,15 559,05 1637,97 4 612,18
Zuzycie materiatéw i energii 15 232,49 87 987,68 116 161,84 181 996,27
Ustugi obce 20 139,86 28 710,53 133 095,81 258 838,82
Podatki i optaty, w tym: 1350,00 21752,00 11 350,00 27 471,00
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
Wynagrodzenia 91 059,57 65 640 06 372 072,72 367 901,69
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 11 028,65 15559,27 50 740,95 71586,11
Pozostate koszty rodzajowe 2 365,65 18 997,23 23 261,15 64 110,62
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 184 995,67 201 936,04 1824 015,40 2578577,26
Zysk/(Strata) ze sprzedazy -187 045,60 -181 676,70 -329 914,16 389 286,12
Pozostale przychody operacyjne 9 880,09 57 973,57 336 655,04 450 053,05
tzlyvil;ycz}f zbycia niefinansowych aktywoéw 0,00 0,00 0,00 0,00
Dotacje 0,00 57 967,56 290 210,05 449 756,07
Inne przychody operacyjne 9 880,09 6,01 46 444,99 296,98
Pozostate koszty operacyjne 9441,43 114 990,81 604 608,47 667 315,07
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw
srwalych ¥ 4 ¥ 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych 0,00 53 331,86 0 63 781,76
Inne koszty operacyjne 41 358,99 61 658,95 604 608,47 603 533,31
Zysk/(Strata) z dzialalno$ci operacyjnej -186 606,94 -238 693,94 -597 867,59 172 024,10
Przychody finansowe 42 003,34 66 061,94 43 798,96 70 987,33
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Odsetki, 16,33 66 061,94 1811,95 70 987,33
Koszty finansowe 50 928,94 75 306,40 218984,12 462 853,12
Odsetki, 36 749,44 12 903,97 114 541,56 318 988,78
Inne 14 179,50 62 402,43 104 442,56 143 864,34
Zysk/(Strata) z dziatalnosci gospodarczej -89 394,52 -247 938,40 -666 914,73 -219 841,69
Zysk/(Strata) brutto -89 394,52 -247 938,40 -666 914,73 -219 841,69
Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostale obowi iej i
Coeazonta Str;;tz}l;{)owe zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk/(Strata) netto -89 394,52 -247 938,40 -666 914,73 -219 841,69
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Rachunek przeptywow 01.10.2014 - 01.10.2013 - 01.01.2014 - 01.01.2013 -

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
zt zt zt zt

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci

operacyjnej

Zysk/(strata) netto 550 290,08 -247 938,40 -27 230,13 --219 841,69

Korekty razem -1 195 844,25 154 337,95 -2593 678,74 1265890,32

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci -645 554,17 -93 600,45 -2620908,87 1046 048,63

operacyjnej, razem

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci 0,00

inwestycyjnej

Wptywy 0,00 0,00 0,00 0,00

Wydatki -6 300,00 4 000,00 0,00 12 634,52

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci in- 6 300,00 -4.000,00 0 -12 634,52

westycyjnej, razem

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci 0,00

finansowej

Wptywy 0,00 2634 421,27 1628 000,00 4859 333,03

Wydatki 18 466,88 4105 852,02 93 259,00 5911 936,83

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci fi- -18 466,88 -1471 430,75 1534 741,00 -1 052 603,80

nansowej, razem

Przeplywy pieniezne netto, razem -2 189 462,05 -1569 031,20 -2620908,87 -19 189,69

Srodki pieniezne na poczatek okresu 5522,41 1986 810,74 0,00 436 969,23

Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieniez- 28 629,12 -1569 031,20 34 151,53 -19 189,69

nych, w tym

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu

téznic kursowych

SrodKi pienigzne na koniec okresu, w tym 34 151,53 417 779,54 34 151,53 417 779,54

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

I. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek
okresu (BO)

- korekty btedéw podstawowych
La. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek
okresu (BO), po korektach
I1. Kapitat (fundusz) wlasny na koniec
okresu (BZ)
I1I. Kapital (fundusz) wlasny, po
uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)

01.10.2014 - 31.12.2014

z1

01.10.2013 - 31.12.2013

z1

10012 177,52

4482 775,74

0,00

0,00

10012 177,52

4686 611,79

6297 181,72

7 112 934,05

6297 181,72

7 112 934,05
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3 Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej Vedia S.A. za
okres od 1 pazdziernika 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. w PLN.

AKTYWA 01.10.2014 - 31.12.2014 01.10.2013 -31.12.2013
zt zt

Aktywa trwate 5965 987,98 3699 327,50
Warto$ci niematerialne i prawne 1652 310,82 1620837,67
Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowa- 1190 198,47
nych
Zaliczki na wartos$ci niematerialne i praw- 1216 853,10
ne
Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowa- 1628 687,97 1602 425,89
nych

Rzeczowe aktywa trwate 277 937,62 476 063,94

Aktywa obrotowe
Zapasy

20159 816,10

16 421 272,17

13 703 455,12

11863 013,41

Naleznosci krotkoterminowe 6 246 591,44 3277 889,50
Inwestycje krotkoterminowe 169 095,04 1249 169,61
Krétkoterminowe rozliczenia miedzy- 40 674,50 31199,65
okresowe

Aktywa razem 26 125 804,08 20120 599,67

PASYWA 01.10.2014 - 31.12.2014 01.10.2013 - 31.12.2013
zt zt
Kapital wlasny 10 096 795,41 6 048 255,68
Kapitat zaktadowy 2883 134,39 2871 339,30
Pozostate roéznice kursowe z konsolidacji 1278 598,32 -183 481,07
Kapitat zapasowy 7 140 838,48 5854 786,99
Zysk/(strata) z lat ubiegtych -2218104,48 -2924 536,93
Zysk/(strata) netto 1012 328,71 430 147,39
Kapital mniejszosci 16 029 008,67 6070 422,40
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 10072 635,69 7 698 664,30
Zobowigzania dtugoterminowe 1628 000,00 0,00
Zobowigzania kréotkoterminowe 4298 372,98 7 698 664,30
Rozliczenia miedzyokresowe 30 000,00 303 257,29

Pasywa razem

26 125 804,08

20120 599,66
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Rachunek zyskow i strat 01.10.2014 - 01.10.2013 - 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
zt zt zt zt

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z
nimi, w tym:

21919 046,95

10273 785,55

39267 903,71

60576 629,61

Koszt wytworzenia produktéw na wilasne po- 0,00 0,00 0,00 0,00
trzeby jednostki
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i mate- 21 959 458,65 9327 073,75 39198 715,65 59 442 796,45

riatow
Koszty dziatalnosci operacyjnej

21979 011,88

10 052 549,42

38841 025,94

57 195 298,00

Amortyzacja 207 446,50 1040 242,83 826 969,39
Zuzycie materiatéw i energii 136 552,05 300 888,41 521 000,97
Ustugi obce 64 122,15 2414 238,96 1349 336,64
Podatki i optaty, w tym: 55504,43 76 277,95 195 646,45
Wynagrodzenia 969 718,18 1413872,79 2960 361,76 4877 711,42
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 45911,37 65 794,69 244 521,55 288 128,39
Pozostate koszty rodzajowe 39531,85 64 700,17 129 317,56 294 403,71
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 19 595932,33 8 044 556,66 31675175,93 48 842 101,04
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 7 105 885,09 221 236,13 7592 727,78 3381628,61
Pozostale przychody operacyjne 713 208,80 57 967,56 1405575,81 454 584,95
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwa- 0,00 0,00 0,00 0,00
tych
gotacje 0,00 57 967,56 290 210,05 449 756,07
Inne przychody operacyjne 713 208,80 0,00 1115 365,76 4 828,88
Pozostale koszty operacyjne 326 698,30 648 719,54 1483 432,07 1140 115,39
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwa- 0,00 0,00 0,00 0,00
tych
Ayktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 561 566,73 53 331,66 593 484,29 63 781,76
Inne koszty operacyjne 1483 432,07 595 387,88 563 249,48 1076 333,63
Zysk/(Strata) z dzialalnosci operacyjnej 326 546,57 -369 515,85 349 022,51 2696 098,17
Przychody finansowe 25,40 66 061,94 25,40 70987,33
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Odsetki, 25,40 66 061,944 25,40 70987,33
Koszty finansowe 85 207,49 181 020,63 293 244,19 1093 155,09
Odsetki, 43 896,94 34 776,05 149 455,42 420 398,28
Inne 41310,54 146 244,58 143 788,77 672 756,81
L. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci 0,00 0,00 0,00 0,00
udziatéw jednostek podporzadkowanych
Zysk/(Strata) z dzialalnoSci gospodarczej 283 215,70 -484 474,55 99 602,68 1673 930,40
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpis warto$ci firmy 139 872,25 559 488,99
Odpis ujemnej wartosci firmy 139 872,25 559 488,99
Zysk (strata) z udzialéw w jednostkach pod-
porzadkowanych  wycenianych metoda 0,00 0,00 0,00
praw wiasnosci
Zysk/(Strata) brutto -624 346,80 1114 441,41
Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
Zyski (straty) mniejszosci 811 174,04 -365 713,01 684 294,02
Zysk/(Strata) netto 1012 328,71 -258 633,79 144 259,31 430 147,39
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4 Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

4.1 Znaczace zasady rachunkowosci i metody wyceny dotyczace sprawozdania
Jednostkowego

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego za
IV kwartat 2013 r., metody wyceny aktywow i pasywow, ustalenia wyniku finansowego sa zgodne
z zastosowanymi przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za rok
zakonczony 31 grudnia 2014 roku. Od daty sporzadzenia w/w raportu rocznego nie nastgpity
zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

4.1.1 Bilans
Aktywa i pasywa wyceniono wedtug zasad okreslonych w ustawie o rachunkowosci z tym ze:

1. Do $rodkow trwatych zalicza si¢ rzeczowe sktadniki majatkowe o wartosci powyzej 3 500 zt i
okresie uzytkowania powyzej 1-go roku.

Do amortyzacji §rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych stosuje si¢ stawki
przewidziane w wykazie rocznych stawek amortyzacyjnych stanowigcych zatacznik do Ustawy
podatkowej. Do wartosci niematerialnych i1 prawnych stanowigcych nabyte kompleksowe
opracowania produktow zastosowano 5-letni okres amortyzacji, odzwierciedlajacy faktyczny okres
ich uzytkowania. Do program6éw komputerowych ustalono 2-letni okres amortyzowania.

Maszyny i urzadzenia amortyzuje si¢ metoda liniowa.

2. Akcje i udzialy w obcych jednostkach oraz inwestycje w nieruchomos$ci wycenia si¢ w cenach
nabycia z uwzglednieniem ewentualnej utraty przez nie wartosci.

3. Stany i rozchody objetych ewidencjg ilosciowo-warto$ciowg zapasdw wycenia sig¢:

e materiaty i towary w cenach nabycia przy zastosowaniu zasady ,,pierwsze przyszio pierwsze
wyszto”. Dodatkowe koszty zakupu rozliczane sa miesi¢cznie metoda wskaznikowa na zapas i na
sprzedaz towarow.

4. Naleznosci wyceniane sg w wartosci z dnia powstania tych naleznos$ci, w kwocie wymaganej
zaplaty .,przy zachowaniu zasad “ostroznej wyceny”.

Na dzien bilansowy nalezno$ci w walutach wycenia si¢ po obowigzujacym na ten dzien $rednim
kursie NBP dla danej waluty, a powstatle z tego przeliczenia r6znice kursowe zalicza si¢
odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych.

5. Srodki pienigzne w kasie i banku wycenia sig:
e krajowe w warto$ci nominalnej
e w walutach obcych w warto$ci nominalnej przeliczone na ztote polskie.
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Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych $rodki pieniezne po obowigzujacym
na ten dzien $rednim kursie NBP, a powstale z tego przeliczenia roznice kursowe zalicza si¢
odpowiednio do kosztow lub przychodéw finansowych.

Do wyceny rozchodu $rodkow pienigznych w kasie i rachunku rozliczeniowym stosuje si¢ zasadg
»pierwsze przyszio, pierwsze wyszto”.

6. Rozliczenia migdzyokresowe kosztow czynne obejmuja :

- wydatki dotyczace okresow sprawozdawczych nastgpujacych po okresie sprawozdawczym w
ktorym je poniesiono

- wydatki stanowigce koszty posrednie, jako zabezpieczenie zrédla przychodéw, bez mozliwosci
przyporzadkowania do konkretnych przychodéw, a decyzja zarzadu spotki rozliczane w okresie 2-
letnim dla zachowania bilansowej wspotmiernosci przychodéw i kosztow.

7. Kapitat wlasny

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w umowie 1 wpisanej w Krajowym
Rejestrze Sadowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatlowe ujmowane sg jako
nalezne wktady na poczet kapitatu.

Akcje wlasne wycenia si¢ w cenie nabycia.

8. Zobowigzania

Zobowiazania krotkoterminowe i dlugoterminowe inne niz zobowigzania finansowe wycenia si¢ w
warto$ci z dnia powstania zobowigzania w kwocie wymagajacej zaptaty. Na dzien bilansowy
zobowigzania w walutach wycenia si¢ po obowigzujacym dla danej waluty na ten dzien Srednim
kursie NPB. Powstale z tego przeliczenia rdéznice kursowe zalicza si¢ odpowiednio do przychodow
lub kosztow finansowych..

Zobowigzania finansowe krotkoterminowe i dtugoterminowe z tytulu emisji akcji wycenia si¢ w
skorygowanej cenie nabycia, a wigc z uwzglednieniem dyskonta. R6znicg miedzy wartoscia, po
ktérej zobowigzanie zostato zaciaggnicgte, a jego wartoscig na dzien bilansowy odpisuje si¢ w cigzar
kosztow finansowych.

4.1.2 Rachunek zyskow i strat

1. Uznawanie przychodu

Przychody ze sprzedazy sa uznawane w momencie dostarczenia towaru, jezeli jednostka
przekazata znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasnosci do towaréw, lub w momencie
wykonania ustugi. Sprzedaz wykazuje si¢ w wartosci netto, tj. bez uwzglednienia podatku od
towarow 1 ushug oraz po uwzglednieniu wszelkich udzielonych rabatow.

2. Rozwigzania ewidencji kosztéw oraz zasady ustalania wyniku finansowego
Spoétka sporzadza rachunek zyskow i start w wersji porOwnawczej
Spolka sporzadza rachunek przeptywow pienig¢znych metoda posrednia.
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4.2 Znaczace zasady rachunkowosci i metody wyceny dotyczace sprawozdania
skonsolidowanego

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za III kwartat 2014 r., metody wyceny aktywow i1 pasywoOw, ustalenia wyniku
finansowego oraz zasady konsolidacji sprawozdan finansowych sg zgodne z zastosowanymi przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Emitenta za rok
zakonczony 31 grudnia 2013 roku. Od daty sporzadzenia w/w rocznego sprawozdania
finansowego nie nastgpily zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

4.2.1 Bilans
Aktywa i1 pasywa wyceniono wedtug zasad okreslonych w ustawie o rachunkowosci z tym ze:

1. Do srodkow trwatych zalicza si¢ rzeczowe sktadniki majatkowe o wartosci powyzej 3 500 zt 1
okresie uzytkowania powyzej 1-go roku.

Do amortyzacji $rodkow trwatych i warto$ci niematerialnych 1 prawnych stosuje si¢ stawki
przewidziane w wykazie rocznych stawek amortyzacyjnych stanowiacych zatacznik do Ustawy
podatkowej. Do warto$ci niematerialnych 1 prawnych stanowigcych nabyte kompleksowe
opracowania produktow zastosowano 5-letni okres amortyzacji, odzwierciedlajacy faktyczny okres
ich uzytkowania. Do program6éw komputerowych ustalono 2-letni okres amortyzowania.

Maszyny i urzadzenia amortyzuje si¢ metoda liniowa.

2. Akcje 1 udzialy w obcych jednostkach oraz inwestycje w nieruchomos$ci wycenia si¢ w cenach
nabycia z uwzglednieniem ewentualnej utraty przez nie wartosci.

3. Stany i1 rozchody objetych ewidencjg ilo§ciowo-warto$ciowa zapasow wycenia si¢:

e materialy 1 towary w cenach nabycia przy zastosowaniu zasady ,,pierwsze przyszio pierwsze
wyszto”. Dodatkowe koszty zakupu rozliczane sa miesi¢cznie metoda wskaznikowa na zapas i na
sprzedaz towarow.

4. Nalezno$ci wyceniane sg w warto$ci z dnia powstania tych nalezno$ci, w kwocie wymagane;j
zaplaty .,przy zachowaniu zasad “ostroznej wyceny”.

Na dzien bilansowy nalezno$ci w walutach wycenia si¢ po obowigzujacym na ten dzien srednim
kursiec NBP dla danej waluty, a powstale z tego przeliczenia r6znice kursowe zalicza si¢
odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych.

5. Srodki pienigzne w kasie i banku wycenia sie:
J krajowe w warto$ci nominalnej
o w walutach obcych w warto$ci nominalnej przeliczone na ztote polskie.
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Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych $rodki pienig¢zne po obowigzujacym
na ten dzien $rednim kursie NBP, a powstale z tego przeliczenia rdznice kursowe zalicza si¢
odpowiednio do kosztow lub przychodéw finansowych.

Do wyceny rozchodu $rodkow pienig¢znych w kasie i rachunku rozliczeniowym stosuje si¢ zasade
»pierwsze przyszio, pierwsze wyszto”.

6. Rozliczenia migdzyokresowe kosztow czynne obejmujg :

e wydatki dotyczace okresow sprawozdawczych nastepujacych po okresie sprawozdawczym w
ktérym je poniesiono

e wydatki stanowigce koszty posrednie, jako zabezpieczenie zrodla przychodéw, bez mozliwosci
przyporzadkowania do konkretnych przychodow, a decyzjg zarzadu spoiki rozliczane w okresie 2-
letnim dla zachowania bilansowej wspdtmiernosci przychodow i kosztow.

7. Kapitat wlasny

Kapital zaktadowy wykazywany jest w wysokos$ci okreslonej w umowie 1 wpisanej w Krajowym
Rejestrze Sadowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wklady kapitatlowe ujmowane sa jako
nalezne wktady na poczet kapitalu. Akcje wlasne wycenia si¢ w cenie nabycia.

8. Zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe i dlugoterminowe inne niz zobowigzania finansowe wycenia si¢ w
wartosci z dnia powstania zobowigzania w kwocie wymagajacej zaplaty. Na dzien bilansowy
zobowigzania w walutach wycenia si¢ po obowigzujagcym dla danej waluty na ten dzien $rednim
kursie NPB.

Powstate z tego przeliczenia roznice kursowe zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztow
finansowych..

Zobowigzania finansowe krotkoterminowe 1 dtugoterminowe z tytutu emisji akcji wycenia si¢ w
skorygowanej cenie nabycia, a wigc z uwzglednieniem dyskonta. Roznice migdzy wartoscia, po
ktorej zobowigzanie zostalo zaciagnigte, a jego wartoscig na dzien bilansowy odpisuje si¢ w cigzar
kosztéw finansowych.

4.2.2 Rachunek zyskéw i strat
1. Uznawanie przychodu

Przychody ze sprzedazy s3 uznawane w momencie dostarczenia towaru, jezeli jednostka
przekazata znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z praw wtasno$ci do towarow, lub w momencie
wykonania ustugi. Sprzedaz wykazuje si¢ w wartosci netto, tj. bez uwzglednienia podatku od
towardw 1 ustug oraz po uwzglednieniu wszelkich udzielonych rabatow.

2. Rozwigzania ewidencji kosztéw oraz zasady ustalania wyniku finansowego
Spotka sporzadza rachunek zyskow i start w wersji porOwnawczej
Spolka sporzadza rachunek przeptywow pienig¢znych metoda posrednia.
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5 Charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikow i
zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych wplyw na
osiagniete wynik

5.1 Wyjasnienie wybranych informacji z jednostkowego bilansu za czwarty
kwartal 2014

5.1.1 Inwestycje dlugoterminowe

Na niniejszg warto$¢ sktadaja si¢ akcje nabyte przez Emitenta w wyniku serii podwyzszen kapitalu
w spolce New Dragon Electronic Limited (NDEL). Obecnie Emitent posiada 840 000 akcji.

VEDIA HK LIMITED

Aktem zatozycielskim z 24 czerwca 2008 r. spotka utworzyta i zarejestrowata w Hong Kongu spétke z
ograniczong odpowiedzialnoscia, zgodnie z hongkonskimi ustawami o spo6tkach. Sygnatariuszem dziatajagcym w
imieniu i na rzecz Vedia S.A. jest Pan Whodarczyk Mirostaw - Prezes Zarzadu spo6tki Vedia S.A.

Nazwa jednostki: VEDIA HK LIMITED
Siedziba jednostki Hong Kong

Liczba posiadanych udziatéw 20.000

Posiadany udziat w kapitale zaktadowym 100,00%

Udzial w catkowitej liczbie gtoséw 100,00%

Kapitatl zaktadowy wg aktu zatozycielskiego 20.000 USD
Wartos$¢ jednostkowa udziatu 1USD
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NEW DRAGON ELECTRONIC LIMITED (NDEL)

Spotka New Dragon Electronic Limited zostata utworzona aktem zawigzania Spétki w dniu 3 marca 2011 roku.
Spétka rozpoczeta dziatalno$¢ gospodarcza od zakupu aktywéw produkcyjnych przedsiebiorstwa wcze$niej
nalezacego do spétki Detail Technology. W wyniku kilku transakcji nabycia aktywdédw produkcyjnych od Detail
Technology Vedia SA stala sie sukcesorem prowadzonego przez te firme przedsiebiorstwa.

Nazwa jednostki: NEW DRAGON ELECTRONIC
LIMITED

Siedziba jednostki Hong Kong

Liczba akcji posiadanych bezposrednio* 672.000

Posiadany bezposredni udziat w kapitale zakladowym* 60,00%

Udziat bezposredni w catkowitej liczbie gtosow* 60,00%

Kapitat zaktadowy wg aktu zatozycielskiego 140.000 USD

Wartos¢ jednostkowa nominalna akgcji 0,1USD

* Vedia S.A. podpisata w dniu 31 grudnia 2013 r. z 4 osobami zasiadajacymi w organach spétek z Grupy
Kapitatlowej Emitenta umowe kupna akcji New Dragon Electronic Limited (NDEL). W wyniku umowy 168 000
szt. akcji spétki NDEL zostato zakupionych przez spotke Vedia S.A. Przed transakcja kupna Vedia posiadata
672 000 szt. akcji NDEL, co stanowito 48% w kapitale zakladowym NDEL, po transakcji Emitent posiada
840 000 szt., co stanowi 60% w kapitale zakladowym NDEL.
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SHENZHEN SMARTBLUE TECHNOLOGY LTD

Spotka Shenzhen Smartblue Technology Ltd jest zlokalizowana na terytorium Chin kontynentalnych w

Shenzhen, gdzie znajduje sie zaktad produkcyjny wytwarzajacy produkty, ktére s sprzedawane za

posrednictwem NDEL i Vedia S.A. Sp6tka NDEL posiada 100% udziat w spétce Shenzhen Smartblue Technology

Ltd.

Nazwa jednostki:

Siedziba jednostki

Liczba udzialéw posiadanych posrednio*
Posiadany posredni udziat w kapitale zakladowym*
Udziat posredni w catkowitej liczbie gtoséw*
Kapitat zaktadowy wg aktu zatozycielskiego

Wartos¢ jednostkowa nominalna udziatu

SHENZHEN SMARTBLUE
TECHNOLOGY LTD

Chiny

240.000

60,00%

60,00%

500 000 RMB (yuan)

1 RMB (yuan)

* Spotka NDEL posiada 100% udzial w spdtce Shenzhen Smartblue Technology Ltd., a Vedia S.A. posiada 60%
akcji NDEL. W zwigzku z tym Vedia S.A. posiada posrednio 60% udziatéw i gloséw w spoétce Shenzhen

Smartblue Technology Ltd. Wynika to z faktu, iz Vedia S.A. podpisata w dniu 31 grudnia 2013 r. z 4 osobami

zasiadajacymi w organach spétek z Grupy Kapitatlowej Emitenta umowe kupna akcji New Dragon Electronic
Limited (NDEL). W wyniku umowy 168 000 szt. akcji sp6tki NDEL zostato zakupionych przez spétke Vedia S.A.
Przed transakcja kupna Vedia posiadata 672 000 szt. akcji NDEL, co stanowito 48% w Kkapitale zaktadowym

NDEL, po transakcji Emitent posiada 840 000 szt., co stanowi 60% w kapitale zaktadowym NDEL.
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5.2 Zdarzenia istotnie wplywajace na sytuacje¢ finansowa VEDIA S.A. i spolek
zaleznych w okresie od 1 pazdziernika 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku:

5.2.1 VEDIA S.A.

Zamowienia oczekujace na wyprodukowanie

New Dragon Electronic Limited otrzymal kolejne zamowienia, ktérych taczna szacunkowa
wartos¢ wynosi ok. 550000 USD, zdecydowana wickszo$¢ tych zamoéwien zostanie
wyprodukowana w pierwszym kwartale 2015 r.

Warto$¢ zamowien z Hiszpanii wynosi 60 000 USD
Warto$¢ zamowien z Polski wynosi 385 000 USD
Warto$¢ zamowien z Wegier wynosi 104 500 USD

Wazniejsze osiagni¢cia w dziedzinie badan i rozwoju

VEDIA SA zakonczyla naukowa czes$¢ projektu, na ktdry otrzymata dofinansowanie w ramach I
konkursu Programu INNOTECH. Konkurs byt realizowany przez Narodowe Centrum Badan i
Rozwoju (NCBIiR).

Obecnie Emitent czyni starania komercjalizacji efektow badan niniejszego projektu.

W celu komercjalizacji Spotka rozwija nawigzang wspolprace z firmg Swarco Traffic Polska.
Firma ta nalezy do mig¢dzynarodowego holdingu specjalizujacego si¢ w dostarczaniu rozwigzan
zarzadzania ruchem ulicznym i o§wietleniem ulicznym.

W pierwszym etapie wspolpracy Vedia przygotowata innowacyjne rozwigzanie techniczne
umozliwiajgce zarzadzanie oS$wietleniem ulicznym. Zaproponowane rozwigzanie techniczne
posiada niestosowane dotychczas funkcjonalnosci, ktore beda mogly by¢ wykorzystywane przez
instytucje odpowiedzialne za zarzadzanie oswietleniem ulicznym. W sklad przygotowanego
rozwigzania wchodzi sprzet elektroniczny, sterownik lampy ulicznej, oprogramowanie oraz ustuga
zwigzana z montazem 1 przeszkoleniem.

Zaproponowane rozwigzanie jest pierwszym elementem niezbednym do préby komercyjnego
wykorzystania opracowywanej przez Spoltke technologii w ramach projektu SMEPI. Zarzad
Emitenta ma nadzieje, ze wraz ze wspOlpracag z samorzadami lokalnymi oraz partnerami
biznesowymi bedzie w stanie zaoferowa¢ zupetnie nowe ustugi i produkty, ktore beda mogty by¢
wykorzystywane przez instytucje zarzadzajace miastami. Zarzad Emitenta oczekuje, ze
opracowywane rozwigzania beda mogly by¢ uzyteczne dla nowoczesnych o$rodkow miejskich,
ktore zarzadzaja swoimi zasobami w sposob oszczedny 1 efektywny.
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5.2.2 New Dragon Electronic Limited (NDEL)

Zamoéwienie od Shenzhen Hampoo Science and Technology Co Ltd.

New Dragon Electronic Limited otrzymat kolejne zamowienia od Shenzhen Hampoo Science and
Technology Co Ltd.

Wspotpraca zaowocowala zleceniem montazu specjalnego 7 tabletu z wbudowanym modutem 3G
posiadajacy specjalne zabezpieczenia antywybuchowe. Jest to pierwszy tego typu tablet na rynku.
Urzadzenie zostato poddane specjalistycznym testom oraz posiada wymagane certyfikaty na rynek
chinski. Urzadzenie moze by¢ uzytkowane w miejscach o bardzo duzym ryzyku wystapienia
zaproszenia ognia lub wybuchu. Firma zalezna Emitenta wprowadzita specjalne procedury testowe
podczas produkcji wymagane przez klienta.

Produkt dostarczony bedzie firmie Sinopec Corporation, specjalizujacej si¢ w wydobyciu gazu
ziemnego 1 ropy naftowej, przetwarzaniu ropy naftowej oraz dystrybucji produktéw
ropopochodnych.

Dodatkowo spotka otrzymata zamowienie produkcji probnej kolejnych 2 nowych urzadzen. Beda
to urzadzenia z procesorem Intel, ekranami o przekatnej 8.9” oraz 10.1” z wbudowanym modutem
3G. Urzadzenia te firma Hampoo bedzie oferowaé wylacznie swoim wilasnym klientom na caltym
$wiecie. Na mocy podpisanego zamoOwienia urzadzenia te beda produkowane tylko i wylacznie w
New Dragon Electronic Limited.

Przyznanie dotacji od Urzedu Miasta Shenzhen.

Spotka zalezna SmartBlue Technology Ltd otrzymata pismo od Komisji Handlu i Gospodarki
Urzgdu Miasta Shenzhen informujace, iz spotka zostata zakwalifikowana do programu pomocy
rzadowej przedsigbiorstwom  zarejestrowanym w  Shenzhen. Pomoc oferowana jest
przedsigbiorstwom w postaci bezzwrotnej dotacji 1 jest przeznaczona gldwnie dla najwiekszych
eksporterow, ktorzy odnotowali wzrost skali dziatalno$ci w 2013 roku.

Spotka zakwalifikowala si¢ do programu jako 1005 podmiot wsrod ponad 3 000 najwigkszych
przedsigbiorstw dziatajacych w specjalnej strefie ekonomicznej miasta Shenzhen.

Emitent szacuje, ze minimalna warto$¢ dotacji wyniesie 150 000 zt. Ewentualne niewielkie
zwigkszenie tej kwoty bedzie uzaleznione od szczegdétowych wyliczen, ktore zakoncza si¢ na
poczatku przysztego roku. Informacja o kwocie nagrody zostanie ogtoszona w styczniu 2015 roku.
W ciggu 7 dni od ogloszenia $rodki zostang przelane na rachunek firmy.
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Nawigzanie wspolpracy z firmg badawczo-rozwojowa

Zostata rozpoczeta wspoOtpraca z najwieksza firma badawczo-rozwojowa (R&D) zajmujacay si¢
rozwigzaniami opartymi na technologi firmy Intel w Chinach. Firma Shenzhen Hampoo Science
and Technology Co Ltd.specjalizuje sie w tworzeniu urzadzen opartych na rozwigzaniach firmy
Intel. Zatrudnia 200 inzynieréw i obshuguje ponad 2000 klientow w 30 krajach.

Na mocy podpisanej umowy Spoétka zalezna Emitenta bedzie $wiadczy¢ firmie Hampoo uslugi w
zakresie przygotowywania produkcji probnych nowych urzadzen wprowadzanych do sprzedazy
oraz montazu gotowych urzadzen w tym tabletow, elementow inteligentnego domu, urzadzen
reklamy wizualnej itp.

Urzadzenia montowane przez spotke zalezng Emitenta beda oferowane wybranym partnerom na
rynku chinskim oraz na innych rynkach.

Obecnie spotka zalezna Emitenta zrealizowata pierwsza ushuge polegajaca na produkcji probnej 4
urzadzen oraz jedng masowa produkcje 2 urzadzen, w tym najnowszego tabletu oraz centralnego
punktu dostgpowego inteligentnego domu. Wszystkie produkty byly wyposazone w rozwigzania
techniczne firmy Intel.

Zamowienia zrealizowane i oczekujace na wyprodukowanie

New Dragon Electronic Limited otrzymat zamowienia, ktorych taczna szacunkowa warto$¢
wyniosta ponad 1600000 USD, wigkszo$¢ tych zamowien zostanie wyprodukowana w
pierwszym kwartale 2015 r.

Warto$¢ zamoéwien z Hiszpanii wynosi blisko 200 000 USD
Warto§¢ zamowien z Polski wynosi 1 100 000 USD
Warto$¢ zamowien z Wegier wynosi 104 500 USD
Warto$¢ zamowien z Chile wynosi 78 750 USD
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5.3 Zdarzenia istotnie wplywajace na sytuacj¢ finansowa VEDIA S.A. po 31
grudnia 2014 roku

Zamoéwienia oczekujgce na wyprodukowanie

New Dragon Electronic Limited otrzymat kolejne zamowienia z Polski, ktorych taczna
szacunkowa warto$¢ przekracza 530 000 USD.
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5.4 Przewagi konkurencyjne grupy kapitalowej emitenta

Szeroki wybor urzadzen

Grupa Kapitatlowa Emitenta w ciggu roku przygotowuje i wdraza do produkcji ok. 40 réznych
urzadzen elektronicznych. Jest to szczegdlnie istotne dla odbiorcow, ktorzy konkurujac na
lokalnych rynkach i chca oferowa¢ szeroka oferte urzadzen  pod wzgledem zaro6wno
zaawansowanych technologii, jak i1 estetyki i wrazen wizualnych. Emitent nieustannie prowadzi
badania nad trendami rynku urzadzen mobilnych i skutecznie dopasowuje i poszerza oferte swoich
produktow.

Efektywny sposéb pozyskiwania Klientow

Grupa Kapitalowa Emitenta wypracowala efektywny sposéb pozyskiwania Klientow, co w
polaczeniu z dobrag jako$cig produktow oraz konkurencyjnymi cenami pozwolito Grupie
Kapitalowej Emitenta odnie$¢ sukces rynkowy. W ciggu zaledwie kilku lat Grupa Kapitatowa
Emitenta dynamicznie zwigkszyla skal¢ dziatalnosci z kilku min zt przychodow do kilkudziesigciu
min zt przychodu rocznie.

Profesjonalnie zarzadzana fabryka

Profesjonalnie zarzadzana fabryka jest jednym z bardziej istotnych elementow, ktéry jest brany
pod uwage przez Klientow. Podczas wizytacji przeprowadzanych przez wyspecjalizowane firmy
na zlecenie klientow oceniane sg takie elementy jak: organizacja, porzadek, mozliwosci
techniczne, zasoby ludzkie itp. Dzigki zdobytemu know-how w zakresie zarzadzania produkcja
Grupa Kapitalowa Emitenta jest w stanie sprosta¢ wysokim wymaganiom klientéw w zakresie
jakosci 1 powtarzalnos$ci dostaw.
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5.5 Trendy na rynku elektroniki uzytkowej i ich wplyw na strategi¢ sprzedazy

Biorac pod uwage obecne trendy na rynku elektroniki uzytkowej Emitent w 2014 koncentruje si¢
na nastgpujacych grupach produktowych:

1.  Urzadzenia oparte na ekranach monochromatycznych eINK w dotykowej technologii
Hinfrared” i z wlasnym pod$wietleniem; urzadzenia te beda stanowi¢ glowny segment
sprzedazowy, ze wzgledu na gwarantowane wsparcie techniczne oraz mozliwos$¢ otrzymania
pomocy ze strony doswiadczonych specjalistow w kwestii rozwigzywania problemow
technicznych

2. Tablety z procesorem czterordzeniowym. Emitent szacuje, ze w 2014 roku ukaza si¢ kolejne
modele tabletow Vedia serii Q100 i serii Q900 z matrycg Retina®. Tablety z wbudowanym
3G, wzbogacone o wbudowany GPS i modemem HSPA+.

3. Produkty wyposazonych w kolorowy ekran E-Ink. Technologia ta jest juz dostepna na rynku
jednakze Emitent planuje komercjalizacj¢ tej technologii po znacznie nizszych cenach niz
dotychczas, co moze spotkac si¢ z duzym zainteresowaniem ze strony Klientow.

4.  Nowa kategoria urzadzen elektronicznych o nazwie Phablet lub Fablet. Sg to urzadzenia
mobilne wyposazone w ekran dotykowy o przekatnej ponad 5 cali. Fablet to urzadzenie
laczace cechy smartfona i matego tabletu. Jest wigkszy niz smartfon, ale nie na tyle duzy by
by¢ uznawany za tablet. Rozmiary takich urzadzen zaczynaja si¢ od pigciu cali, ale sg
mniejsze niz siedem cali.
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6 Opis podstawowych zagrozen i ryzyk

Podejmujac decyzje¢ inwestycyjng dotyczaca instrumentdw finansowych, Inwestor powinien
rozwazy¢ ryzyka dotyczace dziatalnosci Spotki i rynku na ktorym ona funkcjonuje. Opisane
ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknigtej listy i nie powinny by¢ w ten sposob postrzegane.
Sa one najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami, ktére powinno si¢ rozwazy¢
przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy by¢ §wiadomym, ze ze wzgledu na ztozonos$¢ i
zmienno$¢ warunkoéw dziatalno$ci gospodarczej réwniez inne, nie ujete w niniejszym Dokumencie
Informacyjnym czynniki moga wptywa¢ na dziatalno§¢ Spotki. Inwestor powinien rozumieé, ze
zrealizowanie ryzyk zwigzanych z dzialalno$cig Spotki moze mie¢ negatywny wplyw na jej
sytuacj¢ finansowa czy pozycje rynkowa 1 moze skutkowal utrata czesSci lub calosci
zainwestowanego kapitalu. Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Spotka nie
kierowata si¢ prawdopodobienstwem ich zaistnienia, ani oceng ich waznosci.

6.1 CZYNNIKI ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA GRUPY
KAPITALOWEJ EMITENTA

6.1.1 Ryzyko zwigzane z dynamika rozwoju rynku, na ktorym dziala grupa kapitalowa
Emitenta

Rynek, na ktorych dziata Grupa Kapitatowa Emitenta dynamicznie rozwija si¢. Istnieje duzy popyt
na produkty oferowane przez Grupe Kapitatowg Emitenta 1 jej konkurentow. W przypadku wejscia
rynku w faz¢ nasycenia moze nastgpi¢ zaostrzenie konkurencji mi¢dzy firmami dziatajagcymi na
tym rynku, w zwigzku ze spadkiem lub stagnacjg popytu na oferowane produkty. Moze to
skutkowa¢ np. koniecznoscia ponoszenia dodatkowych kosztow dystrybucji produktow,
obnizeniem cen oferowanych produktow. Moze to miec istotny negatywny wpltyw na wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

6.1.2 Ryzyko zwiazane z realizacja strategii grupy kapitalowej Emitenta

Wplyw na dzialania podejmowane przez Grupe Kapitatlowa Emitenta w celu realizacji przyjetej
strategii mogg mie¢ nieprzewidziane czynniki zewnetrzne, ktorych wystgpienie moze negatywnie
oddzialywa¢ na mozliwos¢ realizacji zatozonych celéw strategicznych. Przyszte wyniki finansowe
Grupy Kapitalowej Emitenta zaleza bezposrednio od skutecznej realizacji strategii 1 przyjetych
zatozen, stad wszelkie dzialania, ktoére okaza si¢ chybione ze wzgledu na niewlasciwg oceng
otoczenia badz nieumiej¢tne dostosowanie si¢ do zmiennych warunkéw otoczenia moga mied
negatywny wplyw na sytuacj¢ finansowa Grupy Kapitalowej Emitenta w przysztosci.
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6.1.3 Ryzyko zwiazane ze zmianami technologicznymi w sektorze it / consumer electronic

Istotng charakterystyka branzy IT / Consumer electronic jest szybko$¢ zachodzacych zmian
technologicznych, ktére maja swoje bezposrednie przetozenie na ,,zywotnos¢” produktow
oferowanych na rynku odtwarzaczy multimedialnych. Tempo tych procesow oraz ich zakres
powoduje, iz Grupa Kapitalowa Emitenta, aby zachowa¢ swoja pozycje rynkowa zmuszona jest do
statej obserwacji rynku pod katem najnowszych produktéw i ustug oraz postepu technologicznego
w branzy IT i jego wptywu na kierunek rozwoju branzy. Ptynno$¢ 1 dynamika branzy IT niesie ze
soba ryzyko wzrostu warto$ci wydatkow z tego tytulu w zwiazku z wyzsza od zakladanej
zmiennoscig trendéw w branzy lub wzrostem oferty asortymentowej Grupy Kapitatlowej Emitenta.

6.1.4 Ryzyko zwiazane z trendami rynkowymi

Na szybko rozwijajacym si¢ rynku odtwarzaczy multimedialnych pojawia si¢ coraz wigcej
podmiotow, oferujacych produkty podobne do produktéw oferowanych przez Grupe Kapitalowa
Emitenta. Istnieje zagrozenie, iz przy niedostatecznie szerokim wachlarzu oferowanych produktow
1 powigzanych z nimi ustug klienci Grupy Kapitalowe; Emitenta moga odej$s¢ do innych
producentdéw. Utrata zainteresowaniem oferta Grupy Kapitalowej Emitenta moze nastapi¢ rowniez
wowczas, gdy nie bedzie on nalezycie dostosowywaé swoja oferte do biezacych trendow
rynkowych. Nie mozna wykluczy¢, iz pojawia si¢ nowe trendy w branzy w zakresie produktow
czy zaawansowanych technologii, ktdre ograniczong w znaczacym stopniu czy Wwrecz
uniemozliwig sprzedaz produktow oferowanych przez Grup¢ Kapitalowa Emitenta przejsciowo lub
trwale.

6.1.5 Ryzyko zwiazane z dzialalnos$cia firm konkurencyjnych

Grupa Kapitalowa Emitenta dziata na szybko rozwijajacym si¢ rynku producentéw odtwarzaczy
multimedialnych. Wytwarza produkty na zlecenie dystrybutoréw pod ich markami. Istnieje duze
prawdopodobienstwo zaistnienia na tym rynku silnej konkurencji, szczegolnie przy nasileniu si¢
konkurencji ze strony podmiotow zagranicznych, ktore posiadaja znacznie wigksze zasoby
finansowe lub niz Grupa Kapitatowa Emitent i posiadaja mozliwosci wprowadzania nowych
technologii lub optymalizowania kosztow procesu produkcji. Ponadto Grupa Kapitalowa Emitent
nie dywersyfikuje znaczaco swojej dzialalnosci. W przypadku nasilenia si¢ konkurencji ze strony
producentéw o podobnym poziomie jako$ci i zaawansowania technologicznego do produktéw
Emitenta moze doprowadzi¢ do koniecznosci zwigkszenia wydatkow zwigzanych z rozwojem
technologii 1 procesu produkcyjnego.

6.1.6 Ryzyko zwiazane ze wspolpraca z chinskim kluczowymi pracownikami w zakresie
produkcji i sprzedazy oferowanych wyroboéw

W zwigzku z faktem, iz produkcja wyrobow oferowanych przez Emitenta realizowana jest przez
spotke Shenzhen Smartblue Technology, ktorej 100% udziat posiada spotka New Dragon
Electronic Limited (NDEL), a sprzedaz wyrobdéw jest realizowana przede wszystkim za
posrednictwem NDEL, istnieje ryzyko, ze kluczowi pracownicy po zaprzestaniu pracy w Spotkach
Emitenta bgda prowadzi¢ wlasng dziatalno$¢ gospodarcza konkurencyjng w stosunku do
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dzialalno$ci Emitenta. Ryzyko to jest ograniczane poprzez fakt, ze Zarzad Emitenta wdrozyt
programy motywacyjne w stosunku do kluczowych pracownikow.

6.1.7 Ryzyko zwigzane z utratg glownych dostawcow

Dziatalno§¢ Emitenta polega na sprzedazy produktéw wytwarzanych przez spotke zalezng
Shenzhen Smartblue Technology, ktora dokonuje montazu wurzadzen -elektronicznych z
komponentoéw dostarczanych przez kilku znaczacych producentéw. Ponadto znaczacy udziat w
sprzedazy produktow Emitenta majg produkty dostarczane przez kilku kluczowych producentow.
Fakt powiazania gospodarczego z kilkoma producentami rodzi ryzyko uzaleznienia od wspdlpracy
Z nimi.

W przypadku istotnego wzrostu pozycji negocjacyjnej dostawcy moze wystapi¢ przejSciowy
wzrost kosztow produkcji lub w przypadku przerwania wspotpracy z jednym z tych podmiotow
moze pojawic si¢ ryzyko przej§ciowego zmniejszenia wartosci przychodow ze sprzedazy.

6.1.8 Ryzyko zwiazane z rynkami zbytu

Gléwnym rynkiem zbytu dla wytwarzanych przez Grupg Kapitalowa Emitenta produktow jest
rynek rosyjski, na ktérym Grupa Kapitatowa Emitenta realizuje prawie 50% przychodéw. Ponadto
istotnymi rynkami zbytu dla Grupy Kapitatowej Emitenta sa rowniez: Hiszpania, Polska i Chiny.
Udziat w/w rynkéw zbytu w przychodach Grupy Kapitatlowej Emitenta wynosi 83%. W zwiazku z
powyzszym w przypadku zmian w przepisach (np. cta, zaostrzenie norm dla produktéw) moze
nastgpi¢ ograniczenie dostepu do istotnych dla Grupy kapitatowej Emitenta rynkoéw zbytu. Moze to
mie¢ istotny wptyw na wyniki i rentowno$¢ Grupy Kapitatlowej Emitenta.

6.1.9 Ryzyko zwiazane z koncentracja sprzedazy

Produkty i ushugi oferowane przez Emitenta dystrybuowane sa przez duze sieci detaliczne.
Przerwanie wspolpracy z duza siecig detaliczng powoduje ryzyko zmniejszenia sprzedazy.
Skupienie dystrybucji produktow i ustug Emitenta poprzez kilka podmiotow (5 najwickszych
odbiorcoOw posiada tacznie 58% udzial w wolumenie sprzedazy) rodzi ryzyko, iz zakldcenia
wspolpracy moze znaczaco wplynaé na poziom sprzedazy.

6.1.10 Ryzyko zwiazane z niezrealizowaniem zakladanych prognoz

W wypadku naglego wystapienia zmiany sytuacji politycznej i/lub ekonomicznej w kraju lub na
swiecie, mogacej mie¢ negatywny wplyw na rynki finansowe, w szczegolnosci w Polsce, na
dzialalno$¢ Emitenta i/lub zaistnienia innych zdarzen majacych bezposredni wplyw na samego
Emitenta lub jego otoczenie, istnieje ryzyko niezrealizowania zaktadanych prognoz.
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6.1.11 Ryzyko zwiazane z prezentacja wynikow finansowych

Emitent dziata na terenie Polski, Chinskiej Republiki Demokratycznej oraz na terenie Hong
Kongu. Ewidencje ksiegowg oraz sprawozdawczos¢ finansowg prowadzi z zachowaniem zasad
prawnych na lokalnych rynkach. Emitent zatrudnia do tych czynno$ci wykwalifikowany personel
oraz regularnie korzysta z doswiadczonych firm doradczych i audytorskich. Doktada staran, aby
sytuacja finansowa byla przedstawiona poprawnie, rzetelnie i terminowo. Istnieje jednak ryzyko,
ze audytor lub nawet trzech audytoréw z roznych krajow zasugeruja Emitentowi dokonanie korekt,
ktoére moga istotnie wptyna¢ na ostateczne pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Ze wzgledu na fakt dzialania spotek z GK Vedia w trzech panstwach nalezy to ryzyko uznaé za
istotne. Ponadto istnieje ryzyko opoznien w przygotowaniu skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, a co za tym idzie raportéw okresowych Emitenta w ASO na rynku NewConnect.
Moze to skutkowaé zawieszeniem obrotu akcjami Emitenta albo nawet wykluczeniem akcji
Emitenta z ASO na rynku NewConnect.

6.1.12 Ryzyko zwigzane z kadra menadzerskg Emitenta

Istotne znaczenie dla dzialalno$ci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta ma know-how
posiadane przez osoby nim zarzadzajace oraz zajmujace kluczowe stanowiska. Odejscie wickszej
liczby czltonkéw kadry kierowniczej Emitenta moze negatywnie wplynag¢ na jego sytuacje
finansowg oraz osiggane wyniki. Powyzsze ryzyko jest w pewnym stopniu ograniczone przez fakt,
iz Czlonkowie Zarzadu Emitenta s3 jednoczes$nie =zalozycielami Spoétki 1 jej istotnymi
akcjonariuszami.

6.2 CZYNNIKI ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM GRUPA
KAPITALOWA EMITENTA PROWADZI DZIALALNOSC

6.2.1 Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng w Polsce

Na realizacj¢ zalozonych przez Grupe Kapitalowa Emitenta celow strategicznych wptyw maja
migdzy innymi czynniki makroekonomiczne, ktore s3 niezalezne od dzialanh Emitenta. Do
czynnikow tych zaliczy¢ mozna polityk¢ gospodarcza rzadu, decyzje podejmowane przez
Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pieni¢znej, wplywajace na podaz pienigdza, wysokosci
stop procentowych i kursow walutowych, podatki, wysoko§¢ PKB, poziom inflacji, wielko$§¢
deficytu budzetowego i1 zadtuzenia zagranicznego, stopg bezrobocia, struktur¢ dochodow ludnosci,
itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym moga w istotny sposob negatywnie
wptyna¢ na dziatalno$¢ 1 wyniki ekonomiczne osiggane przez Emitenta. Dotyczy to zwlaszcza
mozliwo$ci finansowania kapitalu obrotowego. Nalezy zwrdci¢ uwagg, iz inwestycje Emitenta w
szczegoOlnosci zaktad produkcyjny w Chinach (spotka zalezna Shenzhen Smartblue Technology
Ltd) sa finansowane ze $rodkow pozyskiwanych z polskiego rynku kapitalowego. Niekorzystna
sytuacja na tym rynku, ,,drogi pienigdz”, utrudniony w dostep do kredytéw lub pozyczek moga
znaczaco ograniczy¢ dynamiczny rozwoj organiczny Grupy Kapitatlowej Emitenta.
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6.2.2 Ryzyko zwiazane ze zmianami regulacji prawnych

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej Emitenta jako uczestnika obrotu gospodarczego jest narazona na
mozliwo$¢ zmian prawa w zakresie regulujgcym rynki, na ktorych obecnie lub w przysztosci
bedzie prowadzil sprzedaz produktéw, W szczegdlnosci dotyczy to zmian w zakresie prawa
handlowego, podatkowego, celnego oraz przepiséw zwigzanych z rynkami finansowymi na terenie
Polski, Hong Kongu i Chin, gdzie Emitent prowadzi dzialalno$¢ operacyjna.

W szczegolnosci zmiany polityczne 1 gospodarcze w Chinach 1 Hong Kongu moga miec¢ istotny
niekorzystny wpltyw na przepisy prawa regulujace dzialalno$¢ produkcyjna Grupy Kapitatowe;j
Emitenta. Zmiany te mogg by¢ zwigzane na przyktad z wprowadzeniem nowych $rodkow kontroli
inflacji, nowych sposobow i stop opodatkowania czy dodatkowych ograniczen w zakresie
wymiany walut lub udzielania/sptaty pozyczek czy dywidend. Mogg zosta¢ np. natozone nowe
ograniczenia dotyczace kontroli nad chinskimi spotkami kontrolowanymi przez podmioty
zagraniczne.

Konieczno$¢ zastosowania si¢ do nowych przepisow lub regulacji moze wymagaé poniesienia
znacznych naktadow finansowych lub realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitalowa Emitenta.
W skrajnym przypadku  Grupa Kapitalowa Emitenta moze by¢ zmuszona m.in do sprzedazy
wszystkich lub czesci akcji w swojej spolce zaleznej Shenzhen Smartblue Technology Ltd lub
przeprowadzenia w inny sposob reorganizacji swojej dzialalno$ci produkcyjnej w Chinach, co
moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalno$é, sytuacje finansowag i wyniki Grupy
Kapitatlowej Emitenta w sposob przejsciowy lub trwaty.

6.2.3 Ryzyko zwigzane ze zmianami przepisow podatkowych

Grupa Kapitalowa Emitenta interpretuje przepisy podatkowe w zakresie zwolnienia z podatku
dochodowego zyski ze sprzedazy eksportowej urzadzen elektronicznych z Chin do Hong Kongu.
Dotychczas interpretacja przepisow podatkowych zarowno w Republice Chinskiej jak 1 Hong
Kongu nie budzita sprzeciwu organdéw podatkowych tych panstw. Istnieje ryzyko, ze przepisy te
ulegna zmianie, co moze uniemozliwi¢ Grupie Kapitalowej wykorzystanie zwolnienia z podatku
dochodowego w czg¢sci lub catosci generowanych dochodéw w Hong Kongu

Ponadto istnienie ryzyko zakwestionowania przez chinskie organy podatkowe cen transferowych
dotyczacych transakcji dokonywanych pomigdzy NDEL a Shenzhen Smartblue Technology Ltd.
Przez kilka lat prowadzenia dziatalno$ci operacyjnej w Chinach takie ryzyko nie wystapito,
jednakze nie da si¢ tego ryzyka wykluczy¢ w przysziosci.

Z drugiej strony, jesli chifiskie wtadze podatkowe uznaja Grup¢ Kapitatowa Emitenta za rezydenta

Chin, zagraniczni Akcjonariusze, niebedacy rezydentami i niekwalifikujacy si¢ do zastosowania
preferencyjnej stawki podatku lub do zwolnienia z podatku na mocy uméw o unikaniu podwojnego
opodatkowania badz przepisow podatkowych, moga by¢ zobowigzani do uiszczenia podatku
dochodowego w Chinach odzyskéw kapitatowych ze sprzedazy akcji spotek nalezacych do Grupy
Kapitatowej Emitenta lub otrzymanych dywidend, poniewaz dochod ten moze by¢ traktowany jako
dochod pochodzacy ze ,,zrodet na terenie ChRL”; jednoczes$nie Grupa Kapitatowa Emitenta moze
by¢ zobowigzana do przekazania do urzedu skarbowego takiego podatku dochodowego z tytutu
dywidendy wyptacanej przez Grupg zagranicznym Akcjonariuszom.
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W 2013 r. Grupa Kapitatowa Emitenta miata przejsciowo z problemem odzyskania od chinskiego
urzedu skarbowego nadptaty podatku VAT. Sytuacja ta spowodowata przejSciowe problemy
ptynnosciowe, a saldo podatku VAT przekraczato kwote 4,0 miln zt . Zgodnie z informacjami
uzyskanymi w drodze postepowania administracyjnego przez Emitenta sytuacja ta nosita znamiona
przejsciowej i wynikata z drobiazgowosci kontroli organow podatkowych. Istnieje ryzyko, ze
podobne niekorzystne sytuacje dotyczace kontroli podatkowych moga wydarzy¢ si¢ w przysztosci.

6.2.4 Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen (tzw. sily wyzszej)

W przypadku zaj$cia nieprzewidywalnych zdarzen (tzw. sity wyzszej), takich jak np. wojny, ataki
terrorystyczne lub nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze doj$¢ do niekorzystnych zmian w
koniunkturze gospodarczej oraz na rynkach finansowych, co moze negatywnie wptynaé na
finansowg efektywno$¢ przedsigwzie¢ realizowanych przez Emitenta.

6.2.5 Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig kursow walutowych

Grupa Kapitalowa Emitenta obecnie realizuje wigkszo$¢ przychodow ze sprzedazy na rynkach
zagranicznych — Hong Kongu i Chinach , rozliczajac transakcje w walutach obcych. Z tego
wzgledu skonsolidowane wyniki finansowe Emitenta (przedstawione w polskiej walucie) moga
by¢ w znaczacym stopniu uzaleznione od ksztattowania si¢ kursow walutowych pomiedzy ztotym
polskim, a walutami krajéw, w ktorych Grupa Kapitalowa Emitenta sprzedaje swoje produkty
(przede wszystkim rozliczenia te prowadzone sa3 w USD).

Ryzyko zmiennosci kursow walutowych jest w bardzo znacznym stopniu ograniczone ze wzgledu
na znaczne dopasowanie struktury walutowej przychodow 1 kosztéw operacyjnych. Okoto 80%
przychodoéw Grupy Kapitatowej Emitenta realizowana jest w USD, a z drugiej strony ok. 90%
kosztow operacyjnych ponoszone jest w walutach obcych (z tego ok. 45% w USD, ok. 45% w
RMB).

6.3 CZYNNIKI ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM ORAZ
INWESTOWANIEM W INSTRUMENTY FINANSOWE

6.3.1 Ryzyko ksztaltowania si¢ kursu akcji oraz plynnosci obrotu w przyszlosci

Inwestycje w akcje, bedace przedmiotem obrotu w ASO cechuja si¢ wickszym ryzykiem od
inwestycji w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, czy tez w skarbowe papiery
warto$ciowe, ze wzgledu na trudng do przewidzenia zmienno$¢ kurséw akcji zarowno w krotkim,
jak 1 w dlugim terminie. Poziom kursu oraz plynno$¢ obrotu akcji zalezy od wzajemnych relacji
podazy i popytu. Wielkosci te sa wypadkowa nie tylko wynikow finansowych osigganych przez
notowane spoiki, ale zalezg réwniez m.in. od zmian wynikow operacyjnych Grupy Kapitatowe]
Emitenta, od czynnikow makroekonomicznych, czy trudno przewidywalnych zachowan
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inwestorow. Nie mozna wigc zapewnié, ze osoba nabywajaca akcje, bedzie mogla je zby¢, po
wprowadzeniu do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect, w dowolnym terminie i
po satysfakcjonujacej cenie.

6.3.2 Ryzyko zwiazane z rozwodnieniem akcji

Zgodnie ze Statutem Spotki Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki o kwote nie wieksza niz 1.163.703,10 zt (jeden milion sto sze$cdziesiat trzy tysigce
siedemset trzy zlote 1 dziesig¢ groszy) poprzez emisj¢ nie wigcej niz 11.637.031 (jedenascie
milionéw sze$éset trzydziesci siedem tysiecy trzydziesci jeden) nowych akcji zwyklych, na
okaziciela, o warto$ci o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesig¢ groszy) kazda akcja, w
drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych powyzej
(kapital docelowy). Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki w
ramach kapitalu docelowego wygasa z uptywem 3 (trzech) lat od dnia wpisania do rejestru
przedsigbiorcow upowaznienia do podwyzszenia kapitalu zakladowego w ramach kapitatu
docelowego. Zarzad Vedia S.A. skorzystal z tego upowaznienia i w dniu 31 grudnia 2013 r. z 4
osobami zasiadajagcymi w organach spotek z Grupy Kapitalowej Emitenta umowe kupna akcji New
Dragon Electronic Limited (NDEL) . W wyniku umowy 168.000 szt. akcji spotki NDEL zostato
zakupionych przez spotke Vedia S.A. W rozliczeniu za nabyte akcje NDEL Spotka wyemituje w
ramach kapitatu docelowego akcje po cenie 0,38 zt za jedna akcje, ktore zostang objete przez 4
osoby zasiadajace w organach spotek z Grupy Kapitatowej Emitenta. taczna liczba
wyemitowanych akcji Emitenta wyniesie 5.303.348 szt.

W zwigzku z powyzszym inwestor powinien liczy¢ si¢ z mozliwos$cia zmiany wysokos$ci kapitatu
zaktadowego Spoiki oraz liczby wyemitowanych Akcji, co skutkowac bedzie rozwodnieniem
posiadanego przez niego udziatu w Spoice.

6.3.3 Ryzyko zwiazane z zawieszeniem notowan lub wykluczeniem instrumentow
finansowych emitenta z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, GPW, jako Organizator
Alternatywnego Systemu, w sytuacjach $cisle okreslonych w Regulaminie ASO, moze zawiesi¢
obrdt instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy niz 3 miesigce. Zgodnie z § 11 ust. 1
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, GPW moze zawiesi¢ obrot instrumentami
finansowymi:

— na wniosek emitenta;
— jezeli uzna, Ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;
— jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW zawiesza obrdt instrumentami finansowymi
na okres nie dluzszy niz miesigc.
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Zgodnie z § 12 ust. 1 Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe z obrotu:

— na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetienia przez emitenta dodatkowych warunkow;

— jezeli uzna, Zze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu;

— wskutek ogloszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogloszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania;

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie SA, jako Organizator ASO zgodnie z § 12 ust. 2
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu:

—  w przypadkach okreslonych przepisami prawa;
— jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata si¢ ograniczona;
—  w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

— po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad
wniosku o ogloszenie tej upadiosci z powodu braku S$rodkéw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztow postgpowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentoéw finansowych z obrotu, GPW moze zawiesic¢
obrdt tymi instrumentami finansowymi. W takiej sytuacji zawieszenie obrotu moze trwac dhuzej
niz 3 miesigce.

Informacje o zawieszeniu obrotu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu
publikowane sg niezwtocznie na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu.

Zgodnie z § 17c¢ Regulaminu ASO, jezeli emitent nie wykonuje obowiazkéw okreslonych w
Rozdziale V — ,,Obowigzki emitentow instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie”
Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze:

1) upomnie¢ emitenta,
2) nalozy¢ na emitenta kar¢ pieni¢zng w wysokosci do 50.000 zt,

Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pieni¢znej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub
podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w
szczegolnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okre§lonych dokumentéw lub
informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal
nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okre§lone w niniejszym rozdziale, lub tez nie
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wykonuje obowiazkoéw natozonych na niego na podstawie ust. 2, Organizator Alternatywnego
Systemu moze:

1) natozy¢ na emitenta karg¢ pieni¢zng, przy czym kara ta facznie z karg pieni¢zng natozong
uprzednio na emitenta nie moze przekracza¢ 50.000 zt,

2) zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,
3) wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Emitent nie moze zagwarantowaé, iz powyzej opisane sytuacje nie beda mialy miejsca w
odniesieniu do jego instrumentéw finansowych.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi Gietda jako organizator
ASO na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym
alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

W przypadku gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo§¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub naruszenia interesOw inwestorow, na zadanie Komisji, Gietda jako
organizator ASO zawiesza obrot tymi instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy niz
miesiac.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na zadanie Komisji,
organizator ASO wyklucza z obrotu wskazane przez Komisj¢ instrumenty finansowe, w przypadku
gdy obrot nimi zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
powoduje naruszenie interesOw inwestorow.

6.3.4 Ryzyko dotyczace mozliwosci nalozenia na emitenta kar administracyjnych przez
Komisj¢ Nadzoru Finansowego za niewykonywanie obowiazkow wynikajacych z
przepisow prawa

Spolki notowane na rynku NewConnect sg spotkami publicznymi. Komisja Nadzoru Finansowego
moze natozy¢ na spotke publiczng kary administracyjne, w tym kary pieni¢zne, za niewykonanie
obowigzkow wynikajacych z przepisoOw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkéw wynikajacych z
Ustawy o Ofercie publicznej i Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi.

W przypadku, gdy Emitent nie bedzie wykonywat lub bedzie wykonywat nienalezycie obowiazki,
wskazane w art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, Komisja Nadzoru Finansowego moze wydac
decyzje¢ o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, akcji z obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu, albo natozy¢, biorac pod uwage w szczegolnosci sytuacje finansowa podmiotu,
na ktory kara jest nakladana, kar¢ pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt albo zastosowaé obie
sankcje tacznie.
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Powyzsza sytuacja moze spowodowaé utrat¢ zaufania inwestorow do Emitenta. Emitent
o$wiadcza, ze zamierza przeciwdziala¢ takim sytuacjom i bedzie starat si¢ wywigzywaé z
wszystkich obowigzkow wynikajacych z w/w ustaw.
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7 Stanowisko Emitenta odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych
prognoz wynikow na dany rok w Swietle wynikow zaprezentowanych w
niniejszym raporcie.

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych.
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8 Opis stanu realizacji dzialan i inwestycji Emitenta oraz harmonogram ich
realizacji, w przypadku gdy dokument informacyjny Emitenta zawieral
informacje, o ktorych mowa w § 10 pkt. 13a Zalacznika nr 1 do
regulaminu Alternatywnego systemu Obrotu.

Nie dotyczy. Dokument Informacyjny Emitenta nie zawieral informacji, o ktéorych mowa w § 10
pkt. 13a Zalacznika nr 1 do regulaminu Alternatywnego systemu Obrotu.
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9 Informacja na temat aktywnosci, jakg w okresie obejmowanym przez
Raport Emitent podejmuje w obszarze rozwoju prowadzonej dzialalnosci,
poprzez dzialania nastawione na wprowadzenie rozwiazan innowacyjnych
w przedsi¢biorstwie.

9.1 Rozwdj wlasnych produktow

Emitent czyni starania komercjalizacji efektéw badan realizowanych w przy wspotpracy z
Narodowym Centrum Badan 1 Rozwoju.

W celu komercjalizacji Spotka wspotpracuje z firmg Swarco Traffic Polska. Firma ta nalezy do
mi¢dzynarodowego holdingu specjalizujacego si¢ w dostarczaniu rozwigzah zarzadzania ruchem
ulicznym 1 o$wietleniem ulicznym. W ramach wspotpracy Vedia bedzie przygotowywata 1
dostarczata rozwigzania techniczne zwigkszajace funkcjonalnosci produktéw sprzedawanych przez
Swarco.

W pierwszym etapie wspOlpracy Vedia przygotowala innowacyjne rozwigzanie techniczne
umozliwiajace zarzadzanie os$wietleniem ulicznym. Zaproponowane rozwigzanie techniczne
posiada niestosowane dotychczas funkcjonalnosci, ktore bedag mogly by¢ wykorzystywane przez
instytucje odpowiedzialne za zarzadzanie o$wietleniem ulicznym. W sktad przygotowanego
rozwigzania wchodzi sprzet elektroniczny, sterownik lampy ulicznej, oprogramowanie oraz ustuga
zwigzana z montazem i przeszkoleniem.

Zaproponowane rozwigzanie jest pierwszym elementem niezbednym do proby komercyjnego
wykorzystania opracowywanej przez Spotke technologii w ramach projektu SMEPI. Zarzad
Emitenta ma nadzieje, ze wraz ze wspdlpraca z samorzadami lokalnymi oraz partnerami
biznesowymi bedzie w stanie zaoferowacé zupeinie nowe ustugi 1 produkty, ktére beda mogty by¢
wykorzystywane przez instytucje zarzadzajagce miastami. Zarzad Emitenta oczekuje, Ze
opracowywane rozwigzania beda mogly by¢ uzyteczne dla nowoczesnych osrodkéw miejskich,
ktére zarzadzajg swoimi zasobami w sposob oszczedny i efektywny.
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10 Opis organizacji grupy kapitalowej, ze wskazaniem jednostek

podlegajacych konsolidacji.

VEDIASA

100% 60%
Vedia HK Ltd New Dragon Electronic Limited
100%
Smart Blue Technology
VEDIA HK LIMITED

Aktem zatozycielskim z 24 czerwca 2008 r. spotka utworzyta i zarejestrowata w Hong Kongu spéike z
ograniczong odpowiedzialnoscia, zgodnie z hongkonskimi ustawami o spétkach. Sygnatariuszem dziatajacym w
imieniu i na rzecz Vedia S.A. jest Pan Wtodarczyk Mirostaw - Prezes Zarzadu sp6tki Vedia S.A.

Nazwa jednostki: VEDIA HK LIMITED
Siedziba jednostki Hong Kong

Liczba posiadanych udziatéw 20.000

Posiadany udziat w kapitale zaktadowym 100,00%

Udzial w catkowitej liczbie gtoséw 100,00%

Kapitat zaktadowy wg aktu zatozycielskiego 20.000 USD
Wartos$¢ jednostkowa udziatu 1 USD
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NEW DRAGON ELECTRONIC LIMITED (NDEL)

Spotka New Dragon Electronic Limited zostata utworzona aktem zawigzania Spétki w dniu 3 marca 2011 roku.
Spétka rozpoczeta dziatalno$¢ gospodarcza od zakupu aktywéw produkcyjnych przedsiebiorstwa wcze$niej
nalezacego do spétki Detail Technology. W wyniku kilku transakcji nabycia aktywdédw produkcyjnych od Detail
Technology Vedia SA stala sie sukcesorem prowadzonego przez te firme przedsiebiorstwa.

Nazwa jednostki: NEW DRAGON ELECTRONIC
LIMITED

Siedziba jednostki Hong Kong

Liczba akcji posiadanych bezposrednio* 672.000

Posiadany bezposredni udziat w kapitale zakladowym* 60,00%

Udziat bezposredni w catkowitej liczbie gtosow* 60,00%

Kapitat zaktadowy wg aktu zatozycielskiego 140.000 USD

Wartos¢ jednostkowa nominalna akgcji 0,1USD

* Vedia S.A. podpisata w dniu 31 grudnia 2013 r. z 4 osobami zasiadajacymi w organach spétek z Grupy
Kapitatlowej Emitenta umowe kupna akcji New Dragon Electronic Limited (NDEL). W wyniku umowy 168 000
szt. akcji spétki NDEL zostato zakupionych przez spo6tke Vedia S.A. Przed transakcja kupna Vedia posiadata
672 000 szt. akcji NDEL, co stanowito 48% w kapitale zakladowym NDEL, po transakcji Emitent posiada
840 000 szt., co stanowi 60% w kapitale zakladowym NDEL.
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SHENZHEN SMARTBLUE TECHNOLOGY LTD

Spotka Shenzhen Smartblue Technology Ltd jest zlokalizowana na terytorium Chin kontynentalnych w
Shenzhen, gdzie znajduje sie zaktad produkcyjny wytwarzajacy produkty, ktére s sprzedawane za
posrednictwem NDEL i Vedia S.A. Sp6tka NDEL posiada 100% udziat w spétce Shenzhen Smartblue Technology
Ltd.

Nazwa jednostki: SHENZHEN SMARTBLUE
TECHNOLOGY LTD

Siedziba jednostki Chiny

Liczba udziatéw posiadanych posrednio* 240.000

Posiadany posredni udziat w kapitale zakladowym* 60,00%

Udziatl posredni w catkowitej liczbie gtoséw* 60,00%

Kapitat zaktadowy wg aktu zatozycielskiego 500 000 RMB (yuan)

Wartos$¢ jednostkowa nominalna udziatu 1 RMB (yuan)

* Spotka NDEL posiada 100% udzial w spdtce Shenzhen Smartblue Technology Ltd., a Vedia S.A. posiada 60%
akcji NDEL. W zwigzku z tym Vedia S.A. posiada posrednio 60% udziatéw i gtoséw w spéice Shenzhen
Smartblue Technology Ltd. Wynika to z faktu, iz Vedia S.A. podpisata w dniu 31 grudnia 2013 r. z 4 osobami
zasiadajacymi w organach spétek z Grupy Kapitatowej Emitenta umowe kupna akcji New Dragon Electronic
Limited (NDEL). W wyniku umowy 168 000 szt. akcji sp6tki NDEL zostato zakupionych przez spétke Vedia S.A.
Przed transakcja kupna Vedia posiadata 672 000 szt. akcji NDEL, co stanowito 48% w kapitale zaktadowym
NDEL, po transakcji Emitent posiada 840 000 szt., co stanowi 60% w kapitale zaktadowym NDEL.

W transakcjach Emitenta z jednostkami powigzanymi stosowane sg ceny rynkowe.
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11 Wskazanie przyczyn niesporzadzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, w przypadku Emitent tworzy grupe kapitalowq i nie
sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Nie dotyczy. Na dzien 30 wrze$nia 2014r. Grupa Kapitatlowa Emitenta nie posiada jednostek
podporzadkowanych wytaczonych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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12 Informacja o strukturze akcjonariatu Spolki, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych, na dzien przekazania raportu, co najmniej 5% glosow na
walnym zgromadzeniu

Na dzien sporzadzenia raportu struktura akcjonariatu Spotki ksztattuje si¢ nastepujaco:

UDZIAL W UDZIAL W
LICZBA LICZBA KAPITALE OGOLNEJ
Lp. AKCJONARIUSZ AKCJI GLOSOW ZAKLADOWYM LICZBIE
(%) GLOSOW (%)
UNIVERSAL PIONEER
1. INVESTMENTS 3369 600 3369 600 11,74% 11,74%
LIMITED*
Piotr Swidzinski 2467 074 2467 074 8,59% 8,59%
2. Pawel Swiderski 1923111 1923111 6,70% 6,70%
3, Plor - Nehrebecki- ) g5 745 1 805 745 6,29% 6,29%
Falkiewicz
. Dariusz Kwiatkowski 1467 652 1467 652 5,11% 5,11%
5. Pozostali akcjonariusze 17680211 17680 211 61,57% 61,57%
L ACZNIE 28 713 393 28 713 393 100,00% 100,00%

Zrodto: Zarzad Spotki

* Podmiotem dominujgcym wobec spétki jest Mirostaw Wtodarczyk - Prezes Zarzadu Emitenta.
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13 Informacja dotyczaca liczby osob zatrudnionych przez Emitenta, w
przeliczeniu na pelne etaty.

Stan zatrudnienia na 30 czerwca 2014r:

-zatrudnienie w przeliczeniu na pelne etaty: 117 etatow, w tym:

e w Polsce 3 etatow,
e w Chinach 114 etatow,
e w Hong Kongu 0 etatow
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14 Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad VEDIA S.A o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy wybrane informacje finansowe i
dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowigzujacymi Emitenta oraz, ze

sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggni¢¢ oraz sytuacji
Emitenta.

Maciej Podbielski
Cztonek Zarzgdu
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