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1. Wprowadzenie

Zarzad ASM GROUP S.A. (dalej ,Spéika”, ,Emitent’) ma przyjemnos$¢ przekaza¢ Panstwu
skonsolidowany raport kwartalny Spoétki za okres od 1 pazdziernika 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku zawierajacy réwniez dane porownawcze za okres od 1 pazdziernika 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku. Raport prezentuje rowniez dane finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 r. oraz dane poréwnawcze za rok 2013. Raport zawiera zaré6wno dane jednostkowe Emitenta, jak
i dane skonsolidowane Grupy Kapitatowej ASM GROUP (,dalej ,Grupa ASM”).

Zaprezentowane w raporcie skonsolidowane dane finansowe obejmujg dane Emitenta oraz dane jego
jednostek zaleznych, do ktdérych zaliczaja sie Gruppo Trade Service - Polska Sp. z o.0. (dalej ,GTS-
Polska”), GreyMatters Sp. z o.0. (dalej ,GreyMatters”), New Line Media Sp. z o0.0. (dalej ,NLM"), Trade
S.p.A. (dalej ,Trade”) oraz Promotion Intrade S.r.l. (dalej ,Promotion”).

0 ile nie zaznaczono inaczej, wszystkie warto$ci pieniezne w niniejszym raporcie zostaty
przedstawione w zlotych.

Emitent nie publikowat prognoz finansowych.

Emitent nie umieszczal w dokumencie informacyjnym informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a)
Zalacznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Dane finansowe i informacje przedstawione w niniejszym raporcie zostaly sporzadzone zgodnie z
zasadami rachunkowoS$ci przedstawionymi w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.
U. 1994 Nr 121 poz. 591) i zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu przedstawiajg aktualng sytuacje
majatkoway i finansowg Emitenta oraz jego grupy kapitatowej w sposéb rzetelny i kompletny.

2. Podstawowe dane o Spotce

Podstawowe dane Spoiki

Firma Spotki ASM GROUP Spétka Akcyjna

Kraj i adres siedziby Polska, ul. Swietokrzyska 18, 00-052 Warszawa
Telefon +48 (22) 82994 61

Fax +48 (22) 82994 62

Adres poczty elektronicznej sekretariat@asmgroup.pl

Strona www www.asmgroup.pl

Numer REGON 142578275

Numer NIP 5252488185

Numer KRS 0000363620

Kapitat zaktadowy 59 053 455 zt (w peni optacony)
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3. Kwartalne skrdcone sprawozdania finansowe

3.1.
roku

3.1.1. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Rachunek zyskow i strat

(wariant poréwnawczy)

01.01.2014 -
31.12.2014

01.01.2013 -
31.12.2013

01.10.2014 -
31.12.2014

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2014

01.10.2013 -
31.12.2013

A. ::;x;‘;:gznsit;ﬁf;ngdaiyi 180 095 672,74 | 170539439,34| 53 601767,75| 51891487,06
- od jednostek powigzanych - - - -
L E reychody netto ze spraedazy 180095 672,74 | 17050555044  53601767,75| 5185759816
II. | Zmiana stanu produktéw - - - -
1L Koszt wytworzenia produktéw na i ) ) )
wlasne potrzeby jednostki
v, F;’;:fellr?i}é‘tlvetto ze sprzedazy towaréw i 33 888,90 i 33 888,90
B. | Koszty dzialalno$ci operacyjnej 168 355709,40 | 157 961 685,31 50105 232,10 47 661 607,00
I. | Amortyzacja 1415 548,78 871 285,65 722 003,35 160 208,65
II. | Zuzycie materialow i energii 1788 949,97 2 252997,83 500 559,91 756 521,48
III. | Ustugi obce 128 338 174,02 120 402 155,80 37 450 879,15 36788 207,30
IV. | Podatki i optaty, w tym: 672 397,28 542 930,85 86 559,84 198 064,78
- podatek akcyzowy - - - -
V. | Wynagrodzenia 27 667 807,84 25719127,30 8608 300,07 7 068 367,43
V. gxf:(‘i’clgg‘f:la spoteczne i inne 5 674 060,74 5601 471,39 1885 247,60 1857 828,34
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 2798770,77 2537 827,58 851 682,18 798 520,11
VIIL Wartolé(: ,sprzedanych towaréw i i 33 888,90 i 33 888,90
materiatow
C. |Zysk/(Strata) ze sprzedazy 11739963,34| 12577 754,03 3 496 535,65 4229 880,06
D. | Pozostale przychody operacyjne 488 242,04 900 341,20 117 055,23 242 796,78
L iif;‘ngvibt{s\i;‘;:}?“anso“’ydl : 14 506,92 . 10 001,16
II. | Dotacje - - - -
[II. | Inne przychody operacyjne 488 242,04 885 834,28 117 055,23 232 795,62
E. | Pozostale koszty operacyjne 724 648,85 2150 325,31 172 491,07 1276 124,79
L zigzigfvzttr’g\f;‘yﬂfﬁ“ansowyc}‘ 841,76 247 282,73 841,76 247 282,56
IL. ﬁfgﬁgﬁgg@y wartoscl aktywow | 110372037 : 819 627,88
III. | Inne koszty operacyjne 723 807,09 799 322,22 171 649,31 209 214,36
F. |Zysk (strata) z dziatalnosci 1150355653 | 1132776992 3441099,81| 3196 552,05
operacyjnej
EBITDA 12919 105,31 12 199 055,57 4163 103,16 3356 760,70
G. | Przychody finansowe 84 154,82 27 276,77 56 955,47 9 613,85
I. | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - - - -
- | jednostek powiazanych - - - -
II. | Odsetki, w tym: 21862,96 26 728,64 345,14 9 065,72
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od jednostek powigzanych

Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja warto$ci inwestycji

Inne

62 291,86

548,13

56 610,33

548,13

Koszty finansowe

1544 725,74

1336912,97

502 148,04

353 188,71

Odsetki, w tym:

1030 882,18

1218 409,29

345 146,21

353188,71

dla jednostek powigzanych

IL.

Strata ze zbycia inwestycji

97 000,00

1L

Aktualizacja warto$ci inwestycji

Inne

513 843,56

21503,68

157 001,83

Zysk (strata) na sprzedazy catosci
lub czesci udziatéw jednostek
podporzadkowanych

100 419,13

-47 030,58

Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej

10 042 985,61

10118 552,85

2995907,24

2 805 946,60

Wynik zdarzen nadzwyczajnych

Zyski nadzwyczajne

IL.

Straty nadzwyczajne

Odpis wartoSci firmy

3814 339,92

3820562,42

953 992,10

960 313,52

Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne

3814 339,92

3820562,42

953 992,10

960 313,52

Odpis warto$ci firmy - jednostki
wspobizalezne

Odpis warto$ci frimy - jednostki
stowarzyszone

Odpis ujemnej wartoS$ci firmy

Odpis ujemnej wartosci firmy -
jednostki zalezne

Odpis ujemnej warto$ci firmy -
jednostki wspoétzalezne

Odpis ujemnej warto$ci firmy -
jednostki stowarzyszone

Zysk/(Strata) brutto

6228 645,69

6297 990,43

2 041 915,14

1845 633,08

Podatek dochodowy

3355979,25

3725531,46

1025 769,23

1205436,83

Pozostale obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwiekszenia

straty)

Zyski (straty) mniejszosci

Zysk/(Strata) netto

2872 666,44

2572 458,97

1016 145,91

640 196,26

3.1.2. Skonsolidowany bilans - aktywa

Aktywa
Aktywa trwale

31.12.2014

67 851 855,35

31.12.2013

71528 145,99

Wartosci niematerialne i prawne

503 671,95

893 978,73

IL.

Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych

64 854 486,69

68 234 614,46

I1.

Rzeczowe aktywa trwate

1832 430,14

1970 324,40

Nalezno$ci dtugoterminowe

69 954,57

56 699,40

Inwestycje dtugoterminowe

\%8

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

591 312,00

372 529,01
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B. | Aktywa obrotowe 61601 939,38 55669 702,31
I. | Zapasy 26 856,00 26 856,00
II. | Naleznosci krétkoterminowe 59 149 391,03 52594 973,17
III. | Inwestycje krétkoterminowe 1966 698,51 2443 335,15
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 458 993,84 604 537,99
AKTYWA OGOLEM 129 453 794,73 127 197 848,29
3.1.3. Skonsolidowany bilans - pasywa
Pasywa 31.12.2014 31.12.2013
A. | Kapital wlasny 78 602 678,17 75165 443,73
I. | Kapitat podstawowy 59 053 455,00 59 053 455,00
II. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) - -
III. | Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) - -
IV. | Kapitat zapasowy 3129 168,89 11 606 083,13
V. [ Kapitat z aktualizacji wyceny - -
VI. | Pozostate kapitaty rezerwowe - -
VII. | Réznice z przeliczenia 13257 072,30 2207 699,11
VIII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 2 872 666,44 2572 458,97
IX. | Zysk (strata) netto 290 315,54 -274 252,48
Kapitaly mniejszo$ci - -
Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych - -
I. | Ujemna warto$¢ firmy - jednostki zalezne - -
II. [ Ujemna warto$¢ firmy - jednostki wspdtzalezne - -
III. | Ujemna warto$¢ firmy - jednostki stowarzyszone - -
D. |Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 50851116,56 52 032 404,56
I. | Rezerwy na zobowigzania 2081 392,57 1139013,10
II. | Zobowiazania dtugoterminowe 1330 156,79 876 080,73
III. | Zobowiazania krétkoterminowe 47 439 567,20 50017 310,74
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe - -

PASYWA OGOLEM

129 453 794,73

127 197 848,29

3.1.4. Skonsolidowany rachunek przeplywodw pienieznych

01.01.2014 -
31.12.2014

Rachunek przeptywéw pienieznych

Przepltywy Srodkéw pienieznych z
dzialalnosci operacyjnej

01.01.2013 -
31.12.2013

01.10.2014 -
31.12.2014

01.10.2013 -
31.12.2013

Wynik finansowy netto 2872 666,44

2572 458,97

1016 14591

640 196,26

Korekty razem -59 457,16

4 885 157,32

-2917 723,27

1217 838,25

Przeplywy Srodkow pienieznych
netto z dzialalno$ci operacyjnej

(I+/-11)

2813 209,28

7 457 616,29

-1901 577,36

1858 034,50

Przeplywy Srodkow pienieznych z
dzialalnosci inwestycyjnej

L. Wplywy 13 563,74

14 000,00

14 000,00
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II. | Wydatki -133 926,91 -442 049,41 -73 168,42 344 383,82
Przeplywy srodkow pienieznych

III. | netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -120 363,17 -428 049,41 -73 168,42 358 383,82
(1-11)

C Przeplywy Srodkow pienieznych z

" | dzialalno$ci finansowej

L. | Wpltywy 697 992,68 934 153,17 697 992,68 -2 565 846,83

II. | Wydatki -3867 475,43 -7 229 773,62 1471778,99 113 245,28

ni. | Przeplywy pienigzne netto z -3169482,75| -6295 620,45 2169771,67| -2452601,55
dziatalnosci finansowej (I - II)
Przeplywy pieniezne netto, razem i )

D. (A.lI+/-B.II1+/-C.II) 476 636,64 733 946,42 195 025,89 236 183,23

g |Bilansowa zmiana stanu Srodkéw -476 636,64 733 946,42 195 025,89 -200 811,20
pienieznych, w tym:
- zmiana stanu §rodkéw pienieznych z i i i i
tytutu réznic kursowych

F. g{{‘;‘i‘s‘;p”“‘ez“e na poczatek 2443 335,15 1709 388,73 1771 672,62 2679 518,38

G. | Srodkipienigzne na koniec okresu 1966 698,51 2443 335,15 1966 698,51 2443 335,15

(F+/-D), w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci
dysponowania

3.1.5. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale (funduszu) wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale

(funduszu) wlasnym

Kapitatl (fundusz) wlasny na
poczatek okresu (BO)

01.01.2014 -
31.12.2014

71924 982,00

01.01.2013 -
31.12.2013

61490 135,93

01.10.2014 -
31.10.2014

77 073 464,83

01.10.2013 -
31.10.2013

72 344 768,08

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek
okresu (BO), po korektach

75165 443,73

61490 135,93

77 073 464,81

72 344 768,08

IL

Kapitat (fundusz) wlasny na koniec
okresu (BZ)

78 602 678,17

75165 443,73

78 602 678,18

75165 443,73

118

Kapitat (fundusz) wiasny, po
uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (poKkrycia straty)

78 602 678,17

75 165 443,73

78 602 678,18

75 165 443,73

3.2. Skrécone sprawozdanie finansowe Emitenta za IV kwartat 2014 roku

3.2.1. Rachunek zyskéw i strat Emitenta

Rachunek zyskow i strat

01.01.2014 - 01.01.2013 - 01.10.2014 - 01.10.2013 -
(wariant poréwnawczy) 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
A. |Praychody netto ze sprzedazy i 24630461,21| 2377742233 694508584|  6990591,38
zréwnane z nimi, w tym:
- od jednostek powigzanych 139 197,78 129 730,51 17 899,25 24 258,98
. |Praychody nettoze sprzedazy 2463046121 2377742233 6 945 085,84 6990 591,38
produktéw
II. | Zmiana stanu produktéw - - - -
1 Koszt wytworzenia produktéw na i i ) )
" | wlasne potrzeby jednostki
v Przychody netto ze sprzedazy i i ) )

towardow i materialéow
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B. | Koszty dzialalnosci operacyjnej 21693 536,75 20898 560,01 6207 386,77 5922 005,63
I. | Amortyzacja 455 644,30 442 750,39 147 982,76 140 654,19
II. | Zuzycie materiatéw i energii 877 598,02 797 411,61 290 340,69 251 029,48
III. | Ustugi obce 16 870 737,96 16 666 673,58 4845 302,01 4424 017,10
IV. | Podatki i optaty, w tym: 15108,33 8770,41 428,08 3432,09
- podatek akcyzowy - - - -
V. | Wynagrodzenia 2427908,30 1826 331,80 631930,82 600 067,29
v, | Ubezpieczenia spoteczne finne 148 431,14 157 248,77 37511,58 58 591,72
$wiadczenia
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 898 108,70 999 373,45 253 890,83 444 213,76
VIIL Warto$¢ sprzedanych towaréw i i i ) )
materiatow
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 2936 924,46 2 878 862,32 737 699,07 1068 585,75
D. | Pozostale przychody operacyjne 35511,04 47 916,53 100,25 -
II. | Dotacje - - - -
III. | Inne przychody operacyjne 35511,04 33916,53 100,25 -
E. |Pozostale koszty operacyjne 293 808,24 115 538,86 76 439,13 96 240,78
L if(rti‘,fzgfvztl;"/’\f;;‘yszi“ansowyCh 841,76 . 841,76 :
IL Aktualizacja warto$ci aktywow i i i i
niefinansowych
III. | Inne koszty operacyjne 292 966,48 115 538,86 75 597,37 96 240,78
F. ggf::g;ﬁz;') z dziatalnosci 2678627,26 |  2811239,99 661 360,19 972 344,97
EBITDA 3134271,56 3253990,38 809 342,95 1112 999,16
G. | Przychody finansowe 2014 406,81 2210877,64 58 031,75 1 989,93
L gﬁ" idendy i udzialy w zyskach, w 1946 548,55 2064 221,25 - -
- | jednostek powigzanych 1946 548,55 2064 221,25 - -
II. | Odsetki, w tym: 5572,26 3618,75 1427,28 1989,93
- | od jednostek powigzanych - - - -
III. | Zysk ze zbycia inwestycji - 142 500,00 - -
IV. | Aktualizacja warto$ci inwestycji - - - -
V. |Inne 62 286,00 537,64 56 604,47 -
H. [Koszty finansowe 225 690,15 15 828 084,87 49 469,50 15606 223,56
I. | Odsetki, w tym: 225690,15 301 884,87 49 469,50 80 023,56
- | dla jednostek powigzanych - - - -
II. | Strata ze zbycia inwestycji - - - -
III. | Aktualizacja warto$ci inwestycji - 15526 200,00 - 15526 200,00
IV. | Inne - - - -
L ;zzgg;g:::g}z dziatalnosci 4467343,92| -10805 967,24 669 922,44 | -14 631888,66
J. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - - -
I. | Zyski nadzwyczajne - - - -
II. | Straty nadzwyczajne - - - -
K. | Zysk/(Strata) brutto 4467 343,92 | -10805967,24 669922,44| -14631888,66
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L. | Podatek dochodowy 497 482,00 -2 329 053,00 136 573,00 -2 687 686,00
Pozostale obowigzkowe
M. |zmniejszenia zysku (zwiekszenia - - -
straty)
N. | Zysk/(Strata) netto 3969 861,92 -8476 914,24 533 349,44 | -11944 202,66
3.2.2. Bilans - aktywa Emitenta
‘ Aktywa 31.12.2014 31.12.2013
A. | Aktywa trwale 75781 811,28 75487 189,42
I. | Wartosci niematerialne i prawne - -
II. | Rzeczowe aktywa trwate 1345 678,28 1160517,42
III. | Nalezno$ci dtugoterminowe - -
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 74 265 062,00 74 265 062,00
V. | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 171 071,00 61610,00
B. | Aktywa obrotowe 9670 718,72 7917 075,74
L. Zapasy - -
II. | Nalezno$ci krotkoterminowe 8 555 379,90 6 896 042,44
III. | Inwestycje krétkoterminowe 819 807,24 660 987,85
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 295531,58 360 045,45
AKTYWA OGOLEM 85452 530,00 83 404 265,16
3.2.3. Bilans - pasywa Emitenta
Pasywa 31.12.2014 31.12.2013
A. | Kapital wlasny 66171 115,81 62201 253,89
I. | Kapitat podstawowy 59 053 455,00 59 053 455,00
II. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) - -
III. | Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) - -
IV. | Kapitat zapasowy 3129168,89 11606 083,13
V. | Kapitat z aktualizacji wyceny - -
VI. | Pozostate kapitaly rezerwowe - -
VIL. | Zysk (strata) z lat ubiegltych 18 630,00 18 630,00
VIII. | Zysk (strata) netto 3969 861,92 -8476 914,24
IX. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) - -
D. |Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 19 281 414,19 21203 011,27
I. Rezerwy na zobowigzania 9784 662,09 9363 231,43
II. | Zobowigzania dtugoterminowe 965 146,45 498 368,24
III. | Zobowiazania krétkoterminowe 8531 605,65 11 341 411,60
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe - -

PASYWA OGOLEM

85452 530,00

83 404 265,16
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3.2.4. Rachunek przeptywow pienieznych Emitenta
01.01.2014 -

Rachunek przeptywo6w pienieznych

Przeplywy Srodkow pienieznych z

31.12.2014

01.01.2013 -
31.12.2013

01.10.2014 -
31.12.2014

01.10.2013 -
31.12.2013

A. dzialalnosci operacyjnej
I. [ Wynik finansowy netto 3969 861,92 -8476 914,24 533349,44| -11944 202,66
II. | Korekty razem -3015 196,28 11730 034,05 -345 546,27 12 662 384,55
1. | Przeplywy srodkéw pienieznych netto z 954 665,64 | 3253119,81 187 803,17 718 181,89
dzialalnosci operacyjnej (I+/-1I)
B Przeplywy Srodkow pienieznych z
" | dzialalno$ci inwestycyjnej
L. |L Wptywy - - - -
II. | Wydatki -133926,91 -84 480,67 -73168,42 -84 480,67
i1, | Przeplywy srodkow pienigznych netto z -133 926,91 -84 480,67 -73 168,42 -84 480,67
dzialalnosci inwestycyjnej (I - II)
C Przeplywy Srodkéw pienieznych z
" | dziatalnosci finansowej
I. | Wptywy - - - -
II. | Wydatki -661 919,34 -2559 254,41 -273 671,75 -1118 541,55
m, | Przeplywy pieniezne netto z dziafalnosci -661919,34 | -2559254,41| -273671,75| -1118541,55
finansowej (I - II)
p. | Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.Ill+/- 158819,39| 609384,73| -159037,00| -484840,33
B.III+/-C.IIT)
Bilansowa zmiana stanu srodkow
E. | .., 158 819,39 609 786,56 -159 037,00 -484 438,50
pienieznych, w tym:
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu i 401,83 ) 401,83
réznic kursowych
F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 660 987,85 51603,12 978 844,24 1145 828,18
G. | Sredki pienigzne na koniec okresu (F+/- 819 807,24 660 987,85 819 807,24 660 987,85

D), w tym:

- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania

3.2.5. Zestawienie zmian w Kkapitale (funduszu) wlasnym Emitenta

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu)

wlasnym

Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek
okresu (BO)

01.01.2014 -
31.12.2014

62201 253,89

01.01.2013 -
31.12.2013

59765 998,13

01.10.2014 -
31.10.2014

65637 766,37

01.10.2013 -
31.10.2013

72274 626,20

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu
(BO), po korektach

62 201 253,89

59765 998,13

65637 766,37

72274 626,20

Kapitatl (fundusz) wlasny na koniec okresu
(BZ)

66171 115,81

62201 253,89

66171 115,81

62201 253,89

II1.

Kapitat (fundusz) wlasny, po
uwzglednieniu proponowanego podzialu

zysku (poKkrycia straty)

66171 115,81

62201 253,89

66171 115,81

62201 253,89
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3.3. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu

Znaczace zasady rachunkowosci
Skrécone sprawozdania finansowe sporzadzono stosujgc ponizej opisane zasady rachunkowosci:
Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skrécone sprawozdania finansowe zostaty przygotowane w zgodzie z praktyka stosowang przez
jednostki dziatajace w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowos$ci wynikajace z przepiséw ustawy z
dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76 poz. 694 z pdZniejszymi zmianami).

Wartos$ci niematerialne i prawne

Wartos$ci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub kosztow
poniesionych na ich wytworzenie i umarza metodg liniowa w nastepujagcym okresie:

Oprogramowanie komputerowe 20-50%
Wartos¢ firmy 5%

SrodKi trwale

Warto$¢ poczatkowa Srodkdéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia lub wartoSci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny S$rodkéw trwatych),
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich
wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia Srodkéw trwatych obejmuje og6t ich kosztéw poniesionych przez
jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia
do uzywania, w tym réwniez:

e nie podlegajacy odliczeniu podatek od towardéw i ustug oraz podatek akcyzowy,
e koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi réznice
kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Wartos¢ poczatkowa stanowigca cene nabycia lub koszt wytworzenia $rodka trwatego powiekszaja
koszty jego ulepszenia, polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukgji,
powodujacego, ze wartos¢ uzytkowa tego Srodka po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang
przy przyjeciu do uzywania warto$¢ uzytkowa.

Srodki trwale s3 amortyzowane metoda liniowa w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi
ich ekonomicznej uzytecznos$ci, lub przez krétszy z dwoch okresow: ekonomicznej uzytecznosci lub
prawa do uzywania, ktory ksztattuje sie nastepujaco:

Budynki i budowle 1,5-4,5%
Urzadzenia techniczne i maszyny 4,5-30%
Srodki transportu 14-20%
Inne $rodki trwate 10-30%
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Srodki trwale w budowie

Srodki trwate w budowie ujmuje sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty ich
wartosci.

Inwestycje w nieruchomosci

Inwestycje w nieruchomosci s3 wyceniane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach zaleznych sg wyceniane metoda praw wtasnosci
Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartos$ci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny
sprzedazy netto.

Naleznos$ci i roszczenia
Naleznos$ci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Wartos¢ nalezno$ci aktualizuje sie uwzgledniajac stopienn prawdopodobienistwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub
do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.

Inwestycje krotkoterminowe
Srodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalnej.

Wykazana w sprawozdaniu finansowym pozycja $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych
sklada sie z gotéwki w kasie oraz lokat bankowych o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 3
miesigce, ktore nie zostaty potraktowane jako dziatalnos$¢ lokacyjna.

Pozostate inwestycje krotkoterminowe sa wyceniane wedtug ceny nabycia lub wartosci rynkowej,
zaleznie od tego, ktora z nich jest nizsza.

Transakcje w walucie obcej

Na dzien przeprowadzenia operacji oraz na dzien bilansowy sktadniki aktywoéw i pasywow wyrazone
w walutach obcych sg wyceniane po obowigzujacym na ten dzieni Srednim kursie ustalonym dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa ASM dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysztych
okresoéw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Kapital podstawowy

Kapital podstawowy jest ujmowany w wysokosSci okreslonej w umowie Emitenta i wpisanej w
rejestrze sgdowym. Roznice miedzy wartos$cig godziwa uzyskanej zaptaty i wartoScia nominalng
udzialéw s3 ujmowane w kapitale zapasowym.
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Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wdwczas, gdy na Grupie ASM cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przeszilych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, Ze
wypetienie tego obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyptywu $rodkéw uosabiajacych korzysci
ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia
srodkow trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania,
montazu lub ulepszenia sg ujmowane w warto$ci tych aktywow, jesli zobowigzania te zostaty
zaciaggniete w tym celu.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.
Zobowigzania

Zobowiazania ujmuje sie w ksiegach w kwocie wymagajacej zaptaty.

Przychody i koszty

Przychody i koszty sa rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach ktérych dotycza,
niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Przychody s3 uznawane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa ASM uzyska
korzysci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

Przychody i koszty z tytulu odsetek

Przychody i koszty z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej) jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

RoézZnice kursowe

Réznice kursowe wynikajagce z wyceny na dzien bilansowy aktywéw i pasywéw wyrazonych w
walutach obcych z wyjatkiem inwestycji dtugoterminowych oraz powstate w zwigzku z zaptata
nalezno$ci i zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez przy sprzedazy walut, zalicza sie
odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu
wytworzenia produktéw lub ceny nabycia towaréw, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
$rodkéw trwatych, Srodkow trwatych w budowie lub warto$ci niematerialnych i prawnych.

Trwala utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ASM ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujace na trwata
utrate warto$ci sktadnika badz grupy aktywow. Je§li dowody takie istnieja, Grupa ASM ustala
szacowang mozliwg do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywdéw i dokonuje odpisu aktualizujacego z
tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy warto$cig mozliwa do odzyskania i warto$cia
bilansowa. Strata wynikajgca z utraty wartosci jest uymowana w rachunku zyskdéw i strat za biezacy
okres. W przypadku gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywéw to strata pomniejsza
wysokos¢ kapitatéw z przeszacowania a nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskéw i strat
biezacego okresu.
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Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czes¢ biezaca i czes¢ odroczona.
Biezace zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami
podatkowymi.

Wykazywana w rachunku zyskoéw i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i
aktywdw z tytutu podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu sprawozdawczego.

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do
wszystkich réznic przejSciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy warto$cia podatkowa
aktywow i pasywoéw a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z
kapitatem wtasnym, odnosi sie na kapitat wtasny.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi,
ktére spowoduja w przysztoSci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest réznic, ktére spowoduja zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu przewidywanych stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania
obowigzku podatkowego.

4. Charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen, czynniki i
zdarzenia majace wplyw na osiagniete wyniki

Skonsolidowane przychody w IV kwartale 2014 r. wyniosty 53,6 mln zt wobec 51,9 mln zt w
analogicznym okresie roku ubiegtego. Oznacza to wzrost skonsolidowanych przychodéw w ujeciu
kwartalnym o 3,3%. W skali calego roku skonsolidowane przychody Grupy ASM w analizowanym
okresie wyniosty 180 mln zt, czyli 0 9,6 mln zt wiecej niz w 2013 r., co oznacza wzrost o 5,6% w skali
rocznej. Robwniez rentownos$¢ operacyjna i rentownos¢ netto Grupy ASM ulegty poprawie w 2014 r.
Skonsolidowana roczna EBITDA wyniosta 12,9 mln zt wobec 12,2 mln zt rok wczesniej. Powyzsze dane
oznaczaja, ze Grupa ASM osiaggneta w 2014 r. marze EBITDA w wysokosci 7,2%.

Wraz ze wzrostem skonsolidowanych przychodéw Grupy ASM wzrosta warto$¢ naleznosci
krétkoterminowych prezentowanych w skonsolidowanym bilansie. Na ich catkowita warto$¢ 59,1 min
zt sktadaty sie przede wszystkim naleznosci handlowe w wysokosci 58,6 mln zt, ktére w znacznej
czesci powstaty w spdtkach wtoskich i wynikajg z obowiazujacych w branzy standardowych terminéw
ptatnosci. Warto$¢ zobowigzan Grupy ASM wobec dostawcéw wzrosta na koniec 2014 r. do 25,7 min zt
z kwoty 24,9 mln zt na koniec roku poprzedniego. Mimo tego wzrostu catkowita warto$¢ zobowigzan
krétkoterminowych Grupy ASM zmniejszyta sie z 50 mln zt na koniec 2013 r. do 47,4 mIn zt na koniec
2014 r. gléwnie z powodu nizszych zobowigzan o charakterze publicznoprawnym. Dodatkowe
zapotrzebowanie na finansowanie kapitatu obrotowego, ktére pojawito sie w Grupie ASM w zwigzku
ze wzrostem nalezno$ci i réwnoczesnym spadkiem zobowigzan zostato pokryte srodkami wtasnymi
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Grupy ASM, co byto mozliwe dzieki utrzymaniu wysokiej rentownos$ci operacyjnej. Na koniec 2014 r.
Grupa ASM dysponowata $rodkami pienieznymi w wysokosci 1,97 mln zt.

W dniu 18 grudnia 2014 r. Emitent ztozyt w Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o zatwierdzenie
prospektu emisyjnego w zwigzku z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie akgcji serii A, akcji serii B
oraz serii C do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

5. Informacja Zarzagdu Emitenta na temat inicjatyw nastawionych na
wprowadzanie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie
Emitenta oraz w jego grupie kapitalowej w okresie objetym raportem

W IV kwartale 2014 r. Emitent nie podejmowatl nowych inicjatyw majacych na celu wprowadzenie
kolejnych innowacyjnych rozwigzan w Grupie ASM. Emitent skupia swoje dzialania w zakresie
wdrazania innowacji na projektach rozpoczetych w poprzednich okresach sprawozdawczych, tj.
projektach majacych na celu doskonalenie narzedzi stuzacych zdalnej rekrutacji oraz zdalnemu
nadzorowaniu prac personelu terenowego.

6. Opis organizacji grupy Kkapitalowej ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

: . 0 ,
Jednostki zalezne L Kapitat AKkcjonariusz/ L1czP 4 A
Emitenta Siedziba | zakladowy Udzialowiec akgji/ na
(waluta) udziatléow WZA/ZW
Gruppo Trade Service Warszawa | 50000zt | ASM GROUPS.A 1000 100 %
Polska Sp. z o.0. ' o
GreyMatters Sp. z o.0. Warszawa | 160.000zt | ASM GROUP S.A. 1 600 100 %
New Line Media Sp. z o.0. Warszawa | 105000zt | ASM GROUP S.A. 2100 100 %
TRADE S.p.A. Turyn 120.000 € | ASM GROUPS.A. | 120000 100 %
Promotion Intrade S.r.l. Mediolan 20.000 € TRADE S.p.A. 1 100 %

Na dzien 31 grudnia 2014 r. Grupa ASM sktadata sie z 6 podmiotéw, w tym Emitenta oraz 5 jednostek
zaleznych. Struktura Grupy ASM nie ulegta zmianie do dnia publikacji niniejszego raportu. Wszystkie
jednostki zalezne Emitenta sg objete konsolidacja.

Emitent posiada bezposrednio 100% udziatéw w spétkach Gruppo Trade Service — Polska Sp. z o.0.,
GreyMatters Sp. z o0.0. oraz New Line Media Sp. z 0.0., a takze 100% akcji w spo6tce prawa wtoskiego
Trade S.p.A. Z kolei Trade S.p.A. posiada 1 udziat stanowigcy 100% kapitatu zaktadowego w spétce
prawa wtoskiego Promotion Intrade S.r.l.
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7. Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem
akcjonariuszy posiadajacych, na dzien sporzadzenia raportu, co
najmniej 5% glosow na walnym zgromadzeniu

Udzial % w Udzial % w
AKcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba glosow ogolnej liczbie

zakladowym glosow
Adam Stanczak 15 433 455 26,13% 15 433 455 26,13%
Marcin Skrzypiec 15433 455 26,13% 15433 455 26,13%
Tatiana Pikula 15428616 26,13% 15428616 26,13%
JK Fund Suisse SA 3260000 5,52% 3260000 5,52%
Pozostali 9497 929 16,08% 9497929 16,08%
RAZEM 59 053 455 100,00% 59 053 455 100,00%

* Dane na dzien 16 lutego 2015 roku.

Wszystkie akcje wyemitowane przez Spotke, obejmujgce 102 000 akcji Serii A, 53 654 285 akcji serii B
i 5297 170 akgcji serii C, zostaty wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu. W spétce
nie wystepuja akcje uprzywilejowane.

8. Informacje o zatrudnieniu

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Emitent zatrudniat 14,05 oséb w przeliczeniu na pelne etaty. Na dzien
31 grudnia 2013 roku byto to 16,55 0s6b w przeliczeniu na pelne etaty.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku w Grupie ASM w przeliczeniu na petne etaty byto zatrudnione tacznie
205,48 os6b. Na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa ASM zatrudniata tgcznie 344,84 os6b w
przeliczeniu na petne etaty.

Podstawa prawna:
§ 5 ust. 2a Zatacznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezace i
okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Osoby reprezentujace Spotke:
Marcin Skrzypiec - Wiceprezes Zarzadu
Patryk Gérczynski- Cztonek Zarzadu
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ASM GROUP S.A.
ul. Swietokrzyska 18
00-052 Warszawa
sekretariat@asmgroup.pl
tel.: (22) 82994 61
fax: (22) 829 94 62

Spolki zalezne - podmioty krajowe

Spoiki zalezne - podmioty zagraniczne

LT

GRUPPO TRADE SERVICE
POLSKA sp. z.0.0.

GRUPPO TRADE SERVICE - POLSKA SP. Z 0.0.
ul. Swietokrzyska 18
00-052 Warszawa
adres korespondencyjny
ul. Targowa 72
03-734 Warszawa

biuro@gruppotradeservice.pl
tel.: (22) 449 26 01

T

TRADE S.p.A.

TRADE S.P.A.
Corso Francesco Ferrucci 77 / 9
10138 CAP Turyn (Wtochy)

tel.: (0039) 0289289000
fax: (0039) 028928903031

GreyMattors

GREYMATTERS SP. Z 0.0.
ul. Swietokrzyska 18
00-052 Warszawa

sekretariat@greymatters.pl
tel.: (22) 829 94 85
fax. (22) 829 94 62

PROMOTION INTRADE S.R.L.
Mediolan, Corso di Porto Nuova 46
20121 CAP Mediolan (Wtochy)

tel.: (0039) 0289289000
fax: (0039) 028928903031

=

NEWLINEMEDIA

NEW LINE MEDIA SP. Z 0.0.
ul. Swietokrzyska 18
00-052 Warszawa

tel: (22) 829 94 61
fax: (22) 829 94 62
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