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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej —- WERTH-HOLZ S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego WERTH-HOLZ S.A.,
z siedzibg w Poznaniu, na ktore sktada sie:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieh 30 wrzesnia 2014
roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 27 150 tys. zt

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy
od 1 pazdziernika 2013 roku do 30 wrzesnia 2014 roku
wykazujgce strate netto w wysokosci 1013 tys. zt

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
za rok obrotowy od 1 pazdziernika 2013 roku do 30 wrzesnia 2014 roku
wykazujgce zmniejszenie kapitatu wkasnego o kwote 1013 tys. zt

- sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy
od 1 pazdziernika 2013 roku do 30 wrzeénia 2014 roku wykazujacy
zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 642 tys. zt

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostke
sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (j.t.
Dz. U. z 2013 r. poz. 330 ze zm.) zwanej dalej ,ustawg o rachunkowos$ci”.
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Odpowiedzialnosé¢ biegfego rewidenta

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowg i finansowsa, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z
2009 r. nr 77, poz. 649 ze zm.),

3. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce,

4. Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewnosc¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowos$ci i znaczgcych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Opinia
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowe;j

badanej Spétki na dzien 30 wrzesnia 2014, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 pazdziernika 2013 roku do 30 wrzes$nia 2014 roku,

b) zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzerh Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

c) jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Jednostki.
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Inne kwestie

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowo$ci, a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

Kluczowy biegly rewident prze

badanye w imieniu

,,MORISON FINANSISTA AUDIT”
Spétka z 0.0. w Poznaniu

ul. Gtéwna 6

Spotka wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 255

Poznanh, dnia 25 lutego 2015 roku.
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RAPORT
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

SPOLKI WERTH-HOLZ S.A. W POZNANIU
ZA ROK OBROTOWY OD 1 PAZDZIERNIKA 2013 R. DO 30 WRZESNIA 2014 R.

CZESC OGOLNA

1. Charakterystyka badanej jednostki

1.1 WERTH-HOLZ Spdtka Akcyjna powstata na mocy aktu notarialnego z dnia 29 pazdziernika 2007
roku sporzgdzonego przed notariuszem Grazyng Wojtowicz.
Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dnia 6 listopada 2007 roku pod numerem 0000292194.
Spotka posiada nr statystyczny REGON 220503759 oraz nr identyfikacyjny NIP 9570985492,
Srednioroczne zatrudnienie w roku badanym wynosito 32 osoby.
Zmiany organizacyjne nie wystgpity.
Dziatalno$¢ prowadzona jest w oparciu o zaktad produkcyjny potozony w Pszczewie oraz tartak po-
tozony w miejscowoéci Swidwowiec (oba zaktady w wojewddztwie lubuskim).

1.2  Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
- produkcja wyrobow tartacznych,
- produkcja pozostatych wyrobow z drewna, produkcja wyrobow z korka, stomy i materiatow
uzywanych do wyplatania.
Rodzaj prowadzonej dziatalnosci odpowiada danym statutu oraz rejestracji sgdowej i nie ulegt
zmianie w stosunku do poprzednich okreséw.

1.3 Na dzien bilansowy kapitat akcyjny zaktadowy wynosit 5 280 tys. zt i dzielit sie na 52 800 000 akcji
o wartos$ci 0,10 zt kazda, objetych przez akcjonariuszy.
Struktura wiasnosci kapitatu zakladowego Spoétki na dzieh bilansowy:

Udziat w kapita-

) ) . . llos¢ Warto$é nominalna
Akcjonariusz llos¢ akgji ] B le podstawo-
gtosow akcji
wym
1. Sovereign Capital S.A. 8 000 000 8 000 000 800 000,00 15,15%
2. Mestria Holding Limited 39773722 39773722 3977 372,20 75,33%
3. JCWIBO NV 4 350000 4 350000 435 000,00 8,24%
4, Pozostali 676 278 676 278 67 627,80 1,28%
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Kapitat wtasny Spotki na dzien bilansowy wynosi 9 116 tys. zt i ulegt zwiekszeniu w poréwnaniu z
rokiem ubiegtym o kwote 1 013 tys. zt.

1.4  Skiad Kierownictwa Jednostki w roku 2013/2014 i do dnia zakonczenia badania:
- Jarostaw Gniadek — Cztonek Zarzadu,
- Andreas Madej — Cztonek Zarzadu,
- Renata Biatek — Czlonek Zarzgdu, powotana zgodnie z uchwatg nr 1 Rady Nadzorcze;j
Spoiki z dnia 17 stycznia 2014 roku.

1.5 Rokiem obrotowym Spétki okres od 1 pazdziernika do 30 wrzesnia kolejnego roku.

1.6  Jednostkami powigzanymi Spotki sg podmioty wchodzgce w skiad Grupy Kapitatowej Sovereign
Capital S.A .oraz Spotki Grupy Kapitatowej PEKABEX.

2. Przedmiot badania

Badaniem objeto sprawozdanie finansowe na ktére skfada sie :

- sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzesnia 2014

roku, ktory po stronie aktywéw i pasywow zamyka sie sumg 27 150 tys. zt
- sprawozdanie z catkowitych dochodow

za rok obrotowy od 1 pazdziernika do 30 wrzesnia 2014 roku

wykazujgce zysk netto w wysokosci 1013 tys. zt
- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

za rok obrotowy od 1 pazdziernika do 30 wrzesnia 2014 roku wykazujgce

zwiekszenie kapitatu wkasnego o kwote 1013 tys. zt
- sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy

od 1 pazdziernika do 30 wrzesnia 2014 roku wykazujgcy zwiekszenie

stanu srodkéw pienieznych o kwote 642 tys. zt
- dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Informacja o badaniu sprawozdania finansowego za rok poprzedni

3.1 Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujgce okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 wrzes$nia
2013 r. wykazujgce sume bilansowg 27 935 tys. zt
i zamykajace sie wynikiem finansowym netto -7 493 tys. zt
zostato zbadane przez firme Morison Finansista Audit” spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Poznaniu przy ul. Gtéwnej 6, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowg lzbe Biegtych Rewidentéw pod
numerem 255 i zatwierdzone w dniu 31 marca 2014 r przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki
Werth-Holz S.A.
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Wydana opinia zawierata zastrzezenia:

Spétka wycenia Srodki trwate nalezgce do grupy gruntéw oraz budynkéw i budowli, na podstawie
MSR 16, zgodnie z modelem opartym na wartos$ci przeszacowanej, stanowigcej warto$¢ godziwg
danego sktfadnika na dzienn przeszacowania, pomniejszonej o kwote pobzniejszego umorzenia
i pézniejszych odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci. Zgodnie z MSR 16 nadwyzke z
aktualizacji wyceny ujmuje sie w innych catkowitych dochodach i wykazuje w tgcznej kwocie w
kapitale wtasnym w pozycji ,kapitat z aktualizacji wyceny”. Kapitat z aktualizacji wyceny powinien
odzwierciedla¢ w sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto$¢ nadwyzki z przeszacowania az do
momentu usuniecia odpowiadajgcego jej sktadnika aktywoéw ze sprawozdania z sytuacji finansowej
(wycofania z uzycia lub zbycie sktadnika aktywéw). W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki
kapitat z aktualizacji wyceny nie wystepuje, gdyz na podstawie uchwaty nr 8 z dnia 29 czerwca
2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Werth-Holz S.A. zadecydowato o przeniesieniu
kwoty 5 934 944,07 zt z kapitatu z aktualizacji wyceny na pokrycie straty straty z lat ubiegtych.
Przepisy Kodeksu Spétek Handlowych nie definiujg sposobu tworzenia i dysponowania kapitatem z
aktualizacji wyceny. W zwigzku z powyzszym kwestie zwigzane z ujeciem i rozliczaniem kapitatu z
aktualizacji wyceny nalezy rozpatrywac¢ w ramach ich zgodno$ci z regulacjami Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej
(MSR/MSSF). Kapitat z aktualizacji wyceny jest kategorig rachunkowoS$ci i tworzony jest wytgcznie
na podstawie przepiséw o rachunkowosci, w przypadku Spoétki sg to MSR/MSSF.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie nie miato moZzliwo$ci dysponowania zgromadzonym Kapitatem z
aktualizacji wyceny wedtug wlasnego uznania na podstawie powzietej uchwaty w sposoéb inny niz
przewidujg to przepisy MSR/MSF.

Ponadto w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w danych poréwnawczych (za poprzedni rok
obrotowy), Spotka nie wykazata skutkow ostatniego przeszacowania S$rodkéw trwatych, ktore
nastgpito na koniec 2011 r. Jest to niezgodne z MSR 16.

Sprawozdanie finansowe za 2012/2013 r. zostato:
- zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 15 kwietnia 2014 roku.
- Zlozone w Pierwszym Wielkopolskim Urzedzie Skarbowym w Poznaniu dnia 7 kwietnia
2014 roku.

3.2 Podziat wyniku finansowego za poprzedni rok obrotowy dokonany zostat zgodnie z Uchwatg nr 4
z dnia 31 marca 2014 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Werth-Holz S.A.
Wynik finansowy - strata netto w kwocie -7 493 tys. zt
zgodnie z Uchwatg nr 6 z dnia 31 marca 2014 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia SpofkKi
Werth-Holz S.A zostanie pokryta z przysztych zyskéw Spofki.

4. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania oraz podstawa przeprowadzenia badania

Badanie zostato przeprowadzone przez firme ,,Morison Finansista Audit” spétka z ograniczong
odpowiedzialnosciag z siedzibg w Poznaniu przy ul. Gtéwnej 6, wpisang na liste podmiotéw
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uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowg Izbe Bieglych Rewidentéw pod
numerem 255, zgodnie z tre$cig umowy nr 73/2013/2014 zawartg dnia 28 lipca 2014 r.

Umowa zawarta zostata w trybie przewidzianym w art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (j.t. Dz. U. z 2013 r. poz. 330 ze zm.), zwang dalej ustawg o rachunkowo$ci.
Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata zgodnie ze statutem Jednostki Rada Nadzorcza, na
podstawie uchwaty z dnia 22 lipca 2014 roku.

W mysl art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U.
z 2009 r. nr 77, poz. 649 ze zm.), zwanej dalej ustawg o biegtych rewidentach, podmiot uprawniony
spetnit warunki niezbedne do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu
finansowym.

Wykonawca oraz czas i miejsce badania

Badanie zostato przeprowadzone w okresie od 25 listopada do 10 grudnia 2014 roku w siedzibie
badanej jednostki.

Z ramienia firmy “Morison Finansista Audit” badanie przeprowadzit zesp6t pod kierownictwem
kluczowego biegtego rewidenta, Lidii Skudtawskiej, posiadajgcej uprawnienia biegtego rewidenta,
nr w rejestrze 9500.

W mysl art. 56 ust. 2-4 ustawy o biegtych rewidentach zespdt badajgcy spetnit warunki niezbedne
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badanym sprawozdaniu finansowym.

5. Zakres i metody badania

5.1 Za sporzagdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz spra-
wozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.
Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w
ustawie o rachunkowosci.
Obowigzkiem Audytora jest wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego badania. Badanie przeprowadzone zostato stosownie do postanowien rozdziatu
7 ustawy o rachunkowosci, rozdziatu 6 ustawy o bieglych rewidentach, Krajowych Standardow
Rewizji Finansowej oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowych.
Powyzsze standardy wymagajg zaplanowania i przeprowadzenia badania tak, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢ co do prawidtowosci sprawozdania finansowego i uzyskaé podstawe
wystarczajgcg do wydania miarodajnej opinii o tym sprawozdaniu.

5.2 Nie nastgpity ograniczenia zakresu badania, co umozliwito nam wydanie opinii o badanym sprawoz-
daniu finansowym.
Zarzad Spotki udostepnit catg wymagang przez nas dokumentacje, udzielit wymaganych w czasie
badania wyjasnien i dostarczyt pisemne os$wiadczenie, potwierdzajgce prawidtowosc i rzetelnosc
sprawozdania finansowego, jak réwniez omawiajgce wszelkie zobowigzania warunkowe oraz
istotne zdarzenia, ktére nastgpity pomiedzy dniem bilansowym a dniem sporzgdzenia oswiadczenia.
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5.3 Przedmiotem badania nie byto wykrycie i ujawnienie zdarzen objetych sciganiem z mocy prawa oraz

wystepujgcych poza systemem rachunkowo$ci.

5.4 Badanie przeprowadzone zostato w czesci metodg wyrywkowa, stad, a takze z uwagi na ogranicze-
nia wtasciwe kazdemu systemowi kontroli, nie jest mozliwe uniknigcie ryzyka, iz pewne nieprawi-

dtowosci mogty zostac nie wykryte.
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CZESC ANALITYCZNA RAPORTU

Wszystkie dziatania matematyczne zostaty przeprowadzone na petnych kwotach, jedynie ich prezentacja wystepuje w tys. zt.

1. Ocena struktury majatkowo — kapitatowej

Bilanse badanej Spotki w latach 2011 - 2014 wykazujg spadek sumy aktywéw i pasywow z kwoty
34 869 tys. zt w 2011 roku do kwoty 27 150 tys. zt na dzien 30 wrzesnia 2014 r., tj. 0 22,1 %.
W roku badanym suma bilansowa spadta 0 2,8 %.

Struktura oraz dynamika aktywéw przedstawia sie nastepujgco:

Stan na dzien 30.09.2014 Stan na dzien 30.09.2013 Stan na dzien 31.12.2011 Zmiana 2013/2012
Le. - tys. zt % struktura tys. zt % struktura tys. zt % struktura kwota (2-4) % (8:4)
1 2 8 4 5 6 7 8 9
A. |Aktywa trwate 17 151 63,2% 18 131 64,9% 19118 54,8% -980 -5,4%
Wartosci niematerialne 43 0,2% 82 0,3% 9 0,0% -39 -47,9%
Inne watosci miematerialne 43 82 9
Rzeczowe aktywa trwate 15611 57,5% 16 309 58,4% 17724 50,8% -699 -4,3%
Inwestycje dtugoterminowe 1 0,0%! 1 0,0%! 0 0,0%! 0 0,0%!
m‘;ﬂ‘z’;f:;'::’“‘z rozliczenia 1496 5,5% 1738 6,2% 1385 4,0% 242 -13,9%
Aktywa 2 tytut odroczonego podatku 1496 5,5% 1738 6,2% 1385 4,0% 242 -13,9%
dochodowego
B. |Aktywa obrotowe 9999 36,8% 9 804 35,1% 15751 45,2% 195 2,0%
Zapasy 6940 25,6% 7140 25,6% 10920 31,3% -200] -2,8%
Naleznosci krétkoterminowe 2158 7,9% 2292 8,2% 2327 6,7% -135 -5,9%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1305 4,8% 2151 7,7% 1381 4,0% -845 -39,3%
Pozostate naleznosci 852 3,1% 142 0,5% 946 2,7% 710 500,7%
Inwestycje krétkoterminowe 751 2,8% 109 0,4% 2 210 6,3% 642 588,1%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 751 2,8% 109 0,4% 2210 6,3% 642 588,1%
:1:::1';‘:::;2?:\:: rozliczenia 150 0,6% 262 0,9% 295 0,8% 112 -42,8%
AKTYWA RAZEM 27 150 100,0% 27 935 100,0% 34 869 100,0% -785 -2,8%

Po stronie aktywow w strukturze przewazajg nadal aktywa trwate, ktére w badanym roku stanowig
63,9 % sumy bilansowej (w latach 2011-2013 stanowity kolejno: 54,8 % i 64,9%).

W wielkosciach nominalnych nastgpit spadek, w poréwnaniu z rokiem 2013 aktywéw trwatych
0980 tys. z4, tj. 0 5,4 %, oraz wzrost aktywdw obrotowych o kwote 195 tys. zt, tj. 2,0 %.

W maijatku trwatym spadek wartosci wykazaty rzeczowe aktywa trwate o kwote 699 tys. zt, tj. 4,3 %
w poréwnaniu do okresu poprzedniego.

W majatku obrotowym nastgpit wzrost Srodkéw pienieznych o 642 tys. zi, w poréwnaniu do
poprzedniego okresu sprawozdawczego.
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Struktura oraz dynamika pasywéw przedstawia sie nastepujaco:

Stan na dzien 30.09.2014 Stan na dzien 30.09.2013 Stan na dzien 31.12.2011 Zmiana 2013/2012
Wyszczegélnienie
Lp. zt % zt % s. zt % kwota (2-4) % (8:4)
tys. struktura tys. struktura tys. struktura Os
1 2 3 4 5 6 7 8 9
A. |Kapitat wiasny 9116 33,6% 8102 29,0% 16 713 47,9% 1013 12,5%
Kapitat podstawowy 5 280, 19,4% 5280 18,9% 5280 15,1% 0 0,0%
Pozostaly kapitat zapasowy 14 754! 54,3% 14 754 52,8%! 13 700 39,3% 0 0,0%
Kapitat z aktualizacji wyceny 5935 21,9% 0 0,0% 5935 17,0% 5935 -
Zyski / straty z lat ubiegtych -17 867 -65,8% -4 439 -15,9% -9 256 -26,5% -13 428 -302,5%
Zyski / straty netto 1013 3,7% -7 493 -26,8% 1054, 3,0% 8506 113,5%
B. |Zobowigzania 18 034 66,4% 19 833 71,0% 18 157 52,1% -1799 -9,1%
Zobowigzania dlugoterminowe 3494 12,9% 8676 31,1% 13 547 38,9% -5182 -59,7%
Diugoterminowe zobowigzania finansowe 58 0,2%) 5110 18,3% 10512 30,1% -5 052 -98,9%
Pozostate zobowigzania 3434 12,6%) 3484 12,5% 2953 8,5% -50 -1,4%
Rezerwy diugoterminowe 2 0,0% 82 0,3% 82 0,2% -80 -97,3%
Zobowiazania krétkoterminowe 14 541 53,6% 11 157 39,9% 4609 13,2% 3384 30,3%
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 10 666 39,3% 6 060 21,7%! 67 0,2% 4 606 76,0%
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz 3500,  12,9% 4679 16,7% 4454 12,8% 1178 -25.2%
pozostate zobowigzania
Rezerwy krétkoterminowe 232 0,9% 276 1,0%! 53 0,2% -44 -16,0%
Kr.otkotermlnowe rozliczenia 143 0.5% 143 05% a7 0.1% 0 -0.1%
miedzyokresowe
PASYWA RAZEM 27 150 100,0% 27 935 100,0% 34 869 100,0% -785 -2,8%

W strukturze finansowania majatku nadal dominuje kapitat obcy (udziat na poziomie 66,4 % na
dzien 30 wrzesnia 2014 roku, 71,0 % w 2013 roku 52,1% w 2011 roku). Udziat kapitatu wtasnego w
poréwnaniu do roku 2013 wzrdst o 4,6 punktéw procentowych, co byto spowodowane uzyskaniem
zysku w badanym okresie.

Nominalnie nastagpit wzrost kapitatu wtasnego w poréwnaniu z rokiem 2013 o kwote 1 013 tys. zt.

W kapitale obcym najwyzszy udziat, w wysokosci 53,6 % wykazujg zobowigzania krétkoterminowe,
ich udziat w strukturze pasywow zwiekszyt sie o 13,7 punktu procentowego w poréwnaniu z rokiem
2013, z tytutu przekwalifikowania przypadajacych do sptaty w nastepnym roku obrotowym zobowia-
zan z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych, do zobowigzan krétkoterminowych.

Kapitat staty wyniost na dzien bilansowy 12 609 tys. zt.

W Spoice nie zostaty zachowane:

»Ztota zasada bilansowa” - w mys|, ktérej majgtek trwaly w miare mozliwosci powinien by¢
sfinansowany kapitatem wtasnym i dlugookresowym kapitatem obcym,

,Zfota zasada finansowa”- wedtug, ktérej kapitat nie moze by¢ diuzej zwigzany czasowo z danym
sktadnikiem majatku, anizeli wynosi okres pozostawania tego kapitatu w przedsigbiorstwie, tzn. ze
krotkoterminowy kapitat nie powinien finansowac¢ diugoterminowego majatku.
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2.

Ocena sytuacji dochodowo-kosztowej

L 1.10.2013-30.09.2014 | 1.01.2012-30.09.2013 1.01.-31.12.2011 Zmiana (2013/2012)
L.p. Wyszczegodlnienie
tys. zt tys. zt tys. zt kwota tys. zt (3-4) % (6:4)
1 2 3 4 5 6 7
1 |Prayehody netlo ze sprzedazy produkiow, 35 290 30 547 24 452 4742 15,5%
towaréw i materiatow
2 |Koszty dziatalnosci operacyjnej 33668 36 628 23182 -2 960 -8,1%
3 |Wynik na sprzedazy 1622 -6 080 1270 7702 -
4 |Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 232 99 535 134 135,3%
5 |Wynik na operacjach finansowych -598 -1 864 -1 456 1266 -
6 |Wynik na dziatalnosci gospodarczej (3+4+5) 1255 -7 846 349 9102 -
7 |Wynik nadzwyczajny 0 0 0 0 -
8 |Wynik brutto (6+7) 1255 -7 846 349 9102 -
9 |Podatek dochodowy biezgcy i odroczony 242 -353 -705 596 -
10 |Wynik netto (8-9) 1013 -7 493 1054 8506 -
11 |Pozostate catkowite dochody netto 0 0 0 0 -
12 |Suma catkowitych dochodéw 1013 -7 493 1054 8 506 -

W 2014 r. w stosunku do roku 2013 wyniki finansowe Spotki ulegty poprawie.

Na wzrost wyniku wptynat wzrost przychoddw ze sprzedazy o 4 742 tys. zt, tj. 0 15,5 %. przy spadku
kosztow o 2 960 tys. zt, tj. 0 8,1 %. Wynik na sprzedazy wynidst 1 622 tys. zt, a wiec podstawowa
dziatalnos¢ Spofki byta rentowna.

W 2014
o kwote 134 tys. zi. Nastgpita rowniez poprawa wyniku na operacjach finansowych. Strata w 2014

roku nastgpita poprawa wyniku na pozostalej dzialalnosci operacyjnej
roku na operacjach finansowych wyniosta 598 tys. zI, gtéwnie z tytutu odsetek od kredytéw i instru-
mentéw diuznych i byta nizsza o 1 266 tys. zt.

Podsumowujgc, Spétka osiggneta w roku badanym zysk netto, ktory wyniost 1 013 tys. zt i byt

wyzszy o kwote 8 506 tys. zt w poréwnaniu do roku poprzedniego.

An independent member of 10

¥ | Morison International



Raport z badania sprawozdania finansowego za rok 2013/2014
Spotka Werth-Holz S.A.

3.

Morison
Finansista

Ocena syntetycznych wskaznikéw charakteryzujacych sytuacje finansowo — majatkowa

w latach 2011-2013

Lp. Tresé 2013 r. 30.09.2013 r. 31.12.2011 r.
1 2 3 4 5
1. |Wskazniki charakteryzujgce opfacalnosc¢ dziatalnosci
1.1. [Rentownosé aktywow. RQA : 3.7% -26,8% 3.0%
wynik finansowy netto / suma aktywow
1.2. |Rentownos¢ kapltalou{ vﬂasnych ROE : 11.1% -92.5% 6.3%
wynik finansowy netto / kapitat wtasny
1.3. [Rentownosé netto
— . — - 2,9% -24,5% 4,3%
wynik finansowy netto / przychody ze sprzedazy produktow i towaréw
.4. |Rentownos¢ brutto
1.4 — " — - 3,6% -25,7% 1,4%
wynik finansowy brutto / przychody ze sprzedazy produktdw i towardéw
2. |Wskazniki charakteryzujace pfynnosé¢ finansowa
2.1 |Plynnos¢ - wskaznik ptynnosci | 0.7 0.9 35
aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania krétkoterminowe ’ ’ ’
2.2 |Plynnosé - wskaznik ptynnosci Il 0.2 0.2 11
aktywa obrotowe ogotem - zapasy / zobowigzania krétkoterminowe ’ ’ ’
2.3 |Plynnosé - wskaznik ptynnosci lll 01 0.0 05
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne / zobowigzania krétkoterminowe ’ ’ ’
2.4 |Pltynnosé dlugoterml’nowa : _ : . 15 14 19
aktywa ogdtem / zobowigzania krétko- i diugoterminowe
3. |Wskazniki efektywnosci gospodarowania majatkiem
3.1 [Szybkos¢ obrotu naleznosci
naleznosci z tyt. dostaw i ustug x 365 / przychdéd netto ze sprzedazy produktow i 2 2 3
towaréw (w dniach)
3.2 |Szybkos¢ sptaty zobowiazan
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug x 365 / warto$¢ sprzedanych towaréw i 35 23 66
materiatéw + koszty wytworzenia sprzedanych produktéw (w dniach)
3.3 |Szybkos¢ obrotu zapaséw
zapasy x 365 / warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw + koszt wytworzenia 87 88 206
sprzedanych produktéw  ( w dniach)
4. |Wskazniki charakteryzujgce zaangazowanie i zwrotnos¢ kapitatu
4.1 |Wskaznik zwrotu kapitaléw wtasnych (w latach) 9 1 16
kapitat wiasny / zysk netto
4.2 |Wskaznik pokrycia majat.ku kapitatem wlasnym 33,6% 29,0% 47,9%
kapitat wtasny / aktywa ogétem
4.3 [Trwatosé struktury finansowania
kapitat wtasny + rezerwy diugoterminowe+ zobowigzania dtugoterminowe / suma 46,4% 60,1% 86,8%
pasywow
5. |Wskazniki zadtuzenia
5.1 |Wskaznik ogolnggo zadluztlenla i . : 66,4% 71,0% 52,1%
zobowigzania diugoterminowe + krétkoterminowe / suma pasywow
.2 |Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego
52 g 53,6% 39,9% 13,2%

zobowigzania krétkoterminowe / suma pasywow

Wszystkie wskazniki rentownosci w roku 2014 s3g dodatnie, co jest to spowodowane

wypracowaniem zysku.

Wskaznik ptynnosci | stopnia — ptynnosci biezagcej uksztattowat sie ponizej poziomu uwazanego za
wihasciwy i wynosi 0,7 (wielkos¢ pozgdana 1,8 — 2,0).

Wskaznik ptynnosci szybkiej wynosi 0,2 (wielko$¢ pozadana 0,9 — 1,0).

Wskaznik ptynnosci Il stopnia 0,1 (wielkos¢ pozgdana oscyluje w granicach 0,2).

Okres sptywu naleznosci informuje, ze naleznosci Spétki sg regulowane na biezgco.
Wskaznik sptaty zobowigzan informuje, ze Spotka reguluje przecietnie swoje zobowigzania po

35 dniach i w poréwnaniu do roku poprzedniego okres ich zaptaty wydtuzyt sie o 12 dni.
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Wskaznik rotacji zapasoéw informuje, ze przecietnie w roku zapasy zalegajg na magazynach przez
87 dni.

Wskaznik zwrotu kapitatow wiasnych wynosi 9 lat.

Wskazniki pokrycia majatku ogdtem kapitatem wtasnym w stosunku do poprzedniego okresu
wzrést do 33,6 %.

Wskaznik trwatosci struktury finansowania informuje, iz kapitat staty stanowi 46,4 % sumy
pasywow.

Wskazniki zadluzenia wskazujg na wysoki udziat zobowigzan w finansowaniu dziatalnosci Spofki.
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego wynidst 53,6% i wzrést w poréwnaniu do roku ubiegtego
0 13,7 punkty procentowe.
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WYNIKI BADANIA

1. System rachunkowosci

Na mocy art. 45 ust. 1b ustawy o rachunkowosci, Werth-Holz S.A., jako jednostka wchodzgca w
sktad grupy kapitatowej, w ktorej jednostka dominujgca Sovereign Capital S.A. sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska, sporzgdza swoje sprawozdanie finansowe réwniez zgodnie
Z MSR/MSSF.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdan finansowych zgodnie z MSR/MSSF, zostata podjeta
zgodnie z art. 45 ust. 1c ustawy o rachunkowosci przez organ zatwierdzajgcy sprawozdanie
finansowe, uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12 pazdziernika 2009 r.

Badana Spdtka posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady (polityke) rachunkowosci
okreslone wart. 10 ustawy o rachunkowosci. Obowigzujgce zasady rachunkowosci zostaty
wprowadzone Zarzgdzeniem Prezesa i sg odpowiednie do zakresu prowadzonej dziatalnos$ci.
Dokumentacja zasad rachunkowosci zawiera uregulowania w zakresie:
- okreslenia roku obrotowego i okreséw sprawozdawczych,
- metod wyceny aktywow i pasywOw oraz ustalania wyniku finansowego,
- sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym:
- zaktadowego planu kont,
- wykazu ksigg rachunkowych (wykazu zbioréw danych),
- opisu systemu przetwarzania danych (opisu systemu informatycznego),
- systemu stuzgcego ochronie danych i ich zbioréow.
Przyjete zasady rachunkowosci sg dostosowane do potrzeb Jednostki i pozwalajg na wyodrebnienie
wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuaciji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego.
W jednostce stosowany jest komputerowy system przetwarzania danych w zakresie:
- ewidencji finansowo — ksiegowe;j.
System przetwarzania danych spetnia wymogi okreslone w art. 13 i 14 ustawy o rachunkowosci.
Ochrona danych spetnia wymogi rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci
Wprowadzony w Spofce wykaz kont syntetycznych oraz zbiory kont analitycznych umozliwiajg
grupowanie operacji gospodarczych wg zasad rachunkowos$ci i sg zrodtem danych wprowadzonych
do sprawozdania finansowego.
System zapisOw pozwala na kompletne ujecie operacji gospodarczych z podziatem na
poszczegodlne okresy sprawozdawcze i narastajgco od poczatku roku.
Dowody ksiegowe stanowigce podstawe zapisow ksiegowych sg prawidlowo wystawiane
i zakwalifikowane do ujecia w ksiegach rachunkowych.
Zakwalifikowanie dowodu do ksiegowania poprzedza kontrola formalno rachunkowa i merytoryczna
oraz akceptacja.
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Nasze badanie nie wykazato uchybien w sposobie prowadzenia ksigg rachunkowych, ktére mozna
uzna¢ za prowadzone rzetelnie, bezbtednie, sprawdzalnie i w sposéb ciggly.

Ksiegi rachunkowe oraz dowody ksiegowe sg przechowywane zgodnie z rozdziatem 8 ustawy o
rachunkowos$ci.

Ciagtosc¢ bilansowa

Ciggtos¢ bilansowa zostata zachowana. Podstawg otwarcia ksigg rachunkowych w badanym roku
obrotowym byto zatwierdzone w sposéb prawidtowy sprawozdanie finansowe, sporzgdzone na
dzien 30 wrzesnia 2013 roku.

Przyjeta polityka rachunkowosci stosowana byta w sposéb ciggty.

2. Inwentaryzacja

Spotka przeprowadzita w badanym okresie inwentaryzacje wszystkich skiadnikow aktywow i
pasywow zgodnie z Zarzgdzeniem wewnetrznym nr 1/08/2013 Prezesa Zarzadu z dnia 8 sierpnia
2014 roku.

Inwentaryzacje wartosci niematerialnych i prawnych przeprowadzono poprzez poréwnanie zapisow
w ewidencji ksiegowej z dokumentami zrodtowymi.

Inwentaryzacje srodkéw trwatych przeprowadzono na dziehn 22 sierpnia 2014 roku drogg spisu z
natury.

Stwierdzone réznice inwentaryzacyjne rozliczono i ujeto w ksiegach. Terminy i czestotliwos¢
przeprowadzenia inwentaryzacji srodkéw trwatych zostaly zachowane. Inwentaryzacje zapasow
przeprowadzono drogg spisu z natury wedtug stanu na dziehn 19 i 22 sierpnia 2014 roku. Poprzednig
inwentaryzacje przeprowadzono wedtug stanu na dzien 21 sierpnia 2014 roku. Zachowano
terminowos¢ i czestotliwos¢ przeprowadzania inwentaryzacji. Stwierdzone réznice inwentaryzacyjne
rozliczono i ujeto w ksiegach.

Inwentaryzacji stanu naleznosci nie przeprowadzono drogg wystania informacji do kontrahentéw o
potwierdzenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Inwentaryzacje stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na dzien 30 wrzesnia 2014 roku
przeprowadzono poprzez potwierdzenie otrzymanych sald od kontrahentow.

Naleznosci i zobowigzania publiczno-prawne, rozrachunki z pracownikami, naleznosci skierowane
na droge postepowania sadowego, inwentaryzowane byly drogg ich weryfikacji z dokumentami
zrodtowymi oraz poprzez poréwnanie ze ztozonymi deklaracjami i dokonanymi przelewami.

Srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych zinwentaryzowano drogg potwierdzenia
sald. Stan gotowki zostat potwierdzony inwentaryzacjg w dniu 30 wrzesnia 2014 roku.

Pozostate aktywa i pasywa zweryfikowano przez poréwnanie zapisow w ewidencji ksiegowej z
dokumentami zrodtowymi.

Inwentaryzacja potwierdzita realnos¢ sald.

Zespot badajgcy obserwowat przebieg inwentaryzacji rocznej w magazynie w Pszczewie. Przebieg
oraz dokumentacja inwentaryzacji nie budzi zastrzezeh i pozwala na uznanie wykazanych w
sprawozdaniu finansowym pozycji za realne.
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3. Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Sprawozdanie z sytuacji finansowej zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg i wykazuje
stany aktywow i pasywéw na dzien konczacy biezacy i poprzedni rok obrotowy.
Istotnymi pozycjami aktywow Spétki sa:
- rzeczowe aktywa trwate, ktére stanowig 57,5% sumy bilansowej i obejmujg gtdéwnie nieru-
chomosci oraz urzgdzenia techniczne i maszyny,
- zapasy, ktére stanowig 25,6% sumy bilansowej i obejmujg gtéwnie produkty gotowe oraz
produkcje w toku,
- naleznosci krotkoterminowe, ktére stanowig 7,9% sumy bilansowej i obejmujg gtéwnie na-
leznosci z tytutu dostaw i ustug o terminie sptaty do 12 miesiecy.
Wykazana w aktywach warto$¢ poszczegolnych grup sktadnikéw aktywdéw wynika z ich wartosci
ksiegowej, skorygowanej o:
- dotychczas dokonane odpisy umorzeniowe,
- odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci.

W pasywach bilansu dominuja:

- kapitat wiasny, ktéry stanowi 33,6% sumy bilansowej,

- zobowigzania dlugoterminowe, ktére stanowig 12,9% sumy bilansowej i obejmujg gtdwnie
zobowigzania wobec jednostek powigzanych,

- zobowigzania krotkoterminowe, ktére stanowig 52,2% sumy bilansowej i obejmujg gtéwnie
zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek oraz z tytutu emisji dtuznych papieréw warto-
Sciowych.

Prawidlowo wykazano stan kapitatbw witasnych oraz ujeto w pasywach sprawozdania wszystkie
zobowigzania Jednostki, w tym utworzono niezbedne rezerwy. Rezerwy na zobowigzania ustalono
w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

4. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzadzone zgodnie z Migedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg i wykazuje
oddzielnie przychody, koszty, zyski i straty, obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego oraz inne
dochody za biezacy i poprzedni rok obrotowy.
Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw zostato sporzadzone w wariancie kalkulacyjnym wedtug
wyboru dokonanego przez Kierownika jednostki.
Kwalifikacja kosztéw rodzajowych oraz ich rozliczenie na koszty w uktadzie kalkulacyjnym nie budzi
zastrzezen.

5. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym przedstawia informacje o zmianach poszczegdlnych
sktadnikéw kapitatu wkasnego za biezgcy i poprzedni rok obrotowy.
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10.

11.

Przedstawione informacje w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym sg zgodne z pozostatymi
elementami sprawozdania finansowego oraz z ksiegami rachunkowymi.

Sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych

Sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych zostalo sporzadzone w sposoéb okreslony w
Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowosci nr 7 ,Rachunek przeptywow pienieznych” i
wykazuje prawidtowe powigzanie ze sprawozdaniem z dziatalnosci finansowej, sprawozdaniem z
catkowitych dochoddéw oraz ksiegami rachunkowymi.

Zmiana stanu srodkow pienieznych netto wykazuje zwiekszenie 642 tys. zt

Informacja dodatkowa sktadajaca sie z:

- opisu przyjetych zasad (polityki) rachunkowo$ci,

- dodatkowych informacji i objasnien,
zostata sporzadzona zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Dane zawarte w informacji sg zgodne z ustaleniami biegtych i umozliwiajg wtasciwg ocene sytuacji
majgtkowej firmy.
Przedstawione zostaty przyjete zasady (polityki) rachunkowosci oraz zatozenie kontynuowania
dziatalnosci.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spofki

Dokonalismy przegladu sprawozdania z dziatalnosci Spotki. Naszym zdaniem sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w
nim informacje finansowe, pochodzgce ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg z nim zgodne.

Zdarzenia po dacie bilansu

Do chwili zakoniczenia badania nie byty znane istotne zdarzenia po dacie bilansu majgce wplyw na
prawidtowos¢ sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Uzyskalismy pisemne oswiadczenie od Zarzadu Spétki o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
sprawozdania finansowego oraz ze w ciggu roku byly przestrzegane przepisy prawa. W trakcie
badania nie stwierdzono zjawisk i zdarzen wskazujgcych na naruszenie prawa.

Kontynuacja dziatania

Zgodnie z informacjg zawartg we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, kontynuacja
dziatalnosci Jednostki nie jest zagrozona.
Zdaniem biegtych nie wystepujg zjawiska wskazujgce na zagrozenie dla kontynuacji dziatalnoSci
przy zatozeniu warunkéw roku badanego.
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INFORMACJE KONCOWE

Sporzadzony raport z przebiegu badania zostat opracowany na podstawie przediozonych do
badania sprawozdan finansowych i danych wynikajacych z ksigg rachunkowych.
Biegly rewident badajgcy sprawozdanie finansowe byt niezalezny oraz posiadat nieograniczong

zdolnos¢ do bezstronnego badania i sporzadzenia opinii.

Niniejszy raport zawiera 17 stron kolejno ponumerowanych, oznaczonych skrétami podpisow
biegtego rewidenta.
Raport sporzgdzono w 6 egzemplarzach, z przeznaczeniem:

- 5 egzemplarzy — Zamawiajgcy,

- 1 egzemplarz — Wykonawca.

badarie w imieniu

,,MORISON FINANSISTA AUDIT”
Spétka z 0.0. w Poznaniu
ul. Gtéwna 6

Spoétka wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 255

Zatgczniki:
- raport roczny 2013/2014, w tym sprawozdanie finansowe za rok 2013/2014 oraz
os$wiadczenie Zarzgdu Spotki w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania

finansowego.

Poznan, dnia 25 lutego 2015 roku.
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