LIST INTENCY]JNY

w sprawie przeprowadzenia procesu potgczenia spotek

Black Pearl S.A.
|

Sobienie Krolewskie S.A.

Warszawa, dnia 6 marca 2015 r.

List intencyjny Black Pearl S.A. i Sobienie Krélewskie S.A. : /



zawarty w dniu 6 marca 2015 r. pomiedzy:

1. Sobienie Krodlewskie S.A. z siedzibg w Warszawie przy Al. Komisji Edukacji
Narodowej 93/B3 (02-777 Warszawa), zarejestrowang w Sgdzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000511138, postugujaca sie numerem NIP:
9512202935 oraz REGON: 140422103, reprezentowang przez:

Beata Fertak- Szymarnska -Prezesa Zarzadu

2. Black Pearl S.A. z siedziba w Krakowie przy Pl. Wolnica 13 lok. 10 (31-060
Krakéw), zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000343453, postugujacg sie numerem NIP: 7010211009 oraz REGON:
142121110, reprezentowang przez:

Janusza Smoczynskiego Prezesa Zarzadu

zwanymi dalej tgczenie ,Stronami”, ,Spétkami” lub kazda z osobna ,Strong”.

ARTYKUL 1
Wstepne oswiadczenie stron

1. Strony oswiadczajg niniejszym, Ze podejmujg w dobrej wierze negocjacje na
warunkach wytgcznosci okreslonych w niniejszym Liscie intencyjnym w celu
przeprowadzenia procedury, majacej na celu potgczenia Spoétek, na warunkach
uzgodnionych w niniejszym dokumencie.

2. Niniejszy list intencyjny jest traktowany jako wstepne uzgodnienia podstawowych
warunkoéw przysziej procedury, a przede wszystkich sposobu prowadzenia dalszych
rokowan co do tresci planu potgczenia i zatgcznikow do niego, ewentualnie
konsekwencji przerwania tychze rokowan. List intencyjny nie stanowi jednakze
wigzgcego strony zobowigzania do wykonania opisanych w nim przysztych
transakcji tj. uchwalenia planu potaczenia, przeprowadzenia procedury potaczenia,
podjecia uchwat w przedmiocie potaczenia, emisji akcji i podjecia dziatan w
przedmiocie rejestracji potaczenia przez wiasciwy sad rejestrowy. W szczegdlnoSci
przedmiotem uzgodnien pomiedzy stronami bedg szczegétowe zasady oraz
konstrukcje prawne na podstawie ktérych bedzie dochodzito do fuzji oraz
funkcjonowania przedsiebiorstwa po potgczeniu umawiajacych sie Spétek.

3. Strony dotozg wszelkich wuzasadnionych staran, koordynujgc dziatania
podejmowane w celu realizacji niniejszego Listu Intencyjnego z dziataniami drugiej
Strony w celu nalezytego jego wykonania. Strony uzgadniajg, ze bedg sie wzajemnie
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informowa¢ o wszelkich istotnych zdarzeniach, ktére mogg mieé¢ wpltyw na

prawidlowe wykonanie Listu Intencyjnego. Strony bedg wspétpracowaé w dobrej

wierze w celu uzgodnienia wspdlnie treéci planu potaczenia, przeprowadzenia

procedury wiasciwej dla potaczenia spétek, zwotania walnych zgromadzen i

podjecia uchwat w przedmiocie potgczenia na zasadach uzgodnionych w planie

potaczenia.

4. Sobienie Krélewskie S. A. o$wiadcza, iz jest spdtkg prowadzgca dziatalno$é
hotelowo-rekreacyjng. W statucie spétki wpisano m.in. nastepujgce PKD:
55,10, Z, HOTELE I PODOBNE OBIEKTY ZAKWATEROWANIA, 55, 20, Z, OBIEKTY
NOCLEGOWE TURYSTYCZNE I MIEJSCA KROTKOTRWALEG ZAKWATEROWANIA.

5. Black Pearl S.A. realizuje strategie polegajacg na dokonywaniu oportunistycznych
transakcji na rynku kapitalowym w sektorze matych i $rednich spétek (MiS).
Strategia inwestycyjna zaktada aktywne poszukiwanie okazji
inwestycyjnych stwarzajacych szanse nominalnego zysku niezaleznie od
koniunktury gieldowej. Okazji inwestycyjnych spétka poszukuje na GPW w
Warszawie i gietldach Europy Srodkowo-Wschodniej. Inwestycji dokonujemy w
oparciu o analize fundamentalng. Przy selekcji spétek pod uwage bierzemy
zarowno czynniki  iloSciowe (m.in.  analiza  sprawozdann  finansowych,
prognozowanie wynikdw, wycena), jak réwniez czynniki jako$ciowe(m.in. ocena
zarzadu, analiza strategii spo6tki, jako$¢ komunikacji z inwestorami).D

ARTYKUL 2
Zobowiazania stron dot. negocjowania w dobrej wierze

1. Kazda ze Stron o$wiadcza, Ze przystepuje do rokowan, ktérych przedmiotem jest
doprowadzenie do ustalenia, uchwalenia i zgloszenia do wiasciwych sgadéw
rejestrowych planu potaczenia obydwu Spétek, jak rowniez ustalenia dalszych zasad
wspotpracy.

2. Strony osSwiadczaja, Ze posiadaja do$wiadczenie i kwalifikacje niezbedne do
osiggniecia celu okreSlonego w Artykule 1 ust. 1. Realizujgc postanowienia
niniejszego Listu Intencyjnego, Strony beda dziata¢ w dobrej wierze, z nalezytg
profesjonalng starannos$cig, doktadnoscia i stosujgc standardy powszechnie
stosowane w praktyce profesjonalne;j.

3. Strony dotoza wszelkich uzasadnionych staran, koordynujgc dziatania
podejmowane w celu realizacji niniejszego Listu Intencyjnego z dziataniami drugiej
Strony w celu nalezytego jego wykonania. Strony uzgadniajg, Ze bedg sie wzajemnie
informowaé¢ o wszelkich istotnych zdarzeniach, ktére moga mieé¢ wplyw na
prawidtowe wykonanie Listu Intencyjnego. Strony beda wspdtpracowaé w dobre;
wierze w celu przeprowadzenia i pozytywnego zakonczenia procedury
potaczeniowe;j.

4. Strony zapewniajg, iz wykonanie czynno$ci okreslonych w niniejszym Liscie lezy w
ich obopélnym interesie, w szczeg6lnosci, Ze planowane potgczenie Spétek zapewni
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mozliwo$¢ dalszego rozwoju kazdemu z tgczacych sie przedsiebiorcéw, a ponadto
stanowi¢ moze wymierng korzys¢ dla akcjonariuszy.

ARTYKUL 3
Zasady wspotpracy

1. Intencja Stron jest fuzja, polegajgca na potgczeniu sie Black Pearl S.A.
i Sobienie Krélewskie S. A. per incorporationem, tj. w ten spos6b, ze majatek
Sobienie Krolewskie S. A. (spétka przejmowana) zostanie w catos$ci przeniesiony
na spotke Black Pearl S.A. (sp6tka przejmujgca) w zamian za akcje, ktére spotka
przejmujaca wyda wspolnikom spétki przejmowanej, tj. w trybie art. 492 § 1 ust.
1 Kodeksu spétek handlowych.

2. Celem Stron jest rowniez zmiana nazwy spotki przejmujacej na Sobienie Krélewskie
S.A. i kontynuowanie prowadzenia dziatalno$ci hotelowo-rekreacyjne;

3. Intencjg Stron jest takze kontynuacja notowan akcji spoétki przejmujacej po
potaczeniu w Alternatywnym Systemie Obrotu Newconnect, prowadzonym przez
Gielde Papieréw Wartos$ciowych w Warszawie S.A. oraz wprowadzenie nowych
akcji, wyemitowanych na potrzeby potaczenia, do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu.

4. Strony zobowigzujg sie przeprowadzi¢ negocjacje celem ustaleniem, rzetelnej
wartosci taczacych sie Spétek, parytetu wymiany akcji, harmonogramu i warunkow
potaczenia, jak réwniez warunkéw funkcjonowania spétki przejmujacej po
potaczeniu, w szczegdlnosci Strony zobowigzuja sie podja¢ negocjacje i na ich
podstawie przeprowadzi¢ restrukturyzacje organizacyjna sp6tki przejmujacej.

5. Strony zobowiazuja sie ustali¢ warunki ponoszenia kosztéw procesu potgczenia.

6. Black Pearl S. A, do chwili rejestracji polaczenia, zobowigzuje sie wypetniaé
wszelkie cigzace na niej obowigzki wynikajace z uczestnictwa w Alternatywnym
Systemie Obrotu, w szczeg6lnoéci wypetniac nalezycie obowiazki informacyjne oraz
przestrzega¢ wtasciwych przepiséw prawa i Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu w zakresie jej funkcjonowania.

7. Intencjg stron jest rejestracja potgczenia w mozliwe wczesnym terminie,
ograniczonym procedurami formalnymi i uchwatami walnych zgromadzen obydwu
spotek.

ARTYKUL 4
Poufnosé.

1. Strony zobowigzujg sie do zachowania poufnosci niejawnych publicznie informacji,
uzyskanych w zwigzku z opracowywaniem dokumentéw zwigzanych z procedura
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potaczenia | realizacjg Listu Intencyjnego i zobowigzujg sie wykorzystywac je
wyltacznie w celu prawidtowej realizacji niniejszego Listu Intencyjnego.

Strona zwolniona jest z obowigzku zachowania poufnos$ci w odniesieniu do
informacji, ktoére:

a) sa lub staty sie publicznie jawne, chyba ze zostaly ujawnione na skutek
naruszenia przez Strone zobowigzania do zachowania poufnosci,

b) musza zosta¢ ujawnione w celu prawidtowej realizacji Listu Intencyjnego,
umowy z Klientem, w zakresie niezbednym dla celéw Przetargu lub w zwiagzku z
wymaganiami Klienta,

c) zostaty ujawnione za zgoda Strony lub Klienta, ktérych dotycza,

d) sa wymagane na mocy przepiséw prawnych lub zadajg ich organy uprawnione do
zadania takiego ujawnienia, w szczegdlnosci ktérych ujawnienia wymaga
Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu Newconnect, prowadzonego przez
Gietde Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

e) sa niezbedne do zgloszenia roszczenia lub obrony intereséw Strony przed
roszczeniem - w zakresie niezbednym do realizacji tego celu.

. W przypadku, gdy jakakolwiek umowa pomiedzy Stronami lub innym podmiotem

trzecim narzuca¢ bedzie bardziej rygorystyczne wymogi zachowania poufnosci,
Strony zobowigzujg sie przyjac te bardziej rygorystyczne wymogi.

ARTYKUL 5

Okres obowigzywania.

. Niniejszy List Intencyjny obowigzuje do dnia rejestracji przez wlasciwy sad

potaczenia Spoétek, w trybie okreslonym w Artykule 3 ust. 1, z zastrzezeniem ust. 2 i
4.

. Niniejszy List Intencyjny wygasa z chwilg niepodjecia wlasciwej uchwaty w

przedmiocie potaczenia oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zgodnie z art.
522 Kodeksu spotek handlowych. W takich wypadkach zadna ze stron nie bedzie
zgltasza¢ wobec drugiej ze stron jakichkolwiek roszczen

. Zadna ze Stron nie moze wypowiedzie¢, odstgpi¢ ani w inny sposéb rozwiazaé¢ lub

zawiesi¢ wykonywania niniejszego Listu Intencyjnego przed uplywem terminu
okres$lonego w ust. 1.

. Rozwigzanie lub wygasniecie niniejszego Listu Intencyjnego nie wptywa na waznos$¢

i obowigzywanie tych jego postanowien, ktére ze wzgledu na ich tre$c i charakter
zachowuja znaczenie pomimo rozwigzania lub wyga$niecia Listu, w szczegdlnosci
dotyczacych zasad poufnosci i odpowiedzialnosci Stron.




ARTYKUL 6
Postanowienia koncowe.

Niniejszy List Intencyjny =zostat sporzadzony w dwdch jednobrzmiacych
egzemplarzach, po jednym dla kazdej ze Stron.

Niniejszy List Intencyjny podlega prawu polskiemu.

Strony beda dazyty do polubownego rozstrzygniecia sporow powsta%Ych w wyniku
realizacji niniejszego Listu Intencyjnego. Wszelkie spory rozstrzygane pomiedzy
stronami wynikajagce z niniejszego Listu Intencyjnego, ktérych nie uda sie
rozstrzygna¢ polubownie, beda rozstrzygane przez wiasciwy polski sad
powszechny.

Zmiana niniejszego Listu Intencyjnego wymaga formy pisemnej pod rygorem
niewaznosci.
Korespondencja pomiedzy Stronami dotyczaca niniejszego Listu Intencyjnego jest

wykonywana poprzez doreczenie na piSmie osobiscie lub listem poleconym,
faksem lub pocztg elektroniczna.

Do biezacych kontaktéw zwigzanych z realizacja przedmiotu niniejszego Listu
Intencyjnego, Strony wskazuja nastepujace osoby:

- po stronie Sobienie Krélewskie S. A.:

Beata Fertak- Szymanska

Al. Ken 93/b3

02-777 Warszawa

tel. +48 22 33507 51

fax. 48 22 33507 80

e-mail: beata.szymanska@wlodarzewska.pl
- po stronie Black Pearl S. A.:

Janusz Smoczynski

Al. KEN 93/ XII pietro

02-777 Warszawa

tel. 604-195-800

e-mail: janusz.smoczynski@gmail.com

Strony obowigzane sg zawiadamiac sie wzajemnie o kazdej zmianie adreséw do
doreczenn korespondencji w terminie umozliwiajgcym drugiej Stronie
dostosowanie sie do nastepujgcych zmian. W razie uchybienia temu obowigzkowi
korespondencja przestana pod ostatnio wskazany adres i zwrécona z adnotacjg o
niemoznos$ci doreczenia uznawana bedzie przez Strony za skutecznie doreczona.
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za Sobienie Krolewskie S.A:

Beata Fertak- Szymanska - Prezes Zarzgdu
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Beata Fertak-Szymariska

Sobienie Krolewskie S.A
Al. Komisji Edukacji Narodowej 93/83
02-777 Warszawa
NIP 951-22-02-935. Regon 140422103
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za Black Pearl S.A.:

Janusz Smoczynski - Prezes Zarzadu
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BLACK PEARLS.A,

31-060 Krakéw, pl. Wolnica
NIP: 701-021-10-09 REGON: ligllgllalig



