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Grupa kapitatowa getBACK
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

A. INFORMACJE OGOLNE

I. DANE IDENTYFIKUJACE GRUPE KAPITALOWA

1. Nazwa, siedziba i forma prawna jednostki dominujacej

Badanie dotyczy Grupy kapitatowej, ktére] jednostkg dominujgcg jest Spétka getBACK S.A. utworzona
aktem notarialnym 1413/2012 w dniu 22.02.2012 r. Spétka powstata na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana
statutu miata miejsce 14.05.2013 r. aktem notarialnym 37831/2013 w zakresie zmian § 20 lit. A)i§30ust 1
pkt 13.

Siedziba Spétki miesci sie we Wroctawiu, przy ul. Powstaricow Sigskich 2-4.

2. Przedmiot dziatalnosci Grupy kapitatowej
Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Grupy kapitatowej jest:

Jednostka dominujaca: getBACK S.A.

= pozostata finansowa dziatalnosé ustugowa, gdzie indziej nieskalsyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

=  dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami,

®* pozostata dziataino$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczeri i funduszow
emerytalnych,

= dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

= dziatalnos¢ centréw telefonicznych (call center).

Jednostka zalezna: easyDEBT Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny

Zamknigty

= realizacja naleznosci z wierzytelnosci, praw do swiadczen z tytutu wierzytelnosci, w tym wynikajgcyeh z
umaéw o subpartycypacje, oraz papieréw wartosciowych inkorporujgcych wierzytelnosci pienigzne,

= ochrona realnej wartosci pozostatych lokat Funduszu.

Jednostka zalezna: Kancelaria Prawna getBACK Mariusz Brysik Spétka Komandytowa
*  dziatalno$¢ prawnicza

Jednostka zalezna: getBACK Recovery Srl z siedzibg w Bukareszcie (Rumunia)
= lokowaniu $rodkéw w portfele wierzytelnosci

Jednostka zalezna: getBACK Investments Sp. z o.0. z siedzibg we Wroctawiu
" Ppozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

Jednostka zalezna: Open Finance FIZAN z Siedzibg w Warszawie
= dziatalno$¢ funduszy aktywow niepienieznych

Jednostka zalezna: Bakura Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie
= pozostate ustugi finansowe

Jednostka zaleina: Bakura Sp. z o.0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie
= pozostate ustugi finansowe

Jednostka zaleZzna: Bakura Sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Warszawie
=  pozostate ustugi finansowe

Jednostki stowarzyszone OMEGA Wierzytelno$ci NSFIZ z siedziba w Warszawie
= dziatalno$¢ funduszy
3. Podstawa prowadzenia dziatalno$ci

W dniu 14.03.2012 roku Spétka dominujaca wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000413997.
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Grupa kapitalowa getBACK
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

Badana Spétka:

= posiada nr statystyczny w systemie REGON - 021829989
"  przewazajgcy rodzaj dziatainosci posiada symbol PKD - 6499Z

= jest zarejestrowana w PFRON pod numerem 02v101842

= Jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany przez Urzad 899-27-33-884
Skarbowy Wroctaw - Krzyki NIP =

4. Kapitat zaktadowy i wiasny Grupy kapitatowej

Na koniec badanego okresu Grupa posiada:
= Kapitat zaktadowy 4 000 tys. zt.
= pozostate kapitaty wiasne 61 706 tys. zt.

Do dnia 10.07.2014 r. struktura wiasnoséci kapitatu zakfadowego Spotki dominujgcej przedstawiata sie
nastepujgco:

o llosé akcji llogé Wartos¢ Udzistw

Akcjonariusze Wast glosow nominalna kapitale

) zakladowym

LC Corp B.V. w Holandii 12 000 000 12 000 000 2 400 000,00 60,00%

Merlya Holding Limited w Nikozji 3 860 000 3 860 000 772 000,00 19,30%
Osoby fizyczne/udziatowcy -

mniejszosciow 4140 000 4 140 000 828 000,00 20,70%

RAZEM 20 000 000 20 000 000 4 000 000,00 100,00%

Od dnia 11.07.2014 r. i na dzier 31.12.2014 r. struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spdtki dominujgce;
przedstawia si¢ nastepujgco:

o llo§é akeji lio§é Wartosé Udziat w
Akcjonariusze W s2f. gloséw nominalna kapitale
zakiadowym

Idea Expert S.A. 20 000 000 20 000 000 4 000 000,00 100,00%
RAZEM 20 000 000 20 000 000 4 000 000,00 100,00%

5. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Jednostki wchodzgce w skiad grupy kapitatowej objete konsolidacjg:

Jednostka dominujaca
= getBACK S.A.

Jednostki zalezne:

Bezposredni i posredni udziat w

Nazwa Jednostki aktywach netto

® Kancelaria Prawna getBACK Mariusz Brysik sp. k. z 90.91%
siedzibg we Wroctawiu ks
= easyDebt NSFIZ z siedzibg w Warszawie 100,00%
= getBACK Recovery Srl z siedzibg w Bukareszcie 100,00%
(Rumunia)
= getBACK Investments Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu 100,00%
= Open Finance FIZAN z siedzibg w Warszawie 100,00%
«  Bakura Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie 100,00%
= Bakura Sp. z 0.0. 8p. k. z siedzibg w Warszawie 100,00%
= Bakura Sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Warszawie 100,00%

Jednostki stowarzyszone:

Nazwa Jednostki Bezposredni udziat w aktywach netto

=  OMEGA Wierzytelnosci NSFIZ z siedzibg w Warszawie 20,00%

Capital Audyt Sp. z 0.0., 01-231 Warszawa, ul. Plocka 9/1 1B, tel.ffax 22 412 80 22
KRS 0000358600 NIP 522 29 54 010




Grupa kapitatowa getBACK
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

6. Kierownik jednostki dominujacej
Na dzien wydania opinii w sktad Zarzgdu Spétki wehodzili -

Pan Konrad Kagkolewski - Cztonek Zarzadu w okresie 01.01.2014 r. — 02.10.2014 r.

- Prezes Zarzadu w okresie 03.10.2014 r. — 31.12.2014 r.
Pan Pawet Trybuchowski - Wiceprezes Zarzadu w okresie 01.01.2014 r. - 31.12.2014 r.
Pan Piotr Kaliszuk - Cztonek Zarzgdu w okresie 10.03.2014 r. — 31.12.2014 r.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie Spotki.

Sprawozdanie sporzgdzone jest przez Panig tucje Smoétke Dyrektora Zarzgdzajgcego Obszarem Finansow
i Automatyzacji.

Zatrudnienie w catej Grupie kapitatowe] wynosi 336 etatéw.

Il.  DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sktadajg sie: sprawozdanie jednostkowe Spétki
dominujgcej oraz Jednostek podporzadkowanych sporzgdzone na dzieri 31.12.2014 roku, ktére zostaty
zbadane i uzyskaty opinie:

Podmiot uprawniony do badania i rodzaj

. A Metoda

Jednostki opinii konsolidacji
getBACK S.A. Capital Audyt Sp. z 0.0.; opinia bez zastrzezen petna
easyDebt Niestandaryzowany . e S
Sekurytyzacyjny FIZ Capital Audyt Sp. z 0.0.; opinia bez zastrzezen petna
Kancelaria Prawna getBACK Mariusz ; i L
Brysik sp. k. z siedziba we Wroctawiu Capital Audyt Sp. z 0.0.; opinia bez zastrzezen petna
getBACK Recovery Srl z siedzibg w o . 3
Bukareszcie (Rumunia) Brak opinii z badania petna
getBACK Investments Sp.z0.0. z ; : g
siedziba we Wroctawiu Brak opinii z hadania petna
Open Fmance FIZAN z siedzibg w Brak opinii z badania*
Warszawie
Bakura Sp. z 0.0. z siedzibg w - -
VWErSZES Brak opinii z badania petna
Bakura Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Brak opinii z badania® peina
Warszawie
Bakura Sp. zo0.0. S.KA. z siedzibg w Brak opinii z badania® oelfre
Warszawie
OMEGA Wierzytelnosci NSFIZ z o o praw
siedzibg w Warszawie Brakippiniiz badan wiasnosci

(*) dane finansowe spolek zaleznych zostaly zbadane i potwierdzone na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Powigzanie pomigdzy sprawozdaniami jednostkowymi a sprawozdaniem skonsolidowanym przedstawia sie
nastepujgco:

Spétka Suma bilansowa Zyski/strata netto
Podmiot dominujgcy 261 550 21074
Podmioty zalezne 247 435 69 501
RAZEM 508 985 90 575
Korekty konsolidacyjne (219 450) (46 289)
Suma sprawozdania skonsolidowanego 289 535 44 286

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej getBACK zostalo sporzgdzone zgodnie z

Capital Audyt Sp. z 0.0., 01-231 Warszawa, ul. Plocka 9/1 1B, tel.ffax 22 412 80 22
KRS 0000358600 NIP 522 29 54 010
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Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie decyzji Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia podjetej uchwatg nr 1 z dnia 17.12.2014 r. o sporzgdzaniu poczgwszy od roku
2014 skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF/MSR.

lli. INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWEJ ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. jest
pierwszym statutowym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy kapitatowej getBACK.

Dane poréwnywalne stanowig skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2013 r. do
31.12.2013r.

IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA
PRZEPROWADZAJACEGO BADANIE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Capital Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy ul. Ptocka 9/11B jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdar finansowych, wpisanym na liste pod numerem 3618. Kluczowy biegly rewident
Beata Szymariska przeprowadzajaca badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego w imieniu
podmiotu jest wpisana do rejestru bieglych rewidentow wykonujgeych zawéd pod numerem 10285,

Uchwatg 10/2014 Rady Nadzorczej z dnia 03.10.2014 r. Spotka Capital Audyt Sp. z 0.0. zostata powotana
do zbadania sprawozdania finansowego za 2014 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia 24.11.2014 r.

Capital Audyt Sp. z 0.0. jak i przeprowadzajgcy w jej imieniu badanie kluczowy biegty rewident oraz osoby
uczestniczace w badaniu nie bedace biegtymi rewidentami spetniajg, w rozumieniu art. 56 ust. 3i 4 ustawy
0 biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2008 r. nr 77, poz. 649 z pdZz, zm,), warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono w okresie od 19 stycznia do 9
iutego 2015 .

V. OSWIADCZENIA | DOSTEPNOSG DANYCH

Zarzad Spoétki dominujgcej w dniu 9 lutego 2015 r. ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidfowosci skonsolidowanege sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w
informacji dodatkowe] wszelkich zobowigzari warunkowych istniejgcych na dzieri 31.12.2014 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajgcych w sposaéb istotny na wielkogé danych
wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

Jednoczesnie o$wiadczamy, ze w trakcie badania skonsolidewanego sprawozdania finansowego nie
nastgpity ograniczenia zakresu badania.
VI. POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajgcych sciganiu,
Jak réwniez nieprawidtowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci,

Capital Audyt Sp. z 0.0., 01-231 Warszawa, ul. Plocka 9/11 B, tel./fax 22 412 80 22
KRS 0000358600 NIP 522 29 54 010
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Grupa kapitafowa getBACK

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

B. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

I.  PODSTAWOWE WIELKOSCI POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

Stan na Struktura
Lp. AKTYWA Zmi
o otz 2203 a2t T g pqg miana
A, AKTYWA TRWALE 3056 3209 71890 9,3% 2,5% 24,8% 2140,3%
I Rzeczowe aktywa trwale 1832 2167 3523 5,5% 1.7% 1,2% 62,6%
Il Wartosci niematerialne 1088 969 2135 3,3% 0,8% 0,7% 120,3%
il Inwestycje w jednostki stowarzyszone 0 0 65 469 0.0% 0.0% 226% X
V. Inwestycie 0 70 684 0,0% 0,1% 0,2% 877,1%
V. Aktywa z tytulu podatku odroczonego 128 0 0 0,4% 0,0% 0,0% X
VI, Rozliczenia migdzyokresowe czynne 8 3 79 0,0% 0,0% 0,0% 2533,3%
B. AKTYWA OBROTOWE 29959 123165 217 645 90,7% 97,5% 752% 76,7%
I, Inwestycje 20276 114 507 188 186 61,4% 90,6% 65,0% 64,3%
f
Il Naleznoici z tytulu dostaw i ustug 486 191 5019 1,5% 0,2% 1,71% 2527,7%
Il Naleznoéci z fytulu podatku dochodowego 0 135 96 0,0% 0,1% 0,0% -28,9%
V.  Pozostate naleznosci 120 199 6 887 0,4% 0,2% 24% 3360,8%
VI.  Rozliczenia migdzyokresowe 77 377 606 0,2% 0,3% 0,2% 60,7%
VIl Srodki pienigzne | ich ekwiwalen 3000 7756 16 851 27,3% 6,1% 5,8% 117,3%
2 ty
AKTYWA RAZEM 33015 126 374 289 535 100,0% 100,0% 100,0% 128,1%
Stan na Struktura
. PASYWA Zmi
e A 01.012013r. 31.122013r. 31.422014r. 01.012013r.  2013r. 2014r. miana
Kapitat wiasny (przypisany o o
akcjonariuszom jednostki dominujacej) 11430 21528 65 668 34,6% 17,0% 22,7% 205,0%
I, Kapital zakladowy 4000 4000 4000 12,1% 3,2% 1,4% 0,0%
Il Zysk (strata) netto 1474 10 098 44 097 4,5% 8,0% 15,2% 336,7%
lll.  Pozostate kapitaly 5956 7430 17 571 18,0% 5,9% 6,1% 136,5%
Udzialy niekontrolujace 0 0 38 0,0% 0,0% 0,0% X
A.  Kapitat wiasny ogéfem 11430 21528 65 706 34,6% 17,0% 22,7% 205,2%
B. ﬁgg‘;"g;ﬁf;’;‘:n‘?;“9°‘erm'“°m TRy, 14786 95778 125382 44,8% 75.8% 433% 30,9%
I Rezenwa z tytutu podatku odroczonego 0 2924 12619 0,0% 2,3% 4.4% 331,6%
Zobowiazania finansowe z tytufu emisji o 5 i i
. dhuznych papierdw wariosciowych 13754 91859 111676 41,7% 727% 38,6% 21,6%
i, ﬁﬁ:ﬁ;‘gﬁfga 2 fytuha leasingu 1032 99 1087 31% 0,8% 04% 9,1%
C.  Zohowigzanie krétkoterminowe 6799 9 067 98 447 20,6% 72% 34,0% 985,8%
Zobowigzania finansowe z tytutu emisji o o "
I; dluznych papierdw wartosciowych 1 487 519 15990 4,4% 0,4% 55% 2980,9%
0 ﬁr‘fggﬁz&"’gﬂa 2 gl 494 625 652 1,6% 0,5% 0.2% 4,3%
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek 0 0 5133 0,0% 0,0% 1,8% X
m gggg;’:g;ama Z ytutu dostaw i usiug oraz 425 7134 72180 12.9% 5,6% 24,9% 911,.8%
Zobowigzania z tytutu podatku " "
L dochodowego od oscéb prawnych e o 8 0.2% Ol B,0% X
V. ;"abc‘;‘ﬁfz;fhz Yyl Swiadezed 506 789 4400 15% 0,6% 15% 457,7%
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 21585 104 846 223 829 654% 83,0% 77,3% 113,5%
%ﬂgﬁgggmm" | KAPITALU 3015 126374 289535 100,0% 100,0% 100,0% 129,1%

Capital Audyt Sp. z 0.0., 01-231 Warszawa, ul. Plocka 9/1 1B, tel./fax 22 412 80 22
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

Il.  PODSTAWOWE WIELKOSCI POZYCJI | SUMY SKONSOLIDOWANYCH DOCHODOW CALKOWITYCH

Za okres Struktura
Lp. Wyszczegdlnienie 01.01-31.12, 01.01.-31.12. 01.01-31.12, 01.01.-31.12. Zmiana
2013r 2014r. 2013 r 2014 .
I: Przychody 29 996 107 507 98,0% 99,7% 258.4%
I, Pozostate przychody operacyjne 264 59 0,9% 0,1% -77,7%
IIl. Koszty wynagrodzer i $wiadczen pracowniczych -7 315 -18 790 35,7% 29,6% 156,9%
V. Amortyzacja -843 -1384 4,1% 22% 64,2%
V. Ustugi obce -3 254 -10 187 15,9% 16,0% 213,1%
VI.  Pozostale koszty operacyjne -1383 -12913 6,8% 20,3% 827,0%
A Zysk na dzialalnosci operacyjnej 17 455 64 292 172,9% 145,2% 268,3%
l. Wynik na sprzedazy instrumentéw finansowych 0 0 0,0% 0,0% X
. Przychody finansowe 345 295 1,1% 0,3% -14,5%
M. Koszly finansowe -4 650 -10 337 22,7% 16,3% 122,3%
B. Koszty finansowe netto -2799 25819 21,0% 15,8% 133,3%
C. ;Igﬂaal r\Z»\ry ;ﬁﬁiﬁ; (stratach) jednostek 0 12 0,0% 0,0% "
D.  Zysk (strata) brutto 13150 54238 130,2% 122,5% 312,5%
L Podatek dochodowy -3 052 9952 14,9% 15,7% 226,1%
II. Pozostale obcigzenia wyniku finansowego 0 0 0.0% 0,0% X
E. Zysk (strata) netto 10 098 44 286 100,0% 100,0% 338,6%
E Pozostafe catkowite dochody 0 43 0,0% 0,1% X
G. Suma dochodéw catkowitych 10 098 44 329 100,0% 100,1% 339,0%

. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSG GRUPY

Ponize] przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujgce sytuacje finansowag Grupy w latach 2013-2014,
wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniach finansowych za

2014 r.

Wyszczegolnienie Wskaznik jom. 2013r. 2014 r.
Wskainik struktury aktywow (aktywa trwate / aktywa obrotowe) *100 % 2,6 33,0
Wskaznik struktury pasywow (kapitat wiasny JD{ kapitat obcy) *100 % 17,0 22,7
Wskainik plynnosci | {aktywa obrotowe /biezace zobowiazania) 136 2,2
Wskaznik plynnosci lli (Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty) / biezace zobowiazania 0,9 0,2
Rentownosé aktywow (ROA) (wynik netto / przecietny stan akiywdw) *100 % 12,7 213
Rentowno$¢ kapitatow wiasnych (ROE) (wynik netto / przeciginy stan kapitatow wiasnych JD) *100 % 61,3 101,5
Rentowno$c sprzedazy netto (wynik na dziafalncsci operacyjnej / przychody netio)*100 % 58,2 59,8
Wskaznik ogdinego zaduzenia zobowigzania cgblem / aktywa ogdlem) *100 % 83,0 77,3
Szybko$¢ obrotu wierzytelnosci (przec. wierzytelno$ci *t) / przychody netto ilos¢ dni 820,0 513,8
Szybkos¢ obrotu naleznosci handlowych i (przec. naleznosci handiowych i pozostatych *) / przychody ilo4€ dni 41 88
pozostalych netto ! ’
Szybkosé obrotu zobowiazai handlowych (przec. zobowigzania handlowe *t) / koszt wiasny ilos¢ dni 15,9 54
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IV. KOMENTARZ

Grupa kapitatowa zamkneta badany rok obrotowy sumg bilansowg w kwocie 289 535 tys. zf, tj. wyzszg o
129,1 % od roku ubiegtego.

W 2014 r. Spétka dominujgca nabyle 100% udziatow w nastepujgcych podmiotach: RIB Recovery Sri
(obecnie getBACK Recovery Srl), getBACK Investments Sp. z 0.0, Bakura Sp. z 0.0., Bakura Sp. z 0.0.
Sp. k., Bakura Sp. z 0.0. S.K.A. oraz objeta 100% certyfikatow inwestycyjnych w funduszu Open Finance
FIZAN i 20% certyfikatdw inwestycyjnych w funduszu OMEGA Wierzytelnosci NSFIZ.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Grupy kapitatowej jest nabywanie wierzytelnosci obcych na wiasny
rachunek za srodki finansowe pozyskane przez Spotke dominujgeg z emisji obligacji oraz obstuga
zewnetrznych funduszy.

W zwigzku z przyjetym modelem biznesowym najwigksze pozycje w strukturze bilansu to: Jnwestycje” na
ktore sktadajg sig gtéwnie wierzytelnosci nabyte wycenione w wartoéci godziwej na dzien 31.12.2014 Bs;
stanowigce 85% aktywow Grupy oraz ,Zobowigzania finansowe z tytutu emisji diuznych papierow
wartosciowych” obejmujace wyemitowane obligacje stanowigce 44% Zrédet finansowania Grupy.

W strukturze pasywéw Grupy na dzieri bilansowy 31.12.2014 r. kapitat wtasny stanowit 22,7% zrodet
finansowania | wzrdst w poréwnaniu do roku ubiegtego 0 205%. Wzrost kapitatéw wiasnych nastgpit gtownie
w wyniku wypracowanego w 2014 zysku netto w wysokosci 44 097 tys. zt oraz zatrzymania w Grupie
zyskow wypracowanych w latach ubiegtych.

W 2014 r. wskazniki ptynnosci osiggnety wartosci nizsze niz w 2013 r. (wskaznik ptynnosci | w 2014 r.
osiggnagt warto$¢ 2,2 a w 2013 r. 13,8; wskaznik ptynnosci Ill odpowiednio 0,2 i 0,9). Grupa posiadata
wysoki stan gotowki na 31.12.2014 r. ponad 16,8 min zt, co nie zagraZza jej ptynnoéci i obstudze diugu.

Wskaznik rentowno$ci sprzedazy netto utrzymuje sie na bardzo wysokim poziomie 59,8%. Finansowanie
dziatalnosci Grupy kapitatami obcymi znaczaco obcigza wynik na dziatainosci finansowej, Z Uuwagi na
wysokie koszty finansowania dhugu, kidre w 2014 r, wyniosty 10 337 tys. zt. Grupa za 2014 r.
wygenerowata wynik netto w kwocie 44 286 tys. zt.

V. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Podczas badania nic nie zwrécito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie, ze Grupa nie jest w
stanie kontynuowac dziatalnosci przez co najmniej 12 miesigcy liczge od dnia 31 grudnia 2014 r. na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej
dziatalnosci.
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C. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJNEJ

Podczas badania nie stwierdzilismy moggcych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidiowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostatyby usuniete,
wtym w zakresie spetnienia warunkéw, jakim powinna odpowiadad dokumentacja konsolidacyjna
(a w szczegodinosci obejmujgcych wytaczenia dotyczgce korekt konsolidacyjnych).

Il.  ZASADY RACHUNKOWOSCI

Przyjete przez Grupe zasady rachunkowo$ci zostaly przedstawione w informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

lll. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH SKONSOLIDOWANEGO BILANSU,
SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT | SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
DOCHODOW CALKOWITYCH

Istotne pozycje skonsolidowanego bilansu i rachunku zyskéw i start zostaty opisane w notach do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitalowej. Dane wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

1. Nabyte wierzytelnosci

Grupa posiada na dzien 31.12.2014 r. wierzytelnosci nabyte w kwocie 188 186 tys. zt, wycenione wg
wartosci godziwej. Skutki przeszacowania odniesione zostaty w przychody w kwocie 18 304 tys. zt.

Zwracamy uwage na opisang w punkcie 4.3. sprawozdania niepewnosé dotyczgcg szacunkéw przyjetych
do wyceny w wartosci godziwej wierzytelnosci nabytych. Wycena pakietéw wierzytelnosci nabytych przez
Grupe na dzien 31 grudnia 2014 r. zostata przeprowadzona w oparciu o szacunki zaréwno wysokosci, jak i
momentéw przysztych przeptywéw pienieznych z tytutu windykacji. Powyzsze szacunki wartosci efektow
windykacyjnych przyjetych na dzien bilansowy mogg ulec zmianie w przysziosci, rzeczywiste odzyski i
koszty windykacji moga odbiegaé od powyzszych szacunkéw.

V. INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa stanowi integraing cze$¢ skonsolidowanege sprawozdania finansowege. Dane
zawarte w informacji dodatkowe] zostaty przedstawione przez Grupe, w istotnych aspektach, zgodnie z
wytycznymi Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami dotyczgcymi Ujawnien
zawartych w poszczegodinych Standardach.

V. SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowos$ci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowegoe oraz danymi
pochodzacymi bezpoérednio z ewidencii ksiegowej i analizy sald kont.

VI. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych prawidtowo sporzadzono stosownie do zakresu
informacji okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 - na podstawie:
skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny
z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzgcych bezposrednio z
ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.
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D. ZGODNOSC Z PRAWEM

Podczas badania nie stwierdzilismy naruszenia prawa wptywajgcego istotnie na obraz Grupy przekazywany
przez skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu Capital Audyt Sp. z o.0., spotki wpisanej na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 3618:

K. @MW&Z&

Beata Szymariska
Kluczowy biegty rewident nr 10285

Capital Audyt sp ;.
ul. Plocka 8/11g

- 01-2314 W
Warszawa, dnia 9 lutego 2015 r. ARSZAwW
" Fi tel. /fax +48 22 412 80 22\ g
522-29-54-010, REGON 14244705
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