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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do AKkcjonariuszy i Rady Nadzorczej HM Inwest S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zatagczonego sprawozdania finansowego Spétki HM Inwest S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Wachockiej 3 lok. 1, na ktére skiada si¢ wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, rachunek zyskéw
i strat, zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym, rachunek przeplywéw pienieznych za
rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz dodatkowe informacje
1 objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spéiki.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spetnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pézn.
zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spétke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa ifinansows, jak tez wynik
finansowy Spétki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

— krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy w taki sposéb,
aby uzyska¢ racjonalng pewnosé¢ pozwalajagca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez Spéike
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze
W spos6b wyrywkowy — dowod6w i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowa ocen¢ sprawozdania finansowego.
Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.



Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
Spétki na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

zostalo sporzgdzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajagcymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajagcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spétki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy 2014 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowo$ci, a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego
sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

|

A0 \gﬁbux{(i

Mateusz Szafranski-Salajczyk

Kluczowy biegty rewident

przeprowadzajacy badanie

nr ewidencyjny 12549

osoba reprezentujaca podmiot Crystal Audit & Consulting Mateusz Szafranski-Satajczyk
wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania

sprawozdan finansowych pod nr. ewidencyjnym 3835

prowadzona przez KRBR

Warszawa, 4 marca 2015 roku



HM INWEST S.A. — Raport z badania sprawozdania finansowego za 2014 rok

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
HM INWEST S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2014

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spétke
Spétka dziata pod firmg HM Inwest S.A. Siedzibg Spétki jest Warszawa, ul. Wachocka 3 lok. 1.

Spétka prowadzi dziatalnos¢ w formie spé6tki akcyjnej i powstata z przeksztatcenia spétki
HM Inwest Sp. z o.0.

Spétka zostala zawigzana aktem notarialnym w dniu 9 lutego 2012 roku przed notariuszem
Matgorzatg Kempinskg — Rusek w Warszawie (Repertorium A Nr REP. 466/2012), kontynuujac
dziatalnos$¢ spétki HM Inwest Sp. z 0.0. Spétka HM Inwest Sp. z 0.0. prowadzita dziatalno$é od
2004. Spétka HM Inwest S.A. zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorc6w prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego na podstawie postanowienia z dnia 15 marca 2012 roku pod numerem KRS
0000413734.

Spoétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 1132482686.
Urzad Statystyczny nadat Spétce REGON o numerze: 015717427.
Spétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Wedlug statutu Spétki gléwnym przedmiotem jej dziatalnosci jest:
—  Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw.

W  badanym okresie Spélka prowadzita dziatalno§¢ w zakresie realizacji projektéw
deweloperskich.

Kapitat zaktadowy Spéiki wedlug stanu na dzieti 31 grudnia 2014 roku wynosit 2.336.312,00 zi
i dzielil si¢ na 2.336.312 akcji zwyktych o warto$ci nominalnej 1,00 zi kazda.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wsréd akcjonariuszy Spétki znajdowali sie:
—  Timedix Sp. z 0.0. — 94,25% akcji,

—  Urszula Hofman - 1,28% akg;ji,

—  Piotr Hofman - 0,98% akciji,

— Jarostaw Mielcarz — 0,98% akcji,

—~ Pozostali — 2,51% akcji.

W roku obrotowym nie wystapily zmiany w kapitale zaktadowym Spétki.

W badanym okresie wystgpita nastgpujaca zmiana w zakresie gtéwnego akcjonariusza Spétki:

— w dniu 9 pazdziernika 2014 roku, dotychczasowy akcjonariusz Spétki — Timedix Ltd.
z siedzibg w Nikozji (Cypr) przeni6st na rzecz spétki Timedix Sp. z 0.0. wszystkie posiadane
akcje Spotki w iloéci 2.201.966 sztuk, tytutem zaptaty za objecie udzialéw w spétce Timedix
Sp. zo.0.
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HM INWEST S.A. - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2014 rok

Po dniu bilansowym nie nastgpity zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spétki.
Kapitat wlasny Spétki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi 18.421.999,27 zi.
Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

Spétka posiada nastgpujgce podmioty powigzane:
—  Timedix Sp. z 0.0. —  Podmiot Dominujacy.

W skiad Zarzadu Spéiki na dzien wydania opinii wchodzili:
—  Piotr Hofman —  Prezes Zarzadu,
—  Marcin Mielcarz —  Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spéiki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno§¢ Spétki w 2013 roku zamkngta si¢ zyskiem netto w wysokoSci 1.892.645,18 zi.
Sprawozdanie finansowe Spoétki za rok obrotowy 2013 podlegalo badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony HLB M2 Audyt Sp. z o.0.
Sp. k. Biegty rewident w dniu 4 marca 2014 roku wydat o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajgce sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2013 odbyto si¢ w dniu 7 kwietnia 2014 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
o przeznaczeniu catosci zysku netto za rok 2013 na kapitat zapasowy.

Réwnoczesnie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo w dniu 7 kwietnia 2014 roku
o przeznaczeniu wynikéw wypracowanych w latach poprzednich, przekazanych na kapital
rezerwowy, na dywidende w wysokosci 2.000.000,00 zi. Dywidenda zostala wyptacona w postaci
zaliczki w 2013 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostalo zgodnie z przepisami prawa zloZone
w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 9 kwietnia 2014 roku.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 18 lipca
2014 roku, zawartej pomigdzy HM Inwest S.A. a firmg Crystal Audit & Consulting Mateusz
Szafranski-Satajczyk z siedzibg w Warszawie, ul. Nike 38 lok. 11, wpisang na prowadzong przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 3835. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego
zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Mateusza Szafranskiego-
Salajczyk (nr ewidencyjny 12549) w siedzibie Spétki w dniach od 28 do 31 pazdziernika 2014
roku, od 3 do 10 lutego 2015 roku oraz poza siedziba Spéiki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 14 lipca 2014 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 18 statutu Spétki.
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Crystal Audit & Consulting Mateusz Szafranski-Salajczyk oraz kluczowy biegly rewident Mateusz
Szafrafiski-Satajczyk potwierdzaja, iz sg uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz
speiniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U.
z 2009 roku Nr 77, poz. 649 z pézn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym Sp6tki HM Inwest S.A.

4. Dostepno$é danych i o$wiadczenia kierownictwa Spotki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie Zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnien,, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spétki
z dnia 4 marca 2015 roku.

Crystal Audit & Consulting Mateusz Szafranski - Satajczyk 7
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkos$ci z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spdéiki, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu
do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

Podstawowe wielko$ci z rachunku zyskéw i strat (w tys. zl) 2014 2013* 2012*
Przychody ze sprzedazy 10911,9 135456 9557,0
Koszty dziatalnosci operacyjnej 10052,6  11038,6 7 660,7
Pozostate przychody operacyjne 222,1 115,0 41,5
Pozostale koszty operacyjne 227,0 2 360,5 67,5
Przychody finansowe 1124 2126,0 17310
Koszty finansowe 145,2 38,3 1964,7
Zysk (strata) na zdarzeniach nadzwyczajnych 0,0 1,0 0,0
Podatek dochodowy 184,5 456,6 -30,0
Zysk (strata) netto 6370 1892,6 1 666,7
Wskazniki rentownosci 2013 2012 2011
— rentownos¢ sprzedazy 7.5% 17,3% 17,1%
— rentownos¢ sprzedazy netto 5,8% 14,0% 17,4%
— rentowno$¢ netto kapitalu wlasnego 3,6% 11,7% 10,1%

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 0,3 0,5 04
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 4,8 16,0 49,7
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 16,0 7,2 12,4
— wskaznik rotacji zapas6w w dniach 651,6 567,5 728,6

Plynnosé/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluZzenia 45% 27% 29%
— stopien pokrycia majatku kapitatem wlasnym 55% 73% 71%
— kapital obrotowy netto (w tys. zl) 14561,6 14768,3 131127
— wskaznik ptynnosci 2,0 3,2 35
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,8 0,6 0,3

* Sprawozdanie finansowe Spdétki nie bylo przedmiotem badania przez podmiot uprawiony Crystal Audit & Consulting Mateusz
Szafranski — Salajczyk za lata 20121 2013

Analiza powyzszych wielko$ci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2014 nastgpujacych
tendencji:

—  spadek przychod6éw ze sprzedazy w poréwnaniu do 2013 roku,

—  spadek wskaznikéw rentownosci,

—  spadek wskaznika rotacji naleznosci

—  wzrost wskaznika rotacji zobowigzan oraz istotny wzrost wskaznika rotacji zapaséw,

—  wzrost stopy zadluzenia,

— nieznaczny spadek kapitalu obrotowego netto,

—  spadek wskaznika ptynnosci i wzrost wskaznika podwyzszonej ptynnosci.

Crystal Audit & Consulting Mateusz Szafranski - Salajczyk 8
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IIL. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spétka posiada dokumentacj¢ wymagang przepisami art. 10 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawg
o rachunkowosci”, w szczegblnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego
sklad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywéw i pasywéw oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw.
Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowosci
i zatwierdzona do stosowania uchwatg Zarzadu z dnia 26 pazdziernika 2012 roku.

Przyjete przez Spétke zasady rachunkowosci sg zgodne z ustawa o rachunkowosci. Podstawowe
zasady wyceny aktywdw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione
we wstepie do sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci, co do ktérych Spétka ma mozliwos¢ wyboru na podstawie rozdziatu
4 Ustawy o rachunkowosci, zostaly wybrane w spos6b pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie
specyfiki dziatalnosci Spéiki, jej sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych.
Zasady rachunkowo$ci wplywajace na wynik finansowy byly stosowane w sposéb ciagly i nie
ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do prowadzenia ksigg rachunkowych
1 sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Spélce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiegowej Sage Symfonia Finanse
1 Ksiggowos¢ 2015.a , w ktérym dokonywane sg ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych,
z wyjatkiem z wyjatkiem ewidencji pomocniczej $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i
prawnych prowadzonej w programie Symfonia Srodki Trwate oraz ewidencji wynagrodzef
prowadzonej w programie Symfonia Kadry i Place. System ksiggowy posiada zabezpieczenia
hastowe przed dostgpem o0s6b nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostgpu. Opis
systemu informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy o rachunkowosci.
Ksiggi rachunkowe Spétki prowadzone sg przez biuro rachunkowe Ustugi Ksiggowe Anna
Zawadka na podstawie umowy na obstuge ksiegowa

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W zakresie sald bilansu otwarcia wykonali$my niezbg¢dne procedury majace na celu potwierdzenie,
czy salda te nie zawierajg istotnych btedéw.

W czescei przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powiazanie zapis6w ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniajg wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spéiki sg przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spétka przeprowadzila inwentaryzacje aktywow i pasywéw w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwo$cia wymagang przez ustawg¢ o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

Crystal Audit & Consulting Mateusz Szafranski - Salajczyk 9
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HM INWEST S.A. — Raport z badania sprawozdania finansowego za 2014 rok

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku i obejmuje:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— bilans sporzadzony na dzienn 31 grudnia 2014 roku, ktéry po stronie aktywOéw i pasywow
wykazuje sume¢ 33.471.444,40 zi,

— rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 637.002,60 zi,

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote¢ 284.025,71 zi,

— rachunek przeplywdéw pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy zwickszenie stanu srodkéw pienieznych o kwotg 5.235.562,37 zi,

~ dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywdéw i pasywéw oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Zapasy

Na pozycje zapaséw skltadaja si¢ nastepujace tytuly:

Zapasy wielkos$¢ w zlotych
potprodukty i produkty gotowe 18.255.572,10
Razem 18.255.572,10

Struktura zapaséw oraz zwigzanych z nimi odpiséw aktualizujagcych zostala prawidlowo
przedstawiona w nocie objasniajacej t¢ pozycje bilansu.

Zobowiazania krétkoterminowe

Na pozycje zobowigzan krétkoterminowych sktadajg si¢ nastepujace tytuty:

Zobhowiazania krotkoterminowe wielko$¢ w zlotych

zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wobec podmiotéw 658.729 64
pozostatych T

zaliczki otrzymane na dostawy 13.933.012,03
zobowigzania z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych 3.762.43
$wiadczen B

inne zobowigzania finansowe 5.812,00
inne zobowigzania 325.871,67
Razem 14.927.187,77

W zbadanej przez nas prébie zobowigzania przedawnione lub umorzone nie wystgpily. Nie
stwierdziliSmy takZze pozycji znaczgco przeterminowanych, dla ktérych nie zostalyby ujete
finansowe skutki ich przeterminowania zgodnie z obowigzujacymi Spétk¢ umowami oraz
zwyczajami handlowymi.
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Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowigzania

Noty objasniajgce czynne i bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe oraz rezerwy na zobowigzania
w Sposéb prawidlowy opisujg ich strukturg.

Koszty i przychody rozliczane w czasie zakwalifikowano prawidtowo w stosunku do badanego
okresu obrotowego.

Rezerwy na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

Pozycje ujeto kompletnie i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci
sprawozdania finansowego.

4. Kompletnoé¢ i poprawnosé¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dzialalnosci Spétki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zalacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Spétka potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady
kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdow
1 pasywéw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego
zostaly prawidtowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

Spétka sporzadzita dodatkowe informacje i1 objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji bilansu i rachunku zyskow i strat oraz opiséw stownych.

Noty objasniajgce do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, warto$ci niematerialne i prawne,
zobowigzania i rezerwy prawidlowo przedstawiajg zwickszenia i zmniejszenia oraz tytuly tych
zmian w ciggu roku obrotowego. Dla poszczegdlnych aktywéw wykazanych w bilansie
przedstawiono mozliwos¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz
wierzycieli.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w spos6b prawidlowy
i kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostale informacje wymagane
wedtug zatacznika nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

Zarzad sporzadzil i zalgczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki
w roku obrotowym 2014. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci. DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych
w nim informacji, ktérych bezposrednim Zrédiem jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Crystal Audit & Consulting Mateusz Szafranski-Satajczyk oraz kluczowy biegly rewident Mateusz
Szafranski-Satajczyk otrzymali od Zarzgdu Spétki pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzil, iz Spdtka przestrzegata przepis6w prawa.

Mateusz Szafranski-Salajczyk

Kluczowy biegly rewident

przeprowadzajacy badanie

nr ewidencyjny 12549

osoba reprezentujaca podmiot Crystal Audit & Consulting Mateusz Szafranski-Salgjczyk
wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania

sprawozdan finansowych pod nr. ewidencyjnym 3835

prowadzong przez KRBR

Warszawa, 4 marca 2015 roku
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