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I. Wybrane dane finansowe

1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

S R e
Kapitat wlasny 10 268 258,75

Naleznosci dtugoterminowe 0,00

Naleznosci krotkoterminowe 12 699 131,50

Is)fsril;gienieine iinne aktywa 97 382,28

Zobowiazania dtugoterminowe 811 700,82

Z.obowiazania krétkoterminowe 13 689 408,65

Amortyzacja 691 907,74 191 177,86
Przychody netto ze sprzedazy 5840 690,19 796 499,93
i};;lj{é;trata na dziatalnosci ope- 124 540,28 118 900,18
Zysk/strata brutto -1 307 614,75 -845 921,83
Zysk/strata netto -1 044 036,64 -761 505,17

*Emitent w II kwartale 2013 roku nie podlegal konsolidacji

2. Komentarz Zarzadu Fachowcy.pl Ventures S.A. na temat czynnikow i zdarzen, w szczegolno$ci
o nietypowym charakterze, ktore mialy wplyw na wyniki Grupy Kapitatowej Fachowcy.pl
Ventrures S.A. w III kwartale 2014 r.

W trzecim kwartale 2014 roku Grupa Kapitatlowa Fachowcy.pl Ventures S.A. odnotowata 5.840.690,19 zi,
osiagajac zysk operacyjny w wysokosci: 124.540,28 zt.

3. Wybrane jednostkowe dane finansowe

Fochomens] entures S 01.01.2013 - 01.01.2014 -| 01.07.2013 -| 01.07.2014 -
achowey.pi v entures 5.1 30.09.2013 30.09.2014|  30.09.2013|  30.09.2014
Kapital wlasny 393111850 6974 357,60 | - -
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,001 - -
Naleznosci krétkotermi 139300 515330442
al€eZznosScCl Krotkoterminowe 418,60 5 - -
SFod.kl. pieni¢zne i inne aktywa 27 293,47 100 575,00 | - )
pleniezne
Zobowigzania dtugoterminowe - 811 700,82 | - -
Zobowiazania krétkotermi 140781 (978 53116
Oobowlgzania Krotkoterminowe 391,62 5 - -
Amortyzacia ; 255 266,19 - 68 964,01
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Przychody netto ze sprzedazy 984009039 |  3070023,76 | 4 294 732,25 44 452,51
czyy];i]/ s e dhazlzlluend cpei- | R 21291  -1012186,49| -314812,40| -502 899,36
Zysk/strata brutto 480 718,02  -1281 884,82 -326567,51| -526 296,79
Zysk/strata netto 480 718,02 -1 095377,20| -326567,51| -339 485,80

4. Komentarz Zarzadu Fachowcy.pl Ventures S.A. na temat czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci
o nietypowym charakterze, ktoére mialy wplyw na wyniki Fachowcy.pl Ventures S.A. w III
kwartale 2014 r.

W trzecim kwartale 2014 roku spétka kontynuowata rozpoczete w trakcie poprzedniego roku obrotowego
przedsiewzigcia dotyczace rozszerzeniem portfolio §wiadczonych ustug. Gléwne dziatania skupialy si¢ na au-

tomatyzacji proceséw marketingu, sprzedazy i obstugi klienta.

W raportowanym okresie Emitent odnotowal spadek przychodéw do analogicznego okresu roku poprzednie-
go. Spadek ten zwigzany jest z skupieniem si¢ na §wiadczeniu ustug dla sektora MSP z zaktresu marketingu oraz
obecnosci w Internecie. W analogicznym okresie roku poprzedniego spétka swiadczyla ustugi m.in. reklamo-

wych, programistycznych a takze zwiazane sq z operacjami dokonywanymi na bazach danych.

Wraz ze spadkiem przychodéw Emitent odnotowal spadek kosztéw. Koszty Emitenta w III kwartale 2014
roku zwiazane sa gléwnie z rozwojem infrastruktury oraz posiadanych technologii a takze wynagrodzeniami
pracownikéw. Emitent wskazuje, iz starta netto wynikla z koniecznosci poniesienia znacznych kosztéw zwia-
zanych z udoskonaleniem ustug uruchomionych we wrzesniu 2013 roku takich jak aplikacja LetsMeetApp czy

Telewizja Internetowa Fachowcy.pl (tv.fachowcy.pl) oraz z aktualizacji warto$ci posiadanych akciji.

Zdaniem Zarzadu poniesione koszty w kolejnych kwartalach biezacego roku pozwola na osiaganie znacznie

wyzszych przychodéw w okresach przysztych.

II.  Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci z III kwartale 2014 roku
1. Podstawowe informacje o Spotce
1.1. Informacje podstawowe

Firma: Fachowcy.pl Ventures S.A.

Forma prawna: spoltka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Kamionkowska 51, 03-813 Warszawa
Tel./ fax: +48 22 274 80 40 / + 48 22 332 57 01
Internet: www.fachowcy.pl

E-mail: info@fachowcy.pl
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KRS: 0000384607
REGON: 141679420
NIP: 5213510420

Emitent prowadzi serwis internetowy www.fachowcy.pl stanowiacy medium wiedzy o przedsi¢biorcach, a w

szczegblnosci o oferowanych przez nich ustugach lub produktach.
Odbiorcami ustug Emitenta sa:
klienci indywidualni - uzytkownicy poszukujacy dostawcdw ustug (tj. fachowcow);

klienci biznesowi - uzytkownicy biznesowi - dostawcy ustug (tj. fachowcy) - gléwnie (ale nie tylko) z sektora
MSP.

W ostatnim czasie reklama w wyszukiwarce Google (najpopularniejszej wyszukiwarce internetowej) staje si¢
coraz drozsza, przez co jest coraz mniej oplacalna dla pojedynczych przedsigbiorcéw, ktérzy w wypadku nie-
ktoérych branz musza placi¢ kilka ztotych za jedno tzw. kliknigcie. Ta sytuacja stwarza szans¢ biznesows dla
dzialalnosdci tzw. agregatoréw katalogowych takich jak serwis www.fachowcy.pl, ktére pobieraja oplate za
umieszczenie wpisu danego przedsigbiorcy (fachoweca, firmy) w swojej bazie danych, a same jako agregator
utrzymuja swoja wysoka pozycje w wyszukiwarce Google i dzigki temu koszt jednego kliknigcia w Google roz-
ktada si¢ na kilku lub nawet kilkunastu przedsigbiorcow, ktérych dane zawarte sq w danej kategorii w bazie

serwisu takiego jak www.fachowcy.pl.
Emitent w celu rozwijania swojej dzialalnosci koncentruje swoja aktywnos¢ w nastepujacych obszarach:

zarzadzanie projektami internetowymi oraz telekomunikacyjnymi w celu stalej rozbudowy i weryfikacji baz

danych;
utrzymywanie i zarzadzanie bazami teleadresowymi przedsiebiorcdw;
marketing i public relations (gléwnie w mediach elektronicznych).

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Emitent $wiadczy wustugi za posrednictwem serwisu

www.fachowcy.pl jedynie na terenie Polski.

Od konica roku 2008 Emitent (wczesniej jako Fachowcy.pl Ventures sp. z 0.0.) rozwija serwis internetowy
www.fachowcy.pl, ktéry w zalozeniach ma stanowi¢ unikalny katalog przedsighiorcéw (fachowcodw 1 firm)
petniaey réwniez funkcje medium wiedzy dla uzytkownikéw indywidualnych poszukujacych dobrych i spraw-

dzonych przedsigbiorcéw (fachowcow i firm).

Serwisy takie jak serwis internetowy www.fachowcy.pl moga prowadzi¢ dziatalnosé¢ pod warunkiem dyspono-
wania odpowiedniej jakosci baza danych. Tylko bowiem w takim przypadku, dysponujac atrakcyjnymi dla po-
tencjalnych uzytkownikéw danymi, serwis moze generowac odpowiednie zainteresowanie uzytkownikéw, a tym
samym atrakcyjny poziom odwiedzin serwisu. Wobec powyzszego w pierwszym etapie dzialalnosci Emitent
skupil si¢ na zbudowaniu wartosciowej bazy danych. Przy budowaniu bazy danych podmiotéw gospodarczych
istotna jest przy tym réwniez jej biezaca weryfikacja ze wzgledu na dynamicznie zmieniajacy si¢ stan faktyczny.
W zwiazku z powyzszym, pozyskujac nowe rekordy do bazy danych nalezy je kazdorazowo zweryfikowac,
a nastepnie systematycznie, w okresach co najmniej pétrocznych, wykonywaé dziatania marketingowe na pozy-

skanych rekordach w celu ich weryfikaciji.
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Prowadzac serwis internetowy www.fachowcy.pl Emitent oferuje nastepujace rodzaje ustug:

korzystanie z bazy danych teleadresowych przedsiebiorcéw (fachowcow i firm) §wiadczacych réznego rodzaju

ustugl, umieszczonych w serwisie internetowym Emitenta;

uslugi reklamowe zwiazane z zamieszczaniem, obecnoscia 1 ekspozycja poszczegdlnych przedsigbiorcow (fa-

chowcéw 1 firm) bedacych uzytkownikami biznesowymi serwisu internetowego www.fachowcey.pl;

obstuga akcji e-marketingowych majacych na celu budowanie baz teleadresowych w modelu permission marke-

ting (czyli po uzyskaniu zgody klienta) oraz odptatne udostepnianie stworzonych baz danych;

ustugi inne.

1.2. Zarzad

W sktad Zarzadu Emitenta wchodzi:

1/ Piotr Surmacki - Prezes Zarzadu

1.3. Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

1/
2/
3/
4/
5/

Marcin Kasza - Cztonek Rady Nadzorczej
Artur Surmacki - Cztonek Rady Nadzorczej
Daniel Brodowski - Czlonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Stepien - Czlonek Rady Nadzorczej
Olga Podzinska - Czlonek Rady Nadzorczej

1.4. Akcjonariat

Struktura kapitatu zakladowego na dziefi sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia si¢ nastepujaco:

Lp Sexia alkcji Liczba akcji (w Udziat w kapitale zakta- | Udziat w gtosach (w
szt.) dowym (w proc.) proc.)

1 A 3150 000 4,52 4,52
2 B 1105455 1,59 1,59
3 C 6 305 730 9,04 9,04
4 D 28 750 000 41,22 41,22
5 E 10 300 000 14,77 14,77
6 F 20132 391 28,87 28,87

Razem 69 743 576 100,00 100,00
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Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych

co najmniej 5 proc. gloséw na walnym zgromadzeniu, przedstawia si¢ nastepujaco:

Udziat w .
Liczba akcji kapitale za- Udziat w
Lp | Oznaczenie akcjonariusza Seria akcji glosach (w
ktadowym (w
proc.)
proc.)
(W szt.)
1. NextField Investments Limited C,D,E 36 935 497 52,96 52,96
5, |Eulerum Fundusz Inwestycyjy F 20 132 391 28,87 28,87
Zamkniety
3. |Pozostali A, B,C,D.E 12 675 688 18,17 18,17
Razem 69 743 576,00 100 100

2. Zwigzta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta oraz Grupy Kapitalowej
Emitenta w III kwartale 2014 r., wraz z opisem najwazniejszych czynnikéw i zdarzen,

w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych wplyw na osiagniete wyniki.

3. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta oraz Grupy Kapitalowej oraz harmonogramu

ich realizacji o ktorych Emitenta informowat w dokumencie informacyjnym.

Nie dotyczy.

4. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwo$ci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw
finansowych na dany rok w $wietle wynikow zaprezentowanych w niniejszym raporcie

kwartalnym.

Emitent nie publikowal prognoz.

5. Inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsi¢gbiorstwie.

W zakresie rozwoju prowadzonej dziatalnosci, Emitent podejmowal w okresie sprawozdawczym, tj. w 111
kwartale 2014 roku przede wszystkim dalsze dzialania w zakresie wprowadzenia na rynek i rozwoju uslug z
oferty firma.fachowcy.pl, w zakres ktérego wchodza m.in. stworzenie strony www, mobilna wersja strony www,

wpisy w katalogach czy zintegrowane centrum kontaktéw. Serwis fachowcy.pl umozliwia takze wymiang infor-
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macji pomiedzy uzytkownikami serwisu zainteresowanymi znalezieniem fachowca z konkretnej branzy a przed-
sigbiorcami (fachowcami), ktérzy $wiadcza przedmiotowe ustugi. Dodatkowo w okresie sprawozdawczym
Emitent prowadzil prace udoskonaleniem aplikacji o nazwie Lets Meet App. Dodatkowo Emitent uruchomit
Telewizje Internetowa Fachowcy.pl stanowi ona miejsce spotkan przedsigbiorcéw i konsumentéw, a takze
kanal wymiany cennych informacji i dos§wiadczen pomiedzy nimi. Jest to oryginalny sposéb przyblizenia przed-
sigbiorcéw prowadzacych wlasng dziatalno$¢ ustugowa. W krétkometrazowych filmikach moga oni przedsta-
wi¢ swoja firme, przyblizy¢ profil prowadzonej dziatalnosci, zaprezentowac oferte i planowane w przyszlosci
zmiany. Dodatkowo przekazujemy informacje i porady praktyczne dotyczace prowadzenia wlasnego biznesu,
uzyteczne zaréwno dla konsumentéw jak i 0s6b planujacych rozpoczecie wlasnej dziatalnosci gospodarczej czy

przebranzowienie w przysztosci.

6. Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych

konsolidacji.

W sktad Grupy Kapitalowej Emitenta wchodza nastepujace podmioty:
1. Way2traffic Polska S.A.;

2. Toxic Software Sp. z 0.0;

3. United Titans Sp. z o.o.

4. Pora.pl Sp. z o.0.

Way2traffic Polska S.A.. - informacje podstawowe

Na ostatni dziefi okresu objetego niniejszym raportem kwartalnym Emitent posiadat 68.1724 akcji Way2traffic
Polska S.A. reprezentujacych 52,04 proc. kapitatu zakltadowego Way2traffic Polska S.A. oraz 52,04 proc. glo-

séw na walnym zgromadzeniu Way2traffic Polska S.A.

Spéltka Way2traffic Polska S.A. posiada technologi¢c umozliwiajaca zarzadzanie i optymalizacje kampanii rekla-
mowych prowadzonych w Internecie. Dodatkowo WAY2TRAFFIC Polska S.A. jako jedyna firma z Polski
posiada podpisana umowe bezposrednio z firma Google na dostep do powierzchni reklamowej w calej sieci
Google DoubleClick Adexchange, co umozliwia kupowanie reklam w modelu RTB, dzigki czemu mozliwe sg

réwniez znaczace optymalizacje w zakresie pozyskania zlecen z Internetu.

Zarzad

1/ Piotr Surmacki - Prezes Zarzadu

[Adres Zawrat 29, 02-702 Warszawa

Telefon +48 22 274 80 50

Fax
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WWW [www.way2traffic.com
INTP 5272623410
REGON  [142253509
KRS 0000391558

Rada Nadzorcza

1/ Marta Seredytiska

2/ Maciej Hutyra

3/ Krzysztof Stepien

4/ Grzegorz Bielowicki

Toxic Software Sp. z 0.0. - informacje podstawowe

Na ostatni dziefi okresu objetego niniejszym raportem kwartalnym Emitent posiadat 100 udzialéw Toxic So-

ftware Sp. z o.0. reprezentujacych 100 proc. kapitalu zaktadowego tej spétki oraz 100 proc. gtoséw na zgroma-

dzeniu wspolnikéw tej spotki.

Spélka posiada zasoby w postaci programistéw, ktorzy buduja wszystkie systemy w ramach grupy Fachowcey.pl
Ventures S.A., a w szczegdlnosci system do zarzadzania wszystkimi ustugami dla klientéw posiadajacych wyku-
piony pakiet firma.fachowcy.pl, system do zarzadzania komunikacja firma-klient, system do zarzadzania prze-
plywem informacji i zgloszeniami w ramach calej grupy, system do zarzadzania bazami danych i relacjami z

klientami / CRM, system WAY2TRAFFIC do zarzadzania i optymalizacji internetowych kampanii reklamo-

wych.

Zarzad

1/ Patryk Kozlowski - Prezes Zarzadu

Adres Ul Zawrat 29, 02-702 Warszawa
Telefon +48 22 247 80 40

e-mail biuro@toxic-software.pl
WWW www.toxic-software.pl

NIP 108-001-03-42

REGON 142811168

KRS 0000378039

9/24


http://www.way2traffic.com/
mailto:biuro@toxic-software.pl
http://www.toxic-software.pl/

£=fachowcy

Rekomendujemy tylko najlepszych!

United Titans Sp. z 0.0.

Spotka posiada kompetencje w zakresie realizacji kampanii reklamowych w Internecie w modelu rozliczanym
za efekt. Dzigki tym kompetencjom Fachowcy.pl Ventures S.A, ktérych gléwnym obszarem dziatalnosci jest
pozyskanie zlecen dla firm z Internetu, majq zasoby do realizacji swoich dziatad reklamowych nastawionych na
pozyskanie zlecen z Internetu dla swoich Klientéw. Dodatkowo klienci, ktérzy posiadaja wykupiony pakiet
firma.fachowcy.pl, maja mozliwosé¢ wykupienia dodatkowych dziatan reklamowych za posrednictwem spdlki

United Titans Sp. z 0.0., ktére moga by¢ rozliczone w modelu efektywnosciowym.

Zarzad

1/ Dawid Martynowski — Cztonek Zarzadu
2/ Marek Lesiak — Cztonek Zarzadu
3/ Adam Milewski — Cztonek Zarzadu

Adres Ul Kamionkowska 51, 03-812 Warszawa
Telefon +48 22 247 80 40

e-mail biuro@unitedtitans.com

WWW www.unitedtitans.com

NIP 9512102180

REGON 015689116

KRS 0000199351

Pora.pl Sp. z o.0.
Spotka posiada serwis internetowy Pora.pl, ktéry jest baza danych informacji o wydarzeniach lokalnych. Dla
Fachowcy.pl Ventures S.A. tego typu serwisy katalogowe sa zrédlem ruchu, a wige potencjalnych klientéw dla
firm wspolpracujacych. Dzigki temu serwisowi klienci tacy jak restauracje, czy kawiarnie moga oglasza¢ infor-
macje o organizowanych przez siebie imprezach i wydarzeniach. Ta informacja dociera do szerokiego grona

klientéw, dzigki czemu klienci grupy maja wigcej klientow.

Zarzad

Olga Podzifiska — Prezes Zatrzadu

Adres Ul Zawrat 21, 02-702 Warszawa
Telefon
e-mail biuro@pora.pl

WWW www.pora.pl
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NIP 0000302460
REGON 141353255
KRS 0000302460

Emitent na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem kwartalnym tworzy grupe kapitalowa ze spotka
Pora.pl Sp. z 0.0. w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, jednakze spotka zostala wylaczona si¢ z obowiazku
konsolidacji na podstawie art. 58. W zwiazku z nieistotnoscia danych jednostki zaleznej dla rzetelnego i jasnego

przedstawiania sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego (art. 58).

Zgodnie z przepisami obowigzujacymi emitentéw rynku NewConnect, emitent bedacy jednostka dominujaca

obowiazany jest do sporzadzenia i przekazywania skonsolidowanych raportéw kwartalnych.

W zwiazku z powyzszym Emitent dokonal konsolidaciji wynikéw finansowych.

7. Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez emitenta, w przeliczeniu na petne etaty.

Aktualnie Emitent zatrudnia 14 oséb w przeliczeniu na petne etaty, natomiast w ramach Grupy Kapitalowe;
Emitenta zatrudnionych jest tacznie 21 oséb w przeliczeniu na petne etaty.
Poza tym Emitent i sp6tki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej stale wspétpracuja ze specjalistami z zakresu

programowania, grafiki na podstawie uméow cywilnoprawnych.
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III.  Jednostkowe kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe za III kwartat 2014 r.

1. Jednostkowy bilans

POZYCJA STAN NA DZIEN STAN NA DZIEN
30.09.2013 R 30.09.2014R.

A. Aktywa trwate 5680197,17 897 930,58
I. Wartos$ci niematerialne i prawne 1084 190,00 86 708,34
I1. Rzeczowe aktywa trwate 10 630,19 16 175,67
[1I. NaleznoSci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 4583 481,98 54 583,70
V. Dtugoterminowe rozliczenia mie- 1 895,00 740 462,87

dzyokresowe

B. Aktywa obrotowe

18.217.710,14

16 548 232,98

I. Zapasy 0,00 23 560,04
I1. Naleznosci krétkoterminowe 13930 418,69 7123 304,42
I1I. Inwestycje krotkoterminowe 4.286.791,45 8710981,71
IV. Krétkoterminowe rozliczenia mie- 500,00 690 386,81

dzyokresowe

Aktywa razem

23.897.907,31

17 446 163,56

Pasywa

A. Kapitat (fundusz) wtasny 9.819.450,69 9436 290,11
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 3.931.118,50 6974 357,60
I1. Nalezne wptaty na kapitat podsta- 0,00 0,00
wowy (wielko$¢ ujemna)

I1I. Udzialy (akcje) wtasne (wielkosé 0,00 0,00
ujemna)

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 6.370.683,00 8 583 528,28
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wy- 0,00 0,00
ceny

VL. Pozostate kapitaly (fundusze) re- 0,00 0,00
ZErwowe

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1.632,79 -5026 218,54
VIII. Zysk (strata) netto -480.718,02 -1095 377,23
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku 0,00 0,00
obrotowego (wielkos¢ ujemna)

B. Zobowiazania i rezerwy na zobo- 14.078.456,62 8009 873,45
wigzania

I. Rezerwy na zobowigzania 65,00 6 877,83
I1. Zobowiagzania dtugoterminowe 0,00 811 700,82
I1I. Zobowiazania krétkoterminowe 14.078.391,62 6878531,16
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 312 763,64

Pasywa razem

23.897.907,31

17 446 163,56
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2. Jednostkowy rachunek zyskow i start

POZYCJA ZA OKRES ZA OKRES OD | NARASTAJACO | NARASTAJACO
01.07.2013 01.07.2014 0D 01.01.2013 | OD 01.01.2014
DO DO DO 30.09.2013 | DO 30.09.2014
30.09.2013 30.09.2014

A. Przychody netto ze 4294 732,25 44 452,51 9840 090,39 3070 023,76

sprzedazy i zré6wnane

Z nimi, w tym:

I. Przychody netto ze 4294 732,25 44 452,51 9840 090,39 3070 023,76

sprzedazy produktow

[I. Zmiana stanu pro- 0,00 0,00 0,00 0,00

duktéw (zwiekszenie -

warto$¢ dodatnia,

zmniejszenie - warto$¢

ujemna)

[1I. Koszt wytworzenia 0,00 0,00 0,00 0,00

produktéw na wiasne

potrzeby jednostki

IV. Przychody netto ze 0,00 0,00 0,00 0,00

sprzedazy towarow i

materiatéw

B. Koszty dziatalnosci 4599 545,21 542 609,05 10281 311,74 4 066 996,86

operacyjnej

I. Amortyzacja 0,00 68 964,01 0,00 255 266,19

I1. Zuzycie materiatéw 10 426,59 12 223,19 18 345,74 24 951,07

i energii

[1I. Ustugi obce 4356916,73 205 296,27 9380 160,92 3078920,85

IV. Podatki i optaty, w 2 451,60 0,00 23 078,29 574,10

tym:

V. Wynagrodzenia 185 886,88 192 420,09 237 629,61 552 889,22

VI. Ubezpieczenia spo- 38 434,51 51 109,77 47 410,77 115 057,76

teczne i inne $wiad-

czenia

VII. Pozostate koszty 5428,90 12 595,72 574 686,41 39 337,67

rodzajowe

VIII. Wartos$¢ sprzeda- 0,00 0,00 0,00 0,00

nych towaréw i mate-

riatow

C. Zysk (strata) ze -304 812,96 -498 156,54 -441 221,35 -996 973,10

sprzedazy (A-B)

D. Pozostate przycho- 1,52 120,30 11,47 704,42

dy operacyjne
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L. Zysk ze zbycia niefi- 0,00 0,00 0,00 0,00
nansowych aktywoéw

trwatych

I1. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
[1I. Inne przychody 1,52 120,30 11,47 704,42
operacyjne

E. Pozostate koszty 10 000,96 4 863,12 10 003,03 15917,81
operacyjne

I. Strata ze zbycia nie- 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych aktywow

trwatych

II. Aktualizacja warto- 0,00 0,00 0,00 0,00
$ci aktywow niefinan-

sowych

I1I. Inne koszty opera- 10 000,96 4.863,12 10 003,03 15917,81
cyjne

F. Zysk (strata) z dzia- -314 812,40 -502 899,36 -451 212,91 -1012 186,49
talnosci operacyjnej

(C+D-E)

G. Przychody finanso- 0,00 10 241,96 0,00 3640525,36
we

I. Dywidendy i udziaty 0,00 0,00 0,00 0,00
w zyskach, w tym:

I1. Odsetki, w tym: 0,00 10 241,96 0,00 25378,18
I11. Zysk ze zbycia in- 0,00 0,00 0,00 0,00
westycji

IV. Aktualizacja warto- 0,00 0,00 0,00 3615147,18
$ci inwestycji

V. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 11 755,11 33639,39 29 505,11 3910 223,69
I. Odsetki, w tym: 605,11 27 247,54 605,11 106 418,15
I1. Strata ze zbycia 0,00 0,00 0,00 0,00
inwestycji

[11. Aktualizacja warto- 0,00 0,00 0,00 3778898,28
$ci inwestycji

IV. Inne 11,15 6 391,85 28,90 24 907,26
L. Zysk (strata) z dzia- -326 567,51 -526 296,79 -480 718,02 -1 281 884,82
talnosci gospodarczej

(F+G-H)

J. Wynik zdarzen nad- 0,00 0,00 0,00 0,00
zwyczajnych (J.I.-].IL.)

I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
I1. Straty nadzwyczaj- 0,00 0,00 0,00 0,00
ne

K. Zysk (strata) brutto -326 567,51 -526 296,79 -480 718,02 -1 281 884,82

(12])
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L. Podatek dochodowy 0,00 -86 810,99 0,00 -86 507,59

M. Pozostate obowigz- 0,00 0,00 0,00 0,00

kowe zmniejszenia

zysku (zwiekszenia

straty)

N. Zysk ( strata ) netto -326 567,51 -339 485,80 -480 718,02 -1095 377,23

3. Jednostkowy rachunek przeptywow pieni¢znych

Lo. | Wyszczeoslnieni 01.01. - 01.01. - 01.07.- 01.07.-

p. | MyszczeghTiene 30.09.2013 | 30.09.2014 | 30.09.2013 | 30.09.2014
A. Przepltywy srodkéw pienieznych z dzia-

talnoéci operacyjnej

1. | Zysk / Strata netto -480 718,02 | -1095 377,23 -324 130,03 -399 485,80

II. | Korekty razem -5 173 952,75 495 922,65 | -4 738 961,30 38 834,51
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno-

III. | $ci operacyjnej (I+/-11) -5 654 670,77 -599 454,58 | -5 063 091,33 -300 651,29

B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatal-

nosci inwestycyjnej

I | Wplywy 0,00 230 000,00 0,00 230 000,00

II. | Wydatki 4019 828,17 546 989,34 | 3860 028,17 30 269,01
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno-

III. | $ci inwestycyjnej (I-1) -4 019 828,17 -316 989,34 | -3 860 028,17 199 730,99

C. Przepltywy srodkéw pienieznych z dziatal-

nosci finansowe;j

1. | Wplywy 785651543 | 1263887,72| 707251543 114 387,72

II. | Wydatki 0,00 375 367,25 -31 500,00 13 200,00
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno-

III. | §ci finansowej (I-1I) 7 856 515,43 888 520,47 | 7104 015,43 101 187,72
Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.III

D. |+/-B.III +/- CII) -1 817 983,51 -27 923,45 | -1819 104,07 267,42
Bilansowa zmiana stanu §rodkow pie-

E. | nigznych, w tym 27 216,49 -27 923,45 26 095,93 267,42

F. |Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 76,98 28 929,20 0,00 738,33
Srodki pienigzne na koniec okresu

G. | (F+/-D), w tym 27 293,47 1 005,75 26 095,93 1 005,75
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4. Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale zakladowym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPI- 01.01- 01.01- 01.07.- 01.07.-
TALE WEASNYM 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 | 30.09.2013
Kapitat wtasny na poczatek 6923 582,96 5700 168,71 - -
okresu
Kapitat wtasny na poczatek 6923 582,96 5700 168,71 - -
okresu po korektach
Kapitat zaktadowy na koniec 6974 357,60 3931118,50 - -
okresu
Kapitat wtasny na koniec okre- 9436 290,11 9819835,69 | -1095377,23 | -217 404,78
su
IV. Skonsolidowane kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe za III kwartat 2014
r.
1. Skonsolidowany bilans
POZ. | POZYCJA 30.09.2014 30.09.2013*
A. AKTYWA TRWALE 9052 601,57
L Warto$ci niematerialne i prawne 883 676,74
I1I. Rzeczowe aktywa trwate 20 645,51
IV. Naleznosci dtugoterminowe 0,00
V. Inwestycje dtugoterminowe 2175567,79
VL Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 16 947 821,18
L. Zapasy 23 560,04
I1. Naleznosci krotkoterminowe 12 699 131,50
I1I. Inwestycje krotkoterminowe 2908 290,93
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokreso- 1316 838,71
we
AKTYWA RAZEM 26 000 422,75
PASYWA
A. | Kapitat (fundusz) wtasny 10 268 258,75
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 6974 357,60
Il. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos$¢ ujem- 0,00
na)
IIl. | Udziaty (akcje) wtasne (wielkos$¢ ujemna) 0,00
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 8583 528,28
V. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00
VI. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00
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VIII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -4 245 590,49
IX. | Zysk (strata) netto -1044 036,64
X. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ 0,00
ujemna)
D. | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 15 137 564,30
I. | Rezerwy na zobowigzania 6 877,83
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 811 700,82
Ill. | Zobowiazania krétkoterminowe 13 689 408,65
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 629 577,00
1. | Ujemna wartos$¢ firmy 0,00
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 629 577,00
RAZEM PASYWA 26 000 422,75
*Emitent w III kwartale 2013 roku nie podlegat konsolidacji
2. Skonsolidowany rachunek zyskow i start
POZ. 01.01. - 01.07. - 01.01. - 01.07. -
30.09.2014 30.09.2014 31.09.2013* 30.09.2013*
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréw- 5840 690,19 796 477,93
nane z nimi, w tym:
I Przychody netto ze sprzedazy ustug 5840690,19 796 477,93
Il. Zmiana stanu produktow (zwieksz. 0,00 0,00
wart. dodatnia, zmniejszenie - war-
tos¢ ujemna)
M. Koszty wytworz.Swiad. na wt. potrze- 0,00 0,00
by jedn.
IV. Przych. netto ze sprzedazy towarow i 0,00 0,00
mat.
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 7135131,83 1216 308,36
l. Amortyzacja 621 907,74 191 177,86
Il Zuzycie materiatow i energii 33460,53 12 653,25
M. Ustugi obce 5390731,11 630 870,86
V. Podatki i optaty, w tym; 1074,10 0,00
V. Wynagrodzenia 893 537,41 304 949,55
VI. Ubezpieczenie spoteczne i inne 155 083,27 64 061,12
Swiadczenia
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 3933767 12 595,72
VIII. | Wartos¢ sprzedanych towardw i 0,00 0,00
materiatéw
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -1294 441,64 -419 830,43
D. Pozostate przychody operacyjne 1436 001,88 305 792,35
I Zysk ze zbycia niefinansowych akty- 0,00 0,00

wow trwatych
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Il Dotacje 0,00 0,00

Il. Inne przychody operacyjne 1436 001,88 305 792,35

E. Pozostate koszty operacyjne 17 019,96 4 862,10

I Strata ze zbycia niefinansowych ak- 0,00 0,00
tywow trwatych

II. Aktualizacja wartosci aktywoéw niefi- 0,00 0,00
nansowych

IIl. Inne koszty operacyjne 17 019,96 4 862,10

F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 124 540,28 -118 900,18
(C+D-E)

G. Przychody finansowe 82 085,78 30 203,82

I Dywidendy i udziaty w zyskach, w 0,00 0,00
tym:

II. Odsetki, w tym: 82 085,78 30 203,82

M. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00

V. Inne 0,00 0,00

H. Koszty finansowe 136 933,27 36517,15

I Odsetki, w tym: 112 026,01 30 125,30
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00

Il Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00

M. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00

IV. Inne 24 907,26 6 391,85

I Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub 0,00 0,00
czesci udziatow jednostek podporzad-
kowanych

J. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodar- 69 692,79 -125 213,51
czej (F+G-H+/-1)

K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (K.I.- 0,00 0,00
K.I1.)

I Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00

Il Straty nadzwyczajne 0,00 0,00

L. Odpis wartosci firmy 864 488,14 477 390,75

l. Odpis wartosci firmy - jednostki 864 488,14 477 390,75
zalezne

Il Odpis wartosci firmy - jednostki 0,00 0
wspotzalezne

M. Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 0

I Odpis ujemne wartosci firmy - jed- 0,00 0
nostki zalezne

Il. Odpis ujemne wartosci firmy - jed- 0 0
nostki wspoétzalezne

N. Zysk (strata) z udziatéw w jednost- -512 819,41 -243 317,57
kach podporzadkowanych wycenia-
nych metodg praw wtasnosci

0. Zysk (strata) brutto (J+/-K-L+M+/-N) -1307 614,75 -845 921,83
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P. Podatek dochodowy -186 507,59 -186 810,99
Q. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia 0,00 0,00
zysku (zwiekszenia straty)
R. Zyski (straty) mniejszosci -77 070,52 102 394,32
S. Zysk (strata) netto (O-P-Q+/-R) -1044 036,64 -761 505,17
*Emitent w 111 kwartale 2013 roku nie podlegal konsolidacji
3. Skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych
POZYCIA 01.01. - 01.07. - 01.01. - 01.07. -
30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013* 30.09.2013*
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dzia-
falnosci operacyjnej
I Zysk / Strata netto -1 044 036,64 -761 505,17
Il Korekty razem 255 304,39 785 972,09
Ill. | Przeptywy pieniezne netto z dziatal- -788 732,25 24 466,92
nosci operacyjnej (I+l1)
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dzia- 0,00
falnosci inwestycyjnej
l. Wptywy 0,00 -138 000,00
1. Wydatki 254 989,34 -61 730,99
Ill. | Przeptywy pieniezne netto z dziatal- -254 989,34 -76 269,01
nosci inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy $rodkow pienieznych z dzia-
falnosci finansowej
. Wptywy 1341 906,80 104 828,66
1. Wydatki 415 367,25 53 200,00
Ill. | Przeptywy pieniezne netto z dziatal- 926 539,55 51 628,66
nosci finansowej (I-11)
D. | Przeptywy pieniezne netto razem -117 182,04 -173,43
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow -117 182,04 -173,43
pienieznych, w tym;
F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 214 564,32 97 555,71
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu 97 382,28 97 382,28
(F+D), w tym
*Emitent w II kwartale 2013 roku nie podlegat konsolidacji
4. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym
POZYCIA 01.01.- 01.01.-
30.09.2014 30.09.2013
I Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 11 235527,88 5411 990,64
l.a | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 11 235527,88 5411 990,64
btedow
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Il Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 10 268 258,75 6935 048,88
IIl. | Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podzia- 10 268 258,75 6935 048,88
tu zysku (pokrycia straty)

*Emitent w 11 kwartale 2013 roku nie podlegal konsolidacji

V. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje
o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajace
z przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci stosowane przez Emitenta, w tym metod wyceny aktywow
i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia spra-

wozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru:

W zakresie ewidencji warto$ci niematerialnych i prawnych:

Warto$ci niematerialne i prawne podlegaja umarzaniu i amortyzowaniu metoda liniowa przy
zastosowaniu gornych stawek okreslonych przepisach podatkowych. Warto$ci niematerialne
i prawne o warto$ci mniejszej niz 3.500 ztotych sg umarzane jednorazowo w miesigcu nabycia
lub rozpoczecia pobierania korzysci z wykorzystywania tych praw. W innych kwestiach doty-
czacych wyceny, o ile to mozliwe mozna stosowac zasady okreslone dla srodkow trwatych.

W zakresie ewidencji Srodkéw trwatych:

Srodki trwate w ciggu roku wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualiza-
cji wyceny sktadnikéw majatku pomniejszonych o dokonywane odpisy amortyzacyjne oraz do-
konane odpisy aktualizujgce ich warto$c¢.

Srodki trwate amortyzuje sie metoda liniowa poczawszy od nastepnego miesiaca po przyjeciu
$rodkéw trwalych do uzywania przy zastosowaniu najwyzszych stawek przewidzianych
w przepisach podatkowych. Mozliwe jest w uzasadnionych przypadkach skracanie lub wydtuza-
nie okresu amortyzacji jezeli przewidywany okres uzytkowania jest dtuzszy lub kroétszy niz wy-
nikajacy z zastosowania przepiséw podatkowych. Odpiséw dokonuje sie w réwnych ratach co
miesigc, a gdy $rodki trwate sg uzytkowane sezonowo tylko - za okres ich wykorzystania. Wyso-
ko$¢ odpisu miesiecznego stanowi w takim wypadku iloraz wynikajacy z przeliczenia rocznej
kwoty amortyzacji: przez liczbe miesiecy w sezonie.

Amortyzacja niskocennych $rodkéw trwatych o warto$ci nie przekraczajgcej 3.500 zt dokony-
wana jest jednorazowo w miesigcu przyjecia $srodkoéw trwatych do uzywania.

W przypadku zmiany technologii, wycofania z uzywania lub innych przyczyn powodujacych

trwala utrate wartosci dokonuje sie w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych odpiséw aktua-
lizujacych warto$¢ srodka trwatego.

W zakresie ewidencji Srodkéw trwatych w budowie:
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Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
$srodkéw trwatych w budowie zalicza sie réznice kursowe z wyceny nalezno$ci i zobowigzan
powstate na dzien bilansowy oraz odsetki od zobowigzan finansujacych wytworzenie lub naby-
cie Srodkéw trwatych.

W zakresie inwestycji dtugoterminowych:

Udziaty lub akcje, w tym od jednostek podporzadkowanych wycenia sie wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

W zakresie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
Aktywa finansowe uznaje sie za nabyte, a zobowigzania finansowe za powstate w przypadku

zawarcia przez jednostke kontraktu, ktéry powoduje powstanie aktywdédw finansowych u jednej
ze stron i zobowigzania finansowego albo instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

W zakresie rzeczowych skladnikéw aktywoéw obrotowych:

Rzeczowe sktadniki aktywéw obrotowych wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytwo-
rzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzieni bilansowy.

Poszczegoblne grupy zapas6w wyceniane sg w nastepujacy sposéb:

a) materiaty - w cenie zakupu

b) potprodukty i produkty w toku - w rzeczywistym koszcie wytworzenie

c) produkty gotowe - w rzeczywistym koszcie wytworzenie

d) towary - w cenie zakupu

Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego dokonane w zwigz-
ku z trwalg utrata ich wartosci lub spowodowane wyceng doprowadzajaca ich wartos¢ do cen
sprzedazy netto mozliwych do uzyskania pomniejszajg warto$¢ pozycji w bilansie i zalicza sie je
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw wytworzenia sprzedanych pro-
duktow lub ustug lub kosztéw sprzedazy.

Stosowane metody rozchodu - przyjmuje sie, ze rozchdd sktadnika aktywéw wycenia sie kolejno
po cenach (kosztach) tych sktadnikéw aktywoéw, ktére jednostka najwczes$niej nabyta (wytwo-
rzyta).

W zakresie ewidencji nalezno$ci:

Nalezno$ci wyceniane sa w ciggu roku obrotowego w warto$ci nominalnej. Nalezno$ci sg wyce-
niane zgodnie z zasadg ostroznos$ci z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych dotyczacych
naleznos$ci watpliwych.

W zakresie ewidencji Srodkéw pienieznych:

Krajowe Srodki pieniezne i Kkredyty bankowe wykazuje sie w ksiegach rachunkowych
w wartoéci nominalnej. Srodki pieniezne i kredyty w walutach obcych wykazuje sie w ksiegach
rachunkowych zgodnie z obecnie obowigzujacymi przepisami.
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Znajdujace sie w kasach $rodki pieniezne musza by¢ inwentaryzowane w drodze spisu z natury
na ostatni dzien kazdego roku obrotowego, natomiast zgromadzone na rachunkach bankowych
w drodze uzyskania od bankéw potwierdzenia ich stanu.

W zakresie kapitatéw (funduszy) wlasnych:

Kapitaty (fundusze) wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w warto$ci nominalnej wedtug
ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spotki.

W zakresie kapitatéw (funduszy) wiasnych:

Kapitaty (fundusze) wlasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w warto$ci nominalnej wedtug
ich rodzajéw i zasad okres$lonych przepisami prawa, statutu lub umowy spo6tki.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego
z aktualizacji wyceny oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
pomniejszonej o koszty tej emisji. Pozostata cze$¢ kosztow emisji zaliczana jest do kosztow fi-
nansowych.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywéw jest to kapitat powstaty na sku-
tek aktualizacji wyceny aktywow trwatych a ostatnia aktualizacja przeprowadzona byta na dzien
1 stycznia 1995 roku. W przypadku zbycia lub likwidacji sktadnika majatku odpowiednia cze$¢
kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapitat zapasowy. Odpis z tytu-
tu trwatej utraty wartosci aktywdéw trwatych, ktoérych uprzednio podlegat aktualizacji wyceny
pomniejsza kapitat z aktualizacji do wysokosci czesci kapitatu, ktéra dotyczy tego sktadnika ma-
jatku trwatego.

Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny zwiekszaja rowniez skutki przeszacowania
inwestycji zaliczonych do aktywdéw trwatych powodujace wzrost ich wartosci do poziomu cen
rynkowych. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny zmniejszaja do wysokosci kwoty, o ktora
podwyzszono z tego tytutu kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, skutki obnizenia wartosci
inwestycji uprzednio przeszacowanej, jezeli kwota réznicy z przeszacowania nie byta rozliczona
do dnia wyceny. Skutki obnizenia warto$ci inwestycji w czeSci przekraczajacej utworzong
uprzednio cze$¢ kapitatu z aktualizacji zalicza sie w koszty finansowe okresu sprawozdawczego.

W zakresie rezerw:

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienistwa przyszte zobowigzania
i wycenia sie je na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej warto$ci. Rezerwy zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztow finansowych lub strat nadzwy-
czajnych, zalezne od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigza.

Rezerwy tworzone sg m.in. na ponizsze tytuty:
a) skutki toczacego sie postepowania sadowego i odwotawczego,

W zakresie ewidencji zobowiazan:

Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty z wyjatkiem zo-
bowigzan, ktérych uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje przez wydanie innych niz $rodki
pieniezne aktywow finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe - ktére wycenia sie
wedtug wartosci godziwe;j.
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Jezeli termin wymagalno$ci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowiazan,
z wyjatkiem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, wykazuje sie jako dtugoterminowe. Pozostate
czesci sald wykazywane sg jako krétkoterminowe.

W zakresie rozliczen miedzyokresowych - w pasywach:

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysoko$ci prawdopodobnych zobo-
wigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Do biernych rozliczenn miedzyokresowych kosztéw zalicza sie m.in.:

a) rezerwe z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi,

b) warto$¢ wykonanych na rzecz jednostki swiadczen, ktére nie zostaly zafakturowane, a na
mocy umowy wykonaweca nie byt zobowigzany do jej zafakturowania,

W zakresie ewidencji przychodéw:

Przychody ze sprzedazy obejmuja niewgtpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy,
pomniejszone o nalezny podatek od towardw i ustug ujmowane w okresach, ktérych dotycza.

W zakresie ewidencji kosztéw:

Spétka prowadzi koszty w uktadzie poréwnawczym.

Na wynik finansowy Sp6tki wptywaja ponadto:

a) pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnos$cig Spoétki
w zakresie m.in. zyskéw i strat ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, aktualizacji wyceny
aktywéw niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszto ryzyko, kar, grzywien
i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,

b) przychody finansowe z tytulu dywidend (udziatéw w zyskach), odsetek, zyskéw ze zbycia
inwestycji, aktualizacji warto$ci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemny-
mi,

c) koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji warto$ci inwestycji,
nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,

d) straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie zwia-
zanych z ogélnym ryzykiem prowadzenia Spo6tki poza jej dziatalno$cig operacyjna.

W zakresie opodatkowania:

Wynik brutto koryguja:

a) biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych,

b) aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W zakresie podatku dochodowego biezacego

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego nie wystapity, gdyz spétka generowata strate po-
datkowa.

W zakresie podatku dochodowego odroczonego:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokos$ci kwoty przewidzia-
nej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ktére spowoduja w przysztosci zmniejszenia podstawy obliczenia podatku do-
chodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci.
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Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réz-
nic przejsciowych, to jest roznic, ktéore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych
z kapitatem (funduszem) wtasnym, odnosi sie rowniez na kapitat (fundusz) wtasny.

Piotr Surmacki

Prezes Zarzadu
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