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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Pharmena S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Pharmena S.A. (,,5patka”),
z siedzibg w todzi, przy ul. Wolczanskiej 178, na ktore sktada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku,

—  rachunek zyskow i strat za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku,

—~  zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku,
—  rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowsa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskaé
racjonalna pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez Spotke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkoéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposdb
wyrywkowy - dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak 1 catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i nie moze stanowic
jedynej podstawy oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spotki, ktora jest podmiotem
dominujacym w Grupie Kapitatowej Pharmena. Oprécz sprawozdania jednostkowego Spotka
sporzadza réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej, dla ktorej jest
jednostka dominujaca.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy konczacy
sie dnia 31 grudnia 2014 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

b) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy o rachunkowosci,
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Warszawa, 9 marca 2015 roku

BDO Sp. z o.o0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Biegty Rewident
nr ewid. 9841
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Raport z badania sprawozdania finansowego Pharmena S.A.
za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spétke
Spotka dziata pod firma Pharmena Spatka Akcyina.
Siedziba Spotki jest Lodz, ul. Wolczanska 178

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spotki przedmiotem dziatalnosci Spotki jest m.in.:

— produkcja chemikaliow i wyrobow chemicznych,
- sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow,

— sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych,

— badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych.

Spétka dziata na podstawie:

— statutu Spétki sporzadzonego w formie aktu notarialnego dnia 25.03.2008 roku (Rep A 1591/2008)

wraz z pozniejszymi zmianami,

— Kodeksu spotek handlowych.

W dniu 17 kwietnia 2008 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla todzi - Srodmiescia w todzi, w XX Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru

Sadowego pod numerem KRS 304079.

Spotka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 728-24-67-846 oraz numer REGON: 473085607

Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit 879 505,20 zt i dzielit sie na

8 795 052 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W 2014 roku oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zaktadowego.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku akcjonariat Spétki zgodnie z informacja Zarzadu przedstawiat sie

nastepujaco:

Liczba
Akcjonariusz posiadanych akcji Udziat w kapitale
Pelion wraz ze spotkami zaleznymi 4 036 541 45,89%
Jerzy Gebicki 855 500 9,73%
Korporacja Inwestycyjna Polskiej Farmacji Sp. z o.0. 607 512 6,91%
Konrad Palka 552 881 6,29%
Max Welt Holdings Limited z siedzibg Larnaca, Cypr 465 590 5,29%
Robert Bozyk 441 000 5,01%
Akcji w wolnym obraocie (free float) 1836 028 20,88%
RAZEM 8 795 052 100,00%
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit 37 998 998,53 zt.
Funkcje kierownika Spotki sprawuje Zarzad.
BDO Sp. z o.0. 2
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Raport z badania sprawozdania finansowego Pharmena S.A.
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

Na dzien 31 grudnia 2014 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Konrad Palka - Prezes Zarzadu
- Marzena Wieczorkowska - Wiceprezes Zarzadu
- Anna Zwolinska - Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakoriczenia badania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

2. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie sprawozdania finansowego Pharmena S.A. za 2014 rok zostato przeprowadzone przez BDO
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spétki na podstawie uchwaty
nr 2/2014 z dnia 22 pazdziernika 2014 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 18 listopada 2014 roku,
pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Artura Staniszewskiego (nr ewidencyjny 9841).
Badanie przeprowadzono w siedzibie Spotki od dnia 9 lutego 2015 roku, z przerwami, do dnia
wydania opinii.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649 z pézn. zm.).

Kierownik jednostki ztozyt wszystkie zadane przez biegtego rewidenta oswiadczenia, wyjasnienia
i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

Nie nastgpity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wiasciwych metod badania.

3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksigg rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia 2013 roku, ktore zostato zbadane przez BDO Sp. z o0.0. i uzyskato
opinie z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2013 roku zostato
zatwierdzone uchwata nr 4 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10 czerwca 2014 roku.

Uchwata nr 6 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito przeznaczyc zysk netto Spaétki za okres
od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2013 roku na kapitat zapasowy w kwocie 1 058 710,70 zt oraz
na wyptate dywidendy w kwocie 967 455,72 zt.

Sprawozdanie finansowe za 2013 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 17 czerwca 2014
roku.

BDO Sp. z 0.0. 3
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Raport z badania sprawozdania finansowego Pharmena S.A.
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskow i strat oraz podstawowe wskazniki
finansowe, w porownaniu do analogicznych wielkosci za rok lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci z bilansu i rachunku zyskow i strat

31.12.2014 Asumy - 34.42.2013 Ssumy  sqdpdn PO
bilansowej bilansowej bilansowej
Aktywa trwate 29 304 582 70,4 20933 511 54,0 17 852 312 724
Aktywa obrotowe 12 303 283 29,6 17 826 279 46,0 6920 840 27,9
Aktywa razem 41 607 865 100,0 38 759 790 100,0 24 773 152 100,0
Kapitat wiasny 37 998 999 91,3 36 394 635 93,9 22 487 699 90,8
Zobowigzania
i rezerwy na 3 608 866 8,7 2 365 156 6,1 2 285 453 9,2
zobowiazania
Pasywa razem 41 607 865 100,0 38 759 790 100,0 24 773 152 100,0
Wyszczegdlnienie 2014 % 2013* * 2012 %

v 2 przychodéw przychodow przychodow
Preychody ze 15 011 033 100,0 15 080 716 100,0 10 837 040 100,0
sprzedazy ! ! !
Koszty sprzedanych
produktow, towardw 4063 642 27,1 4223919 28,0 3240 915 29,9
i materiatow
Wynik brutto na 10 947 391 72,9 10 856 796 72,0 7596 125 70,1
sprzedazy
Koszty sprzedazy 6 550 334 43,6 5 878 412 39,0 2 404 032 922
Koszty ogolnego 1877 214 12,5 1945 835 12,9 3184 275 29,4
zarzadu
Wynik ze sprzedazy 2519 843 16,8 3032 549 20,1 2 007 818 18,5
Wynik pozostatych
przychodéw i kosztéw (70 174) (0,5) (51 389) 0,3) (9 624) ©,1)
operacyjnych
Wynik na dziatalnosci
4t Sl 744 140 5,0 (458 298) (3,0) (156 878) (1,4)
Wynik finansowy 3193 809 21,3 2 522 862 16,7 1841 315 17,0
brutto
Podatek dochodowy 621989 4,2 496 696 3,3 388 283 3,6
bl bl e 2 571 820 17,1 2026 166 13,4 1 453 032 13,4
netto

* przeksztalcone
BDO Sp. z 0.0. 4



Raport z badania sprawozdania finansowego Pharmena S.A.
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

2. Podstawowe wskazniki finansowe

2014 2013 2012

Wskazniki rentownosci

Rentownosé sprzedazy brutto 16,8% 20,1% 18,5%

Rentownosc sprzedazy netto 17,1% 13,4% 13,4%

Rentownos¢ majatku 6,2% 5,2% 5,9%
Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci | 4,1 9.8 3,7

Wskaznik ptynnosci Il 3,2 8,7 3,0
Wskazniki aktywnosci

Szybkosc sptaty naleznosci w dniach 131 104 120

Szybkosc obrotu zapaséw w dniach 221 149 139
Wskazniki zadtuzenia

Szybkosc sptaty zobowiazan w dniach 34 37 43

Wskaznik zadtuzenia 0,1 0,1 0,1

3. Komentarz

e Aktywa trwate stanowig 70,4% aktywow ogdtem na koniec okresu badanego, a ich udziat w sumie
bilansowej wzrost z 54,0% na koniec 2013 roku.

¢ Aktywa obrotowe zanotowaty spadek o 31,04 w badanym okresie w stosunku do roku
poprzedniego, i stanowig obecnie 29,6% aktywow ogotem.

e Kapitat wtasny, podobnie jak w latach ubiegtych, jest gtownym zrodtem finansowania
dziatalnosci Spotki i stanowi 91,3% sumy bilansowe]j na koniec 2014 roku.

e Zarowno przychody ze sprzedazy i koszt wiasny sprzedazy pozostaty na stabilnym poziomie w
porownaniu do 2013 roku, w wyniku czego zysk brutto ze sprzedazy wyniost 10 947 tys. zt i byt
wyzszy o 0,8% w stosunku do roku poprzedniego.

¢ 7Zmniejszenie wyniku ze sprzedazy o 16,9% spowodowane jest gtdwnie wzrostem kosztow
sprzedazy o 11,4% w porownaniu do 2013 roku.

e Pozytywny wynik osiagniety na dziatalnosci finansowej, spowodowany przede wszystkim
niezrealizowanymi roznicami kursowymi z wyceny bilansowej, przelozyl sie na wzrost zysku
netto o 546 tys. zt tj. 0 26,9% w poréwnaniu do 2013 roku.

e« Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto spadt z poziomu 20,1% w roku poprzednim do 16,8%
w okresie badanym.

e Wskaznik rentownosci sprzedazy netto wzrdst z poziomu 13,4% w roku poprzednim do 17,1%
w okresie badanym.

e Wskaznik rentownosci majatku wzrost z poziomu 5,2% w roku poprzednim do 6,2% w okresie
badanym.

e Wskazniki ptynnosci | i Il stopnia zmniejszyty sie w badanym okresie przede wszystkim w wyniku

BDO Sp. z 0.0. 5



Raport z badania sprawozdania finansowego Pharmena S.A.
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

spadku inwestycji krétkoterminowych i wzrostu zobowigzan. Wskaznik ptynnosci | spadt
z poziomu 9,8 w roku poprzednim do 4,1 w roku badanym, a wskaznik ptynnosci Il spadt
z poziomu 8,7 do 3,2.

e Wskaznik szybkosci sptaty naleznosci w dniach zwiekszyt sie 0 27 dni do poziomu 131 dni.

e Szybkos¢ obrotu zapasow spadta do poziomu 221 dni w wyniku wzrostu zapasow o 39,0%
w porownaniu do ubiegtego roku.

s Wskaznik szybkosci sptaty zobowiazan w dniach uksztattowat sie na poziomie 34 dni, co oznacza
poprawe w stosunku do roku ubiegtego.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, Spétka nie bedzie jej
w stanie kontynuowad, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.

BDO Sp. z 0.0. 6



Raport z badania sprawozdania finansowego Pharmena S.A.
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

IIl. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, zgodng z wymogami
art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa poza siedzibg Spétki, przez biuro rachunkowe Business Support
Solution S.A., majace siedzibe w todzi, przy ul. Pojezierskiej 90A na podstawie umowy z dnia
7 grudnia 2010 roku. Ewidencja ksiegowa jest prowadzona komputerowo przy uzyciu
oprogramowania Asseco BS ERP System firmy Asseco Business Solutions S.A.

W trakcie badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia poprawnosci
dziatania systemu rachunkowosci. Celem badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania tego systemu.

Podczas prac nie stwierdzilismy nieprawidtowosci w ksiegach rachunkowych mogacych mied istotny
wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe. Dotyczylo to w szczegolnosci:

- zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksiag rachunkowych,

- rzetelnosci, kompletnosci i przejrzystosci dokumentowania operacji gospodarczych oraz ich
poprawnego zakwalifikowania do ujecia w ksiegach rachunkowych,

- metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania,

- kompletnosci, poprawnosci i ciagtosci dokonanych zapisow i ich powiazania z dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym,

- wtasciwej ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzong w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uzna¢ za poprawng, a stwierdzone roznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Najwazniejsze pozycje sprawozdania finansowego zostaty opisane w notach do sprawozdania
finansowego Spoétki oraz w sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki.

3. Informacje dodatkowe

Informacje zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego i informacje dodatkowe zostaty
sporzadzone w sposob kompletny i poprawny.

4. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

BDO Sp. z 0.0. 7



Raport z badania sprawozdania finansowego Pharmena S.A.
za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

5. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spdtki ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o niewystapieniu istotnych
zdarzer po dniu bilansowym.

Warszawa, 9 marca 2015 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie:

nr ewid. 9841
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