Skonsolidowany raport roczny
Grupy Kapitatowej DEKTRA SA
2014

I

1,
-

..\\_I,‘/
4—’
2N
‘ /
-

I
MY

N =~

I\
\LY}
h_\i,

1,
V4 \c\
, P N

GRUPA DEKTRA SA



SPIS TRESCI

List do akcjonariuszy
Sprawozdanie Zarzadu Grupy Kapitatowej DEKTRA SA z
dziatalnosci za rok obrotowy 2014

Akcjonariat i kurs akcji
Spoteczna odpowiedzialnosé biznesu
Wybrane dane finansowe za rok obrotowy 2014

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej

DEKTRA SA z dziatalnosci za rok obrotowy 2014

Opiniai raport niezaleznego biegtego rewidenta dotyczaca
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitalowej DEKTRA SA za okres od 01.01.2014 r do 31.12.2014 r
Oswiadczenia Zarzadu DEKTRA SA

Oswiadczenia Zarzadu DEKTRA SA o stosowaniu Dobrych
Praktyk




'l SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY 2014

GRUPA DEKTRA SA
List do Akcjonariuszy

Szanowni Panstwo, Drodzy Akcjonariusze,

Miniony rok to poczatek czwartego roku funkcjonowania Grupy
Kapitatowej Dektra SA. To réwniez okres budowania silnej pozyciji
Spotki Dektra w sytuacji, w ktérej sektor budowlany, bedacy naszym

gtéwnym odbiorcg, wcigz boryka sie z trudnosciami. W ubiegtym roku

otrzymaliSmy od naszych Akcjonariuszy szczegoOlnie duzo pytan i
zyczliwych uwag dotyczacych dziatalnosci Spotki. Ta ciekawosé i komunikacja z inwestorami
stajg sie szczegodlnie istotne w okresie globalnych zmian i niepewnosci panujgcych na
rynkach finansowych. Pahstwa obecnos¢ i reakcje na tematy, ktére sg dla Was wazne jest
Swiadectwem zainteresowania i zaufania, ktérym obdarzyliscie swojg spétke i za to goraco
dziekuje. Rok 2014 dla Grupy Kapitatowej Dektra SA byt okresem obfitym w réznorodne

wydarzenia, ktére wptynety pozytywnie na jej potencjat rozwojowy.

Pierwszym z istotnych wydarzen bylo wprowadzenie do produkcji i dystrybucji folii
kiszonkarskiej AgroPremium. Ta trzywarstwowa folia, stosowana do wykfadania silosow i
okrywania pryzm kiszonek, oferowana od marca 2014 r., przyczynita sie do znacznego
zwiekszenie rozmiaru sprzedazy produktow dla rolnictwa. Rolnictwo i ogrodnictwo to druga
po budownictwie, istotna dla nas grupa odbiorcéw, a oferowany przez nas asortyment
wykorzystywany jest zarébwno w uprawie roslin, jak i hodowli zwierzat oraz aranzaciji
ogrodow. W okresie letnio-jesiennym 2014 r. Dektra dostarczyta zarowno folie kiszonkarskie,
jak i worki do sianokiszonek, ktére produkowat Indiver. Niezwykly popyt na folie
kiszonkarskie, jaki miat miejsce w okresie sierpien — pazdziernik, to skutek warunkow
atmosferycznych sprzyjajacych uprawie kukurydzy, ktérej zielona masa stanowi w Polsce
podstawowg baze surowcowg do produkcji kiszonek. ByliSmy nalezycie przygotowani do
minionego sezonu na produkty dla rolnictwa. Dziat Handlowy spoétki Dektra juz od kilku lat
koncentruje sie na selekcjonowaniu kluczowych podmiotow i przygotowaniu oferty dla tej
grupy odbiorcow. Folia kiszonkarska AgroPremium zostata dobrze przyjeta przez rynek, a w
efekcie sprzedaz folii kiszonkarskich w roku 2014 byta o 41 % wyzsza niz rok wczesniej a
sprzedaz wyrobow dla rolnictwa i ogrodnictwa ogétem w roku 2014 byta 0 45 % wyzsza niz w
roku 2013.
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Sukcesy dziatan na rynku produktéw dla rolnictwa nie spowodowaty zaniedban w
sprzedazy wyrobéw budowlanych, o czym swiadczy miedzy innymi rozpoczecie dystrybucji
atestowanych folii produkowanych w Indiver SA. W sierpniu rozpoczeto sprzedaz paroizolaciji
IZOPAR i folii izolacyjnej IFOL-S. Miato to istotny wptyw na osiggniety przez Grupe
Kapitatowg wynik finansowy i spowodowato pozyskanie nowych grup odbiorcéw -

dystrybutoréw folii oraz dystrybutorow materiatéw dla budownictwa.

W dniu 22.04.2014 r. zawarliSmy "Umowe o petnienie funkcji Autoryzowanego
Doradcy Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA" ze spdtkg Art Capital Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig. W ramach wspétpracy z Autoryzowanym Doradcg powrdcilismy do
publikacji raportow miesiecznych a raporty kwartalne zostaty rozbudowane o analize
finansowa. To dzieki niej otrzymujecie Panstwo poszerzong wiedze o finansach swojej spofki.
W tym samym czasie zmienilimy animatora rynku. W miejsce DM BOS SA wspomniang
funkcje petni teraz Dom Maklerski BDM SA. Te i kolejne dziatania, takie jak ogtoszony w
listopadzie program skupu akcji wtasnych, majg na celu zwiekszenie obrotéw akcjami spofki.
Z satysfakcjg odbieramy ich wzrost w 2014 r. do 523.000 zt z 246.000 zt rok wczesniej.
Po dwdch miesigcach 2015 r. obroty akcjami spotki na rynku NewConnect wynoszg juz
400.000 zt.

W rezultacie prowadzonej polityki zwiekszania liczby produktéw sygnowanych marka
wiasng, udziat tych produktow w przychodach Grupy Kapitatowej wynidst w 2014 r. 54 %.
Nalezy podkresli¢, iz wartos¢ ta sukcesywnie sie zwieksza bowiem w 2013 roku odsetek
wyniést 40 %. Do produktow sprzedawanych pod marka witasng kwalifikujg sie takie, na
ktérych produkcje oraz dystrybucje Dektra SA oraz spétka zalezna Indiver SA posiadajg
niezbedne certyfikaty. Zaliczy¢ tutaj nalezy takie marki jak: Dektra-145, Euronet, European

Thermosystem, Inbud, Inpar, Ifol-S, Izopar, Premium Eko, Magnum, Imprega, AgroPremium.

Widoczny jest staty proces eliminowania z rynkéw panstw UE siatki z widkna
szklanego produkowanej w ChRL. Coraz skuteczniej egzekwowane cta antydumpingowe,
silny USD, powtarzalna jako$¢ i krotki czas dostawy siatek produkowanych na terenie UE —
to najwazniejsze z czynnikbw majgcych wptyw na obnizenie zainteresowania importem siatki

z ChRL. W 2014 roku odnotowalidmy silny, 139 % wzrost wolumenu sprzedazy siatki
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produkowanej w Europie. W biezacym roku zaktadamy dalsze umacnianie roli tego towaru w

catosci sprzedazy spoétki.

Rok 2014 byt takze okresem, w ktérym uzyskano lepsze wyniki finansowe. Przychody
netto ze sprzedazy wyniosty 15.207.432,61 zt co stanowi wzrost w poréwnaniu z 2013
rokiem o 8,45 %. Zysk netto Grupy Kapitatowej wyniost 1.041.111,39 zt i zwiekszyt sie w

poréwnaniu z poprzednim rokiem o 45,38%.

Wyniki te zostaty osiggniete pomimo zauwazalnych niesprzyjajgcych okolicznosci, tj.:
ograniczenia popytu ze strony sektora budowlanego i ktopotéw finansowych, ktére dotknety
catg branze budowlang. Powyzsze zmusito Spétke do przeprowadzenia rewizji odbiorcéw i
zrezygnowania z pewnej ich czesci. Aktualnie szczegdétowo weryfikujemy wszystkich
potencjalnych nowych odbiorcow. Kontrahentéw, z ktérymi zawiesiliSmy wspotprace,
zastepujemy odbiorcami gwarantujgcymi terminowe ptatnosci. Z kolei naszg odpowiedzig na
obnizenie popytu jest dopasowanie oferty do potrzeb rynku i szczegdlnie istotna dla Spétki

praca nad markami wtasnymi.

Grupa kapitatowa rozpoczyna 2015 rok ze stabilng sytuacjg finansowa. Pierwszy
kwartat 2015 r. pokazuje wzrost wolumenu sprzedazy wszystkich grup produktéw.
Kontynuowana bedzie realizacja celow i zatozen przyjetych w uaktualnionym w 2014 r. planie

rozwojowym.
Perspektywy rozwoju

Czas, w ktorym powstaje skonsolidowany raport roczny, to dla nas kazdorazowo
okres analizowania potrzeb odbiorcow i sytuacji wystepujacej na rynku materiatdw
izolacyjnych. Dziatania te umozliwiaja, poprzez lepsze dopasowanie oferty do wymogow
naszych klientéw i podazanie za zmieniajgcymi sie tendencjami rynkowymi, na rozwoj
prowadzonej dziatalnosci handlowej oraz poszerzanie asortymentu o nowe produkty. W

marcu 2015 r. nasza oferta zostata wzmocniona o dwie wazne pozycije.

Przygotowujac Grupe Kapitatowg do rozpoczynajacego sie niebawem sezonu
rolniczego uruchomiliSmy produkcje folii kiszonkarskiej czarno-biatej. Folia oferowana w
szerokosciach od 6 do 14 m stanowi¢ bedzie uzupetnienie naszej oferty workéow do

sianokiszonek oraz folii kiszonkarskiej AgroPremium. Powyzsze pozwoli osiggng¢ wyzsze
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marze handlowe i jednoczeénie poszerzy nasz asortyment. Aby zwiekszy¢ konkurencyjnosc
oferty materiatéw budowlanych kontynuujemy wspieranie sprzedazy siatki podtynkowej z
widkna szklanego produkowanej w Europie. Opracowana w nowej, ulepszonej formule siatka
podtynkowa Dektra-145 wykonana jest w catosci z widkna szklanego typu E, ktére jako

jedyny typ widkna chroni przed korozjg i rozktadem.

Doktadamy wszelkich staran, aby zapewni¢ stabilny wzrost skali dziatania Grupy
Kapitatowej przy jednoczesnym zachowaniu jej rentownosci. Unowoczesniane produkty,
pozyskiwanie kolejnych grup odbiorcow oraz staty wzrost efektywnosci dziatania pozwalajg z

optymizmem patrze¢ na przyszios¢ Grupy w kolejnych latach.

Panstwu, naszym Akcjonariuszom, chciatbym podziekowaé za zaufanie i wsparcie,
jakim od lat obdarzacie Grupe Kapitatowg Dektra SA. Dziekuje wszystkim, ktorzy uzywajg
naszych folii i siatek, wykonawcom doceniajgcym przydatnos$¢ i solidnosé oferowanych
wyrobéw oraz dystrybutorom, ktérzy wierza w nasz potencjat. Wszystkim Interesariuszom
Spotki Dektra, ktérzy motywuja nas do ciggtego rozwoju i poszukiwania rozwigzan
biznesowych korzystnych zaréwno dla nich samych, jak i dla Spétki. Radzie Nadzorczej
dziekuje za wskazdéwki i wsparcie, na ktore zawsze mozna liczy¢. Chciatbym tez
podziekowa¢ naszym pracownikom, ktorych umiejetnosci i energia przyczynity sie do

sukcesu Grupy Kapitatowej w minionym roku.

Z powazaniem,

{,\/\/ "/ /\// x’_\’\, s
‘Maciej Stefanski

Prezes Zarzadu
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1. Informacje ogéine

1.1. Podstawowe informacje o Podmiocie Dominujacym

Dektra
Forma prawna Spotka Akcyjna 871 - 239 - 844
10000373212

..... 9-31 110.400 PLN

Spotka DEKTRA SA kieruje swojg oferte do trzech sektorow gospodarki.
Najwazniejszym z nich jest budownictwo, ktére jest zaopatrywane przez Spétke m. in. w
zakresie systemow docieplen, suchej zabudowy, izolacji, dekarstwa, budownictwa drogowego
oraz budownictwa hydrologicznego. Drugim odbiorcg Spotki jest rolnictwo i ogrodnictwo. Towary
oferowane przedsiebiorcom rolnym i ogrodniczym stosowane sg przede wszystkim do
ostaniania plonéw oraz wytwarzania kiszonek. Trzecig grupg docelowg Spétki jest przemyst.
Dektra SA dostarcza folie opakowaniowe do zaktadéw przemystowych.

Od wielu lat budownictwo jest najwazniejszym sektorem gospodarki dla Spotki Dektra
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SA. Swojg oferte kieruje ona przede wszystkim do duzych odbiorcéw sieciowych, grup
zakupowych i wielooddziatowych hurtowni. Dzieki wypracowanej, przez lata obecnosci na rynku
budowlanym, strategii, doswiadczeniu i najwyzszej jakosci oferowanych towaréw, Spotka Dektra
SA systematycznie umacnia swojg pozycje, dokonuje kolejnych inwestycji, wprowadzajgc na

rynek kolejne produkty sygnowane wtasng marka, stajgc sie liderem branzy budowlanej.

Waznym odbiorcg produktow oferowanych przez Spoétke Dektra SA jest rolnictwo i
ogrodnictwo. Folie kiszonkarskie, folie ogrodnicze oraz worki do sianokiszonek, produkowane i
dystrybuowane przez Spotke Dektra SA, od wielu lat pomagajg w ostanianiu plonéw oraz
wytwarzaniu wysokiej jakosci pasz. Jest to mozliwe dzieki kontaktom handlowym, nie tylko z
odbiorcami hurtowymi, lecz takze z kontrahentami, do ktérych Spétka Dektra SA dociera

réwniez za posrednictwem oferty internetowe;.

W ofercie Spotki Dektra SA znajdujg sie rowniez produkty o szerokiej gamie
zastosowania dla catej branzy przemystowej, wszedzie tam, gdzie potrzebna jest folia wysokiej
jakosci i w przystepnej cenie. Zaktady przemystowe szukajgce folii opakowaniowych i folii
stretch, mogg je znalez¢ w ofercie Spoétki Dektra SA. Dzieki pracy mobilnych przedstawicieli
handlowych, rozwinietej sieci kontaktéw handlowych oraz wiedzy i rozeznaniu w potrzebach

rynkéw regionalnych, jest ona dostepna na na terenie catego kraju.

1.2. Stan prawny Podmiotu Dominujgcego

DEKTRA Spoétka Akcyjna jest nastepcg prawnym Spotki DEKTRA Sp. z o. 0., dziatajgcej
od czerwca 2000 r. Z dniem 31 grudnia 2010 roku Dektra Spoétka z ograniczong odpowiedzial-
noscig zostata przeksztatcona w Spotke Akcyjng. Przeksztatcenie nastgpito w trybie art. 551 § 1
i nast. kodeksu spotek handlowych, ze skutkami okreslonymi w art. 553 kodeksu spdtek han-
dlowych, zgodnie z ktérym spétce Dektra Spotka Akcyjna (jako spotce przeksztatconej) przystu-
gujg wszystkie prawa i obowigzki spétki Dektra Spotka z 0.0. (spoétki przeksztatcanej). Tym sa-
mym zmiana formy prawnej nie powoduje zmian w stosunkach Spéiki z jej kontrahentami, part-

nerami biznesowymi i pracownikami.

Spoétka  jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru

Sadowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
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Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000373212. DEKTRA SA jest spétkg akcyjng utworzong na

czas nieograniczony.

1.3. Organy Zarzadzajagce Podmiotu Dominujgcego

1.3.1. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad funkcjonowaniem Spétki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci i dziata na podstawie ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeksu
spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z dnia 8 listopada 2000 r. z p6zn.zm.), Statutu
Spdtki, Regulaminu Rady Nadzorczej Dektra SA oraz innych obowigzujgcych przepisow
prawa. Czionkowie Rady Nadzorczej respektujg ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na

NewConnect’, w zakresie przyjetym przez Spodtke.

Sktad Rady Nadzorczej DEKTRA SA w okresie 01.01.2014 — 31.12.2014

Funkcja w Radzie

o . . Rozpoczecie Czas trwania
Imie i nazwisko Nadzorczej : : - : .
pierwszej kadenciji obecnej kadenciji
Dektra SA
] Przewodniczaca
Beata Stefanska 31.12.2010 do 31.12.2015

Rady Nadzorczej

) ) Wiceprzewodniczacy
Stawomir Goraj i 31.12.2010 do 31.12.2015
Rady Nadzorczej

) Sekretarz
Barbara Rusinowska ) 31.12.2010 do 31.12.2015
Rady Nadzorczej
) Czionek
Radostaw Chtopecki ) 31.12.2010 do 31.12.2015
Rady Nadzorczej
) ) Czlonek
Piotr Grzesiak 31.12.2010 do 21.07.2014

Rady Nadzorczej

Przewodniczgcy Rady organizuje i kieruje pracami Rady, reprezentuje Rade wobec pozostatych
organow Spotki, podpisuje i gromadzi korespondencje Rady, a takze wykonuje inne
kompetencje przewidziane w obowigzujgcym prawie, Statucie Spétki i Regulaminie Rady

Nadzorczej Spotki Dektra SA, w tym réwniez przekazuje swojemu nastepcy wszystkie materiaty
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dotyczgce prac Rady. Wiceprzewodniczgcy Rady wykonuje kompetencje przewidziane dla
niego w obowigzujgcym prawie, Statucie Spétki i Regulaminie Rady Nadzorczej Spétki Dektra
SA, w tym sprawuje obowigzki Przewodniczgcego w przypadku jego nieobecnosci, choroby lub
niemoznosci lub odmowy wypetniania obowigzkéw z jakiejkolwiek innej przyczyny. Sekretarz
Rady odpowiada za sporzadzanie protokotéw posiedzeh Rady, prowadzi ksiege protokotow
oraz pozostatg dokumentacje prac Rady, a takze wykonuje inne kompetencje przewidziane w
obowigzujgcym prawie, Statucie Spotki i Regulaminie Rady Nadzorczej Dektra SA. Sekretarz
moze zleci¢ innym osobom wykonywanie pod jego kierownictwem czynnosci zwigzanych z

protokotowaniem posiedzen i prowadzeniem dokumentacji dziatalnosci Rady.

Rada podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej
cztonkow, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni. Uchwaty podejmowane sg bezwzgledng

wiekszoscig gtosow. W przypadku rownosci gtosow rozstrzyga gtos Przewodniczgcego Rady.
1.3.2. Zarzgd Spotki

Zarzad Spotki Dektra SA kieruje dziatalnoscig Spofki i reprezentuje jg na zewnatrz wobec oséb
trzecich, wtadz, sagdow, urzedow i dziata na podstawie ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r.
Kodeks spotek handlowych(Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z dnia 8 listopada 2000 r.), Statutu Spofki,
Regulaminu Zarzadu Dektra SA oraz innych obowigzujgcych przepiséw prawa. Zarzad
respektuje ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect’, w zakresie przyjetym przez
Spotke.

Zarzad Spotki zostat powotany w osobie Pana Macieja Stefanskiego, ktéremu
powierzono funkcje Prezesa Zarzadu Spotki. Reprezentacja Spoiki jest jednoosobowa. Zarzad
podejmowat w Spoétce wszystkie decyzje nie zastrzezone do kompetencji innych jej wiadz.
Kadencja cztonkéw Zarzadu trwa 5 lat. Obecna kadencja trwa od 31.12.2010, a zostanie
zakonczona z dniem odbycia sie Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie

finansowe Spotki za rok 2015.

Kierujac sie interesem Spotki Zarzad okresla strategie oraz gitdwne cele dziatania
Spotki i przedktada je Radzie Nadzorczej, po czym jest odpowiedzialny za ich wdrozenie i
realizacje. Zarzad dba o przejrzystos¢ i efektywnosé systemu zarzgdzania Spoétkg oraz

prowadzenie jej spraw zgodnie z przepisami prawa i dobrg praktyka. Zarzad odbywa
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posiedzenia w sprawach okreslonych Statutem oraz Kodeksem spdétek handlowych, w
szczegoblnosci dla podjecia uchwat dotyczgcych:

e przyjecia i podpisania sprawozdania finansowego za poszczegodlne okresy obrachunkowe,

e opracowania planéw dziatalnosci gospodarczej Spotki, plandéw finansowych i marketingowych

na dany rok oraz sprawozdan z ich realizacji,

e ustalania, w porozumieniu z Radg Nadzorczg porzadku obrad Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy,

1.4. Wskazanie jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej

Na dzien 31.12.2014 r. w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta wchodzita spétka Indiver
SA, w ktorej Emitent posiadat 85% akcji w kapitale zakladowym. Emitent, jako jednostka

dominujgca sporzgdza jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

1.5. Podstawowe dane o Spétce zaleznej

Nazwa jednostki INDIVER SA
Siedziba ul. Réwninna 29-31, 87-100 Torun

Sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw

Przedmiot przewazajgcej dziatalnosci _ _ _
budowlanych i wyposazenia sanitarnego

Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydziat

Organ rejestrowy Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,

KRS 0000381938

NIP 879-264-54-60
REGON 340865975
Charakter dominacji Zalezna
Metoda konsolidaciji Petna
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Procent posiadanego kapitatu zaktadowego 85 %

Procentowy udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na
85 %

zgromadzeniu wspolnikow

W styczniu 2011 roku DEKTRA SA powotata Spotke INDIVER SA obejmujac w niej 100% akciji.
To witasnie na strukturze handlowej DEKTRA SA oparta zostata dystrybucja i sprzedaz
produktow wytworzonych przez Spoétke Akcyjng INDIVER, ktérej zadaniem jest produkcja folii

budowlanej i produktéw dla rolnictwa.

Przedmiotem dziatalnosci INDIVER SA jest produkcja i dystrybucja wyrobow izolacyjnych z

tworzyw sztucznych, a w szczegdlnosci:
e atestowanych folii budowlanych INBUD, IFOL-S
¢ atestowanych folii paroizolacyjnych INPAR, ISOPAR, PREMIUM EKO
¢ siatki podtynkowej z widkna szklanego EURONET,
e wysokoparoprzepuszczalnych membran dachowych IMPREGA PRO, IMPREGA TOP
o folii dachowych wstepnego krycia MAGNUM
o folii pryzmowych AgroPremium
e workow do sianokiszonek,
o folii opakowaniowych,
o folii ochronnych,
e workow do gruzu.
W ramach przyjetego kierunku rozwoju, Zarzad Spotki zamierza konsekwentnie:
e wprowadzac do oferty nowe wyroby,
e nadawac im innowacyjne wtasciwosci,
e rozszerzac i unowoczesnia¢ park maszynowy,

e podnosi¢ kwalifikacje personelu.
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1.6. Sytuacja kadrowo-ptacowa

Sprawozdanie Zarzgdu

Srednioroczne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej za rok 2014 wyniosto 13 oséb i byto o

jedng osobe nizsze w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Jest to efekt optymalizacji

zatrudnienia,

Z jednoczesnym wprowadzeniem planu

motywujgcego dla

najlepszych

pracownikéw. Wynagrodzenia za 2014 rok wyniosty 623.522,25 zt brutto. W poréwnaniu z
rokiem 2013 wynagrodzenia byty nizsze o 7,89 %. Czlonkowie Zarzadu oraz Cztonkowie Rady

Nadzorczej za petnione funkcje otrzymywali w roku 2014 wynagrodzenia. Nie udzielono

Czionkom Zarzadu ani Cztonkom Rady Nadzorczej pozyczek.

1.6.1. Struktura zatrudnienia ze wzgledu na ptec¢ oraz wyksztatcenie na dzien

31.12.2014 .

()

<

17%

2. Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej

Struktura zatrudnienia za wzgledu na pte¢ oraz wyksztatcenie

23%

\

Pteé
Mezczyzni
B Kobiety

Wyksztatcenie
B wyisze
B Pozostali

¥ aczna warto$¢ aktywow Spotki pozostata praktycznie bez zmian w stosunku do roku 2013

(-0,009%). Udziat aktywow obrotowych w aktywach ogétem na koniec roku 2014 nieznacznie

sie zwiekszyt — z 78 % do 81,85 % - w poréwnaniu ze stanem na koniec roku poprzedniego.
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Majatek trwaty Spotki jest zwigzany gtdéwnie z prowadzong dziatalno$cig podstawowg. Stan

srodkow trwatych przedstawiat sie nastepujgco (wartosci brutto):

Wyszczegolnienie Na dzien Na dzien

31.12.2014 31.12.2013

Srodki trwate wiasne 171.998,52 zt | 227.984,24 z

Razem srodki trwate w ewidencji bilansowe;j 171.998,52 zt | 227.984,24 zt

taczna wartos¢ uzytkowanych przez jednostke sSrodkéw | 171.998,52 zt | 227.984,24 zt

trwatych

W analizowanym okresie zaktadano lokaty kapitalowe. Zatozono tacznie 38 lokat. tgczna
wartos¢ depozytow to 4.200.000 zt. Ich $rednia wartosé¢ to 110.526,32 zt.

Przychody ze sprzedazy w latach 2009 - 2014 (tys. zi)

17.367

15.111

11.440

V4

10.358

2009 2010 2011 2012 2013
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W roku 2014 zrealizowane przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatdbw wyniosty
15.207.432,61 zt, oznacza to wzrost sprzedazy w poréwnaniu z rokiem 2013 o 8,45 %.

Zysk netto Grupy Kapitatowej wyniost w 2014 roku 1.036.294,98 zt i zwiekszyt sie w
poréwnaniu z poprzednim rokiem o 45,38 %. Podstawowg przyczyng zwiekszenia zysku netto
jest ponad 8% wzrost przychodéw ze sprzedazy, przy 6,44 % wzroscie kosztow prowadzonej
dziatalnosci.

Wartosci wskaznikéw rentownosci ulegty poprawie w poréwnaniu z poprzednimi latami.
Jest to przede wszystkim efekt wzrostu zysku netto. Rentownos¢ sprzedazy na koniec 2014
roku wyniosta 8,86 % i wzrosta w poréwnaniu do 2013 r. o ponad 1,72 pp. Wysokie wskazniki
rentownosci aktywow i rentowno$ci kapitatu wtasnego, utrzymywane w catym analizowanym
okresie, $wiadczg o zyskownosci Spodtki, dobrym zarzadzaniu oraz efektywnosci
gospodarowania majgtkiem.

Zysk netto w latach 2009 — 2014 (tys. z#)

2013

1.659

1.036

853

2014

2012

2011

2010
2009
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2.1. Wptyw sytuacji gospodarczej i rynkowej na osiggniete wyniki
finansowe

Na osiggniete przez Grupe Kapitatowg wyniki finansowe w roku obrotowym 2014 istotny
wplyw miaty przede wszystkim czynniki zewnetrzne, zwigzane z ogolng sytuacjg gospodarcza
i sytuacjg rynkowg w sektorze budowlanym. Kondycja wspomnianego sektora jest istotna dla
Grupy Kapitatlowej ze wzgledu na fakt, iz wlasnie w tym sektorze funkcjonujg podmioty
dystrybuujgce materiaty izolacyjne dla budownictwa, stanowigce podstawowg i dominujgca

grupe produktow oferowanych przez Spotke Dektra SA.

Zgodnie z raportem GUS Informacja o sytuacji spoteczno - gospodarczej kraju w 2014 r.
w Polsce odnotowano umiarkowane, wyzsze niz w dwoch poprzednich latach, tempo wzrostu
gospodarczego, przy niewielkiej poprawie koniunktury w gospodarce europejskiej. Gtownym
czynnikiem wzrostu byt popyt krajowy, zaréwno konsumpcyjny, jak i inwestycyjny. Eksport netto,
odmiennie niz w trzech poprzednich latach, negatywnie oddziatywat na wzrost PKB. Wedtug
wstepnego szacunku, produkt krajowy brutto w 2014 r. zwigkszy! sie realnie o 3,3% w skali roku
wobec wzrostu o 1,7% w 2013 r. Spozycie ogdtem bylo wyzsze niz przed rokiem o 3,0.
Znaczaco wzrosta akumulacja brutto (o 11,6%, po spadku przed rokiem o 3,7%), w tym naktady
brutto na srodki trwate zwiekszyty sie 0 9,4% (w 2013 r. niewielki wzrost — 0 0,9%). Popyt
krajowy byt 0 4,6% wyzszy niz przed rokiem (kiedy wzrést o 0,2%). Warto$¢ dodana brutto w
gospodarce narodowej zwiekszyta sie w skali roku o 3,0%. W najwiekszym stopniu wzrosta
wartos¢ dodana brutto w budownictwie (o0 4,7%). W przemy$le oraz transporcie i gospodarce
magazynowej tempo wzrostu wyniosto po 3,6%, a w handlu; naprawie pojazdow

samochodowych — 3,4%.

Na rynku pracy w kolejnych kwartatach 2014 r. obserwowano stopniowg poprawe trudnej
sytuacji. Wedtug szacunkowych danych, liczba pracujgcych w gospodarce narodowej w koncu
2014 r. byta 0 1,1% wyzsza niz przed rokiem. W okresie trzech kwartatéw 2014 r. utworzono
wiecej niz przed rokiem nowych miejsc pracy. Rownoczesnie obserwowano zmniejszenie skali
likwidacji miejsc pracy. Naptyw do bezrobocia w 2014 r. byt wyraznie mniejszy niz w 2013 r,;
réownoczesnie zwiekszyta sie liczba skreslen z ewidencji bezrobotnych, w szczegolnosci z
powodu podjecia pracy. Stopa bezrobocia w kolejnych miesigcach 2014 r. ksztaltowata sie

ponizej poziomu notowanego przed rokiem i w koncu grudnia, przy znacznym spadku liczby
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zarejestrowanych bezrobotnych, wyniosta 11,5% (wobec 13,4% przed rokiem).

Przecietne miesieczne wynagrodzenia nominalne brutto w sektorze przedsigbiorstw w 2014 r.
rosty szybciej niz w 2013 r. (3,7% wobec 2,9%). Przecietne nominalne i realne emerytury i renty

brutto w obu systemach wzrosty w mniejszym stopniu niz rok wczesniej.

Ceny towardw i ustug konsumpcyjnych poczgwszy od lipca byly nizsze niz odpowiednio przed
rokiem (w grudniu spadek o 1,0%). W rezultacie w caltym 2014 r. uksztattowaty sie one

na poziomie sprzed roku.

W okresie styczen-listopad 2014 r. obroty towarowe handlu zagranicznego byly wyzsze niz
przed rokiem. W wyniku wyzszego wzrostu importu niz eksportu pogtebito sie ujemne saldo
wymiany ogétem. Wzrosta warto$¢ wymiany z krajami rozwinietymi (w tym z krajami UE) oraz z
krajami rozwijajgcymi sie, natomiast obroty z krajami Europy Srodkowo-Wschodniej —

zwtaszcza po stronie eksportu — byty nizsze niz przed rokiem.

Szacuje sie, ze produkcja budowlano-montazowa ogétem w 2014 r. byta o ok. 3,0% wyzsza niz
przed rokiem (wobec spadku o 5,9% w 2013 r. a na tempo wzrostu istotnie wptyneta wysoka
dynamika obserwowana w | potroczu. Znacznie szybciej rosta sprzedaz robét remontowych niz
inwestycyjnych. Zwiekszyta sie produkcja budowlano-montazowa w budowie obiektow inzynierii
lgdowej i wodnej oraz robotach budowlanych specjalistycznych. Spadek odnotowano natomiast
w budowie budynkéw. W grudniu 2014 r., przy korzystnych warunkach meteorologicznych, po
raz pierwszy od wrzesnia odnotowano wzrost produkcji budowlano-montazowej w skali roku —
0 5,4%.

Globalna produkcja rolnicza w 2014 r., wedtug wstepnych szacunkéw, zwiekszyta sie
w poréwnaniu z 2013 r. 0 5,7%. Wptynat na to wzrost zaréwno produkgcji roslinnej (o 4,7%), jak
i zwierzecej (o 6,9%). Badanie przeprowadzone na poczatku grudnia 2014 r. wskazuje na
utrzymanie trendu wzrostowego w liczebnosci pogtowia trzody chlewnej (do 2,2% w skali roku).
Pogtowie bydta na poczatku grudnia 2014 r. byto o0 1,2% wieksze niz przed rokiem. Na rynku
rolnym w 2014 r., przy skupie wyzszym w skali roku, ceny wiekszosci produktow roslinnych
i zwierzecych byty nizsze niz przed rokiem (z wyjatkiem targowiskowych cen ziemniakéw oraz
cen mleka w skupie). W wyniku gtebszego spadku cen produktow rolnych sprzedawanych przez
rolnikdw niz cen towardw i ustug przez nich nabywanych na cele biezgcej produkcji rolniczej,

wskaznik ,nozyc cen” w trzecim z kolei roku uksztattowat sie na niekorzystnym poziomie i
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wyniost 93,4 wobec 97,6 przed rokiem.

Najwazniejszg grupg odbiorcoéw towardéw oferowanych przez Grupe Kapitatowg sg dystrybutorzy
materiatdbw budowlanych, gtoéwnie sieci handlowe, grupy zakupowe oraz hurtownie
wielooddziatowe. Na kondycje tych podmiotéw ma wptyw sytuacja przedsiebiorstw budowlano-
montazowych, ktére w minionym roku musiaty réwniez stawi¢ czota wielu trudnosciom, w tym
gtéwnie zatorom ptatniczym, zmniejszonemu popytowi oraz niskiej rentownosci prowadzone;j

dziatalnosci.

Wyniki badan Instytutu Rozwoju Gospodarczego SGH, ukazujgce sytuacje w sektorze
budowlanym w ostatnim kwartale 2014 roku, jako pozytywny wynik badania z biezgcego okresu
wskazaty przede wszystkim na wyrazne zwiekszenie ilosci zaméwien w portfelach zaktadow
budowlanych, zaréwno w odniesieniu do zamoéwien krajowych, jak eksportowych oraz
dwucyfrowe, dodatnie salda produkcji.

3. Analiza finansowa i kluczowe wskazniki
3.1. Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci informujg ile zysku przynosi jeden ztoty uzyskany z przychodow
ze sprzedazy (rentownos¢ EBIT, EBITDA, netto) lub tez obrazuje wielkos¢ zysku
wygospodarowanego przez przedsiebiorstwo z zainwestowanego kapitatu wkasnego (ROE) lub
zaangazowanych aktywéw (ROA).

W ponizszej analizie wskaznikowej wskazniki rentownosci zaprezentowano w dwoch
wariantach. W pierwszym wariancie przy obliczaniu wskaznikow uwzgledniono dane finansowe
z jednego konkretnego kwartatu. Natomiast w drugim wariancie przyjeto do analizy wyniki

finansowe narastajgco za ostatnie 12 miesiecy.

Wariant |
| kw. I kw. I kw. | IV kw. | kw. Il kw. 1 kw IV kw
2013 2013 2013 2013 2014 2014 2014 2014
Rentownosé
-2,3% 8,6% 5.2% 5,3% 8,5% 8,1% 10,7% | 7,5%
na sprzedazy
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Rentownos¢ operacyjna

-23% | 8,6% | 69% | 51% & 85% | 82% | 11,3% | 7,3%
(EBIT)

Rentownos¢ EBITDA -1,9%  8,8% 8,8% 9,3% 9,2% 9,000 11,9% | 8,1%

Rentownosé zysku
t -18% | 7,7% | 5,7% 3,6% 6,4% 5,8% 9,4% | 4,9%
netto

Rentownosé aktywow

2,7% 253% | 19,8% | 9,8% = 16,2% 19,9%  32,2%  12,3%
(ROA)

Rentownos¢ kapitatu

(ROE) -3,3% | 38,5% | 28,8% | 11,9% | 23,8% | 28,6% | 46,6% | 14,6%

Definicje wskaznikow:

Rentownos$¢ na sprzedazy — zysk (strata) na sprzedazy za kwartat / przychody ze sprzedazy za kwartat
Rentownos$¢ operacyjna — zysk (strata) operacyjna za kwartat / przychody ze sprzedazy za kwartat

Rentownos$¢ EBITDA — (zysk (strata) operacyjna za kwartat + amortyzacja za kwartat) / przychody ze sprzedazy
za kwartat

Rentownos¢ zysku netto — zysk (strata) netto za kwartat / przychody ze sprzedazy za kwartat

Rentownos¢ aktywow — zysk (strata) netto za kwartat / wartos¢ aktywow na koniec kwartatu

Rentownos¢ kapitatu — zysk (strata) netto za kwartat / wartos¢ kapitatu na koniec kwartatu

Pierwszy kwartat 2014 r. przynidst wzrost przychodow (wzrost o 22% kwartat do kwartatu).
Grupa Emitenta dostrzega dalszg poprawe sentymentu na rynku budowlanym (dynamiczny
wzrost liczby odbiorcéw spoitki zaleznej Indiver) a dzieki wzrostowi marz oraz prowadzeniu
restrykcyjnej polityki kosztowej wzrosty wskazniki rentownosci na sprzedazy, rentownosci
operacyjnej oraz rentownosci netto. Rentownos¢ EBITDA pozostata praktycznie na
niezmienionym poziomie.

Ujemne wartoS¢ rentownosci aktywdw oraz rentownosci kapitatu w | kw. 2013 r. wynikaja ze
straty netto jakg Grupa zanotowata w tym okresie. W Il kw. 2013 r. nastgpit bardzo dynamiczny
wzrost ROE oraz ROA co zwigzane bylo z pojawieniem sie istotnego zysku netto oraz
zaksiegowaniem wyptaty dywidendy co uszczuplito kapitat wtasny oraz aktywa. W Il kw.
nastagpity spadki ROE oraz ROA z uwagi na nizszy poziom zyskow w stosunku do Il kw. 2013 r.
oraz jednoczesny wzrost kapitatdow wtasnych i aktywow. Podobna sytuacja miata miejsce w IV
kw. 2013, z tym ze nizszemu zyskowi netto towarzyszyt rowniez spadek kapitatéw wiasnych (o
160 tys. zf) z uwagi na przeszacowania kapitatow spotki zaleznej). Wzrost wskaznikéw
rentownosci ROA oraz ROE w | kw. 2014 r. wynika z istotnie wiekszego tempa wzrostu poziomu
zysku netto w stosunku do wzrostu kapitatoéw wtasnych oraz aktywow (w poréwnaniu do IV kw.
2013 r.)
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W Il kw. 2014 r. pomimo nieznacznego, jednoprocentowego, spadku zysku netto w stosunku do
poprzedniego kwartatu, zaréwno rentownos¢ aktywow jak i rentownos¢ kapitatu istotnie wzrosta
odpowiednio do 19,9% oraz 28,6%. Stato sie tak za przyczyng spadku kapitatow wtasnych oraz
spadku aktywow, co nalezy przypisa¢ przede wszystkim wyptacie dywidendy, obnizeniu stanu
naleznosci i towaréw oraz spadkowi zobowigzan krotkoterminowych.

W Ill kwartale 2014 r. Grupa DEKTRA zanotowata ponad 12% wzrost przychoddéw ze sprzedazy
kwartat do kwartatu. Pomimo obnizonego popytu ze strony sektora budowlanego
(najwazniejszej grupy odbiorcow), spadek przychodoéw (rok do roku) zostat czesciowo
zrekompensowany poprzez rosngcy wolumen sprzedazy folii dla rolnictwa i ogrodnictwa, Grupa
zanotowata istotny wzrost rentownosci na kazdym analizowanym poziomie. Jest to efekt
zaréwno dziatah optymalizacyjnych po stronie kosztowej (obnizenie kosztéw ustug obcych oraz
wynagrodzen) jak i po stronie przychodowej (istotny wzrost przychodéw finansowych z uwagi
na otrzymane odsetki od odszkodowania). Trzeci kwartat 2014 r. przyniést ze sobg wzrost
wolumenu sprzedazy produkowanej w Europie siatki podtynkowej z widékna szklanego (0 16% w
stosunku do Il kwartatu 2013 r. i 0 92% w stosunku do Il kwartatu br.) oraz wzrost wolumenu
sprzedazy folii przeznaczonych dla rolnictwa i ogrodnictwa (o 278% w stosunku do
analogicznego kwartatu 2013 r. i 0 19% w stosunku do Il kwartatu br.). Na wzrost zyskownosci a
tym samym rentownosci w Il kw. 2014 r. pierwszy raz w istotny sposob odpowiedzialna byta
réwniez spotka zalezna Emitenta INDIVER SA. Spdétka pozyskuje wielu nowych odbiorcow
zaréwno z branzy budowlanej jak i rolniczej, ich tgczna liczba zwiekszyta sie 0 36% w
poréwnaniu z okresem lipiec-wrzesien 2013 r. Zysk netto w Il kw. 2014 r. wyniést 103.857 zt
(narastajgco za lll kwartaty to 135.898 zt) wobec 4.634 zt zysku w Il kwartale 2013 r. i straty
182.993 zt w okresie |-IX 2013 r.

W IV kwartale 2014 r. Grupa Emitenta zanotowata ponad 37% spadek przychodéw ze
sprzedazy kwartat do kwartatu. Wynika on gtownie z sezonowosci jaka wystepuje w branzy
Emitenta. W IV kwartale 2014 r. we wszystkich grupach towarowych nastgpit regres sprzedazy
w poréwnaniu do Il kw. 2014 r. Podobnie we wszystkich grupach towarowych, za wyjatkiem
siatki podtynkowej, nastgpit regres sprzedazy w poréwnaniu do IV kw. w 2013 r. Oprocz
kurczacych sie wolumendw sprzedazy spadek przychodow napedzany byt zmniejszajgcymi sie
cenami materiatdw budowlanych. Chetnie udzielane przez producentéw na zakonczenie roku
rabaty, silna ztotdwka, niskie ceny ropy oraz wytwarzanych z niej polietylenéw i polipropylenéw

— surowcow do produkgji folii — to przyczyny znizkujgcych cen oferowanych przez DEKTRA SA i
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INDIVER SA towaréw. Wplyw mniejszych przychodéw ze sprzedazy na zyskownosé
prowadzonej dziatalnosci zostat wyeliminowany poprzez nalezyty dobodr odbiorcéw, dbatosé o
wiasciwg wysokos¢ marzy handlowej oraz zaangazowanie w ograniczanie kosztéw. Pochodng
sezonowego spadku sprzedazy jest spadek wszystkich prezentowanych wskaznikow
rentownosci w IV kw. 2014 r. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze podobny spadek rentownosci wystgpit w
IV kw. 2013 r., przy czym w 2014 r., za wyjgtkiem rentownosci EBITDA, wszystkie wskazniki sg

na wyzszych poziomach w poréwnaniu do poprzedniego roku.

Wariant Il

I kw. Il kw. I kw. | 1V kw. I kw. I kw. 11 kw IV kw
2013 | 2013 2013 2013 2014 2014 2014 2014

Rentownos$é
. 57% | 57%  4,5% 5,1% 6,8% 6,7% 8,4% 8,9%
na sprzedazy

Rentownos¢ operacyjna
(EBIT)

54% | 5,6% 4,8% 5,7% 7,3% 7,3% 8,6% 9,0%

Rentownosé EBITDA 6,3% | 6,6% 6,3% 7,4% 9,0% 9,0% | 10,0% 9,7%
Rentownosé zysku netto = 3,4% | 4,0% 3,4% 4,8% 6,0% 5,5% 6,6% 6,9%

Rentownosé aktywow
(ROA)

8,7% | 10,8% | 7,7% | 15,0% | 17,0% | 18,0% | 18,4% | 22,9%

Rentownos¢ kapitatu
(ROE)

10,9%  15,8% 10,6% 17,9% 22,9% | 26,6% 26,7% 27,5%

Definicje wskaznikow:

Rentownos¢ na sprzedazy — zysk (strata) na sprzedazy za ostatnie 4 kwartaty / przychody ze sprzedazy za
ostatnie 4 kwartaty

Rentownos¢ operacyjna — zysk (strata) operacyjna za ostatnie 4 kwartaty / przychody ze sprzedazy za ostatnie
4 kwartaty

Rentownos$¢ EBITDA — (zysk (strata) operacyjna za ostatnie 4 kwartaty + amortyzacja za ostatnie 4 kwartaty) /
przychody ze sprzedazy za ostatnie 4 kwartaty

Rentownos$¢ zysku netto — zysk (strata) netto za ostatnie 4 kwartaty / przychody ze sprzedazy za ostatnie 4
kwartaty

Rentownos¢ aktywow — zysk (strata) netto za ostatnie 4 kwartaty / Srednia wartos$¢ aktywdw w ciggu ostatnich 4
kwartatow

Rentownos¢ kapitatu — zysk (strata) netto za ostatnie 4 kwartaty / Srednia warto$¢ kapitatu w ciggu ostatnich 4
kwartatow

Bioragc pod analize wskazniki rentownosci za okres ostatnich 12 miesiecy mozna wyeliminowac
wptywy sezonowos$ci na obserwowane dane. Z zaprezentowanych wskaznikéw rentownosci

wydac¢ wyraznie iz Grupa Kapitalowa Dektra, pomimo wahan poziomu zysku netto w danych
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kwartatach, praktycznie z kwartalu na kwartat sukcesywnie poprawia wszystkie wskazniki
rentownosci za okres catego roku. Swiadczy to o $ciezce wzrostu, ktérg mozna zaobserwowaé
od | kw. 2013 r.

Na koniec 2014 r. wskazniki rentownosci sprzedazy, EBIT oraz rentownosci zysku netto po raz
kolejny zanotowaty wzrost. Jedynie rentownos¢ EBITDA z uwagi spadek amortyzacji
zanotowata spadek o 0,3%. Systematyczny wzrost wskaznikéw jest przede wszystkim efektem
optymalizacji kosztowej oraz wprowadzaniu nowych, wyzej marzowych, towaréw i produktéw.
Podobny trend rosngcy mozna zaobserwowaé dla wskaznikdw rentownosci kapitatu i aktywow.
Jedynie za okres IV kw. 2012 — Il kw. 2013 Grupa Dektra zanotowata spadek ROA oraz ROE.
Za okres 12 miesiecy zakonczony w IV kw. 2014 r. rentownos¢ kapitatu wyniosta 27,5%
natomiast rentownos¢ aktywow 22,9% co nalezy uznaé¢ za bardzo wysokie wartosci,
Swiadczgce o wysokiej efektywnosci generowania zysku z zaangazowanego kapitatu oraz

aktywow.

3.2. Wskazniki konwersji gotowki

I kw. I kw. | Il kw. | IV kw. | kw. INkw. | Ikw. | IV kw.
2013 2013 2013 2013 2014 2014 2014 2014

Cykl rotacji naleznosci w
. 41 59 66 25 34 45 47 21
dniach

Cykl rotacji zobowigzan w
. 23 38 42 13 28 31 37 15
dniach

Definicje wskaznikow:

Cykl rotacji naleznosci w dniach — naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu x 365 dni / przychody
netto ze sprzedazy za ostatnie 4 kwartaty

Cykl rotacji zobowigzah w dniach — zobowigzania z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu x 365 dni / przychody
netto ze sprzedazy za ostatnie 4 kwartaty

Cykl rotacji naleznosci informuje ile dni uptywa od momentu sprzedazy do momentu otrzymania
zaptaty za towar (dlugos¢ udzielanego tzw. kredytu kupieckiego). W przypadku Grupy Dektra
wskaznik ten wahat sie na przestrzeni analizowanego okresu od 21 dni do 66 dni. Z kolei cykl
rotacji zobowigzan informuje ile wynosi przecietny okres regulowania zobowigzan przez

przedsiebiorstwo. Cykl zobowigzan wynosi od wahat sie od 13 dni do 42 dni. W analizowanym
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okresie mozna zauwazyc, iz Grupa Dektra stara sie utrzymywac podobny stosunek cyklu rotacji
naleznosci i rotacji zobowigzanh w catym okresie. Ponadto cykl zobowigzan utrzymywany jest
ponizej cyklu naleznosci co swiadczy, iz Grupa Dektra nie ma problemu z regulowaniem
ptatnosci a z drugiej strony bardziej kredytuje swoich odbiorcéw niz sama jest kredytowana
(biorgc pod uwage ptatnosci). Na koniec 2014 r. mozna zauwazy¢, iz réznica miedzy cyklem
naleznosci i zobowigzan zmniejszyta sie do 6 dni z 10 dni w Il kw. biezgcego roku. Grupa
Dektra systematycznie, z kwartatu na kwartat, zmniejsza réznice miedzy cyklem zobowigzanh a

cyklem naleznosci co pozytywnie wptywa na poziom gotowki a tym samym ptynnosé

3.3. Wskazniki ptynnosci

Ikw. | Hkw. | kw. [ IVkw. | [ kw. | Il kw. [ Il kw. | IV kw.
2013 | 2013 | 2013 | 2013 | 2014 | 2014 | 2014 2014

Ptynnosé gotéwkowa 1,99 0,12 0,42 1,71 0,51 0,11 0,92 3,12

Ptynnos¢ szybka 3,45 1,64 1,80 3,33 163 | 1,46 | 2,05 4,36

Pokrycie zobowigzan nalezno-

L 1,46 1,52 1,38 1,62 1,12 1,36 1,14 1,24
sclami

Definicje wskaznikow:
Ptynnos¢ gotéwkowa — inwestycje krotkoterminowe na koniec okresu / zobowigzania krotkoterminowe na koniec
okresu

Ptynnos¢ szybka — (inwestycje krétkoterminowe na koniec okresu + naleznosci krétkoterminowe na koniec
okresu) / zobowigzania krétkoterminowe na koniec okresu

Pokrycie zobowigzan naleznosciami — naleznosci kroétkoterminowe na koniec okresu / zobowigzania krétkoter-
minowe na koniec okresu

Ptynnos¢ gotowkowa informuje jak szybko przedsiebiorstwo jest w stanie sptaci¢ biezace
zobowigzania. W analizowanym okresie ptynnos$¢ gotéwkowa waha sie od 0,12 (w Il kw. 2013
r.)do 3,12 (w IV kw. 2014 r.) biorgc pod uwage, iz za bezpieczne poziomy wskaznika przyjmuje
sie wartosci 0,1 — 0,2 nalezy stwierdzi¢, ze plynnos¢ gotowkowa we wszystkich okresach
znajdowata sie na bardzo bezpiecznych poziomach. Réwniez stan ptynnosci szybkiej wskazuje
na wysoki poziom ptynnosci a tym samym bezpieczenstwa (wskaznik waha sie od 4,36 do
1,46), gdzie za poziom bezpieczny uznaje sie wartos¢ oscylujgcg w ok. 1 (czym wyzszy
wskaznik tym plynno$¢ wieksza). Podobnie jak poprzednie wskazniki, pokrycie zobowigzan

naleznosciami znajduje sie na bezpiecznych poziomach notujgc wahania miedzy 1,62 a 1,12
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(czym wyzszy wskaznik tym wieksza ptynnos¢ a za bezpieczng warto$¢ mozna przyjac 1).

W IV kw. 2014 r. nastgpit istotny wzrost ptynnosci szybkiej (z 2,05 do 4,36) oraz ptynnosci
gotowkowej (z 0,92 do 3,12) z uwagi na duzy wzrost srodkéw pienieznych (wzrost o 35% w
stosunku do poprzedniego kwartatu oraz wzrost o 76% rok do roku). Wzrost ten jest wynikiem
istotnego spadku naleznosci (przyjecie aktywnej polityki windykacyjnej) oraz wypracowania
istotnie wyzszego zysku netto za cztery kwartaty 2014 r. w stosunku do zysku z czterech
kwartatow 2013 r.

Reasumujgc Grupa Emitenta cechuje sie stosunkowo wysokim poziomem ptynnosci w catym

analizowanym okresie a tym samym wysokim poziomem bezpieczenstwa.

3.4. Wskazniki zadtuzenia

I kw. | ITkw. | HlTkw. | IVkw. | Tkw. | Il kw. | Il kw. | IV kw.

2013 | 2013 | 2013 | 2013 | 2014 | 2014 | 2014 2014
Ogodlne zadtuzenie 0,17 0,36 0,31 0,15 0,30 0,28 0,29 0,13
Zadluzenie kapitatu wkasnego 0,21 0,55 0,45 0,18 0,44 0,40 | 0,41 0,16
Zadluzenie dlugoterminowe 0,04 0,06 0,04 0,01 0,01 0,02 0,00 0,00
Pokrycie zobowigzan kapitatem
wiasnym 4,80 1,81 2,21 5,59 2,26 2,48 2,42 6,38
Zadtuzenie netto (tys. zi) -539 | 1261 | 1106 | -394 896 | 1130 | 116 -1295
Zadtuzenie netto / EBITDA -0,66 | 1,45 | 1,26 | -0,38 | 0,63 | 0,79 | 0,08 -0,87

Definicje wskaznikow:

Ogodlne zadtuzenie — zobowigzania ogétem na koniec okresu / aktywa ogoétem na koniec okresu

Zadtuzenie kapitatu wtasnego — zobowigzania ogdtem na koniec okresu / kapitat wtasny na koniec okresu
Zadtuzenie dtugoterminowe — zobowigzania dtugoterminowe na koniec okresu / kapitat wkasny na koniec okresu
Pokrycie zobowigzan kapitatem wtasnym — kapitat wlasny na koniec okresu / kapitat obcy na koniec okresu
Zadtuzenie netto — zobowigzania ogétem na koniec okresu - $rodki pieniezne i ekwiwalenty na koniec okresu
Zadtuzenie netto / EBITDA — zobowigzania ogétem na koniec okresu - srodki pieniezne na koniec okresu /
EBITDA za 12 miesiecy

Ogolne zadtuzenie Grupy Kapitatowej w catym analizowanym okresie waha sie do 0,13 do 0,36
co mozna uznac¢ za bardzo niskie a tym samym bezpieczne poziomy. Podobnie zadtuzenie
kapitatu wlasnego znajduje sie na bardzo bezpiecznych poziomach (wahania od 0,16 do 0,55).

Grupa Dektra praktycznie nie posiada zadtuzenia dtugoterminowego wobec czego wskazniki
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zadtuzenia diugoterminowego przyjmujg bardzo niskie wartosci. Wskaznik pokrycia zobowigzan

kapitatem wiasnym pokazuje proporcje miedzy kapitatem nalezacym do akcjonariuszy a

zobowigzaniami. Wskaznik ten w przypadku Grupy Dektra waha sie od 1,81 do 6,38 co mozna

uznac za bezpieczne poziomy (czym wyzszy poziom tym bezpieczniej).

Zadtuzenie netto informuje o wartosci zobowigzan pomniejszonych o srodki pieniezne. Ujemna

wartos¢ oznacza, iz gotdwka przewyzsza catos¢ zadtuzenia (taka sytuacja wystgpita trzykrotnie
w Grupie Dektra w | kw. 2013 r., w IV kw. 2013 r. i IV kw. 2014 r.)

Podsumowujgc Grupa Dektra w analizowanym okresie odznaczata sie bardzo niskim a tym

samym bezpiecznym poziomem zadiuzenia, nalezy zwrdci¢ uwage, iz przewazajgca czesé

zadtuzenia w catym okresie stanowity zobowigzania z tytutu dostaw i ustug bedgce pochodng

prowadzonej dziatalnosci handlowe;.

3.5. Wskazniki rynkowe

I kw. | kw. | Il kw. [ IV kw. | Tkw. | [l kw. | Il kw. | IV kw.
2013 | 2013 | 2013 | 2013 | 2014 | 2014 | 2014 | 2014
Wartos¢ sprzedazy na akcje
11,7 12,0 | 125 | 12,7 14,3 14,4 | 14,0 13,8
(SPS)
Cena / Wartos¢ sprzedazy (P/S) 0,54 0,53 0,50 0,50 0,44 0,44 0,54 0,47
Cena / Wartos¢ sprzedazy spoétek
215 09 6,48 8,85
handlowych NC (sSrednia)
Zysk na akcje (EPS) 0,40 | 048 | 042 | 061 | 0,86 | 0,79 | 0,92 0,95
Cena/ Zysk (P/E) 15,61 | 13,13 | 14,88 | 10,36 | 7,35 | 7,98 | 8,24 6,86
Cena/ Zysk spoétek handlowych
36,51 51,6 20,6 68,7
NC (Srednia)
Wartos¢ ksiegowa na akcje
384 | 236 | 357 | 342 | 364 | 3,01 | 3,35 3,47
(BVPS)
Cena / Wartos¢ ksiegowa (P/BV) 164 | 2,45 | 1,76 | 1,84 | 1,73 | 2,10 | 2,27 1,87
Cena / Wartos¢ ksiegowa spétek
) 1,717 1,77 2,38 2,67
handlowych NC ($rednia)
Cena/ EBIT (P/EBIT) 993 | 9,33 | 10,42 | 868 | 598 | 6,04 | 6,34 5,22
Cena / EBIT spoétek handlowych 26,73 29,2 1437 17,71
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NC (Srednia)

Liczba akcji (sztuk) 1104 000

Cena akcji z dnia 05.01.2015 r. 6,50

Definicje wskaznikow:

Wartos¢ sprzedazy na akcje — przychody ze sprzedazy za 4 ostatnie kwartaty / liczba akcji

Cena / warto$¢ sprzedazy — kapitalizacja z dnia 05.01.2015 r. / przychody ze sprzedazy za 4 ostatnie kwartaty
Cena / warto$¢ sprzedazy spétek handlowych NC ($rednia) — obliczenia wiasne Art Capital Sp. z o.0.
Zysk na akcje — zysk netto za 4 ostatnie kwartaly / liczba akgji

Cena / zysk — kapitalizacja z dnia 05.01.2015 r. / zysk netto za ostatnie 4 kwartaty

Cena / zysk spétek handlowych NC (Srednia) — obliczenia witasne Art Capital Sp. z o0.0.

Wartos¢ ksiegowa na akcje — kapitat wkasny na koniec okresu / liczba akc;ji

Cena / warto$¢ ksiegowa — kapitalizacja z dnia 05.01.2015 r. / kapitat wkasny na koniec okresu

Cena / wartos¢ ksiegowa spoétek handlowych NC (Srednia) — obliczenia wtasne Art Capital Sp. z 0.0.
Cena / EBIT — kapitalizacja z dnia 05.01.2015 r. / zysk operacyjny za ostatnie 4 kwartaty

Cena / EBIT spétek handlowych NC ($rednia) — obliczenia wtasne Art Capital Sp. z 0.0

3.6. Dywidenda

W dniu 26 czerwca 2014 r. nastgpita wyptata dywidendy z zysku za rok 2013 w

wysokosci 0,85 zt na akcje. DEKTRA SA, Podmiot Dominujacy, wyptacita w sumie 938 400 zi,
co stanowi 108,7% zysku netto wypracowanego w 2013 r. (czes¢ dywidendy pochodzita z
kapitalu zapasowego). Stopa dywidendy w dniu przyznania prawa wyniosta, podobnie jak w
dwdch poprzednich latach, blisko 10%.
Dektra S.A. moze pochwali¢ sie diugoletnig politykg dywidendy. Spétka rokrocznie od 2008 r.
wyptaca czes¢ zysku akcjonariuszom, utrzymujgc jednoczesnie wysoki odsetek zysku
przeznaczanego na dywidende, czym wyrdznia sie na tle innych spoétek publicznych. Od
momentu debiutu na rynku NewConnect w 2011 r. Spdtka wyptacita do dnia dzisiejszego
dywidendy o wartosci 3,45 zt na akcje co daje stope zwrotu 27,8% liczac od ceny emisyjnej.
Wiecej informacji na temat polityki dywidendy znajduje sie na stronie Grupy Emitenta pod
adresem:

www.dektra.pl/index.php/pl/inwestorzy-i-akcjonariusze/informacje-finansowe/dywidenda
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Rok wyptaty 2012 2013 2014
Wartos¢é dywidendy w zt 1 656 000 1214 400 938 400
Dywidenda na akcje w zt 1,50 1,10 0,85
Stopa dywidendy w dniu przyznania prawa 10,0% 9,55% 9,88%

Procent zysku rozdzielony w postaci dywidendy
98,2% 111,0% 108,7%
(DPR)

4. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie rozwoju

4.1. Poszerzenie grona kontrahentow

W ramach prowadzonej polityki zrbwnowazonego rozwoju i zwiekszania udziatu Grupy
Kapitatowej w rynku, Grupa Kapitalowa prowadzita dziatania majgce na celu zwiekszenie
przewagi konkurencyjnej i pozyskanie nowych odbiorcéw, docierajac ze swojg ofertg do tych
regionow, na terenie ktorych dziatania Grupy Kapitatowej byty do tej pory ograniczone. W tym
celu Grupa Kapitatowa zaangazowata mobilnych pracownikéw, ktorych gtéwnym zadaniem byto

pozyskiwanie wielooddziatowych odbiorcéw hurtowych.

Realizacje tego celu Grupa Kapitalowa oparta rowniez na programie Strefa Partnera,
dostepnym na stronie internetowej Spoétki Dektra SA. Program ten dedykowany jest
potencjalnym partnerom handlowym, ktorym Grupa Kapitatowa zapewnia catosciowg oferte,
uwzgledniajgcg: wsparcie handlowe, dogodne terminy ptatnosci, limity kupieckie, priorytetowag
realizacje zamowien oraz oferowanie wytgcznosci na dziatania w obrebie okreslonego obszaru.

Wspomniany program bedzie kontynuowany przez Grupe Kapitatowg w 2015 roku.

Poza realizacjg programu partnerskiego, Grupa Kapitalowa bedzie podejmowat kolejne
dziatania skupione na zwiekszeniu udziatu Grupy Kapitatowej w rynku i pozyskaniu nowych
kontrahentéw. Dziatania te zostaty wpisane w cele operacyjne przyjete przez Podmiot
Dominujagcy w Grupie Kapitatowej, Spétke DEKTRA SA, do realizacji w 2015 roku:
wykorzystanie sklepu internetowego jako nowego kanatu dystrybucyjnego; upowszechnienie i

utatwienie dostepu do programu lojalnosciowego dla stalych odbiorcow; pozyskanie,
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zwigzanych z branzg materiatdbw budowlanych i rolniczych, mobilnych, regionalnych
Przedstawicieli Handlowych; koncentracja dziatah wokét nowych umow  z regionalnymi
dystrybutorami folii; rozwijanie wspotpracy barterowej; podpisywanie umoéw handlowych
z kolejnymi producentami; pozyskiwanie nowych reprezentantéw handlowych w oparciu o oferte

freelancingu; penetracja rynkéw europejskich pod katem korzystnych porozumien handlowych.

4.2. Inwestycje

Rok 2014 byt okresem, w ktéorym Grupa Emitenta realizowata program inwestycyjny
majacy na celu poszerzenie portfolio produktow sygnowanych markg wtasng. DEKTRA SA
wprowadzita do produkc;ji i dystrybuciji folie kiszonkarskg AgroPremium. Rolnictwo i ogrodnictwo
to druga po budownictwie, istotna dla Grupy Kapitatowej, grupa odbiorcow. Produkty Grupy
Emitenta uzywane sg zaréwno w uprawie roslin, jak i hodowli zwierzat oraz aranzacji ogrodow.
AgroPremium to trzywarstwowa folia stosowana do wykfadania siloséw i okrywania pryzm
kiszonek. Modyfikowana i stabilizowana, dzieki czemu uzyskuje wiekszg odporno$¢ na
przebicie i rozerwanie. Dodatek stabilizatora UV chroni folie przed szkodliwym dziataniem
promieni stonecznych. Uzycie folii kiszonkarskich, poprzez wykluczenie wptywu Swiatta i
powietrza, zapewnia optymalne warunki do fermentacji mlekowej kiszonek oraz przyczynia sie
do zachowanie przez dluzszy czas witamin i substancji odzywczych. Folia produkowana jest w
szerokosciach od 6 do 14 m i stanowi uzupetnienie oferty workdéw do sianokiszonek. Grupa
Kapitalowa rozwaza powiekszenie grupy produktow dla rolnictwa oznaczanych markg
AgroPremium o folie kiszonkarskie czarno-biate. Dzieki swojej budowie oraz podwyzszonych
wihasciwosciach mechanicznych folia taka jest bardziej odporna na przebicia i przetarcia, oraz
starzenie pod wptywem promieniowania stonecznego. Stosujgc folie kiszonkarskg czarno-biatg
uzyskuje sie zwigkszenie wydajnosci silosu. Biata warstwa, uktadana zewnetrznie, ma na celu
odbicie promieni stonecznych i redukcje temperatury wewnatrz pryzmy. Dzieki powstatym w ten

sposoéb korzystniejszym warunkom zakiszania, uzyskana kiszonka jest lepszej jakosci.

W ramach dziatan zwigzanych z przygotowaniami do rozpoczecia produkcji, INDIVER
SA - podmiot zalezny - poczynita inwestycje zwigzane z uzyskaniem certyfikatow, wydanych
spofce w Il kwartale 2014 r. przez Polskie Centrum Badan i Certyfikacji SA. Wspomniane
certyfikaty potwierdzajg przydatnos¢ do stosowania w budownictwie wyrobu pod nazwg: folie

budowlane IFOL-S oraz ISOPAR. Grupa Kapitatowa z zadowoleniem odbiera dynamike
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Realizowane inwestycje objety rowniez mobilnych przedstawicieli handlowych, ktérych

Grupa Kapitatowa wyposazyta w niezbedne narzedzia pracy, w postaci srodkoéw transportu,

urzgdzen multimedialnych oraz materiatéw promocyjnych i reklamowych.

4.3. Sprzedaz europejskiej siatki podtynkowej z witékna szklanego

Zestawiajgc sprzedaz siatki podtynkowej z widkna szklanego w roku obrotowym 2014 i

2013, Grupa Emitenta odnotowata wysoki,

140 % wzrost wolumenu sprzedazy siatki

produkowanej w Europie, ktora staje sie coraz silniejszg alternatywg dla siatki importowanej z

ChRL. Zaréwno siatka podtynkowa European Thermosystem, siatka EURONET jak réwniez

sygnowana wiasng markg siatka DEKTRA-145, to wyroby, systematycznie zyskujgce coraz

wieksze zainteresowanie odbiorcow. Taka sytuacja wpisuje sie w jeden z celdow operacyjnych

przyjetych przez Grupe Emitenta na lata 2013-2014, ktéry zaktadat wspieranie sprzedazy siatki

podtynkowej produkowanej w Europie. Swojg strategie Grupa Emitenta oparta na licznych

zaletach, ktére posiada siatka europejska. Zalety te to m.in. powtarzalna jakos¢, krétki czas

dostawy, brak obostrzen celnych, atrakcyjne formy finansowania zakupu i wsparcie udzielane

przez producentdw.

140%

2014

65%

2013
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4.4. Sprzedaz produktéw pod marka witasng

Rodzina produktéw sygnowanych markg wiasng powiekszyta sie w 2014 roku o folie dla
budownictwa ISOPAR oraz IFOL-S a takze o folie kiszonkarska AgroPremium. W ofercie Grupy
Kapitatowej w zakohczonym roku, obecne byly siatka podtynkowa z widkna szklanego Dektra-
145, siatka podtynkowa z widkna szklanego European Thermosystem, siatka podtynkowa
EURONET, folia dachowa Magnum, membrany paroprzepuszczalne linii IMPREGA, Folia
kiszonkarska AgroPremium, folie budowlane INBUD i IFOL-S, folie paroizolacyjne ISOPAR oraz
folia budowlana podwyzszonej jakosci PREMIUM EKO.

Analizujgc procentowy udziat tych towaréw w sprzedazy w roku obrotowym 2014 oraz w roku
obrotowym 2013, Grupa Kapitalowa dostrzega wzrost znaczenia tej grupy produktow.
W zakonczonym roku wyroby sygnowane marka witasng stanowity 54,5 % warto$ci sprzedazy
wszystkich towaréw handlowych i oznacza to wzrost o 14 punktow procentowych w zestawieniu

z rokiem ubiegtym.

Grupa Kapitatowa w dalszym ciggu bedzie koncentrowata sie na umacnianiu i rozwijaniu grupy
produktow sygnowanych markg wiasng, podejmujgc dziatania zmierzajgce do umacniania

pozycji produktéw aktualnie obecnych w ofercie oraz wprowadzajgc do oferty produkty nowe.

Udziat sprzedazy produktow pod markg wtasng — zakres lat 2011-2014 (%)

2014

2013

2012

2011

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
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4.5. Sprzedaz atestowanych folii budowlanych i paroizolacyjnych
INBUD i INPAR

Grupa Kapitatowa z satysfakcjg odnotowata znaczacy wzrost sprzedazy atestowanych
folii budowlanych i paroizolacyjnych INBUD i INPAR. Aktualnie, wsréd towaréw sygnowanych
markg witasng Grupy Kapitatowej, sg to obok siatki podtynkowej European Thermosystem,
produkty wiodace, cieszgce sie coraz wiekszym zainteresowaniem ze strony odbiorcéw. Ich

taczna sprzedaz w 2014 roku wzrosta o 14% w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.

Sprzedaz atestowanych folii budowlanych i paroizolacyjnych INBUD i INPAR
w roku 2014 i 2013 (poprzedni okres = 100%).

2014

Analizujgc taczng sprzedaz atestowanych folii budowlanych i paroizolacyjnych INBUD i INPAR
oraz folii ochronnych, Grupa Kapitatowa z satysfakcjg odnotowata, iz udziat folii INBUD i INPAR
w sprzedazy w 2014 roku wyniést 57%, co oznacza wzrost o 2 punkty procentowe w
poréwnaniu z 2013 rokiem. Jednoczesnie Grupa Kapitalowa odnotowata nieznaczny, 3,2%

spadek tgcznej sprzedazy folii ochronnych.
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Struktura sprzedazy atestowanych folii INBUD i INPAR oraz folii ochronnych
w roku 2014 i 2013 (%)

2014 J Folie
- ochronne

Folie INBUD

= i INPAR
2013 i

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

4.6. Konsekwentna polityka dywidendowa

Rynek NewConnect, ktory w ubiegtym roku obchodzit siodmy rok swojej dziatalnosci,
rozwija sie nie tylko pod wzgledem ilosci notowanych spétek. Ich liczba, 30 sierpnia 2007 roku,
wynosita zaledwie pie¢, by z koncem 2014 roku osiggna¢ liczbe 431. Analizujgc oficjalne
statystyki rynku widac rowniez krystalizowanie sie grupy spotek, ktére decydujg sie na wyptate

dywidendy.

Odsetek spoétek dywidendowych na NC w 2008 roku wynosit zaledwie 2,4%, rok 2009 i 2010 to
7,5%, rok 2011 przynidst nieznaczny wzrost do poziomu 7,7%, zas w 2012 roku dywidende
wyptacito 9,3% spétek notowanych na NewConnect. W roku 2014 dywidende wyptacity 52
spotki czyli byto to juz nieco ponad 12% wszystkich notowanych na tym rynku spotek.
Jednoczesnie zmianie ulegata $rednia stopa dywidendy — od 0,10% w 2008 roku, poprzez
0,20% w roku 2009, 0,40% w latach 2010-2011 , 0,60% w latach 2012 - 2013, do 0,80% w roku
2014.

Wyptata dywidendy jest jednym z priorytetow dla spotki DEKTRA SA — Podmiotu Dominujgcego
w Grupie Kapitatowej. Grupa Kapitatowa jest przekonana, ze zyski powinny by¢ przekazywane
akcjonariuszom. Ich wynagradzanie, za zaufanie okazane przy inwestycji, ma fundamentalne
znaczenie dla polityki Spoétki. Dane dotyczgce dywidendy, wyptacanej przez Spoétke Dektra SA
poczawszy od 2007 roku, potwierdzajg nie tylko konsekwencje w realizacji przyjetej przez
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spotke polityki, lecz réwniez wzrost wyptat. W latach 2008 — 2014 Spotka siedmiokrotnie
wyptacata dywidende, przeznaczajgc na ten cel tacznie 6.358.800 zt (odpowiednio: 350.000 zt
za rok 2007, 800.000 zt za rok 2008, 600.000 zt za rok 2009 i 800.000 zt za rok 2010).
Dywidenda za rok 2011, wyptacona przez Dektra SA, byla rekordowo wysoka. Wartosé
dywidendy wyptaconej przez Spotke Dektra SA w maju 2012 roku wyniosta 1.656.000 zt, co
stanowito 98,18% wypracowanego zysku. Na kazdg posiadang akcje Spoétka wyptacita swoim
akcjonariuszom 1,50 zt, a stopa dywidendy na dzieh jej wyptaty wyniosta 12%. W 2013 roku
Spotka wyptacita 1.214.400 zt dywidendy z zysku za rok 2012. Na kazdg posiadang akcje
wyptacono akcjonariuszom 1,10 zt, a stopa dywidendy na dzien jej wyptaty wyniosta 12,94% W
ubiegtym roku Spodtka wyptacita 938.400 zt dywidendy z zysku za rok 2013. Na kazdg
posiadang akcje wyptacono akcjonariuszom 0,85 zl, a stopa dywidendy na dzien jej wyptaty
wyniosta 9,88%

Dektra SA ma zamiar kontynuowac przyjetg polityke dywidendowa, czynigc z niej jeden ze
znakdw rozpoznawczych, wyrézniajgcych Spdtke ws$rdd innych uczestnikéw  rynku
NewConnect. W ocenie Emitenta (Dektra SA) zyski osiggniete przez Grupe w 2014 roku

pozwalajg Zarzagdowi na rekomendowanie wyptaty dywidendy takze w tym roku.
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Dywidenda wyptacona przez Spétke Dektra SA za lata 2008 - 2013 (z)

2009

2013

2011

5. Plany rozwojowe

Sprzedaz wyrobow pod markami wlasnymi bedzie systematycznie zwieksza¢ swdj udziat w
ogolnej sprzedazy Grupy Kapitatowej DEKTRA. W najblizszych latach oferta produktowa
bedzie w wiekszym stopniu réznicowana. W celu zwiekszenia skali prowadzonej dziatalnosci w

kolejnych latach Zarzad Spdtki planuje nastepujgce dziatania:

1. Poszerzenie oferty handlowej. Prognozy co do rozwoju rynkéw, na ktorych dziata Spotka,
pozwalajg na sformutowanie planéw zakfadajgcych znaczace zwiekszenie przychodow i zyskow

pochodzgcych z dziatalnosci podstawowej w ciggu najblizszych dwéch lat.
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2. Konsolidacja rynku. Zarzad Spétki planuje skoncentrowaé sie na konsolidacji rynku
dystrybutoréw i producentéw wyrobow tych samych badz zblizonych do stanowigcych oferte
Spotki. Zainteresowany jest przejeciem podmiotéw zajmujgcych sie obstugg rolnictwa,
ogrodnictwa i sadownictwa, dzieki czemu mogtby zwiekszy¢ liczbe potencjalnych odbiorcow.
Wedtug naszych szacunkow, okoto 150 podmiotéw réznej wielkosci dziata na rynku dystrybucji
a ponad 200 podmiotéw zajmuje sie produkcjg materiatéw, ktérych dystrybucjg Spdtka bytaby
zainteresowana.

3. Rozwdj dziatalnosci produkcyjnej. W celu dywersyfikacji zrodet przychoddéw oraz uzyskania
autonomii w dostawie najwazniejszych produktow bedziemy kontynuowaé rozwoj produkciji.

Dziatania zamierzamy prowadzi¢ poprzez:
a) zwiekszanie rozmiaréw prowadzonej dziatalnosci w Spétce INDIVER SA
b) alianse kapitatowe oraz przejmowanie podmiotéw produkcyjnych.

Zarzad Spodtki zamierza w prowadzonej dziatalnosci efektywnie wykorzystaé uzyskany status
spotki publicznej. Przejecia podmiotow prowadzgcych dziatalnos¢ konkurencyjng do Spotki maja

sta¢ sie narzedziem do zwiekszenia wolumenu sprzedazy i osigganych zyskow.

6. Przewidywana sytuacja finansowa i ocena istotnych
czynnikéw ryzyka dziatalnosci

Grupa Kapitatowa jest swiadoma czynnikéw ryzyka, kitére mogg mie¢ wplyw na prowadzong
przez Grupe Kapitatowg dziatalnos¢, sytuacje finansowg oraz wyniki z prowadzonej dziatalnosci
i ksztattowanie sie rynkowego kursu akcji Grupy Kapitatowej. Prezentujgc czynniki ryzyka w
ponizszej kolejnosci, Grupa Kapitatowa nie kierowata sie prawdopodobienstwem ich zaistnienia

ani oceng stopnia ich waznosci.
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6.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscig Grupy Kapitatowej

6.1.1. Ryzyko zwigzane z rynkami, na ktorych Grupa Kapitatowa prowadzi dziatal-
nosc

Sektor materiatdw budowlanych, w ktérym dziata Grupa Kapitatowa, jest w stopniu znaczgcym
skorelowany z koniunkturg w sektorze budowlanym. Sytuacja w sektorze budowlanym to
czynnik zewnetrznym na ktéry Grupa Kapitatowa nie ma wptywu. Niekorzystne zmiany
koniunktury w sektorze budowlanym, wywotane negatywnymi zmianami koniunkturalnymi w
Polsce lub w krajach, z ktérymi Emitent prowadzi wymiane handlowg, mogg mie¢ wplyw na

przychody oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;.

Grupa Kapitatowa przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

o dywersyfikacije rynkéw zbytu majaca na celu uniezaleznienie Grupy od wahan

koniunktury na poszczegdlnych rynkach;

e dywersyfikacje odbiorcow na rynku polskim w celu optymalizowania ryzyka koncentraciji

i kosztow obstugi zamowien;

o dywersyfikacje oferty.

6.1.2. Ryzyko zwigzane z warunkami meteorologicznymi i wptywem czynnikow se-
zonowych

Sezonowos$¢ sprzedazy w branzy budowlanej moze skutkowaé istotnym zréznicowaniem
wynikéw finansowych w poszczegoélnych kwartatach, a takze w przypadku wystgpienia
wyjatkowo niekorzystnych warunkéw pogodowych w dtuzszym okresie, zmniejszeniem

sprzedazy.

Grupa Kapitatowa przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

o strategie dywersyfikacji oferty produktowej, polegajgcej na oferowaniu szerokiego

asortymentu produktéw, w przypadku ktérych popyt ma charakter sezonowy jednak
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wystepuje w innych kwartatach (intensyfikacja sprzedazy folii dla rolnictwa i
ogrodnictwa, w ktorych szczyt sprzedazy wystepuje dwa razy w roku, w innych okresach

niz ma to miejsce w przypadku materiatéw budowlanych).

6.1.3. Ryzyko zwigzane z zatrudnianiem pracownikOw oraz mozliwoscig utraty wy-
kwalifikowanej kadry

Rozwdj prowadzonej dziatalnosci wymaga od Grupy Kapitatowej powiekszania kadry
pracownikéw. W zakresie zatrudnienia ryzyko zwigzane jest z przedtuzajgcym sie procesem
rekrutacji; wysokimi oczekiwaniami ptacowymi przewyzszajgcymi wzrost wydajnosci pracy;

utratg dotychczasowych pracownikéw, zwtaszcza tych wysoce wykwalifikowanych.

Grupa Kapitatowa przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

e prowadzenie diugofalowej polityki zatrudnienia opartej o system wewnetrznych szkolen
oraz systemy premiowania pracownikow, zroznicowane ze wzgledu na stanowisko

pracy oraz przewidywang $ciezke rozwoju zawodowego.

6.1.4. Ryzyko cen surowcow

Zmiany cen surowcow wptywajg na wzrost kosztéw wytworzenia towarow handlowych
nabywanych przez Grupe Kapitatowg, co przektada sie na zmiane wysokosci ich cen.
Surowcami istotnymi z punktu widzenia Grupy Kapitatowej sg m.in. polietylen duzej gestosci
(HDPE), ktérego cena, zgodnie z danymi serwisu plastech.pl, zwiekszyta sie w ciggu ostatnich
12 miesiecy o 0,89%; polietylen niskiej gestosci (LDPE), ktérego cena zmniejszyta sie w ciggu
ostatnich 12 miesiecy o 0,52%; polipropylen (PP), ktérego cena wzrosta w ciggu ostatnich 12
miesiecy o0 12,97% oraz polistyren (PS), ktérego cena zmniejszyta sie w ciggu ostatnich 12

miesiecy 0 5,51%.

Grupa Kapitatowa przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

¢ staly monitoring cen surowcoéw oraz uwzglednianie zmiany ich cen w biezgcej polityce

zakupowej oraz w cenach oferowanych produktéw i towarow.
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6.1.5. Ryzyko zwigzane z dominacjg zawieranych z odbiorcami umoéw ustnych nad
umowami dtugoterminowymi.

Przychody Grupy Kapitatowej sg wynikiem realizacji zaméwienh pozyskanych przede wszystkim
na podstawie decyzji zakupowych ze strony odbiorcow, dla ktérych jednym z istotnych kryteriéw
wyboru danego dostawcy jest cena produktu. Zlecenia tego typu dominujg nad zawartymi
dtugoterminowymi umowami handlowymi. Dlatego nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktorej
wartosc realizowanej przez Grupe sprzedazy bedzie nizsza od planowanej lub tez, w wyniku

konkurencji cenowej, efektywnos¢ prowadzonej dziatalnosci nie bedzie zadowalajaca.

Grupa Kapitatowa przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

e realizacje polityki handlowej, zakupowej i marketingowej, majgcej na celu utrwalanie
relacji handlowych oraz umocnienie pozycji rynkowej Grupy, m.in. poprzez
upowszechnienie i ufatwienie dostepu do programu lojalnosciowego dla statych
odbiorcow; koncentracje dziatan wokét nowych umoéw z regionalnymi dystrybutorami
folii; rozwijanie wspotpracy barterowej; podpisywanie umow handlowych z kolejnymi
producentami; penetracje rynkéw europejskich pod katem korzystnych porozumien

handlowych.

6.1.6. Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoScig z tytutu rekojmi za wady fizyczne
I jakoS¢ dostarczanych produktow

Prowadzona przez Grupe dziatalno$¢ handlowa, pocigga za sobg wypadki wystepowania wad
sprzedawanych produktéw, na ktére Grupa udzielita gwarancji i tym samym ponosi ryzyko
roszczen zwigzanych z odpowiedzialnoscig z tytutu rekojmi oraz gwarancji jakosci. Tres¢ i
zakres potencjalnych roszczen regulujg przepisy Kodeksu cywilnego i innych obowigzujgcych

przepisow prawa.

Grupa Kapitatowa przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

e przykladanie szczegdlnej uwagi do jakosci oferowanych produktéw poprzez staty
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monitoring towaréw wtasnych oraz zakupionych od kontrahentow.

6.1.7. Ryzyko zwigzane z realizacjg celow strategicznych

Strategicznym celem Grupy Kapitatowej jest umacnianie swojego statusu na rynku materiatéw
izolacyjnych dla budownictwa, rolnictwa i przemystu, poprzez systematyczne zwiekszanie
wielkosci sprzedazy oferowanego asortymentu. Realizujgc strategie rozwoju, Emitent dgzy do
zwiekszania rentownosci prowadzonej dziatalnosci. Czynnikiem ryzyka mogg by¢ btednie

podjete decyzje, majgce wptyw na osiggane wyniki finansowe.

Grupa Kapitatowa przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

e biezgcy monitoring realizacji strategii Grupy, zaréwno w krétkim jak i dtugim horyzoncie
czasu, w poszczegolnych obszarach i wprowadzenie, w razie takiej potrzeby dziatan

korygujacych minimalizuje ryzyko zwigzane z przyjeciem niewlasciwej strategii Grupy.

6.1.8. Ryzyko w zakresie transportu towarow i produktow

Grupa dokonuje zakupow towardw i produktéw w kraju i poza jego granicami, stad istnieje
ryzyko opoznieh oraz uszkodzen lub utraty transportu, ktére mogtoby wptyng¢ w krotkim okresie
na zakres oferty Grupy oraz nadzwyczajne koszty transportu, obstugi zamoéwienia Iub

rekompensaty za opdznienie w dostawie.

Grupa Kapitatowa przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

e wspoiprace jedynie ze sprawdzonymi operatorami Swiadczgcymi ustugi spedycyjne

i transportowe oraz staty monitoring jakosci oferowanych przez nich ustug.
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6.2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa Kapita-
lowa prowadzi dzialalnos¢

6.2.1. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Przychody pozyskiwane przez Grupe pochodzg ze sprzedazy na rynku krajowym. Wszelkie
zmiany sytuacji makroekonomicznej w Polsce, w tym zwlaszcza niekorzystne zmiany stopy
wzrostu PKB, poziomu inwestycji, stopy inflacji i deficytu budzetowego, mogg wptywaé na

prowadzong przez Emitenta dziatalnos¢ gospodarczg oraz na realizacje celéw operacyjnych.

Grupa Kapitatowa przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:
¢ unikanie koncentracji sprzedazy;
e dywersyfikacje rynkow zbytu;

e optymalizacje kosztéw prowadzonej dziatalnosci.

6.2.2. Ryzyko zwigzane z dostawcami

Dziatalno$¢ Grupy zwigzana jest ze wspotpracg z okreslong grupg dostawcow. Utrata lub

ograniczenie dostaw moze wptywac na ksztatt oferty handlowej oraz osiggane wyniki.

Grupa Kapitatowa przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

o dywersyfikacje i optymalizacje portfela dostawcow. Konkurencja na swiatowym i polskim

rynku budowlanym jest dodatkowym elementem minimalizujgcym poziom tego ryzyka.

6.2.3. Ryzyko zwigzane z realizacjg dostaw towarow i materiatow

Oferta handlowa Grupy budowana jest w pewnym zakresie o towary importowane. Emitent nie

ma wplywu na czynniki gospodarcze, polityczne Ilub nadzwyczajne, wplywajgce na
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terminowos$¢, wysokos¢ cen i zakres dostaw.

Grupa Kapitatowa przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka w oparciu o:
e optymalizacje gospodarki magazynowej poprzez odpowiedni stan zapaséw,

o stalg penetracje rynkow zagranicznych i monitoring ksztattujgcych je czynnikéw.

6.2.4. Ryzyko zwigzane z odbiorcami

W sytuacji nie wywigzania sie kontrahentéw ze zobowigzan handlowych, Grupa jest narazony
na nieuzyskanie naleznych ptatnosci. Podobne ryzyko niesie ze sobg zjawisko zatorow

ptatniczych, ktére skutkowaé moze opdznieniami w ptatnosciach lub niesciggalnoscia.

Grupa Kapitatowa przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:
e polityke doboru nowych odbiorcéw pod kagtem ich zdolnosci do terminowych ptatnosci;
e rozproszenie sprzedazy,

e penetracje rynku w poszukiwaniu nowych odbiorcow.

6.2.5. Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Grupa dziata na silnie konkurencyjnych rynkach, stad istnieje ryzyko dziatarn konkurencyjnych
zmierzajgcych do pozyskania jej potencjalnych klientéw. Grupa nie ma wptywu na dziatania

podejmowane przez konkurentow.

Grupa Kapitatowa przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

e wykorzystywanie dtugoletniej znajomosci branzy i wypracowanych kontaktow

umozliwiajgcych skutecznie konkurowac i uzyskiwac przewage.
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6.2.6. Ryzyko zmiennosci kursow walutowych

W zakresie dziatalnosci obejmujgcej import towaréw, Grupa narazona jest na ryzyko zmienno$ci
kurséw walutowych, zwtaszcza USD i EUR. Wspomniane ryzyko zwigzane jest z zakupem
towaréw i materiatdbw w walutach obcych i ich sprzedazy denominowanej w PLN na rynku

krajowym.

Grupa Kapitatowa przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:
e monitoring rynkdéw zagranicznych;

e wykorzystywanie zapaséw magazynowych w trakcie okresow niekorzystnych dla

importu towarow.

6.2.7. Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci polskiego systemu prawnego
I podatkowego

Grupa Kapitatowa, podobnie jak kazdy podmiot dziatajgcy w obrocie gospodarczym, jest
narazony na zmiany w przepisach prawnych oraz ich interpretacji, w szczegdlnosci zakresie:

prawa podatkowego, ochrony srodowiska, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych.

Grupa Kapitatowa przeciwdziata wspomnianym czynnikom ryzyka poprzez:

e wspotprace z profesjonalnymi doradcami w zakresie prawa i podatkow.

7. Podsumowanie

W ocenie Zarzadu rok 2014 byt okresem pelnym wyzwan, ktére postawita przed Grupag
Kapitatowg sytuacja gospodarcza w kraju, w tym przede wszystkim negatywne zjawiska, takie
jak zatory pfatnicze i obnizenie popytu, ktére mialy miejsce nie tylko na rynku materiatow

izolacyjnych dla budownictwa, lecz rowniez w catym sektorze budowlanym.

W ocenie Zarzadu, Grupa Kapitatowa Dektra SA sprostata tym wyzwaniom, prowadzac polityke
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minimalizujgcg wptyw niekorzystnych czynnikéw zewnetrznych na prowadzong dziatalnos¢ i
ewolucje Spotki oraz konsekwentnie realizujgc opracowane plany rozwoju i inwestycje zaréwno

w podmiocie dominujgcym jak i w Spoétce zaleznej Indiver SA.

Zarzad pragnie podziekowaé wszystkim Akcjonariuszom, Partnerom i Pracownikom Spéiki za

wspotprace, trud codziennej pracy oraz powierzone nam zaufanie.

Maciej Stefanski

Prezes Zarzgdu DEKTRA SA

Torun, 17 marca 2015 .

Strona 40 z 40



Akcjonariat i kurs akcji

y | E—
N~ (M |
- :\ |,”_ \\~\ l,,’
o IV .~ = %1 J ==
v ELIVRS
T——— ] \

GRUPA DEKTRA SA



L 1

-: SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY 2014

Akcjonariat i kurs akgcji
GRUPA DEKTRA SA

1. Akcjonariat i kurs akcji

Dektra Spotka Akcyjna jest notowana na rynku réwnolegtym NewConnect Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie od 14 czerwca 2011 r. Notowania Spoétki prowadzone sg w

systemie notowan ciggtych a Spoétka reprezentuje sektor Handel.

PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

ISIN PLDKTRA00013
Ticker DKR
Wartos¢ nominalna akgciji 0,10 PLN
Liczba wszystkich akciji 1.104.000
Liczba akcji dopuszczonych do obrotu 604.000

PODSTAWOWE INFORMACJE O RYNKU NEWCONNECT

Wartos¢ obrotu akcjami w 2014 r (tys. zt) 1.219.939,22
Liczba transakcji 865.067
Srednia warto$é transakgji na sesje (z}) 1.410,23
Wskaznik obrotu (%) 20
Kapitalizacja (miIn zt) (na dzien 31.12.2014 r.) 8.752,35
Liczba spotek 431
Liczba debiutow 22
Liczba ses;ji 249
Wartos¢ NCIndex 290,36
Stopa zwrotu w 2014 roku (%) -20,67
Ciz
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C/WK 1,65
Stopa dywidendy (%) 0,80

W 2014 r. na rynku NewConnect debiutowaty 22 spofki, wycofato sie 36, a liczba spotek
notowanych na koniec grudnia 2014 r. wyniosta 431. Kapitalizacja tego rynku na ostatniej sesji
w 2014 r. uksztattowata sie na poziomie 8.752,35 min zt (spadek o 17,3% w stosunku do
ostatniej sesji w 2013 r.). Wartos¢ obrotéw akcjami w systemie transakcji sesyjnych wzrosta do
1.219,9 min zt (o 30,0%), natomiast obroty w transakcjach pozasesyjnych zmniejszyty sie do
214,9 min zt (0 26,0%). Wzrosty obroty prawami do akcji, ktére w 2014 r. wyniosty 9,0 min zt (o
4,7% wiecej niz w 2013 r.). W 2014 r. nie odnotowano obrotéw prawami poboru. Obnizyt sie
indeks dochodowy NCindex — do 290,4 pkt (wobec 366,0 pkt przed rokiem). Obroty na Rynku

NewConnect ksztattowaty sie nastepujgco:

2013 2014

Wyszczegolnienie I-XII 1111 IV-VII VIII-IX X-XII I-111 IV-VII  VIII-IX X-XII I-XI1 2013=

100
wmin  z

Akcje

Sesyjne 931,1 233,1 182,0 2289 287,1 2855 2334 2255 466,4 1210,8 130,0

Pozasesyjne 2916 275 47,7 98,01 1186 54,7 38,6 46,3 85,0 2246 77,0

Prawa do akcji

Sesyjne 8,6 5,0 1,3 0,2 2,1 15 0,0 54 2,1 9,0 104,7

Prawa poboru

Sesyjne 0,4 0,1 0,2 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 X

Zrédto: Informacja o sytuacji spoteczno - gospodarczej kraju w 2014 roku, GUS
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Wykres notowan Spétki DEKTRA SA w okresie od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

= 11.00
10.00
9.00
8.00
7.00
156
6.00
5.00
02 sty 30 sy 26 Jut 25 mar 23 lowi 21 maj 17 cze 15 lig 11 sie 08 wrz 03 pai 30 pai 27 lis 29 gru
STATYSTYKI NOTOWAN
Kurs na dzien 01.01.2014 6,95 PLN Srednia warto$¢ transakgji 792 PLN
Kurs na dzien 31.12.2014 8,48 PLN Wolumen obrotu ogétem 64.613
Zmiana +22,01% Sredni wolumen obrotu na sesje 259 akgji
Najwyzszy kurs (w dniu 08.09.2014) 11,90 PLN Kapitalizacja na dzien 31.12.2014 9.361.920 PLN
Najnizszy kurs (w dniu 18.08.2014) 5,60 PLN llos¢ sesji wzrostowych 61
Srednia cena 8,09 PLN llos¢ sesji spadkowych 59
Liczba transakcji 660 llos¢ sesji bez zmian 126
Wartos¢ transakc;ji 522.574 PLN Srednia transakcja 98 akciji
Srednia liczba transakcji na sesje 3 Sredni spread 539 pb
Wskaznik obrotu (%) 10,7 Udziat w obrotach (%) 0,04
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Objasnienia:

Spread — réznica pomiedzy najlepszg ofertg kupna i sprzedazy przed zawarciem kazdej transakcji
wazony wartoscig obrotéw podawany w punktach bazowych

Wolumen — warto$¢ obliczana pojedynczo, obejmuje tylko transakcje sesyjne

Wskaznik obrotu spétek- relacja urocznionych obrotéw za biezgcy okres i kapitalizacji gietdowej na

koniec tego okresu
Wskaznik obrotu spoétek- relacja urocznionych obrotéw za biezgcy okres i kapitalizacji gietdowej na

koniec tego okresu

Wykres poréwnawczy notowan Spotki DEKTRA SA i indeksu NCINDEX w okresie
od 01.01.2014 r do 31.12.2014 r

50,0%

40,0%

30,0%
20,0%
10,0%
0,0%
-10,0%
Ex.
02 ;ly 29 lsly 24 Ilul 20 r‘nar 15 Lwn 14 r%a; 03 clze 04 ;lp 30 ;ip 26 ;le 19 \Iwz 15 ;Jaé 10 ;xs 05 g[ru
01.01.2014 31.12.2014 Zmiana (%)
NCINDEX 366,01 290,36 - 20,67
DEKTRA SA 6,95 8,48 +22,01
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Wykres poréwnawczy notowan Spotki DEKTRA SA i indeksu NCINDEX w okresie
od 14.06.2011 r do 31.12.2014 r.

60,0%

40,0%

-40,0%

| T T T T
cze wrz gru mar cze wrz gru mar lip paz sty kwi lip paz

2011 2012 2013 2014
14.06.2011 31.12.2014 Zmiana (%)
NCINDEX 563,40 290,36 - 48,46
DEKTRA SA 11,00 8,48 -22,91

1.1.Struktura akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%
gtoséw na dzien 31 grudnia 2014 r.

Jedynym akcjonariuszem posiadajgcym ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
byt pan Maciej Stefanski, ktéry wraz z osobg powigzang, posiadat w dniu 31 grudnia 2014 r.
tacznie 1.016.663 akcji DEKTRA SA to jest 92,09 % ogolnej liczby akcji oraz 1.516.663 to jest
94,56 % gtosow.
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Decyzje podejmowane przez Grupe Kapitatowg Dektra SA, uwzgledniajg kwestie spoteczne
i Srodowiskowe. Tylko zrozumienie oczekiwan spotecznych w szerszej perspektywie umozliwia
funkcjonowanie zgodnie z prawem oraz normami, ktére nie sg prawnie wigzace. Normy te odwotujg sie
do samos$wiadomosci przedsiebiorcy, ktory wspoéttworzac system, zdaje sobie sprawe z istnienia
naturalnych praw i powinnosci, bez ktérych ani system, ani przedsiebiorca nie mogli by w przysziosci

istnied.

Promocja idei Spotecznej Odpowiedzialnosci Biznesu w Polsce

Na obecnym poziomie cywilizacyjnym moZzliwy jest rozwdj zrdwnowazony, to jest taki rozwdj, w ktérym
potrzeby obecnego pokolenia moga by¢ zaspokojone bez umniejszania szans przysztych pokolen na
ich zaspokojenie — gfosi pierwsze zdanie Raportu Brundtland ,Nasza wspélna przysztosc”, ktory w

1987 roku zapoczatkowat idee CSR na Swiecie.

Przedstawiciel Spoétki zaleznej Indiver SA zasiada w Komitecie Technicznym nr 305 ds. Spofecznej
Odpowiedzialnosci przy Polskim Komitecie Normalizacyjnym. Udziat w pracach tego komitetu pozwolit
Grupie Kapitatowej Dektra SA mie¢ realny wptyw na ksztatt normy ISO 26000.
*|SO 26000 to norma, ktora systematyzuje wiedze na temat szeroko rozumianej spotecznej
odpowiedzialnosci biznesu (CSR: Corporate Social Responsibility).
*Norma ta stanowi praktyczny przewodnik po koncepcji odpowiedzialnego biznesu, definiuje jego
ramy oraz przybliza wartosci i idee.
*Z racji wysokiego prestizu i globalnego zasiegu Miedzynarodowej Organizacji Standaryzacyjnej,

norma ISO 26000 ma szanse sta¢ sie najbardziej powszechng na swiecie wyktadnig CSR.

Spotecznos¢ lokalna

Wedtug danych Powiatowego Urzedu Pracy w Toruniu, stopa bezrobocia w toruniskim powiecie
ziemskim z koncem roku osiggnefta 18,5 %, co oznacza spadek o 2,7 punktu procentowego

w poréwnaniu z grudniem 2013 roku i 0,6 p.p. z grudniem 2012 roku.

Zarzad Spoitki Dektra SA oraz Indiver SA sg swiadome istotnego znaczenia Grupy Kapitatowej dla
spotecznosci lokalnej. Zadna spétka nie rodzi sie od razu ,globalnie”, kazdorazowo jej poczatkiem jest
okreslona spoteczno$é lokalna.

«Dziatania Grupy Kapitatowej Dektra SA koncentrujg sie na tworzeniu stabilnych i atrakcyjnych miejsc
pracy dla mieszkancow Torunia i okolic, przy wspotpracy z Urzedem Pracy i agencjami zatrudnienia.

«Grupa Kapitatowa Dektra SA zdecydowata sie na wybor Torunia, jako lokalizacji dla zaktadu
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produkcyjnego.
*Do wykonania linii do impregnacji siatki podtynkowej z wtékna szklanego wybrano lokalng firme.
«Grupa Kapitatowa Dektra SA w pierwszej kolejnosci decyduje sie na podwykonawcow dziatajagcych w

Toruniu i okolicach.

Transparentnosc¢

Wiele spofek z alternatywnego rynku nie przyktada duzej wagi do jakoSci publikowanych informacji
okresowych, na czym cierpig inwestorzy. Czas to zmieni¢ — sygnalizuje ,Parkiet. Gazeta Gietdy” (nr
52/5080).

Dlatego precyzyjna i kompletna polityka informacyjna prowadzona przez Grupe Kapitatowg Dektra SA,
ma zapewni¢ wszystkim jej Interesariuszom petny dostep do aktualnych dziatah i podejmowanych
inicjatyw.

*Wszystkie prezentowane na stronie internetowej lub w komunikatach prasowych informacje sg
aktualne i oparte na faktach.

*Kazdy z raportow gietdowych publikowanych przez Emitenta jest przygotowany z najwiekszg
staranno$cig, komunikujgc wszystkie treSci w jasny, precyzyjny, terminowy, uczciwy i kompletny
sposob.

*Przyjeta polityka pozwala rozlicza¢ Zarzady Spotek Dektra SA i Indiver SA z wptywu podejmowanych
decyzji i dziatan na spoteczenstwo, srodowisko oraz gospodarke.

*\Wprowadzona nowa identyfikacja wizualna dla raportéw okresowych, ma na celu utatwienie

Akcjonariuszom i Inwestorom zapoznania sie z ich tresciami.

Uczciwosé, sprawiedliwos¢ i prawos¢

Najistotniejszym elementem strategii spotki powinna byc polityka spotecznej odpowiedzialno$ci, a tym
samym traktowanie inwestora nie jako interesariusza, lecz jako partnera spotecznego i biznesowego,
ktéry coraz czesciej siega do raportéow dotyczgcych poza finansowych aspektow funkcjonowania spotki
— podkresdlit na tamach ,Home&Market” (nr 7-8, 20012) Maciej Stefanski, Prezes Zarzgdu Dektra SA.

Zasady te sg nieodzownym elementem funkcjonowania Spétek Dektra SA i Indiver SA od momentu ich
powotania. Zapewnia to dziatanie Grupy Kapitatowej zgodnie z obowigzujacymi normami prawa

Polskiego i zgodnie z politykg Unii Europejskie;.

*Dbatos¢ o satysfakcje Akcjonariuszy, ma fundamentalne znaczenie dla prowadzonej przez Grupe
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Kapitatowg polityki.

eAkcjonariusze Spodtki Dektra SA sg w odpowiedni sposéb wynagradzani, poprzez regularnie
wyptacang dywidende. W latach 2008 — 2013 Spétka przeznaczyta na ten cel tacznie 3.764.400 zt.
*Uczciwosé, sprawiedliwosé i prawos¢ sg dla Grupy Kapitatowej réwniez fundamentem relacji ze
wszystkimi partnerami i klientami.

*Grupa Kapitatowa, stanowigc tancuch wartosci, dba o to, by relacje miedzy kazdym z jego ogniw
opieralty sie na zachowaniach etycznych, réwnoprawnych i zawsze z dochowaniem nalezytej

starannosci.

Odpowiedzialnos¢ wobec pracownikow
Jezeli stworzysz takie warunki pracy, dzieki ktorym bedzie sie dbac o ludzi, dadzg oni z siebie
wszystko, by osiggnac jak najlepsze wyniki. Przez to nic nie tracisz. Chodzi tu po prostu o opieke nad

ludzmi — stwierdzit kanadyjski polityk Sir Hector Lang.

Pomimo powszechnosci przekonania o rosngcych kosztach zatrudnienia, Grupa Kapitatowa Dektra SA
jest pracodawca, ktéry nie szuka oszczednosci poprzez ograniczanie uprawnien pracujacych w niej
0s0b.

*W ciagu dtugoletniej juz historii Spotki Dektra SA, nigdy nie zatrudniano oséb na podstawie pozornych
umow zlecenia lub o dzieto, podobnie jest w przypadku Spotki zaleznej Indiver SA.

*Spotki Dektra SA oraz Indiver SA, od pierwszego dnia wykonywania czynnosci na ich rzecz, zawierajq
umowy o prace, do ktérych majg zastosowanie przepisy kodeksu pracy, a takze zasady dotyczace
ubezpieczen spotecznych i ubezpieczenia zdrowotnego.

*Z szacunku dla swoich pracownikéw, Dektra SA i Indiver SA nie praktykujg takze pozornego
samozatrudnienia, tj. nie wymuszajg na swoich pracownikach prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w

celu zmniejszenia wysokosci optat publicznoprawnych.

* Grupa Dektra SA promuje zatrudnianie kobiet i ich obecnosé na stanowiskach kierowniczych.

* Jako pracodawca wspieramy doksztatcanie sie pracownikéw oraz realizowanie ich pasji zawodowych.
*Grupa Dektra SA zwraca uwage na szkolenia z zakresu BHP, ze szczegolnym uwzglednieniem
profilaktyki.

* Rozwdj osobisty pracownikow postrzegamy jako dobro spoteczne. Dlatego umozliwiamy pracownikom
rozwéj swoich zainteresowan i talentow, rowniez tych niezwigzanych z pracg zawodowa. Dzieki

wsparciu ze strony pracodawcy pracownicy Grupy Dektra SA odnoszg sukcesy na polu artystycznym,

naukowym i sportowym.
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*Grupa Dektra SA dostrzega role rodziny w budowaniu spoteczenstwa, dlatego w nasze dziatania
wpisane godzenie zycia rodzinnego z zyciem zawodowym, wykraczajgce poza obowigzki i standardy
prawa.

*\Wspieramy pracownikéw, ktorzy zostajg rodzicami poprzez optymalizacje zakresu ich obowigzkéw
zawodowych oraz objecie ich systemem niezbednych udogodnien (w zakresie dostosowania miejsca i

czasu pracy), ktoére pozwalaja godzi¢ prace z rolg matki i rolg ojca.

Odpowiedzialnos¢ za sSrodowisko naturalne
Nie bedzie fatwo obudzi¢ w cztowieku taka odpowiedzialnosci za swiat, ktéra dotrzyma kroku rozwojowi

cywilizacji. Ale ci, ktérzy chcag, mogg zaczac juz dzis — Vaclaw Havel.

Podstawg materiatow izolacyjnych produkowanych w Spoéice zaleznej Indiver SA jest regranulat
pochodzacy z recyklingu odpadéw foliowych i opakowaniowych, co eliminuje problem odpadéw nie
ulegajacych biodegradacji. Wydajnosc¢ linii do recyklingu tworzyw sztucznych to 130 kg na godzine.
Jednoczesnie folie wyprodukowane na bazie regranulatu i oferowane przez Grupe Kapitatowg Dektra
SA cechuja sie wysoka jakoscia, potwierdzong oficjalnymi aprobatami i certyfikatami jakosci.

*W lutym 2012 roku Spodtka Dektra SA powotana zostata na czionka Polskiego Komitetu
Normalizacyjnego, wigczajac sie w prace Komitetu Technicznego nr 214 ds. Wyrobow Bitumicznych i
Polimerowych do Izolacji Wodochronnych w Budownictwie. Dzieki temu wspoétuczestniczymy w
waznym procesie regulacji jakosci wspomnianych produktéw, a tym samym ich wptywu na srodowisko
naturalne.

*Dostarczamy wysokiej jakosci materiaty izolacyjne zapewniajace duzg oszczednos¢ energii, poprzez
wiasciwg izolacje cieplna.

* Parametry termoenergetyczne towaréw oferowanych przez Grupe Kapitatowg Dektra SA, wpisujg sie
w zalecenia Rozporzadzenie z 6 listopada 2008 r. dotyczace warunkoéw technicznych, jakim powinny
odpowiadac¢ budynki (WT) [6], ktére zaostrzyto wymagania izolacyjnosci cieplnej i inne zwigzane z
oszczednoscia energii.

*Grupa Kapitatowa Dektra SA, inwestujac w linie do produkcji siatki podtynkowej z widkna szklanego
zrezygnowata z zakupu pieca weglowego, na rzecz pieca elektrycznego, minimalizujgcego niekorzystny
wptyw procesu produkcyjnego na srodowisko naturalne.

*Wykorzystujemy zamkniety obieg palet spedycyjnych, zapewniajagcy mozliwos¢ ich ponownego,

wielokrotnego uzycia.
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Grupa Kapitatowa Dektira SA zamierza nadal ciezko pracowa¢ nad realizacjg dziatan z zakresu CSR,
intensyfikujgc swoje wysitki na rzecz spotecznosci lokalnej i srodowiska naturalnego oraz promocji

Swiadomosci potrzeby zréwnowazonego rozwoju wsrdd Pracownikow i Interesariuszy.

Z powazaniem

Macj /j Stefanski
/ L/

Prézés Z»a_\FzTa;du’

Dektra SA
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1. Wybrane dane finansowe 2z bilansu oraz

zyskow i strat

SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY 2014

Wybrane dane finansowe

rachunku

Wybrane dane finansowe obejmujg pozycje z bilansu na dzienn 31 grudnia 2014 roku (dzien bilansowy)

oraz z rachunku zyskéw i strat za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2014 roku, wraz z odpowiednimi

danymi porownywalnymi z roku 2013.

Przychody netto ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym:

- amortyzacja

- zuzycie materiatow i energii

- koszty ustug obcych, wynagrodzen i
Swiadczen na rzecz pracownikéw

- pozostate koszty

Zysk (strata) ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Koszty i przychody finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

15.207.432,61 14.023.088,64 3.629.458,86 3.330.899,91
13.860.211,20 13.021.726,34 3.307.926,30 3.093.046,63

110.314,97
101.668,17

1.435.067,17

24.754,65
1.347.221,41
31.573,02
8.756,00
1.370.038,43
89.201,83
1.433.315,32
253.723,00
1.041.111,71

87.478,63
100.505,86

1.414.386,14

40.929,64

1.001.362,30

1.623,07
144.359,52
858.625,85

39.770,06
883.985,77
199.089,00
716.139,39

26.328,16
24.264,48

342.498,13

5.908,03
321.532,56
7.535,33
2.089,74
326.978,15
21.289,22
342.080,03
60.554,42
248.475,35

20.778,77
23.873,12

335.958,70

9.722,00
237.853,27
385,52
34.289,67
203.949,13
9.446,57
209.972,86
47.289,54
170.104,36

Wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci dlugoterminowe
Inwestycje dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Razem aktywa trwate

Zapasy

Naleznosci krétkoterminowe
Srodki pieniezne

Krétkotrwate rozliczenia miedzyokresowe
Razem aktywa obrotowe
AKTYWA RAZEM

Kapitat zaktadowy

Kapitaty zapasowe i rezerwowe
Zysk z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto*

KAPITAL WEASNY

470.956,60
337.415,26

19.285,00

827.656,86
1.082.998,08
743.720,47
1.875.435,18
10.734,53
3.732.757,01
4.560.413,87
110.400,00
2.676.951,90

1.041.111,71

1.551,64
393.400,98

19.285,00

1.002.005,74
1.471.849,74
1.009.041,06
1.067.525,66

10.423,42

3.558.839,88
4.560.845,62 1.070.519,69 1.098.998,94

110.400,00

2.954.212,51

716.139,39

3.828.463,61 3.780.751,90
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110.553,19
79.205,46

4.527,00

194.285,65
254.224,90
174.582,27
440.243,00

2.519,84
876.234,04

25.915,49
628.392,46

244.392,42
898.700,38

373,88
94.795,41

4.646,98

241.447,16
354.662,58
243.142,42
257.235,09

2.511,66
857.551,77

26.602,40
711.858,43

172.563,70
911.024,55
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Rezerwy na zobowigzania 658,02 2.036,79 154,46 490,79
Zobowigzania dtugoterminowe - 50.291,46 - 12.118,42
Zobowigzania krétkoterminowe 606.040,82 623.625,57 142.263,10 150.271,22
Rozliczenia miedzyokresowe 184,55 - 43,32 -
REZERWY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 606.698,84 675.953,82 142.417,57 162.880,43
PASYWA RAZEM 4.560.413,87 4.560.845,62 1.070.519,69 1.098.998,94

* Wartos¢ zysku (straty) netto w EUR przeliczona zostata po kursie na dzien bilansowy (zamkniecia).

2. Kursy euro przyjete do przeliczenia wybranych danych
finansowych
Dane bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez Prezesa NBP na dzien
bilansowy. Dane z rachunku zyskow i strat wyrazone w ziotych przeliczono w euro wedtug kursu

ustalonego jako $rednia arytmetyczna srednich kurséw ogtaszanych przez Prezesa NBP na ostatni

dzien kazdego miesigca. Zastosowane kursy euro umieszczono w tabeli ponizej.

31.12.2014 31.12.2013 2014 2013
EUR 4,26 4,15 4,19 4,21
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WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

za rok obrotowy zakonczony 31.12.2014 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

1. Dane identyfikujgce Grupe Kapitatowa
1.1. Nazwa Jednostki Dominujgcej
DEKTRA Spotka Akcyjna

1.2. Siedziba Jednostki Dominujgcej
ul. Réwninna 29-31, 87-100 Toruh

1.3. Rejestracja Jednostki Dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Siedziba Sadu:

Sad Rejonowy w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data rejestracji:

31 grudnia 2010 r.

Numer rejestru:

0000373212

1.4. Podstawowy przedmiot i czas dziatalno$ci Jednostki Dominujgcej
Gtownym przedmiotem dziatalnosci Dektra SA jest hurtowa dystrybucja materiatow izolacyjnych
przeznaczonych dla branzy budowlanej, rolniczej, ogrodniczej oraz przemystowe;.

Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony.

1.5. Okres objety sprawozdaniem

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31
grudnia 2014 r., natomiast dane porownawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia
2013r.

1.6. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez kazdg z jednostek objetych konsolidacjg w dajgcej sie przewidzie¢

przysztosci.
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Nie istniejg Zzadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez

ktorgkolwiek z objetych konsolidacjg jednostek.

1.7. Dane jednostek objetych konsolidacjg
« DEKTRA SA, jako jednostka dominujgca
* INDIVER SA, w ktérej DEKTRA SA posiada, na dzien 31.12.2014 r., 85 % akcji.

Konsolidacjg objete zostaty wszystkie jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej DEKTRA SA.

2. Znaczace zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe sporzgdzono stosujgc ponizej opisane zasady rachunkowosci:

2.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato w zgodzie z praktykg stosowang przez
jednostki dziatajgce w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajgce z przepiséw ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 nr 152 poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami)

i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Przyjete przez jednostki konsolidowane zasady rachunkowo$ci stosowane byly w sposob ciagty i sg

one zgodne z zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

2.2. Przychody i koszty
Przychody i koszty sg rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach ktérych dotycza,

niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnoéci.

Spotka prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym oraz sporzadza rachunek zyskéw i strat

w wariancie poréwnawczym.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, gdy
znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z praw witasnosci do produktow, towardw i materiatow
przekazano nabywcy. Przychody ze sprzedazy ustug o okresie realizacji krotszym niz 6 miesiecy

rozpoznawane sg w momencie zakonczenia wykonania ustugi.

Kontrakty na ustugi, w tym budowlane, o okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesiecy
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Przychody i koszty w odniesieniu do kontraktu na ustuge o okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesiecy
zwigzane z umowg o budowe ustala sie na dzienh bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania
ustugi. Stan zaawansowania realizacji umowy ustala sie¢ w powigzaniu ze stanem realizacji robot.
Przewidywana strata zwigzana z wykonaniem ustugi ujmowana jest bezzwiocznie jako koszt w

rachunku zyskoéw i strat.

2.3. Wartos$ci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wedtlug cen ich nabycia lub kosztéow

poniesionych na ich wytworzenie i umarza metoda liniowg.

2.4. Srodki trwafe
Warto$¢é poczatkowg srodkéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich

wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych obejmuje ogét ich kosztdw poniesionych przez
jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecia do uzywania,
w tym réwniez koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi

réznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Wartos¢ poczatkowg stanowigcg cene nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwatego powiekszajg
koszty jego ulepszenia, polegajgcego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji,
powodujgcego, ze wartosé uzytkowa tego srodka po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang

przy przyjeciu do uzywania warto$¢ uzytkowa.

Srodki trwate amortyzowane sg metodg liniowg. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym

miesigcu po przyjeciu srodka trwatego do uzywania.

2.5. Srodki trwate w budowie
Srodki trwate w budowie ujmuje sie w wysoko$ci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposérednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem poniesionych do dnia bilansowego, pomniejszonych o odpisy

z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

2.6. Inwestycje
Inwestycje obejmujg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych

z przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw
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w zyskach) lub innych pozytkéw, w tym réwniez z transakcji handlowej, a w szczegdlnosci aktywa
finansowe oraz te nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktére nie sg uzytkowane przez

jednostke, lecz zostaty nabyte w celu osiggniecia tych korzysci.

2.7. Zapasy

Zapasy wyceniane sg wediug cen ich nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich cen
sprzedazy netto na dzien bilansowy. Zapasy wykazywane sg w bilansie w wartosci netto, {.
pomniejszone o warto$¢ odpisow aktualizujgcych wynikajgcych z ich wyceny wedtug cen sprzedazy

netto.

2.8. Naleznosci, roszczenia i zobowigzania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa i zobowigzania
finansowe

Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub
do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju nalezno$ci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzieh dokonania operacji
wediug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego ustalonego dla danej waluty na ten dzien chyba,
ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzgcym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po

obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

2.9. Rezerwy na zobowigzania

Na rezerwy skfadajg sie zobowigzania, ktdrych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.

2.10. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czesc biezacg i czes¢ odroczong.

Biezgce zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami
podatkowymi. Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy
stanem rezerw i aktywéw 2z tytulu podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu

sprawozdawczego.
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Rezerwe i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczgce operacji rozliczanych
z kapitatem wlasnym, odnosi sie na kapitat wiasny.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktére spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty

podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostrozno$ci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysziosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest roznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego

w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku

podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie sg kompensowane dla potrzeb

prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

2.11. Rbznice kursowe

Réznice kursowe wynikajgce z wyceny na dzien bilansowy aktywow i pasywow wyrazonych w walutach
obcych z wyjgtkiem inwestycji dtugoterminowych oraz powstate w zwigzku z zapfatg naleznosci
i zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez przy sprzedazy walut, zalicza sie odpowiednio do
przychoddw lub kosztow finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia
produktéw lub ceny nabycia towardéw, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych,

srodkéw trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.
2.12. Instrumenty finansowe

2.12.1. Klasyfikacja instrumentow finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow
z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéow finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywéw
finansowych opisane w ponizszej nocie nie dotyczg instrumentow finansowych wylgczonych
z Rozporzadzenia w tym w szczegodlnosci udziatéw i akcji w jednostkach podporzgdkowanych, praw

i zobowigzah wynikajacych z umow leasingowych i ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowigzan
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z tytutu dostaw i ustug oraz instrumentéw finansowych wyemitowanych przez Spétke stanowigcych jej
instrumenty kapitatowe.

2.12.2. Zasady ujmowania i wyceny instrumentow finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia,
to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw
majatkowych, za$ zobowigzania finansowe w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci
otrzymanych innych sktadnikbw majgtkowych. Przy ustalaniu wartoSci godziwej na ten dzien

uwzglednia sie poniesione przez Spotke koszty transakciji.

2.12.3. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiggniecia
korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikow
rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez
wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik
portfela podobnych aktywoéw finansowych, co do ktérego jest duze prawdopodobienstwo realizacii

w krétkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.

Do aktywow finansowych lub zobowigzah finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie pochodne
instrumenty finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy Spotka uznaje zawarte kontrakty za instrumenty
zabezpieczajgce. Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie réwniez
zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych papierow wartosciowych oraz innych instrumentow

finansowych, w przypadku zawarcia przez Spotke umowy sprzedazy krotkiej.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej, natomiast skutki
okresowej wyceny, z wytgczeniem pozycji zabezpieczanych i instrumentow zabezpieczajgcych, zalicza
sie odpowiednio do przychodow lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktoérym

nastgpito przeszacowanie.

2.12.4. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie niezakwalifikowane do
pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty ustalaja
termin wymagalnosci sptaty warto$ci nominalnej oraz okre$lajg prawo do otrzymania w ustalonych
terminach korzysci ekonomicznych, na przykfad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia
kwocie, pod warunkiem ze Spétka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one

wymagaine.
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

2.12.5. Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci
(zaptaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu
Srodkéw pienieznych. Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie takze obligacje i inne
diuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu
srodki pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywajgcy nie utracit kontroli

nad wydanymi instrumentami finansowymi.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, ktére Spotka przeznacza do sprzedazy w krotkim terminie,

zalicza sie do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

Do pozyczek udzielonych i nalezno$ci wlasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci,
a takze wptat dokonanych przez Spoétke celem nabycia instrumentéw kapitatowych nowych emisji,
réwniez wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym,

a w przypadku praw do akcji - takze w obrocie wtérnym.

2.12.6. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe nie zakwalifikowane do powyzszych kategorii zaliczane sg do aktywéw finansowych

dostepnych do sprzedazy.

2.12.7. Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczegdlnosci instrumenty pochodne
o ujemnej wartosci godziwej, ktdére nie zostaty wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce,
wykazywane sg w wartosci godziwej, zas zyski i straty wynikajagce z ich wyceny ujmowane s3g

bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu

metody efektywnej stopy procentowe;.

Wszystkie zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia

kontraktu.
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3. Zmiany zasad rachunkowosci/ korekta btedu

W przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane poréwnawcze w bilansie,
rachunku zyskoéw i strat, zestawieniu zmian w kapitale wlasnym, rachunku przeptywow pienieznych oraz
dodatkowych informacjach i objasnieniach na dzien 31 grudnia 2013 r. i za rok obrotowy konczacy sie

tego dnia sg danymi porownywalnymi.
o Maciej Stefanski Iwona Szramowska
el : s
Xl 25 g oirls

Prezes Zarzgdu Gtéwna Ksiegowa

Torun, dnia 17 marca 2015 r.
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DEKTRA SA
87-100 Torun,

ul. Réwninna 29 - 31

AKTYWA

AKTYWA RAZEM

A. Aktywa TRWALE

I. Wartosci niematerialne i prawne

1. Wartos¢ firmy

2. Inne wartosci niematerialne i prawne
Il Wartos¢ firmy — jednostki zalezne
lll. Rzeczowe aktywa trwate

1. Srodki trwate:

a) urzadzenia techniczne i maszyny

b) srodki transportu

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na srodki trwate w budowie
IV. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

B. Aktywa OBROTOWE

l. Zapasy

1. Towary

2. Zaliczki na dostawy

Il. Naleznosci krotkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych

a) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek

a) z tytutu dostaw i ustug

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych Swiadczen
c) inne

d) dochodzone na drodze sgdowej

lll. Inwestycje krétkoterminowe

1. Krotkoterminowe aktywa finansowe

a) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krotkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
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Skonsolidowany bilans

Stan na
31.

12. 2014
PLN

4 394 997,13
662 240,12
742,12
0,00
742,12
470 214,48
171 998,52
171 998,52
0,00
171 998,52
0,00
0,00
19 285,00

19 285,00

3732 757,01
1082 998,08
1082 998,08

0,00
743 720,47
0,00
0,00

743 720,47
736 144,52

5778,09

1 697,86
100,00
1895 303,93
1875435,18
1875435,18
19 868,75

10 734,53

za rok obrotowy zakonnczony 31.12.2014

Stan na
31.12.

2013
PLN
4 560 845,62
1002 005,74
1 551,64
0,00
1 551,64
587 768,12
393 400,98
227 984,24
0,00
227 984,24
165 416,74
0,00
19 285,00

19 285,00

3 558 839,88
1471 849,74
1300 677,55

171 172,19
1 009 041,06
0,00

0,00

1 009 041,06
978 073,19

8 004,90

1 814,97

21 148,00

1 067 525,66
1 067 525,66
1 067 525,66
0,00

10 423,42
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PASYWA

PASYWA RAZEM

A. KAPITAL WEASNY

|. Kapitat zaktadowy

Il. Kapitat zapasowy

lll. Zysk / (strata) z lat ubiegtych

IV. Zysk / (strata) netto

B. KAPITAL MNIEJSZOSCI

C. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
l. Rezerwy na zobowigzania

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

2. Pozostate rezerwy

ll. Zobowigzania dlugoterminowe

1. Wobec pozostatych jednostek

a) inne zobowigzania finansowe

lll. Zobowigzania krétkoterminowe

1. Wobec jednostek powigzanych

a) inne

2. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) inne zobowigzania finansowe

c) z tytutu dostaw i ustug

d) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych
Swiadczen

e) z tytutu wynagrodzen

f) inne

IV. Rozliczenie migedzyokresowe

1. Inne rozliczenia miedzyokresowe

Maciej Stefanhski

~

X

()

e

Prezes Zarzgdu

Torun, dnia 17 marca 2015 r.

Strona 12 z 27

;:\'u"‘—f{ SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY 2014

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Stan na
31.12.2014
PLN

4 394 997,13
3 823 646,88
110 400,00
2676 951,90
0,00

1036 294,98
124 216,86
446 948,84
658,02

0,00

658,02
0,00

0,00

0,00

446 290,82
0,00

0,00

446 290,82
0,00

70 596,74
256 193,33

119 497,37

3,38
0,00
184,55
184,55

Gfowna Ksiegowa

Stan na
31.12. 2013
PLN

4 560 845,62
3780 751,90

110 400,00
2954 212,51

716 139,39
104 139,90
675 953,82

2 036,79

0

2 036,79
50 291,46

50 291,46
623 625,57

623 625,57

115 019,34
434 087,67

74 322,31

3,38
192,87
0

0

Iwona Szramowska
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Tresé

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrbwnane z
nimi

- od jednostek powigzanych

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéow
Il. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i
materialéw

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej

. Amortyzacja

Il. Zuzycie materialoéw i energii

lll. Ustugi obce

IV. Podatki i optaty

- w tym podatek akcyzowy

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne
swiadczenia

VII. Pozostale koszty rodzajowe

VIIl. Wartosci sprzedanych towaréw i
materiatéw

C. Zysk / (strata) ze sprzedazy (A-B)

D. Pozostate przychody operacyjne

I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych

Il. Inne przychody operacyjne

E. Pozostate koszty operacyjne

|. strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw
trwalych

I. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

Il. Inne koszty operacyjne

F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-

E

G). Przychody finansowe

I. Odsetki:

- w tym od jednostek powigzanych
Il. Dywidendy i udziaty w zyskach
lil. Inne

H. Koszty finansowe

|. Odsetki:

Il. Inne
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Rok zakonnczony

31.12. 2014
PLN

15207 432,61

0,00
15207 432,61

13 860 211,20
110 314,97
101 668,17
811 544,92

16 320,85
0,00
623 522,25

107 172,01
24 754,65
12 064 913,38

1347 221,41
31 573,02

0,00

31 573,02
14 422,74

5 666,74

0,00
8 756,00
1364 371,69

89 201,83
75 923,19
0,00

2 148,36
11 130,28
25 924,94
4 799,63
21 125,31

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 r.

(wariant poréwnawczy)

Rok zakonczony

31.12. 2013
PLN

14 023 088,64

0
14 023 088,64

13 021 726,34
87 478,63
100 505,86
737 458,49
161 039,13

0,00
676 927,65

106 766,44
40 929,64
11 110 620,50

1001 362,30
1 623,07

0,00

1 623,07
144 359,52

122 936,90

21 422,62
858 625,85

39 770,06
35072,53
0,00

0,00

4 697,53
14 410,14
9 608,46
4 801,68
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I. Zysk / (strata) na sprzedazy udziatow

jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
J. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarcze;j 1 497 648.58 883 985.77
(F+G-H) ’ ’
K. Zysk (strata) / brutto 1427 648,58 883 985,77
L. Odpis wartosci firmy 117 553,64 0,00
L. Zysk (strata) / brutto 1310 094,94

M. Podatek dochodowy 253 723,00 199 089,00
N. (Zyski) / straty mniejszosci 20 076,96 (31 242,62)
O. Zysk (strata) netto (K-L-M) 1036 294,98 716 139,39

Maciej Stefanski Iwona Szramowska

% L~

) s W
/ I T ¥ I
i . Lk

10 Ksi
Prezes Zarzgdu Glowna Ksiegowa

Torun, dnia 17 marca 2015 r.
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DEKTRA SA
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ul. Réwninna 29-31

Wyszczegodlnienie

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej

l. Zysk (strata) netto

Il. Korekty razem

1. Amortyzacja

2. (Zysk) / strata udziatowcow
mniejszosciowych

3. Odpis wartosci firmy

4. (Zysk) / strata z tytutu réznic kursowych
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
6. (Zysk) / strata z dziatalnosci inwestycyjnej
7. Zmiana stanu rezerw

8. Zmiana stanéw zapasow

9. Zmiana stanu naleznosci

10. Zmiana stanu zobowigzan
krotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i
kredytow

11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
12. Inne korekty

B. Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej

. Wptywy

1. Zbycie wartosci rzeczowych aktywow
trwatych

2. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w pozostatych jednostkach

- odsetki

Il. Wydatki

1. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych
C. Przeptywy $rodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej

. Wptywy

1. Wptywy netto z emisji akcji

2. Kredyty i pozyczki

3. Inne wptywy finansowe

Il. Wydatki

SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY 2014

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skonsolidowany rachunek przeptywéw

pienieznych

za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 .

Rok zakonczony
31.12.

2014
PLN

1844 081,41

1036 294,98
807 786,43
110 314,97

20 076,97
117 553,64

(68 624,80)
(3518,38)
(2 036,79)
388 851,66
265 320,59

(20 498,33)

346,91
0,00

(53 519,73)
7 815,10
5666,74

2 148,36
2 148,36
0,00

53 519,73
53 519,73

(970 598,51)

73 424,43
0,00

0,00

73 424,43
1044 022,94
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Rok zakonczony
31.12. 2013

PLN
761 884,32

716 139,39
45 744,93
87 478,63

(31 242,62)
0,00

(24 574,86)
122 936,90
485,05

(230 645,45)
(111 116,57)

236 594,81

(4 170,96)

120 256,96
123 456,55
123 456,55

0,00
0,00
0,00
3 199,59
3 199,59

(1 290 042,33)

34 183,32
0,00

0,00

34 183,32

1 324 225,65
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1. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz
wiasciciel

2. Sptaty kredytow i pozyczek

3. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
4. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw
leasingu finansowego

5. Odsetki

D. Przeptywy pieniezne netto, razem

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw
pienieznych

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu
réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu

- w tym o ograniczonej mozliwosci
dysponowania

Maciej Stefanski

o)

Prezes Zarzgadu

Torun, dnia 17 marca 2015 r.
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938 400,00 1214 400,00
0,00 0,00

0,00 0,00

100 823,31 100 217,19
4 799,63 9 608,46
827 778,27 (407 901,05)
827 778,27 (407 901,05)
0,00 0,00

1067 525,66 1475 426,71
1895 303,93 1 067 525,66
0,00 0,00

Iwona Szramowska

o Tl

Gtowna Ksiegowa
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Zestawienie zmian w kapitale wilasnym
za okres od 01. 01. 2014 do
31.12. 2014

Rok zakonczony

Rok zakonczony

Wyszczegolnienie 31.12. 31.12.2013
2014
PLN PLN
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu 3780 751,90 3701 605,34
;. Kapitat wtasny na poczatek okresu po 3780 751,90 3701 605,34
orektach
1.1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 110 400,00 110 400,00
1.1.1 Zmiany kapitatu zaktadowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- wydania udziatoéw (emisji akciji) 0,00 0,00
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 110 400,00 110 400,00
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 2954 212,51 3073 575,20
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego (277 260,61) (119 362,69)
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00
- z podziatu zysku 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu)
- udziatu akcjonariuszy mniejszosciowych w
agio

(277 260,61)

(119 362,69)

2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 2676 951,90 2954 212,51
3. Zysk / (strata) z lat ubiegtych na poczatek 000 0.00
okresu ' ’
3.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
3.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, 0.00 0.00
po korektach ’ ’
a) zwiekszenia 0,00 1094 511,07
- z tytutu przeniesienia ubiegtorocznego 000 1094 511.07
wyniku finansowego ’ ’
b) zmniejszenia (716 139,39) (1 094 511,07)
- z tytutu odpiséw z zysku netto 0,00

- z tytutu podziatu zysku — wyptata dywidendy (938 400,00) (1 214 400,00)
- z tytutu podziatu zysku — zasilenie kapitatu 292 260.61 119 888.93
zapasowego ’ ’
3.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
3.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
3.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0.00 0.00
po korektach ’ ’
a) zwiekszenia 0,00 0,00
- z tytutu przeniesienia ubiegtorocznego 0,00 0,00

wyniku finansowego
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3.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
4. Zysk / (Strata) z lat ubiegtych na koniec
okresu

5. Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

) udziat akcjonariuszy mniejszosciowych w
stracie netto

d) odpisy z zysku

Il. Kapitatl wtasny na koniec okresu

lll. Kapitat wlasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku

Maciej Stefanski

g

A Ve~
L

Prezes Zarzgdu

Torun, dnia 17 marca 2015 r.
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Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

1. Wartosci niematerialne i prawne

1.1. Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych

Koszty Inne wartosci Zaliczki na
zakonczonych  Wartos¢é niematerialne i wartosci Razem
prac firmy prawne niematerialne i

rozwojowych prawne
Wartos¢ brutto
B.0.01.01.2013 - - 12 191,12 - 12191,12
Zwigkszenia - 587768,12 1619,10 - 1619,10
Przemieszczenie - - - - -
wewnetrzne
Zmniejszenia - - - - -
B.Z. 31.12.2013 = 587 768,12 13 810,22 - 13810,22
Umorzenie
B.0.01.01.2013 - - 12 191,12 - 12191,12
Zwiekszenia - - 67,46 - 67,46
Przemieszczenie - - - - -
wewnetrzne
Zmniejszenia - - - - -
B.Z. 31.12.2013 - - 12 258,58 - 12 258,58
Odpisy
aktualizacyjne
B.0.01.01.2013 - - - - -
Zwiekszenia - - - - -
Przemieszczenie - - - - -
wewnetrzne
Zmniejszenia - - - - -
B.Z. 31.12.2013 - - - - -
Wartos¢ netto
B.0.01-01-2013 - 1 551,64 - 1 551,64
B.Z.31-12-2013 = 587 768,12 1 551,64 - 589 319,76

Koszty Inne wartosci Zaliczki na
zakonczonych  Warto§¢ niematerialne i wartosci Razem
prac firmy prawne niematerialne i

rozwojowych prawne
Wartosé brutto
B.0.01.01.2014 - 587 768,12 13 810,22 - 601 578,342

Zwiegkszenia = -
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Przemieszczenie - - - - -
wewnetrzne

Zmniejszenia - - - -
B.Z. 31.12.2014 = 587 768,12 13 810,22 - 60157834

Umorzenie

B.0.01.01.2014 - - 12 258,58 - 12191,12
Zwiekszenia - 117 553,64 809,52 - 67,46
Przemieszczenie - - - - -
wewnetrzne

Zmniejszenia - - - -
B.Z.31.12.2014 - 117 553,64 13 068,10 - 130621,74

Odpisy

aktualizacyjne

B.0.01.01.2014 - - = i ]
Zwiekszenia - - s . J
Przemieszczenie - - 5 . J
wewnetrzne

Zmniejszenia - = 5 o J
B.Z. 31.12.2014 - - = - J

Wartos$é netto
B.0.01-01-2014 - 587 768,12 1 551,64 - 589319,76

B.Z.31-12-2014 = 470 214,48 742,12 - 470 956,60

1.2. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy zostata wyliczona na podstawie danych z bilansu z dnia zakupu akcji wg
obowigzujgcych zasad wyceny wartosci firmy. Na 31.12.2013 r. wartos¢ firmy wynosita

587 768,12 zt. Grupa bedzie dokonywac¢ odpiséw wartosci firmy przez okres 5 lat.

2. Rzeczowe aktywa trwate

2.1. Zmiana stanu srodkéw trwatych

Grunty (w | Budynki,

tym prawo lokale i | Urzadzenia Srodki Inne
uzytkowania | obiekty | techniczne | transportu | srodki Razem
wieczystego | inzynierii | i maszyny trwate
gruntéw) | ladowej i
wodnej

Wartos¢ brutto
B.0.01.01.2013 - 48 594,60| 754 206,14| 4 888,02 807 688,76
Zwiekszenia - - - 1 580,49 1 580,49
Przemieszczeni - - - - - -
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e wewnetrzne
Zmniejszenia - - 1919,19| 267 108,51 -/ 269 027,70
B.Z. 31.12.2013 - -| 4667541 487 097,63| 6 468,51 540 241,55
Umorzenie
B.0.01.01.2013 - -| 47 967,35| 441018,47, 4888,02] 493873,84
Zwiekszenia - - 627,25 85203,41| 1580,51 87 411,17
Przemieszczeni - - - - - -
e wewnetrzne
Zmniejszenia - - 1919,19| 267 108,51 - 269027,70
B.Z. 31.12.2013 - -| 4667541, 259 113,39| 6 468,51 312 257,31
Odpisy
aktualizacyjne
B.0.01.01.2013 - - - - - -
Zwiekszenia - - - - - -
Przemieszczeni - - - - - -
e wewnetrzne
Zmniejszenia - - - - - -
B.Z. 31.12.2013 - - - - - -
Wartos¢ netto
B.0.01.01.2013 627,25| 313 187,67 -/ 313 814,92
B.Z. 31.12.2013 - - 0,00| 227 984,24 -| 227 984,24
Grunty (w  Budynki,
tym prawo lokalei Urzadzenia Srodki Inne
uzytkowania obiekty technicznei transportu srodki Razem
wieczystego inzynierii maszyny trwate
gruntéw) ladowej i
wodnej
Wartos¢ brutto
B.0.01.01.2014 - - 46 675,41 487 097,63 6468,51 540 241,55
Zwiekszenia - - 10 704,07 31 500,00 11 315,66 53 519,73
Przemieszczenie - - - - - -
wewnetrzne
Zmniejszenia - - - - - -
B.Z. 31.12.2014 - - 57 379,48 518 597,63 17 784,17 593 761,28
Umorzenie
B.0.01.01.2014 - - 46 675,41 259 113,39 6468,51 312 257,31
Zwiekszenia - - 10704 ,07 87 485,71 11315,66 109 505,45
Przemieszczenie - - - - - -
wewnetrzne

Zmniejszenia
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B.Z. 31.12.2014 - 57 379,48 34659911 17784,17 421762,76

Odpisy

aktualizacyjne

B.0.01.01.2014 - - - - d i
Zwigkszenia - - o o g i
Przemieszczenie - - = o g .
wewnetrzne

Zmniejszenia - - = o d -
B.Z. 31.12.2014 - - - - - i

Wartos¢ netto
B.0.01.01.2014 - -
B.Z.31.12.2014 - R

227 984,24
171 998,52

227 984,24
171 998,52

2.2. Srodki trwate w budowie

Na dzien 31.12.2014 r. w Grupie nie byto srodkéw trwatych w budowie.

2.3. Srodki trwate w leasingu

W 2014 r. zostaty sptacone zobowiazanie z tytutu leasingu w kwocie 94 714,06zt. Na
dzieh 31.12.2014 r. saldo z tytutu leasingu wynosito 70 596,74 i jest to zobowigzanie

krotkoterminowe.

3. Zapasy

31.12.2014 31.12.2013
Stan zapasow 1082 998,08 1471 849,74
Odpis aktualizujgcy zapasy 0,00 0,00
ogotem 1082 998,08 1471 849,74
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4.1. Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych

31.12.2014 31.12.2013

O okresie sptaty:

Do 12 miesiecy: 316147,13 304 262,54
Powyzej 12 miesiecy: |

Stan nalezno$ci brutto
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci
Stan naleznosci netto 316 147,13 304 262,54

Na dzien 31.12.2014 r. naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych zostaty
wytgczone z konsolidacji.

4.2. Naleznosci krétkoterminowe od jednostek pozostalych

31.12.2014 31.12.2013
O okresie sptaty: -
Do 12 miesiecy: 743 720,47 1 009 041,06
Powyzej 12 miesiecy:
Odpis aktualizujgcy wartos$¢ naleznosci
Stan naleznosci netto 743 720,47 1 009 041,06

5. Inwestycje krotkoterminowe

5.1. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

31.12.2014 31.12.2013
Srodki pieniezne w kasie i na 1875 435,18 1 067 525,66
rachunkach
Inne srodki pieniezne
Inne aktywa pieniezne 19 868,75
1895 303,93 1 067 525,66

Strona 25 z 31



Rt V2 SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY 2014

AN S~ Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

GRUPA DEKTRA SA

W celu zmniejszenia ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi Spétka na dzien 31.12.2014 r.

ulokowata srodki pieniezne na lokatach w tacznej kwocie 1.400 000 zt.

6. Kréotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2014 31.12.2013
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 734,53 10 423,50
czynne
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
bierne

7. Kapital wiasny

7.1. Struktura wtasnosci kapitatu zakladowego jednostki dominujacej

Udziat Wartos¢é Udziat w
llos$¢ akgcji w akcjach % nominalna gtosach %
akciji
Akcjonariusz
Maciej Stefanski 989 369 89,62 % 98 936,90 92,85 %
Pozostali 114 631 10,38 % 11 463,10 7,15 %
Razem 1104 000 100,00 % 110 400,00 100,00 %

7.2. Struktura akcji jednostki dominujacej

Cena Cena Udziat w
llo$¢ akciji emisyjna nominalna glosach %

Akcje

Akcje serii A 500 000 0,10 0,10 62,34 %
Akcje serii B 500 000 0,10 0,10 31,17%
Akcje serii C 4 000 9,90 0,10 0,25 %
Akcje serii D 100 000 12,40 0,10 6,23 %
Razem 1104 000 100,00 %

500.000 akcji imiennych serii A jest uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposéb, ze kazda

daje prawo do dwéch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
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7.3. Struktura wlasnosci kapitatu zakltadowego jednostki podporzagdkowanej

Udziat Wartos¢ Udziat w
llos¢ akcji w akcjach % nominalna gltosach %
akciji

Akcje
DEKTRA S.A. 1700 000 85,00 % 170 000,00 85,00%
Maciej Stefanski 200 000 10,00 % 20 000,00 10,00 %
Tomasz Wszelaki 100 000 5,00 % 10 000,00 5,00 %

2 000 000 100,00 % 200 000,00 100,00 %

Spotka jest zadowolona z tempa rozwoju podmiotu zaleznego. Indiver SA co roku zwieksza sprzedaz i
poprawia rentownos¢ prowadzonej dziatalnosci. Nieudana inwestycja spotki zaleznej zostata juz
zakonczona i rozliczona, a w zwigzku z tym nie istnieje ryzyko utraty wartosci inwestyciji.

7.4. Propozycje co do sposobu podzialu zysku lub pokrycia straty za rok
obrotowy, oraz wyptaty zysku z lat poprzednich

Zarzad Spotki bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy wyptate w
formie dywidendy 1 214 400 zt brutto. Na proponowang kwote sktada sie zysk za rok 2014 w
wysokosci 1 045 419,29 zt oraz kwota 168 980,71 zt z zyskéw z lat poprzednich. Zysk Spotki

Indiver pokryje strate z lat poprzednich.

8. Zobowigzania dtugoterminowe

8.1. Struktura wiekowa zobowigzan dlugoterminowych wobec pozostatych jednostek

01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
Przypadajgce do sptaty
powyzej 1 roku do 3 lat 50 291,46zt
powyzej 3 do 5 lat 0 0
powyzej 5 lat
0 50 291,46z
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9. Zobowigzania krotkoterminowe

31.12.2014 31.12.2013
O okresie sptaty:
Do 12 miesiecy: 446 290,82 623 625,57
Powyzej 12 miesiecy:
446 290,82 623 625,57

Z zobowigzanh krotkoterminowych zostaty wytgczone z konsolidacji zobowigzania od jednostki

powigzanej.

10. Struktura przychodoéw ze sprzedazy

01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
Struktura terytorialna
Przychody ze sprzedazy produktow
Kraj 0 0
Eksport
0 0
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw
01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
Kraj 15 207 432,61 14 023 088,64
Eksport
15 207 432,61 14 023 088,64

Strona 28 z 31



——
A Y -
\ LYV
e ~" A, -

SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY 2014

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

[

-~
-
LA T -

LA

-l

’y

AN
—— " L Y

GRUPA DEKTRA SA

Ze sprzedazy towardw i materiatdéw do konsolidacji zostata wytgczona sprzedaz towardw do

jednostki powigzanej w wysokosci 3 787 017,38 zt, oraz sprzedaz ustug w kwocie 5520,00 zt

11. Podatek dochodowy od os6b prawnych

Roéznica miedzy zyskiem bilansowym a podstawg opodatkowania

DEKTRA
LP [NAZWA KWOTA KWOTA
1| PRZYCHODY 15 142 162,68| 3 978 582,61
2|PRZYCHODY NKUP 2 391,15 996,82
NALICZONE ODSETKI 2 391,15 996,82
3|OGOLEM PRZYCHODY 15139 771,53 3977 585,79
4| KOSZTY 13 843 020,39| 3850 076,32
5|KOSZTY NKUP 6 871,56 11,60
KOSZTY NKUP 6 495,67 11,60
ODSETKI BUDZETOWE 375,89 3850 064,72
6| OGOLEM KOSZTY 13 836 148,83 127 521,07
7| ZYSK/STRATA PO UWZGLEDNIENIU NKUP 1 303 622,701 127 521,07
8| ODLICZENIA OD DOCHODU 0 23 378,57
9| STRATA ZA 2011 ROK 0 104 142,50
STRATA ZA 2012 ROK 0
10 | PODSTAWA OPODATKOWANIA 1 303 622,701 0
11| PODATEK DOCHODOWY 247 688 0
12 | PODATEK ZAPLACONY 253723 0
13 | NALICZENIE PODATKU ODROCZONEGO 0 0
11.1. Struktura podatku dochodowego od os6b prawnych
01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
Podatek dochodowy biezacy jednostki dominujgcej 247 688 199 089,0
Podatek dochodowy biezgcy jednostki podporzadkowanej
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego jednostki
dominujace;j
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego jednostki
podporzagdkowanej
247 688 199 089,0
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01.01.2014 - 01.01.2013 -

31.12.2014 31.12.2013

zatrudnienie na podstawie umowy o prace 12 os6b 11 os6b

13. Wynagrodzenie oraz pozyczki i swiadczenia o podobnym charakterze dla oséb

wchodzacych w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

wynagrodzenie Zarzgdu
wynagrodzenie RN

Udzielona pozyczka

01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
140 327,52zt 140 310,27zt
1 890,00zt 2 100,00zt
0,00zt 0,00zt

14. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi zostaty wytgczone z konsolidacji.

W 2014 roku wystgpity nastepujgce transakcje powigzane:
- Sprzedaz towaréw w wysokosci 3 787 017,83zl netto

- sprzedaz ustug (czynsz) w wysokosci 5 520,00zt netto
- Stan naleznosci krotkoterminowych na dzien 31-12-2014 wynosit 316 147,13zt.

- Stan zobowigzan krétkoterminowych na dzien 31-12-2013 wynosit 316 147,13zt
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15. Informacje o podmiocie badajacym skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Do badania Sprawozdania Finansowego Spétki powotana zostata spétka Ground Frost Euroin Audyt
Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie (kod poczt. 03-731), przy ul. Targowej 20A, reprezentowanej przez
biegtego rewidenta - Pana Marcina Grzywacza, do badania jednostkowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych za rok 2014. Spétka Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0., z siedzibg w
Warszawie (kod poczt. 03-731), przy ul. Targowej 20A, wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 68. Wynagrodzenie audytora za wykonanie
badania jednostkowego sprawozdania finansowego spoétki Dektra SA wynosi 3.500 zt (stownie ztotych:
trzy tysigce piecset), plus podatek VAT. Za wykonanie badania jednostkowego spodtki Indiver SA
wynagrodzenie audytora wynosi 2.000 zt (stownie ziotych: dwa tysigce), plus podatek VAT, a za
badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynagrodzenie audytora wynosi 2.000 zt
(stownie ztotych: dwa tysigce). Lgczne wynagrodzenie audytora to 7.500,00 zt (stownie ztotych: siedem

tysiecy piec¢set), plus podatek VAT.

Maciej Stefanski Iwona Szramowska
ad
uw
\ Vi~—_
% o 7
Prezes Zarzgdu Gtéwna Ksiegowa

Torun, dnia 17 marca 2015 .
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z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2014 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Dektra S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Dektra S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Spotka”), na ktore sktada si¢ wprowadzenie do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r., skonsolidowany
rachunek zyskow i strat, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek
przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnoSci zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci Dz. U. z 2013 r., poz. 330, 613 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o
rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi
przepisami. Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny rowniez za kontrolg wewngtrzna, ktora uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci, Zarzad jednostki dominujacej oraz czlonkowie organéw nadzorczych sa
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci
Grupy Kapitatowej spelniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o
rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu
szczegblowej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci
- Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadaja na nas obowigzek postgpowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskac racjonalna
pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od
istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodoéw badania dotyczacych kwot i
informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym
oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan Iub
btedow. Przeprowadzajac ocen¢ tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrolg wewnetrzng zwigzang ze
sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okoliczno$ci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli



<

wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci,
zasadnos$ci szacunkow dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogodlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia podstawe
do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Uzasadnienie opinii 7 zastrzeZeniem

W trakcie procesu badania nie uzyskaliSmy o$wiadczen z jednego banku oraz jednego domu maklerskiego
wspolpracujacych z jednostka dominujaca, ktére pozwalalyby na potwierdzenie czy jednostka dominujaca nie
jest strong umoéw $wiadczacych o wystgpowaniu zabezpieczen warunkowych, zabezpieczen na majatku oraz
innych zobowigzan finansowych i instrumentéw finansowych nieujetych w ksiggach rachunkowych. Saldo
srodkow pienigznych z banku oraz domu maklerskiego na dzien 31 grudnia 2014 r. potwierdzilismy do
przedstawionych przez jednostk¢ dominujaca wyciagow bankowych. W zwiazku z tym nie byliSmy w stanie
okresli¢, czy nie bytyby konieczne korekty do przedstawionej w sprawozdaniu finansowym sytuacji majatkowe;j
i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz do wyniku finansowego za rok obrotowy
konczacy si¢ tego dnia.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. Grupa Kapitalowa Dektra S.A. wykazuje w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym warto$¢ firmy, powstala w roku 2013 podczas pierwszej konsolidacji jednostki zaleznej Indiver
S.A., w kwocie 471,0 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2013 r. warto$¢ firmy wynosita 587,8 tys. zt. W trakcie
badania nie otrzymaliSmy wyliczenia wartosci firmy, ktérego wedlug uzyskanych informacji jednostka
dominujaca nie posiada. Wedlug informacji uzyskanej od jednostki dominujacej ,,wartos¢ firmy zostata
wyliczona w oparciu o okreslone i oczekiwane przyszle zyski jako biezgca zdyskontowana wartos¢ nadwyzki
oczekiwanych przyszlych zyskow ponad te, ktore uwaza sie za normalny, przecigtny zwrot z catkowitej inwestycji
- gdyby nie uwzgledniano tej wartosci firmy”. Pomimo pozytywnych wynikéw na poziomie zysku netto
realizowanych przez jednostke zalezng Indiver S.A., w zwiagzku z zakupem ktorej naliczona zostata warto$¢
firmy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, z uwagi na brak wyliczenia zaprezentowanej wartosci
firmy, nie jesteSmy w stanie zweryfikowa¢ poprawnosci uj¢cia oraz wyceny tej pozycji. W zwiazku z tym nie
byliSmy w stanie okres$li¢, czy nie bylyby konieczne korekty do przedstawionej w sprawozdaniu finansowym
sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz do wyniku finansowego za
rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia.

Opinia 7 zastrzeieniem

Naszym zdaniem, za wyjatkiem ewentualnych skutkow korekt opisanych w paragrafie ,,Uzasadnienie opinii z
zastrzezeniem ", zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Dektra S.A. przedstawia
rzetelnie 1 jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy na dzien 31 grudnia 2014 r., wynik finansowy za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych oraz jest zgodne z wplywajacymi na
tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupg Kapitalowa.

2 Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0. - podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 68
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000061094



Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatlowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o
rachunkowosci oraz zataczniku nr 3 ,,Informacje biezace i okresowe w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect” do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Gield¢ Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. i s3 one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Inne kwestie

W &
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I/ W\ (Aot

Marcin Grzi?wacz

Biegly rewident-nr 11769

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie

w imieniu Ground Frost Euroin Audyt Sp. z o.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 68

ul. Targowa 20A
03-731 Warszawa

17 marca 2015.
Warszawa

3 Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0. - podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 68
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000061094
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1.1.
1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

1.2.
1.2.1.

1.2.2.

GRUPY KAPITALOWEJ DEKTRA S.A.

Cze$¢ ogolna raportu

Dane identyfikujace badana jednostke

Nazwa jednostki dominujacej

Dektra Spotka Akcyjna

Siedziba jednostki dominujacej
ul. Réwninna 29-31, 87-100 Torun

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy:

Data:

Numer rejestru:
REGON:

NIP:

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci badanej

izolacyjnych.

31.12.2010 r.

KRS 0000373212

871239844

8792212347

Informacje o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Wedtlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. nastgpujace jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej

zostaty objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:
e Dektra S.A.

Spotki jest hurtowa dystrybucja materialow

Na dzien 31.12.2014 r. struktura wlasno$ci kapitatu akcyjnego jednostki dominujacej w wysokosci

110 400,00 zt przedstawia si¢ nastgpujaco:

. . Ilos¢ akejiw | Ilo$é glosow w Wartos¢ < 10
(LR szt. % nominalna w PLN B
Maciej Stefanski 989 369,00 89,62% 98 936,90 92,85%
Pozostali 114 631,00 10,38% 11463,10 7,15%
Lacznie: 1104 000,00 100,0% 110 400,00 100,0%
Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda petna:
e Indiver S.A. —85% udzialdéw w posiadaniu Dektra S.A.
Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
e Nie dotyczy.
Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 68.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000061094.
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1.3.

GRUPY KAPITALOWEJ DEKTRA S.A.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imig i nazwisko: Marcin Grzywacz
Numer w rejestrze: 11769

1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

1.4.

Firma: Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0. (poprzednio: Euroin i
Partnerzy, Audytorzy i Konsultanci Sp. z 0.0.)

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Targowa 20A, 03-731 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000061094

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Kapitat zaktadowy: 105 100,00 zt

Numer NIP: 526-00-14-757

Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na list¢ podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 68.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 30 pazdziernika 2014 r.,
zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej jednostki dominujacej nr 1 z dnia 29 pazdziernika
2014 r. odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie jednostki
dominujacej w okresie od 26 stycznia 2015 r. do 17 marca 2015 r. z przerwami.

Kluczowy biegly rewident oraz Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0. spelniaja wymodg niezalezno$ci
od badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Dektra S.A. sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r. i za
okres konczacy si¢ tego dnia zostalo zbadane przez bieglego rewidenta p. Joann¢ Siedlecka - Walczak
w imieniu POL-TAX Sp. z 0.0. — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr
2695 1 uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta wydang w dniu 28 marca 2014 r. bez zastrzezen z
nastepujacym objasnieniem:

,,Nie wnoszac uwag do prawidlowos$ci skonsolidowanego sprawozdania finansowego, informujemy, iz
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2012 r. nie zostalo zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie do dnia zakonczenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 r.
Fakt ten stanowi naruszenie Art. 53 Ustawy o rachunkowosci”.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 20 maja 2014 r. przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 68.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000061094.
Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0., 03-731 Warszawa, ul. Targowa 20A, tel.(022) 818 26 66, fax. (022) 818 26 00.
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1.5.

1.6.

16.1

GRUPY KAPITALOWEJ DEKTRA S.A.

Zakres prac i odpowiedzialnoS$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Dektra S.A. z siedzibg w Warszawie i
dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktore sktada si¢ wprowadzenie do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia
2013 r., skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale
wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przepltywoéw pieni¢znych za rok obrotowy konczacy si¢ tego
dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien
rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standarddéw rewizji finansowej wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny =za sporzadzenie 1irzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalno$ci zgodnie z
zasadami rachunkowos$ci okre§lonymi w ustawie o rachunkowos$ci oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz z innymi obowiazujacymi przepisami.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie raportu
uzupetniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i
jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzen wplywajacych w sposdb znaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej ztozyt
wszystkie zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezb¢dne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Poza informacjami uj¢tymi w opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zakres
planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Zakres 1 sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej si¢ w
siedzibie Ground Frost Euroin Audyt Sp. z o.0.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek
objetych konsolidacja

Jednostka dominujaca

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2014 r.

zostalo zbadane przez Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych nr 68, i uzyskato opini¢ z nastgpujacymi zastrzezeniami:

»Uzasadnienie opinii 7 zastrzeZeniem

W trakcie procesu badania nie uzyskalisSmy o$wiadczen z jednego banku oraz jednego biura

maklerskiego wspotpracujacych ze Spotka, ktore pozwalalyby na potwierdzenie czy Spolka nie jest

strong umow §wiadczacych o wystepowaniu zabezpieczen warunkowych, zabezpieczen na majatku oraz
Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 68.
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innych zobowigzan finansowych i instrumentéw finansowych nieujetych w ksiggach rachunkowych.
Saldo s$rodkéw pienigznych z tego banku oraz biura maklerskiego na dzien 31 grudnia 2014 r.
potwierdziliSmy do przedstawionych przez Spotke wyciagow bankowych. W zwiazku z tym nie
byliSmy w stanie okres$li¢, czy nie bytyby konieczne korekty do przedstawionej w sprawozdaniu
finansowym sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz do wyniku
finansowego za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia.”

Pozostale jednostki objete konsolidacja

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej sktadaja si¢ sprawozdanie
jednostkowe jednostki dominujacej oraz sprawozdanie jednostkowe spotki podporzadkowanej Indiver
S.A. sporzadzone za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2014 r., ktore zostato zbadane przez Ground
Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 68 i
uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 68.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000061094.
Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0., 03-731 Warszawa, ul. Targowa 20A, tel.(022) 818 26 66, fax. (022) 818 26 00.
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2. Cze¢s¢ analityczna raportu
2.1. Bilans
31.12.2014 |Struktura%o | 31.12.2013 |Struktura%
AKTYWA
A. |AKTYWA TRWALE 662,2 15,1% 1002,0 22,0%
I. [Warto$ciniematerialne i prawne 0,7 0,0% 1,6 0,0%
Warto$¢ firmy 470,2 10,7% 587,7 13,4%
Rzeczowe aktywa trwale 172,0 3,9% 3934 8,6%
Dhlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 19,3 0,4% 19,3 0,4%
B. |JAKTYWA OBROTOWE 3732,8 84,9% 3558,8 78,0%
Zapasy 1083,0 24,6% 14719 32,3%
Naleznosci krotkoterminowe 743,7 16,9% 1 .009,0 22,1%
Inwestycje krotkoterminowe 18953 43,1% 1067,5 23,4%
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokres owe 10,8 0,2% 10,4 0,2%
AKTYWA RAZEM 4 395,0 100,0% 4560,8 100,0%
31.12.2014 |Struktura% | 31.12.2013 |Struktura%
PASYWA
A. |KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 38237 87,0% 3780,7 82,9%
Kapitat (fundusz) podstawowy 110,4 2,5% 110,4 2,4%
Kapitat (fundusz) zapasowy 26770 60,9% 29542 64,8%
Zysk (strata) netto 1036,3 23,6% 716,1 15,7%
B. [KAPITAL MNIEJSZOSCI 124,2 2,8% 104,1 2,4%
C. ZOBOWIAZANIA TREZERWY NA 4471 10,2% 676,0 14,8%
ZOBOWIAZANIA
I. |Rezerwy na zobowigzania 0,6 0,0% 2,1 0,0%
II. |Zobowigzania dlugoterminowe 0,0 0,0% 50,3 1,1%
IV. |Rozliczenia migdzyokresowe 0,2 0,0% 0,0 0,0%
PASYWA RAZEM 4 395,0 100,0% 4560,8 100,0%
Dane w tys. PLN
Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 68.
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2.2. Rachunek zyskdw i strat

9 0
Opis 01.01.2014- rz chf))déwze 01.01.2013- rz ch?dc')wze
b 31122014 |Préychodoy 31.12.2013 |Preyenodoy
sprzedazy sprzedazy
Przyc?wt‘iy netto‘ze’sprzedazy produk tow, 152074 100,0% 140231 100,0%
towarow i materialow, w tym:
Przychosiy netto ze sprzedazy towardw i 152074 100,0% 140231 100,0%
materialow
Kos zty dzialalno$ci operacyjnej 13 860,2 91,1% 13 021,7 92,9%
Amortyzacja 110,3 0,7% 87,5 0,6%
Zuzycie materialdow i energii 101,7 0,7% 100,5 0,7%
Ustugiobce 811,5 5,3% 737,5 5,3%
Podatki i optaty 16,3 0,1% 161,0 1,1%
Wynagrodzenia 623,5 4,1% 676,9 4,8%
Ubezpieczenia spoleczne iinne S$wiadczenia 107,2 0,7% 106,8 0,8%
Pozostale koszty rodzajowe 24.8 0,2% 40,9 0,3%
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatlow 12 064,9 79,3% 11 110,6 79,2%
Zysk (strata) ze sprzedazy 13472 8,9% 10014 7,1%
Pozostale przychody operacyjne 31,6 0,2% 1,6 0,0%
Inne przychody operacyjne 31,6 0,2% 1,6 0,0%
Pozos tale koszty operacyjne 14,4 0,1% 1443 1,0%
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow 57 0,0% 122.9 0.9%
trwalych
Inne koszty operacyjne 8,7 0,1% 21,4 0,2%
Zysk (strata) z dzialalno$ ci operacyjnej 13644 9,0% 858,7 6,1%
Przychody finansowe 89,1 0,6% 39,8 0,3%
Dywidendy iudzialy w zyskach, w tym: 2,1 0,0% 0,0%
Odsetki, w tym: 75,9 0,5% 351 0,3%
Inne 111 0,1% 4,7 0,0%
Koszty finansowe 259 0,2% 14,4 0,1%
Odsetki, w tym: 48 0,0% 9,6 0,1%
Inne 21,1 0,1% 48 0,0%
Zysk (strata) z dzialalnos ci gospodarczej 1427.,6 9,4% 884,1 6,3%
Odpis warto$ci firmy 1175 0,8% - 0,0%
Zysk (strata) brutto 1310,1 8,6% 884,1 6,3%
Podatek dochodowy 253,7 1,8% 0,0%
Zyski (straty) mniejszos ci 20,1
Zysk (strata) netto 1036,3 6,8% 884,1 6,3%
Dane w tys. PLN
Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 68.
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2.3. Wybrane wskazniki finansowe

01.01.2014- 01.01.2013- 01.01.2012-
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012

Rentownos ¢ netto majatku

2zysk netto x100% 23,6% 15,7% 16,5%

aktywa ogolem

Szybko$¢ obrotu naleznos ci

$redni stan naleznos$ciz tytutu dostaw i ushug brutto x 365 dni 20,6 dni 24,0 dni 22,1 dni
przychody netto

Stopa zadluzenia

zobowiazania i rezerwy na zobowigzania x 100% 10,2% 14,8% 12,3%
suma pasywow

Wskaznik ptynno$ci

aktywa obrotowe 8,35 5,26 9,76
zobowigzania krotkoterminowe w tym rozliczenia mi¢edzyokresowe

2.4. Interpretacja wskaznikéw
Rentownos$¢ netto majatku
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto Grupy wzrost do poziomu 23,6%. Wzrost jest zwiazany z wyzszym
wynikiem na poziomie zysku netto zrealizowanym przez Spotke. Wzrost ten wynika m.in. ze zwickszenia
si¢ wolumenu sprzedazy towaréw dla rolnictwa i ogrodnictwa.

Szybkos$¢ obrotu nalezno$ci

Wskaznik szybkosci obrotu nalezno$ci ulegl zmniejszeniu w stosunku do roku ubieglego o 4 dni co jest
korzystng tendencja. Grupa na biezaco monitoruje Scigganie naleznos$ci, czego rezultatem jest niewielki
odsetek przeterminowanych naleznosci handlowych na dzien bilansowy.

Stopa zadluzenia
Wskaznik stopy zadluzenia jest na niskim poziomie m.in. z powodu braku finansowania zewngtrznego w
postaci kredytow i pozyczek.

Wskaznik ptynnosci
Wskaznik plynnosci ulegt poprawie. Wynika to gtéwnie ze wzrostu skali dziatalnosci biznesu. Grupa
utrzymuje wysoki poziom ptynno$ci pomimo wyplaty dywidendy za poprzednie lata

Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 68.
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Cze$¢ szczegbélowa raportu
Zasady rachunkowos$ci, metoda konsolidacji, prawidlowos¢ dokumentacji

konsolidacyjnej

Przyj¢te zasady rachunkowosci zostaly przedstawione we wprowadzeniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przepisami ustawy o rachunkowos$ci oraz
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca stosowane w Grupie Kapitalowej
zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujacej, w zakresie wymaganym
przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej stosuja jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne z
zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaly
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujace;.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, konsolidacja jednostek zaleznych
zostata dokonana metodg peina.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie o rachunkowo$ci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i
innymi obowigzujagcymi przepisami.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaty przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i
prawidtowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i1 objasnienia stanowia integralng czgs$¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz zalaczniku nr 3 ,Informacje
biezace 1 okresowe w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect” do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Gietd¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. i sg one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Dektra S.A. sporzadzone zostato zgodnie
z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w ustawie o rachunkowos$ci oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie wymogdéw rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25
wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegblnych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady

Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 68.
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ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169,
poz. 1327).

Wartos¢ firmy z konsolidacji i sposob jej rozliczenia

W biezacym roku w zwigzku z brakiem transakcji, nie miaty miejsce nowe naliczenia wartosci firmy.
Rozpoznane w roku 2013 naliczenie wynikato z nabycia Spétki Indiver S.A. Wg informacji uzyskanej
od Spoéiki, warto§¢ firmy zostala wyliczona w oparciu o okreslone i oczekiwane przyszte zyski jako
biezaca zdyskontowana warto$¢ nadwyzki oczekiwanych przysztych zyskow ponad te, ktore uwaza si¢
za normalny, przecietny zwrot z catkowitej inwestycji - gdyby nie uwzgledniano tej wartosci firmy.

Podczas badania kalkulacja warto$ci firmy nie zostala nam udost¢pniona, co znalazlo swoje
odzwierciedlenie w opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitalow i ustalenie udzialow mniejszosci
Kapitalem zakladowym Grupy Kapitatowe;j jest kapital zaktadowy jednostki dominujace;.

Wyliczenia pozostatych sktadnikoéw kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegolnych sktadnikéw kapitatu wlasnego jednostki dominujacej odpowiednich sktadnikow
kapitatlu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki dominujacej w kapitale wilasnym jednostek
zaleznych wedhug stanu na koniec okresu sprawozdawczego. Do kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowe;j
wlaczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikow kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktére
powstaty od dnia objecia nad nimi kontroli przez jednostke dominujaca.

Wyliczenia udzialéw mniejszosci w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udzialowcow mniejszosciowych w kapitale
wilasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych
rozrachunkdw, wylaczen dotyczacych sprzedazy pomigdzy jednostkami Grupy, pozostatych
wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztow i przychodéw finansowych,
wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w wartosci aktywow oraz z
tytutu dywidend, skutkéw sprzedazy calosci lub czesci udzialow i/lub akcji w jednostkach objetych
konsolidacja.

Dane, stanowiace podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Dektra S.A. i uzgodniono z
informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Za wyjatkiem zastrzezen ujetych w opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i
prawidtowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i1 objasnienia stanowia integralng czgs$¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 68.
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Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2013 r. i za okres konczacy si¢ tego dnia wydalismy
opini¢ z nast¢pujacymi zastrzezeniami:

»W trakcie procesu badania nie uzyskaliSmy oswiadczen z jednego banku oraz jednego domu
maklerskiego wspotpracujacych z jednostka dominujaca, ktore pozwalatyby na potwierdzenie czy
jednostka dominujaca nie jest strong umow $wiadczacych o wystgpowaniu zabezpieczen warunkowych,
zabezpieczen na majatku oraz innych zobowigzan finansowych i instrumentéw finansowych nieujetych
w ksiggach rachunkowych. Saldo srodkow pieni¢znych z banku oraz domu maklerskiego na dzien 31
grudnia 2014 r. potwierdzilismy do przedstawionych przez jednostke dominujacg wyciagow
bankowych. W zwiazku z tym nie byliSmy w stanie okresli¢, czy nie bylyby konieczne korekty do
przedstawionej w sprawozdaniu finansowym sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitalowej na
dzien 31 grudnia 2014 r. oraz do wyniku finansowego za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. Grupa Kapitalowa Dektra S.A. wykazuje w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym warto§¢ firmy, powstala w roku 2013 podczas pierwszej konsolidacji
jednostki zaleznej Indiver S.A., w kwocie 471,0 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2013 r. warto$¢ firmy
wynosita 587,8 tys. zt. W trakcie badania nie otrzymalis$my wyliczenia warto$ci firmy, ktérego wedtug
uzyskanych informacji jednostka dominujaca nie posiada. Wedlug informacji uzyskanej od jednostki
dominujacej ,,wartos¢ firmy zostata wyliczona w oparciu o okre$lone i oczekiwane przyszle zyski jako
biezaca zdyskontowana warto$¢ nadwyzki oczekiwanych przysztych zyskow ponad te, ktore uwaza si¢
za normalny, przecig¢tny zwrot z catkowitej inwestycji - gdyby nie uwzgledniano tej wartosci firmy”.
Pomimo pozytywnych wynikow na poziomie zysku netto realizowanych przez jednostkg¢ zalezna
Indiver S.A., w zwigzku z zakupem ktdérej naliczona zostala warto$¢ firmy w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, z uwagi na brak wyliczenia zaprezentowanej wartosci firmy, nie jestesmy w
stanie zweryfikowa¢ poprawnosci ujecia oraz wyceny tej pozycji. W zwiazku z tym nie byliSmy w
stanie okresli¢, czy nie bylyby konieczne korekty do przedstawionej w sprawozdaniu finansowym
sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatlowej na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz do wyniku
finansowego za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia.”

1/
.‘; ’/ W\ C A (A0

Marcin Grzy}wé'cz
Biegly rewident- 69

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 68

ul. Targowa 20A
03-731 Warszawa

17 marca 2015 .
Warszawa

Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 68.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000061094.
Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0., 03-731 Warszawa, ul. Targowa 20A, tel.(022) 818 26 66, fax. (022) 818 26 00.
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OSWIADCZENIE ZARZADU ODNOSNIE PRAWIDLOWOSCI WYBORU PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Spotki DEKTRA SA oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegty rewident, dokonujgcy badania tego sprawozdania,
spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wifasciwymi

przepisami prawa krajowego i normami zawodowymi.

M ?e? Stefariski
|

Pr{eﬁes Zarzadu
DEKTRA SA

Torun, 17 marzec 2015r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU W KWESTII ZGODNOSCI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Z OBOWIAZUJACYMI PRZEPISAMI

Zarzad Spotki DEKTRA SA oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami
obowigzujacymi Emitenta i ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg
i finansowg Grupy Kapitatowej Dektra SA oraz jej wynik finansowy. Ponadto Zarzad Spotki DEKTRA SA
oswiadcza, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Dektra SA zawiera prawdziwy obraz

rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Mi:/lef Stefariski
|

‘ /

Prezes Zarzadu
DEKTRA SA

Torun, 17 marzec 2015r.
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3.1

3.2

3.3

3.4

oswiadczenie

0 zamiarze

DoBrA PRAKTYKA stosowania
tak / nie

Spotka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywnag
polityke informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych
technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji
zapewniajgcych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz szeroki TAK

i interaktywny dostep do informac;ji. Spotka korzystajac
w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna
zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i
analitykami, wykorzystujgc w tym celu réwniez
nowoczesne metody komunikacji internetowe;j,
umozliwiac¢ transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie
internetowe;j.

z wylaczeniem
transmisji oraz
rejestracji
obrad

Spotka powinna zapewnic efektywny dostep do
informac;ji niezbednych do oceny sytuaciji i perspektyw
spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.

TAK

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej:

TAK
po podstawowe informacije o spofce i jej dziatalnosci z wylaczeniem
(strona startowa), strony
startowej
opis dziatalnosci Emitenta ze wskazaniem rodzaju
dziatalnosci, z ktérej Emitent uzyskuje najwiecej TAK
przychodow
TAK
z wylaczeniem
opis rynku, na ktérym dziata Emitent, wraz z okreslenia
okresleniem pozycji Emitenta na tym rynku pozycji
emitenta na
rynku
zyciorysy zawodowe cztonkéw organdéw spétki, TAK

Stronalzé6
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uzasadnienie
niestosowania,
uwagi i komentarz
emitenta

Emitent nie
transmituje obrad
WZ z uwagi na
wysokie koszty
ustugi

Podstawowe
informacje o
Emitencie znajdujg
sie w zaktadce
Inwestorzy i
Akcjonariusze

Z uwagi na
specyfike
dziatalnosci
Emitenta i brak
zrodet
statystycznych
dotyczacych

segmentu rynku, na

ktérym dziata,
wiarygodne
oszacowanie jego

pozycji na rynku nie

jest mozliwe
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3.5

3.6

3.7

3.8

3.9

3.10

3.1
3.12

3.13

3.14

3.15

3.16

3.17

powziete przez Zarzad, na podstawie oswiadczenia
cztonka Rady Nadzorczej, informacje o powigzaniach
cztonka Rady Nadzorczej z akcjonariuszem
dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz
5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
spofki,

dokumenty korporacyjne spétki,

zarys planéw strategicznych spofki,

opublikowane prognozy wynikéw finansowych na
biezgcy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych
prognoz oraz korektami do tych prognoz (w przypadku
gdy Emitent takie publikuje),

strukture akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem
gtébwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujgcych sie w
wolnym obrocie,

dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w
spotce za relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami

(skreslony)
opublikowane raporty biezgce i okresowe,

kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych
raportow okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze
spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferenc;ji
prasowych

informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak
wyptata dywidendy, oraz innych zdarzenh skutkujgcych
nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje te powinny
by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajgcym podijecie
przez inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

(skreslony)

pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane
pytania,

informacje na temat powodéw odwotania walnego
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Emitent nie
publikuje prognoz
wynikéw
finansowych
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zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad wraz
z uzasadnieniem,

informacje o przerwie w obradach walnego

3.18 S :
zgromadzenia i powodach zarzgdzenia przerwy,

TAK

informacje na temat podmiotu, z ktérym spétka
podpisata umowe o Swiadczenie ustug Autoryzowanego
3.19 Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony TAK
internetowej, numerow telefonicznych oraz adresu
poczty elektronicznej Doradcy,

Informacje na temat podmiotu, ktory petni funkcje

S animatora akcji Emitenta, VAL
dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spotki,

3.21 . . . e TAK
opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

3.22 (skreslony) TAK

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢ zamieszczane w sposdb umozliwiajacy tatwy
dostep do tych informacji. Emitent powinien dokonywaé¢ aktualizacji informacji umieszczanych na
stronie internetowej. W przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji lub wystgpienia istotnej
zmiany informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacjia powinna zostac
przeprowadzona niezwtocznie.

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa,
wedtug wyboru Emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezgce i okresowe powinny by¢

4. ) % . L) TAK
zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w tym
samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja
zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta.
Polityka
informacyjna Spofki
Spotka powinna prowadzic¢ polityke informacyjng ze 0 el Zosizie @
. S . X finansowe portale
szczegolnym uwzglednieniem potrzeb inwestorow informacvine
5 indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swojg strong TAK Emitezjt ’
" korporacyjng powinna wykorzystywac¢ indywidualng dla L
AT . L : I przygotowuje sie do
danej spoétki sekcje relacji inwestorskich znajdujgcg na . -
d korzystania z sekciji
stronie www.GPWInfoStrefa.pl. e .
relacji inwestorskich
www.GPWInfoStrefa
.pl
6. TAK

Emitent powinien utrzymywac¢ biezgce kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem

Strona3z6
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9.1

9.2

10.

11.

12.

13.

umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich
obowigzkoéw wobec Emitenta. Spotka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z
Autoryzowanym Doradca.

W przypadku, gdy w spétce nastgpi zdarzenie, ktére w
ocenie Emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania
przez Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkow,
Emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy
dostep do wszelkich dokumentéw i informac;ji
niezbednych do wykonywania obowigzkéw
Autoryzowanego Doradcy.

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

informacje na temat tgcznej wysokosci wynagrodzen
wszystkich cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej,

informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego
Doradcy otrzymywanego od Emitenta z tytutu
Swiadczenia wobec Emitenta ustug w kazdym zakresie.

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w
sktadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

Przynajmniej 2 razy w roku Emitent, przy wspotpracy
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowac
publicznie dostepne spotkanie z inwestorami,
analitykami i mediami.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z
prawem poboru powinna precyzowaé cene emisyjng
albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do
tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia
prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym podijecie
decyzji inwestycyjnej.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewniac
zachowanie niezbednego odstepu czasowego pomiedzy
decyzjami powodujgcymi okreslone zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktorych ustalane sg prawa
akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen
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korporacyjnych.

W przypadku otrzymania przez zarzad Emitenta od
akcjonariusza posiadajgcego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdétu
gtoséw w spoitce, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spétek handlowych,

13a. zarzad Emitenta niezwtocznie dokonuje czynnosci, do TAK
ktorych jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta
ma zastosowanie réwniez w przypadku upowaznienia
przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie
art. 400 § 3 Kodeksu spoétek handlowych.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty
dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas
przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a w
kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych.
Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegotowego uzasadnienia.

14. TAK

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty
dywidendy warunkowej moze zawierac tylko takie
warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi przed
dniem ustalenia prawa do dywidendy.

15. TAK

16. Emitent publikuje raporty miesigczne, w terminie 14 dni TAK
od zakonczenia miesigca. Raport miesieczny powinien
zawierac¢ co najmniej:

* informacje na temat wystgpienia tendenc;ji i zdarzen w
otoczeniu rynkowym Emitenta, ktére w ocenie Emitenta
moga mie¢ w przyszitosci istotne skutki dla kondycji
finansowej oraz wynikow finansowych Emitenta,

« zestawienie wszystkich informacji opublikowanych
przez Emitenta w trybie raportu biezgcego w okresie
objetym raportem,

* informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka
realizacja, cho¢by w czesci, miata miejsce w okresie
objetym raportem,

* kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majgce
mie¢ miejsce w nadchodzgcym miesigcu, ktére dotyczg
emitenta i sg istotne z punktu widzenia intereséw
inwestoréw, w szczegdlnosci daty publikaciji raportow
okresowych, planowanych walnych zgromadzen,
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16a

17.

otwarcia subskrypciji, spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.

W przypadku naruszenia przez Emitenta obowigzku
informacyjnego okreslonego w Zatgczniku nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Informacje biezace i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”)
Emitent powinien niezwiocznie opublikowaé, w trybie
wiasciwym dla przekazywania raportow biezgcych na
rynku NewConnect, informacje wyjasniajgca zaistniatg
sytuacje.

(skreslony)
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Torun, 17 marca 2015 r.



