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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zarzadu, Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia
ROBINSON EUROPE S.A.
43-382 Bielsko-Biala, ul. Lajkonika 34

PrzeprowadziliSmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej ROBINSON EUROPE S.A. na ktére sklada sie:

e wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
* skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.10.2014r., ktéry po stronie aktywdw

1 pasywow zamyka sie suma 16.107.734,26 z}

e skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1.11.2013r. do
31.10.2014r.,wykazujacy zysk netto w kwocie 127.507,29 z1

* zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wilasnym,
wykazujace wzrost kapitalu o kwote 345.623,31 zi

* skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych, wykazujacy wzrost stanu §rodkéw
pieni¢znych w okresie od 1.11.2013r. do 31.10.2014r.0 kwote 108.719,97 zi

e dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad jednostki
dominujacej. Zarzad oraz czlonkowie rady nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spetnialy wymagania przewidziane w
Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009r, Nr 152,poz 1223 z pdiniejszymi
zmianami).

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnoci, prawidlowosci i jasnosci
tego sprawozdania finansowego.

Badanie przeprowadzono stosownie do:

1) postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowodci Dzl z
2009r. Nr 152, poz.1223),

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy

w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, pozwalajacg na wyrazenie opinii o

sprawozdaniu.

W szezegblnosei badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez

jednostke zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie- w przewazajacej

mierze w sposéb wyrywkowy- podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciows ocene tego sprawozdania.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane

liczbowe i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej grupy kapitalowej ROBINSON EUROPE S.A. na dzies 31.1 0.2014r., jak tez
wyniku finansowego za rok obrotowy od 1.11.2013r.do 31.10.2014r.,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okre$lonymi w
powolanej wyzej ustawie, w szczegdlnosci jej rozdziale 6 zasadami rachunkowosci,
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c) jestzgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania przepisami prawa obowigzujacymi
Grupe Kapitatows.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust, 2
ustawy o rachunkowo$ci a zawarte w nim informacje pochodzace ze sprawozdania
finansowego sg z nim zgodne.

Bielsko-Biatla, 30 marca 2015r.
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CZESC OGOLNA RAPORTU

DANE IDENTYFIKUJACE BADAN GRUPE KAPITALOWA

L.1.Jednostka dominujaca:

a)

b)

d)

1.2.

ROBINSON EUROPE Spétka Akeyjna w Bielsku-Biatej 43-300, ul. Lajkonika 34 powstala
w wyniku przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig (KRS 0000250844), ktére

nastapito aktem notarialnym Rep. A 3706/2014 sporzadzonym w dniu 10.08.2010r. W dniu
06.09.2010r. przeksztalcona spétka zostata zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 364613,

Numer identyfikacji podatkowej Spotki NIP 5470046025 oraz numer statystyczny

Regon 002429322,

Organy Spolki :
° Zarzad ztoZony z trzech czlonkow: Pawel Busz, Janusz Starko, Stawomir Pszczola
° Rada Nadzorcza ztozona z pigeiu os6b: Piotr Busz, Anna Pszczota, Bartosz Starko,

Marek Olearczyk, Marcin Gasiorek.

Struktura akcjonariatu na dzien 31.10.2014r.:

Struktura akcjonariatu na dzien 31.10.2014r.:

-Janusz Starko 381 094 akcji co stanowi 24,36 % kapitatu zakladowego,

-Pawel Busz 375 000 akcji co stanowi 23,97 % kapitatu zaktadowego,

-Stawomir Pszczota 250 000 akeji co stanowi 15,98 % kapitatu zakladowego,
-ABS Investment S. A. 205 310 akcji co stanowi 12,12% kapitatu zaktadowego,
-Pawet Miskiewicz 116 421 akeji co stanowi 7,44 % kapitatu zakladowego,
-pozostali akcjonariusze 236 817 akcje, co stanowi 15,13% kapitatu zakladowego

Spoftka jest notowana na rynku New Connect Warszawskiej Gietdy Papieréw Wartosciowych.

Przedmiotem dziatalnodci Spotki (wykonywanym) jest:

° PKD 47.64 Z sprzedaz sprzetu sportowego
° PKD 46.90 Z sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana
o PKD 32.30 Z produkcja sprzetu sportowego

Jednostka zalezna w ktérych ROBINSON EUROPE S.A. posiada na dzien
31.10.2014r.100% akcji:
»OUTDORZY” S.A. w Bielsku-Bialej, prowadzacy dzialalno§¢ w zakresie:

° PKD 47.91 Z sprzedaz detaliczna prowadzona przed domy sprzedazy wysytkowej
lub Internet,

° PKD 32.30 Z produkcja sprzetu sportowego,

° PKD 32.99 Z produkcja pozostatych wyrobéw, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

9
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° PKD 46.42 Z sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia,

Kapitat zaktadowy wynosi 600.000,- zt.
Warto$¢ udzialtow ROBINSON EUROPE S.A. w cenie nabycia 600.000,- zt

DANE IDENTYFIKUJACE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ROBINSON EUROPE S.A.
ZA OKRES 1.11.2013-31.10.2014r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe objete badaniem obejmuje:

skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.10.2014r., ktéry po stronie aktywodw

i pasywdéw zamyka si¢ suma 16.107.734,26 z1
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1.11.2013r. do 31.10.2014r.,
wykazujacy zysk netto w kwocie 127.507,29 z}

zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym w roku obrotowym
zakonczonym 31.10.2014, wykazujace wzrost kapitatu o kwote  345.623,31 zi
skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych, wykazujagcy wzrost stanu srodkéw
pienigznych w okresie od 1.11.2013r. do 31.10.2014r. o 108.719,97 zi
dodatkowa informacja ztozona z wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz dodatkowych informacji i objasnien.

Badanie przeprowadzono na podstawie Umowy zawartej przez podmiot uprawniony KIBR nr 172
Kancelarig bieglego rewidenta MEDIMAR Halina Markiewicz w Bielsku-Biatej, ul. Batorego 17/5 z
Zarzagdem Spotki ROBINSON EUROPE S.A. w dniu 21.10.2014r.

Biegta rewident i podmiot uprawniony do badania sa niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu
odpowiednich przepisow ustawy o rachunkowosci. Badana Jednostka udostepnita przy badaniu
niezbgdne dane, informacje i wyjasnienia oraz zlozyla odpowiednie pisemne o$wiadczenie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, zakonczony 31.10.2013r.,
zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie dnia 30.04.2014r.

Sprawozdania finansowe podmiotéw objetych konsolidacja:

-ROBINSON EUROPE S.A. w Bielsku-Bialej, sporzadzone na dzier 31.10.20 14r.,
wykazujace sume bilansowa 15.665.107,00 zt i zysk netto 429.421,56 zt zostato zbadane
przez podmiot uprawniony KIBR nr 172- Kancelarig ,MEDIMAR” Halina Markiewicz w
Bielsku-Biatej- opinia bez zastrzezen dniu 30.03.2015r.

-OUTDORZY S.A. w Bielsku-Bialej, sporzadzone na dziefi 31.12.2014r., wykazujace sume
bilansowg 1.366.327,26 zt i strate netto (-) 1.914,27 zt zostato zbadane przez podmiot
uprawniony KIBR nr 172- Kancelarie ,, MEDIMAR” Halina Markiewicz w Bielsku-Bialej-
opinia bez zastrzezef dniu 26.03.2015r.
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B. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ

1. Analiza skonsolidowanego bilansu na tle roku poprzedniego:
dynamika
Lp wtys, PLN 31102013 struktura 31.10.2014 struktura 2014/2013
A |Aktywa trwate 4 976,7 398% 4917,3 30,5%, 98,8%
| Wartosci niemat. i prawne 7455 6,0% 680,7 4.2% 91,3%
IIl. Warto$ ¢ firmy jedn. zaleznych 0.0 0.0%) 0,0 0,0%
Il. Rzeczowe aktywa trwale 41852 335% 4087,2 25,4% 97,7%
Ill.Naleznoci dtugoterminowe 0,0 00% 0,0 0,0%
IV.Investyge dugoterminowa 0,0 0,0% 0,0 0,0%
V. Dtugoter.rozlicz.m-ckresowe 45,0 04% 149 .4 0,9%) 324,8%
B  |Aktywa obrotowe 7 533,2 60,2% 11190 4 69,5% 148,5%
|.Zapasy 46926 375% 5638,2 35,0% 120,2%
Il.Naleznosci krotkoterminowe 26196 209% 4 309,5 26,8% 164,5%
[l nvestyde krdtotemninowe | 1574 3% toma| e essdv
a IV Krétkoter.rozlicz.m-okresowe 63,6 05%| 162,3 1,0% 255,2%
Aktywa razem 12 509,9 100,0% 16 107,7 100,0% 128,8%
A |Kapitat wtasny 4 845,0 387% 5190,6 32,2% 107,1%
|.Kapitat podstawowy 1 564,6 125% 15646 9, 7% 100,0%
Il. Kapitat zapasowy 25145 20,1% 23856 14,6%
Il Akcje wiasne -787 -06% -103,4 -0,6% 131,4%
IV.Pozostate k apitaty rezenwowe 14213 114% 13684 8,5% 96,3%
V. Zyskfstrata z lat ubiegtych -71,6 -06% -122,1 -0,8%
W1.Zysk netto -505,1 -4,0% 1275 0,8% 25,2%
A1 _|Ujemna warto$¢ firmy z konsolidacii 0,0 0,0% 0,0 0,0%
B |Zobowigzania i rezerwy 7 664,9 61,3% 10 917 1 67,8% 142,4%
|.Rezerwy 0,0 0,0% 0,0 0,0%
II. Zobowigzania diugoteminowe 22003 17,6% 41912 26,0% 190,5%
Il Zobowiazania krétkoterminowe 54646 437% 67259 41,8% 123,1%
IV Rozliczenia miedzyckresowe 0,0 00% 0.0 0,0%
Pasywa razem 12 509,9 100,0% 16 107,7 100,0% 128,8%

Wartos¢ aktywéw Grupy na 31.12.2014r. wzrosta znaczaco o 29%, co jest wynikiem wzrostu
aktyw6w obrotowych o 48,5%, w aktywach trwatych nastgpit spadek wartosci
0 1,2 %, wynikajacy z faktu, ze amortyzacja biezgca przewyzszata naklady na aktywa trwate.

Udzial majatku trwatego w sumie aktywéw na 31.10.2014r. wynosi 30,5% a udzial majatku

obrotowego 69,5% - struktura ta zmienita sie w sposéb istotny od konca poprzedniego roku
obrotowego- wzrdst o 10 punktéw procentowych udziat aktywow obrotowych.

4, ul. ) 171 5 'b
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Kapital wiasny Grupy na 31.10.2014r. wykazuje wzrost wartoci w stosunku do

roku

poprzedniego o 7%, ale jego udzial w strukturze zrédet finansowania obnizyt sie o 6,5

punktéw procentowych. Zobowiazania stanowi
niekorzystne zwiekszenie udzialu zobowi

3 68% sumy bilansowej Grupy, nastgpilo
gzan w strukturze pasywoéw od konca poprzedniego

roku obrotowego. Wzrost zadluzenia spotki objat zaréwno zobowiazania diugoterminowe,
ktore wzrosty 0 90% jak i krétkoterminowe o 23%.

2

Analiza skonsolidowanego rachunku zyskow i strat roku poprzedniego

okres okres

zakoriczo ny zakoriczony dynamika
w tysigcach PLN 31.10.2013 struktura % 31.102014 struktura % |2014/2013%
Przychody netto ze sprzedazy 12125,8 100,0% 16 540,3 100,0% 136%
L. Przychody ze sprzedazy produktow 41,8 0,3% 96,2 0,8% 230%
Il.Przychody ze sprzedazy towaréw 12 084,0 99,7% 16 444 1 135,6% 136%
Koszty dzialalnosci operacyjnej 12 185,6 100,0% 15 853,6 100,0% 130%
l. Amortyzacja 170,4 1,4% 2253 1,4% 132%
Il Zuzycie materiatéw i energii 182,7 1,3% 199,8 1,3% 131%
Ill.Ustugi obce 20567 16,9% 2 335,4 14,7% 114%
VPodatkiiopay 748 08% | 776| 05% | 104w
V.Wynagrodzenia 1668,7 13,7% 17455 11,0% 105%
VI.Ubezpieczenia spoteczne i nne swiadczenia 332,4 2,7% 3754 2,4% 113%
Vll.Pozostake koszty 751,8 6,2% 5997 3,8% 80%
VIIl. Warto$ ¢ sprzedanych towarow 6978,1 57 3% 102949 64 9% 148%
Zysk ze sprzedazy -59,8 686,7 205%
Pozostate przychody operacyjne 174,7 250,6 143%
Pozostate koszty operacyjne 2640 226,0 86%
Zysk na dziatalno$ci operacy jnej -149,1 71,3 477%
Przychody finansowe 4,4 84,5 1920%
Koszty finansowe 381,3 657,0 172%
Zysk na dziatalno$ci gospodarczej -526,0 138,8 -26%
\Wynk zdarze i nadzwyczajnych 0,1 0,4 .
Zysk brutto -525,9 138,4 -26%
Podatek dochodowy -20,8 10,9 52%
Zysk netto -505,1 127.,5 -25%

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w roku obrotowym od 1.11.2013 do 30.10.2014r. w
stosunku do roku poprzedniego w cenach biezacych wzrosty znaczaco -0 36 punktéw procentowych,
Koszty operacyjne wykazujg wzrost o 30% co skutkowato zyskiem ze sprzedazy w kwocie 686,7 tys.
zt ( w roku poprzednim strata ze sprzedazy wyniosta 59,8 tys. z}).

Wysokie koszty finansowe 657 tys. zt ( w tym odsetki od kredytow 418,3 tys. z} i réznice kursowe

209,5 tys. zl), nie zréwnowazone przychodami finansowymi, ktére wyniosty 84,5 tys. zt
spowodowaly, ze zysk brutto i zysk netto byly nizsze od zysku operacyjnego.

»y 2 | “"’;7-. i { adania ‘ 7\}]
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Mimo tego rentowno$¢ grupy ulegta poprawie w stosunku do roku poprzedniego, kiedy wystapita

skonsolidowana strata -505 tys. zt.

3 Analiza wskaznikowa:
Nazwa wskaznika I Opis [ 2013 2014
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentownos$¢ sprzedazy % Wynik na sprzedazy / -0,1% 4,2%
przychoddéw ze sprzedazy *
100
Rentownos¢ netto % Wynik finansowy netto / -3,9% 0,8%
przychody ze sprzedazy * 100
Rentowno$é¢ majatku ROA % Wynik finansowy / majgtek -3,7% 0,8%
ogoétem * 100
Rentowno$¢ kapitalow wlasnych | Wynik finansowy netto / kapitat -9.1% 2,5%
ROE % wiasny *100
WSKAZNIKI PEYNNOSCI
Wskaznik ptynnosci I — plynnoéé | Aktywa obrotowe / zobowigzan 1,4 1,7
ogolna biezacych
Wskaznik ptynnosci I1 Aktywa obrotowe - zapasy / 0,5 1,0
zobowigzan biezacych
Wskaznik ptynnosci 111 — $rodki pieniezne / - 0,03
pokrycie zobowigzan zasobami | zobowiazania krétkoterminowe
pienigznymi
WSKAZNIKI ROTACJI
Wskaznik rotacji naleznosci w Przecietny stan naleznoéci 81 92
dniach krétkoterminowych) * 365 /
przychody ze sprzedazy
Wskaznik rotacji zapasow w przecietny stan zapasow 143 124
dniach krotkoterminowych) * 365 /
przychody ze sprzedazy
Wskaznik rotacji zobowigzan Przecigtny stan zobowigzan 166 148
w dniach krétkoterminowych) * 365 /
przychody ze sprzedazy
POZOSTALE WSKAZNIKI
Udziat kapitatow obcych w Kapitat obcy / majatek ogétem 61,3% 67,8%
finansowaniu dziatalnosci spotki
(ztota reguta bilansowa II) %
Trwatos¢ struktury finansowania kapitat wlasny / wartosé 38,7% 32,2%
(udziat kapitatu wiasnego w majatku ogdtem
pasywach) %
Zysk netto na 1 akcje zysk netto/ilos¢ akcji - 0,08
Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje warto$¢ aktywow/ilosé¢ akcji 7,91 zt 10,29 zt

Wskazniki rentownosci osiggniete w biezacym roku obrotowym sg lepsze od poziomu roku ubiegtego,

co wynika z osiggnigtego zysku operacyjnego oraz zysku brutto i neto.
Wskazniki rotacji sa w dalszym ciagu niezadowalajace.

Wskazniki ptynnosci wykazuja poprawe na tle roku poprzedniego, ich poziom jest dobry.
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Zdolno$¢ grupy kapitalowej do kontynuowania dzialalnoéci w roku nastepnym po roku
obrotowym w nie zmienionym istotnie zakresie:

Przeprowadzona analiza, pokazujgca wzrost przychoddw i rentownosci, swiadczy o poprawie sytuacji
ekonomicznej grupy jak réwniez nie wystepowaniu istotnych zagrozen dla kontynuacji dziatalnosci w
nastgpnym okresie.

C. Czesé szczegolowa raportu:

1. Zasady rachunkowosci:

Spotki nalezgce do Grupy kapitalowej stosuja zasady rachunkowosci nie odbiegajgce istotnie od zasad
rachunkowosci jednostki dominujgcej.

Dla celéw konsolidacji spétki sporzadzity sprawozdania finansowe i informacje dotyczace
wzajemnych transakcji.

2. Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitafowej ROBINSON EUROPE S.A. zostalo
sporzadzone zgodnie z wymogami zawartymi w rozdziale 6 Ustawy z dnia 29.09.1994r. o
rachunkowosci, jak rowniez Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001r. w sprawie
szezegolowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i ubezpieczyciele sprawozdania
finansowego jednostek powigzanych (Dz. U. Nr 152, poz. 1729).

Podstawg sporzadzenia sprawozdania stanowita dokumentacja konsolidacyjna, obejmujaca m.in.:
sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja, noty konsolidacyjne, wyliczenie wartoéci
firmy (ujemnej) na dzien objg¢cia udzialéw i na koniec okresu, ustalenie wytaczen (korekt)
konsolidacyjnych oraz zbiorcze zestawienie wynikéw konsolidacji.

3. Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan podmiotéw zaleznych zostata przeprowadzona metoda petng, obejmujgca
zsumowanie wszystkich pozycji sprawozdan i dokonanie stosownych wylaczen wartosci udziatow,
oraz wzajemnych transakcji pomigdzy spétkami Grupy.

4. Noty objasniajace

Dane zawarte w notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
sporzadzone w sposob kompletny i prawidtowy.

6. Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy.

Rachunek przeptywéw pienigznych sporzadzony zgodnie z art. 48b ustawy o rachunkowos$ci w sposéb
wiarygodny, powiazany z bilansem i rachunkiem zyskéw i strat wykazuje bilansowy wzrost $rodkéw
pienieznych o kwote 108.719,97 zt

7. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym w roku obrotowym,

Jednostka dominujgca kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztattujgce wzrost skonsolidowanego
kapitatu wlasnego o kwote 345.623,31 zi, zgodnie z bilansem.

o
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8. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnoéci Grupy Kapitalowej.

Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy spelnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg zgodne z danymi
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

9. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta, stanowiacej odrebny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem bieglego
rewidenta.

Bielsko-Biata, 30 marca 2015r. ME D M A &
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