OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

GRUPY KAPITALOWEJ

ARRINERA S.A.
(dawne COPERNICUS YACHTS GROUP S.A.)

za okres 1.01.2014 r. - 31.12.2014 r.

Warszawa, 31 marca 2015 r.

"




Skonsolidowane Sprawozdanie Grupy Kapitalowej ARRINERA S.A., Warszawa,
ul. Alfreda Nobla 9 lokal 1

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzadu

z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej ARRINERAS.A.
(dawne Grupa Kapitatlowa Copernicus
Yachts Group S.A.)

w Warszawie
za okres od 1.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej, w ktérej jednostkg dominujgcg jest ARRINERA S.A. (dawne Grupa
Kapitatowa Copernicus Yachts Group S.A.) (Jednostka Dominujaca lub ARRINERA S.A.) z
siedzibg w Warszawie, na ktore sktada sig, wprowadzenie do rocznego skonsolidowanego
sprawozdania  finansowego,  skonsolidowany  bilans  sporzadzony na  dzien
31 grudnia 2014 r., skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w
skonsolidowanym kapitale wtasnym, skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych za
rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz dodatkowe informacje
i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
odpowiedzialny jest kierownik jednostki dominujacej.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego

jednostki dominujgcej sg zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesénia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U. z 2013 r. poz.
330, z pdzn. zmianami), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.
Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowos$ci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowg, jak tez wynik finansowy grupy
kapitatowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien: przepiséw rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeé$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330), krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  zaplanowalismy i
przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg nha
wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegoélnodci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujacg oraz jednostki zalezne zasad
(polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposdb wyrywkowy —
podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, jak i catosciowg ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe;
i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2014 r., jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1.01.2014 r. do 31.12.2014 r.,

b) zostato sporzgdzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg)
rachunkowos$ci grupy kapitatowej oraz przepisami wydanego na podstawie
powotane] wyzej ustawy i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia
2009 r. w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz
banki, zaktady ubezpieczen i zakiady reasekuracji skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. Nr 169, poz. 1327),

c) jest zgodne =z wplywajgcymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowigzujacymi grupe kapitatowa.

Nie zgtaszajac zastrzezen do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
informujemy, ze sprawozdania finansowe 2 jednostek zaleznych objete tym sprawozdaniem,
ktérych udziat w sumie bilansowej wynosi 65%, a w wyniku finansowym 25%, nie byty
badane przez biegtego rewidenta; jest to zgodne z postanowieniami art. 64 ustawy o
rachunkowosci.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust.
2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.
N

Maciej Skorzewski
Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 10396
Przeprowadzajgcy badanig w imieniu,

WBS Audyt Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 31 marca 2015 r.
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A. CZESC OGOLNA

|. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA GRUPE KAPITALOWA

Badanie dotyczy Grupy Kapitatowej w ktérej jednostkg dominujacg jest ARRINERA S.A. z
siedzibg w Warszawie powstatej zgodnie z aktem notarialnym Rep A nr 69/2011 w dniu
13 stycznia 2011 roku, ostatnia zarejestrowana zmiana Statutu dokonata sie aktem
notarialnym Rep. A nr 2688/2014 z dnia 30 grudnia 2014 roku.

Na koniec badanego okresu grupa posiadata:

- kapitat zaktadowy 1.600.000,00 z
- pozostate kapitaty -334.462,71 zt

= Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci badanej jednostka jest pozostata dziatalnosé
ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana.

» Na dzien 31.12.2014 r. akcjonariuszami jednostki dominujgcej sa:

Struktura
Akcjonariusze Liczba akcji Wartos¢ akcji (%)
VENO S.A. (obecnie
nazwa Erne Ventures S.A.) 1923 797 961 898,50 zt 60,12%
FUND2VENO 600 000 300 000,00 zt 18,75%
POZOSTALI 676 203 338 101,50 zt 21,13%
Razem 3 200 000 1 600 000 zt 100%
» Jednostka dominujgca:

- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod - 0000378711

numerem
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 142755369
- przewazajacy rodzaj dziatalnoéci posiada symbol PKD - 96.09.2
- jest podatnikiem podatku od towaréow i ustug (VAT) i

posiada nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP - 5222971669

= Na dzien 31 grudnia 2014 roku funkcje Prezesa Zarzgdu jednostki dominujgcej petnit
Pan Eryk Nyckowski. Zarzad byt jednoosobowy. W dniu 23.01.2015 r. Pan Eryk
Nyckowski ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji. Rada Nadzorcza Spotki na posiedzeniu
w dniu 21.01.2015 r. powotata z dniem 1.02.2015 r. Pana tukasza Tomkiewicza na
stanowisko Prezesa Zarzgdu, Pana Piotra Gniadka na stanowisko Cztonka Zarzadu.

* Do dnia 30 grudnia 2014 r. Rada Nadzorcza dziatata w 5 osobowym nastepujgcym
sktadzie: Andrzej Wojno - Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Mariusz Matusiak -
Cztonek Rady Nadzorczej, Arkadiusz Kuich — Czionek Rady Nadzorczej, Magdalena
Katarzyna Pawluk - Cztonek Rady Nadzorczej Michat t.ukasz tawski - Cztonek Rady

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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Nadzorczej. W dniu 30 grudnia 2014 r. Walne Zgromadzenie odwotato Panig Magdalene
Pawluk oraz Pana Michata tukasza tawskiego z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. Na
dzien 31122014 r. Rada Nadzorcza dziatata w skitadzie: Andrzej Wojno -
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Mariusz Matusiak - Cztonek Rady Nadzorczej,

Arkadiusz Kuich — Cztonek Rady Nadzorczej.

Za prowadzenie ksigg rachunkowych w Jednostce Dominujgcej w badanym okresie

odpowiedzialni byli:

* do dnia 31.07.2014 r. Pani Agnieszka Jaroniec Prezes Zarzadu Stratego Doradztwo
Ksiegowe Sp. z 0.0.

= od dnia 01.08.2015 .

Zarzad Spofki,

odpowiedzialny za prowadzenie ksiag

rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2014 r.

Wedtug stanu na dziern 31 grudnia 2014 roku w sktad Grupy Kapitatowej ARRINERA S.A.
wchodzity nastepujgce jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Podmiot Dzien
Charakter | Udziat . uprawniony, ktéry | bilansowy na
Nazwa Jednostki potintioty: D kap“i‘;ale Metoda Iz:(rj:\.?ozzrr:iil? przeprowa;dzi? ktory
dommu!aca spélki konsolidacji finansowym badanie ) sporzqdzonf)
Z-zaleina | zaleznej sprawozdania sprawozdanie
- finansowego finansowe
ARRINERA S.A. D kongg;faacla Bez zastrzezen | WBS Audyt Sp. zo.0 | 31.12.2014
konsolidacja Jednostka nie
FUND1VENO S.A. Z 100 % pelna byta badana 31.12.2014
ARRINERA AUTOMOTIVE konsolidacja Jednostka nie
HOLDING PLC & 6981% | ™ eina byla badana SRS
Gy eaeEE z 66,42% k°”:g}':aacla Zs T | WBS AudytSp.zo.0 | 31122014

Sprawozdanie skonsolidowane obejmuje wyniki spotek za okres sprawowania kontroli nad

tymi spoétkami.

Na badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy sktadajg sie sprawozdania
jednostkowe Spotki Dominujgcej oraz Spétek zaleznych sporzadzone na dzien 31.12.2014

roku.

Powiazanie pomigdzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym
przedstawia sie nastepujaco:

Spélka Suma ‘I:’iI:Insowa Zyzs::'(;?;:::;a \.-;“;}to
Podmiot dominujacy 2 978 453,56 1486,74
Podmioty zalezne 21 902 825,20 -712 085,01
RAZEM 24 881 278,76 -710 598,27
Korekty konsolidacyjne -7 438 468,94 860 659,23
Suma sprawozdania skonsolidowanego 17 442 809,82 150 060,96

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul
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Il. INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY
KAPITALOWEJ ORAZ SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI
DOMINUJACEJ ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, w ktérej jednostka dominujgca
jest ARRINERA S.A., za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2013 r. do
31.12.2013 r. zostato zbadane przez WBS Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie z zastrzezeniem
nastgpujacej tresci: ,Jednostka w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
nie zaprezentowata danych poréwnawczych za poprzedni rok obrotowy. Zgodnie z
rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 25 wrzeénia 2009 r rozdziat 2 paragraf 3 w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazuje sie dane za rok obrotowy oraz za rok
poprzedzajacy, zas paragraf 4 okresla, ze w przypadku powstania grupy kapitatowej w ciggu
roku danymi porownawczymi za poprzedni rok obrotowy sg dane jednostki dominujace;j.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Arrinera S.A. za poprzedni rok
obrotowy, tj. za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r. zostato zatwierdzone przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 30 czerwca 2014 r.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od
1.01.2013 r. do 31.12.2013 r., zostato zbadane przez WBS Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato
opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej za 2013 r. zostato zatwierdzone przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 30 czerwca 2014 r., ktére podjeto uchwate o
pokryciu straty za 2013 rok z przysztych zyskéw Spoétki. Zatwierdzone sprawozdanie
finansowe jednostki dominujgcej za 2013 r. zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym
w dniu 6 sierpnia 2014 r.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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lll. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 04.03.2015 r. Spdtka WBS Audyt Sp. z o0.0. zostata
wybrana do =zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od
1.01.2014 r. do 31.12.2014 r. Grupy Kapitatlowej, w ktérej jednostka dominujgcg jest
ARRINERA S.A. Umowa o badanie zostata zawarta dnia 10.03.2015r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z o.0. przy
ul. Grzybowskiej 4 lok U9B w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzit Maciej Skoérzewski, wpisany do rejestru i na liste biegtych
rewidentow wykonujgcych zawéd biegtego rewidenta pod numerem 10396.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident
stwierdzajg, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy o biegtych rewidentach.

Prace nasze obejmowaty zastosowanie procedur, opartych w znacznej mierze na badaniu
wyrywkowym sald i transakgji, ktore stanowig naszym zdaniem wystarczajgcg podstawe do
wydania opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cato$c¢.

Zakres i poziom istotnoéci przyjety dla poszczegoéinych procedur badania sprawozdania
finansowego za rok obrotowy wynika z dokumentacji roboczej znajdujacej sie w siedzibie
WBS Audyt Sp. z 0.0.

Zarzad jednostki dominujace] potwierdzit na pismie kompletno$¢ ujecia dokumentéw w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany okres oraz swojg odpowiedzialnosé
za prawidtowosc, rzetelnosc i jasnos¢ sprawozdania finansowego.

W trakcie badania Zarzad jednostki dominujgcej udostepnit wszystkie zadane przez biegtego
rewidenta o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

Badanie przeprowadzono w okresie od 23.03.2015 r. do 27.03.2015 .
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B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Wszystkie kwoty wykazane w dalszej czesci raportu bieglego rewidenta zostaly przedstawione w zt.

I. STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH

SKONSOLIDOWANY BILANS - AKTYWA

na dzien na dzien : .
Wyszgzegtinianie 31122014 | 31.12.2013 s Zmiana
e e warto$ciowo procentowo
A. | AKTYWA TRWALE 7981 249,11 | 1 263 365,31 6717 883,80 84,17%
I. | Wartoéci niematerialne i prawne 311 729,99 | 410 654,83 -98 924,84 -31,73%
3. | Inne wartosci niematerialne i prawne 311729,99 410 654,83 (98 924,84) -31,73%
Il. | Warto$¢ firmy jednostek podporzgdkowanych 7624 192,76 832 030,08 6792 162,68 89,09%
1. | Wartos¢ firmy - jednostki zalezne 7624 192,76 832 030,08 6792 162,68 89,09%
2. | Wartosc¢ firmy - jednostki wspéizalezne ) - B
IIl. | Rzeczowe aktywa trwale 45 326,36 20 680,40 24 645,96 54,37%
1. | Srodki trwate 45 326,36 20 680,40 24 645,96 54,37%
a) grunty (w tym prawo uzytkow. wieczystego gruntu) B i -
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 35 471,79 277643 32 695,36 92,17%
c) urzadzenia techniczne i maszyny 7 568,71 16 052,44 (8 483,73) -112,09%
d) $rodki transportu B B B
&) inne $rodki trwale 2 285,86 1851,53 434,33 19,00%
VI. | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00
B. | AKTYWA OBROTOWE 9 461 560,71 435 832,46 9 025 728,25 95,39%
I. | Zapasy 0,00 | 281 302,00 -281 302,00
1. | Materialy 3 B -
2. | Pétprodukty i produkty w toku B 281 302,00 (281 302,00)
II. | Naleznosci krétkoterminowe 3054 859,27 138 606,78 2916 252,49 95,46%
1. | Naleznosci od jednostek powigzanych 1722 055,31 0,00 1722 055,31 100,00%
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 0,00 0,00
b) inne 1722 055,31 - 1722 055,31 100,00%
2. | Naleznosci od pozostalych jednostek 1332 803,96 138 606,78 1194 197,18 89,60%
a) z tytulu dostaw i usiug, o okresie splaty: 1230,00 0,00 1230,00 100,00%
- do 12 miesiecy 1 230,00 - 1 230,00 100,00%
- powyzej 12 miesiecy 0,00 - 0,00 100,00%
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezp. spot. i zdrow. 117 420,00 59 343,00 58 077,00 49,46%
¢) inne 1214 153,96 79 263,78 1134 890,18 93,47%
d) dochodzone na drodze sgdowej B - 3
IIl. | Inwestycje krotkoterminowe 1061 301,59 15 853,68 1045 447,91 98,51%
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 1061 301,59 15 853,68 1045 447,31 98,51%
c) w pozostatych jednostkach 384 721,90 0,00 384 721,90 100,00%
- udzielone pozyczki 384 721,90 - 384 721,90 100,00%
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe B } B
d) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 676 579,69 15 853,68 660 726,01 97,66%
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 676 579,69 15 853,68 660 726,01 97,66%
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5345399.85 70,00 5345 520,85 100,00%
V. | Rozliczenia miedzyokresowe uméw o budowe 0.00 0.00 0,00
AKTYWA RAZEM 17 442 809,82 | 1 699 197,77 15 743 612,05 90,26%
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SKONSOLIDOWANY BILANS - PASYWA

na dzien na dzien : ;
Wyszczogsinianie 31.12.2014 31.12.2013 e —

T e wartosciowo | procentowo

A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 1265 537,29 1025 886,12 239 651,17 18,94%

I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 1 600 000,00 600 000,00 1 000 000,00 62,50%
Il. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-) B B B
lIl. | Udzialy (akcje) wtasne (-) 3 B B

IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 150 483,87 150 483,87 0,00 0,00%
V. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny B B B
VI. | Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 3 1000 000,00 | (1000 000,00)
VII. [ Réznice kursowe z przeliczenia - B B

VI | Zysk (strata) z lat ubiegtych (635 007,54) (316 014,43) (318 993,11) 50,23%

IX. | Zysk (strata) netto 150 060,96 (408 583,32) 558 644,28 372,28%
X. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego i B B

B. | KAPITAL MNIEJSZOSCI 2912 361,02 0,00 2912 361,02 100,00%
C. | UUJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK 0,00 0,00 0,00

PODPORZADKOWANYCH

D. | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 13 264 911,51 673 311,65| 12 591 599,86 94,92%
I. | Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00 0,00

II. | Zobowiazania diugoterminowe 79 297,79 289 400,00 -210 102,21 | -264,95%

1. | Wobec jednostek powigzanych 72 069,45 3 7206945 100,00%

2. | Wobec pozostalych jednostek 7 228,34 289 400,00 -282 171,66 | -3903,69%
a) kredyty i pozyczki ) ) i}
b) z tytulu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych B 289 400,00 (289 400,00)

d) inne 7 228,34 - 7 228,34 100,00%

IIl. | Zobowiazania krétkoterminowe 13178 613,72 383 911,65 | 12794 702,07 97,09%

1. | Wobec jednostek powiazanych 10 902 945,91 0,00 | 10902 945,91 100,00%

a) z tytulu dostaw i usiug, o okresie wymagalnosci: 346 498,59 0,00 346 498,59 100,00%

- do 12 miesiecy 346 498,59 - 346 498,59 100,00%

b) inne 10 556 447,32 -| 10 556 447,32 100,00%

2. | Wobec pozostatych jednostek 2 275 667,81 383 911,65 1891 756,16 83,13%

a) kredyty i pozyczki 70 355,15 83 443,06 (13 087,91) -18,60%

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 750 000,00 j 750 000,00 100,00%
¢) inne zobowigzania finansowe - ) -

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 333 414,80 69 201,40 264 213,40 79.24%

- do 12 miesiecy 333 414,80 69 201,40 264 213,40 79,24%

f) zobowiazania wekslowe 94 600,00 - 94 600,00 100,00%

g) z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych §wiadcz. 169 506,30 22 962,65 146 543,65 86,45%

h) z tytulu wynagrodzer 35 585,16 - 35 585,16 100,00%

i) inne 822 206,40 208 304,54 613 901,86 74,67%

IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 7000,00 0.00 7000,00 100,00%
1. | Ujemna wartos¢ firmy ) ) )

2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 7 000,00 0,00 7000,00 100,00%
- diugoterminowe ) ) )

« krétkoterninowe 7 000,00 - 7 000,00 100,00%

17 442 809,82 1699 197,77 | 15743 612,05 90,26%

PASYWA RAZEM
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Il. STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT W WARIANCIE

POROWNAWCZYM
za okres za okres Zmiana Zmiana
Wyszczegblnienie SA 0101 do o0d 01.01 do | Wartosciowo | procentowo
31.12.2014 31.12.2013
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZ. | ZROWN. Z NIMI, w 26 000,00 30 638,00 (4 638,00) -17,84%
A. |tym:
- od jednostek powigzanych i B i
l. Przychody netto ze sprzedazy produktow 26 000,00 13 258,00 12.742,00 49,01%
V. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow - 17 380,00 (17 380,00)
B. | KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 399 579,10 264 469,68 135 109,42 33,81%
I Amortyzacja 146 300,55 156 199,43 (9 898,88) -6,77%
1. Zuzycie materiaiow i energii 25 000,00 15 921,09 9078,91 36,32%
m Ustugi obce 221 929,16 71 563,96 150 365,20 67,75%
V. | Podatki i optaty, w tym: 6 349,39 1 424,87 492452 77,56%
V. Wynagrodzenia B 2 804,00 (2 804,00)
VI, Pozostate koszty rodzajowe i 5021,23 (5 021,23)
VIIl. | Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw - 1153510 (11 535,10)
C. |ZYSK {STRATA) ZE SPRZEDAZ'Y (A-B) (373 579,10) (233 831 ,63) (1 39 747,42) 37,41%
D. | POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 140135,67| 1496862 13416685 89,96%
L. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - B
1. Dotacje B ) )
T —— 14913567 | 14968,82| 134 166,85 89,96%
E. | POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE G0 | ATIROTen TN )
Ml Inne koszty operacyjne B 17196745 | (171 967,45)
ZYSK (STRATA) Z DZIALALN. OPERACYJNEJ (224 443,43) | (390 830,31) 166 386,88 -74,13%
F. | (C+D-E)
G. | PRZYCHODY FINANSOWE 0,00 0,00 0,00
H. | KOSZTY FINANSOWE 5407637 | 16871,01| 3720536  68,80%
I Odsetki, w tym: 54 076,37 13 086,72 40 989,65 75,80%
V. Inne - 3784,29 (3 784,29)
. |ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY CALOSCI LUB 603 744,99 - 603 744,99 100,00%
CZESCI UDZIALOW JEDNOSTEK
PODPORZADKOWANYCH
ZYSK (STRATA) Z DZIAL.. GOSPODARCZEJ (F+G- 325 22519 | (407 701,32) 732 926,51 225,36%
J. | H+H)
K. | WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH (K.1.-K.IL.) 0,00 0,00 0,00
L. | ODPIS WARTOSCI FIRMY 175 164,23 0,00 175 164,23 100,00%
B Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 175 164,23 3 175 164,23 100,00%
11. Odpis wartosci firmy - jednostki wspéizalezne ) ) )
M. | ODPIS UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY 0,00 0,00 0,00
. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne B 3 B
N. | ZYSK (STRATA) Z UDZIALOW W JEDNOSTKACH 2 = =
PODPORZADKOWANYCH WYCENIANYCH
METODA PRAW WELASNOSCI
0. | ZYSK (STRATA) BRUTTO (J+/-K-L+M+/-N) 150 060,96 | (407 701,32) 557 762,28 371,69%
P. | PODATEK DOCHODOWY 0,00 862,00 (882,00)
l. Czes¢ biezgca 3 ) -
Il. Czes¢ odroczona ) 862,00 (882,00)
POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA - - -
Q. | ZYSKU
R. | ZYSKI (STRATY) MNIEJSZOSCI P 5 5
S. | ZYSK (STRATA) NETTO (O-P-Q+/-R) 150 060,96 | (408 583,32) 558 644,28 372,28%
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lll. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE
DZIALALNOSC JEDNOSTKI

LP Wskazniki ptynnosci finansowej 31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia
1 Aktywa obrotowe 0,72 1,14

Zobowigzania krotkoterminowe

2 Aktywa obrotowe - zapasy 0,72 0,40

Zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci finansowej 11l stopnia
3 Inwestycje krotkoterminowe 0,08 0,04

Zobowigzania krétkoterminowe

Lp Wskainiki rentownosci 31.12.2014 . 31.12.2013 r.
Rentowno$¢ majgtku (ROA)
1 wynik finansowy netto x 100 0,86% -24,05%

Suma aktywow

Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE)
2 wynik finansowy netto x 100 11,86% -39,83%
kapitat wtasny

W badanym okresie wynik finansowy oraz wskazniki ptynnoséci i rentownoéci uleglty poprawie,
zwigzane jest to w gtéwnej mierze ze sprzedaza akcji spotki Copernicus Yachts S.A., ktora
wchodzita w sktad grupy kapitatowej do 30.12.2014 r. oraz z jednorazowego odpisu ujemnej
wartosci firmy Fund 1 Veno S.A. SKA.

Whyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
ARRINERA S.A. sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz powyzsze wskazniki,
przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dziern sporzgdzenia niniejszego
raportu i opinii, nie wskazujg, aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w ciggu 12
miesigcy od daty, na ktérg zostato sporzadzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

I. Poprawnos¢ przyjetych zasad konsolidacji i dokumentacji
konsolidacyjnej

Zasady rachunkowo$ci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w informac;ji
dodatkowej w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 r.
Sprawozdania finansowe, bedgce podstawa sporzgdzenia zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej zostaty

sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku i obejmujg dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku.

Jednostka dominujgca posiada dokumentacje konsolidacyjng zgodng z art. 20
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dn. 25.09.2009 r. w sprawie szczegétowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracii
skonsolidowanych sprawozdar finansowych grup kapitatowych.

1. Konsolidacja kapitatow, w tym kapitat mniejszosci

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowe]j jest kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej.
Kapitaty mniejszosci wynoszg 2.912,36 tys. zt.

lll.  Wartos¢ firmy, ujemna wartos¢ firmy, zysk na okazjonalnym nabyciu
Jednostek zaleznych i ich ujeciu w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

W istotnych aspektach wartos$c¢ firmy zostata ustalona poprawnie.

IV. Woylaczenia konsolidacyjne

Dokonano o ile wystgpity wytgczen konsolidacyjnych obejmujgcych:

= wzajemne rozrachunki (naleznosci, zobowigzania),

= obroty wewnetrzne jednostek objetych konsolidacjg (przychody, koszty),

= wyniki niezrealizowane przez jednostki objete konsolidacja zawarte w wartosci aktywow,
" przeptywy z tytutu dywidend wyptaconych w Grupie Kapitatowe;.

Dane stanowigce podstawe do wylaczen uzyskano z ksigg rachunkowych jednostki
dominujacej oraz ksiag jednostek zaleznych.

Dokonane wytgczenia sg zgodne, we wszystkich istotnych aspektach z przedstawiong do
badania dokumentacjg konsolidacyjna.

V. Charakterystyka sktadnikéw skonsolidowanego bilansu

Jednostka zaprezentowata dane poréwnawcze za 2013 i 2014 rok w skonsolidowanym
bilansie na dzien 31.12.2014 roku.
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VI.  Pozycje ksztaltujace wynik dziatalnosci Grupy

Jednostka zaprezentowata dane porownawcze za 2013 i 2014 rok w rachunku zyskow i strat
w sporzadzonym sprawozdaniu. Charakterystyka pozycji ksztattujacych wynik dziatalnosci
Grupy zostata prawidiowo przedstawiona we wszystkich istotnych aspektach w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz informacji dodatkowej za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2014 roku.

VII. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Jednostka zaprezentowata dane poréwnawcze za 2013 i 2014 rok w zestawieniu zmian w
kapitale wtasnym w sporzadzonym sprawozdaniu. Skonsolidowane zestawienie zmian w
kapitale wtasnym sporzadzono stosownie do wzoru okreslonego przez zatgcznik Nr 5 do
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku (Dz. U. z 2009 r., nr 169
poz. 1327). Zmiany te sg zgodne z przepisami prawa, elementami sprawozdania
finansowego oraz przedstawiong do badania dokumentacjg konsolidacyjna.

VIIl. Rachunek przeptywéw pienieznych

Jednostka zaprezentowata dane poréwnawcze za 2013 i 2014 rok w rachunku przeptywow
pienigznych w sporzgdzonym sprawozdaniu.  Skonsolidowany rachunek przeplywow
pienieznych, w istotnych aspektach, prawidiowo sporzgdzono stosownie do wymaganego
zakresu informacji okreslonych przez zatgcznik Nr 4 do rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 25 wrzesnia 2009 roku (Dz. U. z 2009 r., nr 169 poz. 1327) — metodg posrednig, na
podstawie: skonsolidowanego bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowej (i jest
zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych
pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiggowej i analizy sald kont.

IX  Dodatkowe informacje i objasnienia

Informacja dodatkowa stanowi integralng czgs$¢ sprawozdania finansowego. Informacje i
dane zamieszczone w informacji dodatkowej obejmujgce opis zasad rachunkowosci oraz
dodatkowe objaénienia zostaly we wszystkich istotnych aspektach przedstawione w
sprawozdaniu finansowym kompletnie i prawidtowo.

X.  Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej

Zarzad Jednostki Dominujgcej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy i
Jednostki Dominujgcej, ktérego informacje finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego
sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to we wszystkich istotnych aspektach zawiera
informacje wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowosci.

Xl. Zgodnos¢ z przepisami prawa

Zarzad Jednostki Dominujacej ztozyt o$wiadczenie, w ktorym potwierdza, ze w trakcie roku
obrotowego nie miaty miejsca fakty $wiadczgce o naruszeniu prawa a takze naruszenia
statutow oraz umoéw jednostek Grupy, ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé na
sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem naszego badania.
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D. Podsumowanie badania

1. Ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny

dokument.

2. Niniejszy raport zawiera 13 kolejno numerowanych stron.

Maciej Skoérzewski

Kluczowy Biegly Re

Przeprowadzajacy batlanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.

Warszawa, ul. Grzybowska 4

. U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 31 marca 2015 r.

WBS Audyt Sp.

zZ 0.

0.
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