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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Epigon S.A.

I. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2014 roku Epigon S.A. (,.Spotka™) z siedziba w Gdyni, ul. Slgska 18,
obejmujgcego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2014 roku, rachunek zyskow i strat, rachunek przepltywow pienigznych, zestawienie
zmian w kapitale wlasnym, za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku
oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,.zalgczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$¢ i jasno$¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzgdzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spolki. Ponadto Zarzad Spolki oraz
czonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalgczone sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spotki spelnialy wymagania przewidziane
w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoséci (DzU 2013.330 z pozn. zm. —
»ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich
istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowy i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki oraz czy ksiggi rachunkowe stanowigce
podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob
prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy, z wyjatkiem w kwestii
opisanej w punkcie 5, stosownie do postanowien:

« rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

* Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczeglnoéci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalagczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci przyjetych
i stosowanych przez Zarzad Spélki zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkoéw dokonanych
przez Zarzad Spolki, jak i ogélnej prezentacji zalgezonego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do
wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 roku
bylo przedmiotem badania przez kluczowego bieglego rewidenta dzialajgcego w imieniu innego
podmiotu uprawnionego, ktéry w dniu 27 marca 2014 roku wydal opini¢ bez zastrzezen o tym
sprawozdaniu finansowym.
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5. W roku obrotowym objetym badaniem zmianie ulegt sklad Zarzadu Spotki. W toku badania
zalgczonego sprawozdania finansowego nie uzyskaliSmy o$wiadczenia podpisanego przez
bylego Prezesa Zarzadu, ktéry pelnil swoja funkcje w 2014 roku, a nie pemil jej na dzien
sporzadzenia niniejszej opinii. W zwigzku z brakiem powyzszego o$wiadczenia, nie jeste$Smy
w stanie stwierdzi¢, czy wszystkie istotne zobowigzania kontraktowe, zobowigzania warunkowe
oraz inne istotne transakcje zawarte przez Spolke sa ujete w zalgczonym sprawozdaniu
finansowym.

6. Naszym zdaniem, z wyjatkiem skutkow ewentualnych korekt, ktére moglyby zosta¢ uznane za
konieczne, gdybysmy byli w stanie oceni¢ wplyw kwestii, o ktérej mowa w punkcie 3,
zalgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia
2014 roku, jak tez sytuacji majgtkowej i finansowej badanej Spolki na dzien 31 grudnia
2014 roku,

» sporzgdzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

« Jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spoiki.

7. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku (,,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznali$my,
ze informacje pochodzgce z zalgczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych.

w imieniu

Emnst & Young Audyt Polska spotka

z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr ewid. 130

Kluczowy Biegly Rewident

s /

Andrzej Kowal
biegly rewident nr 90032

Ernst & Young Audyt Poi.ska '
spotka z ograniczonq odpowiedzialnoscia
spétka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Warszawa, dnia 31 marca 2015 roku
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(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)

AKTYWA

'A. AKTYWA TRWALE

. Wartoéci niematerialne i prawne

3. Inne wartosci niematerialne i prawne
II. Rzeczowe aktywa trwale

1. Srodki trwate

¢) urzadzenia techniczne i maszyny

d) érodki transportu
‘e) inne $rodki trwale

3. Zaliczki na érodki trwale w budowie

'V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

‘B. AKTYWA OBROTOWE

L. Zapasy
4. Towary

1. Naleznoéci krotkoterminowe
2, Naleznoéci od pozostalych jednostek

a) z tytulu dostaw i ustug, w okresie splaty:

- do 12 miesigcy

b) z tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spolecznych i

‘zdrowotnych oraz innych $wiadczeri

¢) inne

:d) dochodzone na drodze sadowej
1L Inwestycje krotkoterminowe
1. Kr6tkoterminowe aktywa finansowe

¢) érodki pienigzne i inne aktywa pienigzne
- érodki pienigzne w kasie i na rachunkach
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

'SUMA AKTYWOW

Gdynia, 27.03.2015r

o
—— Sathomir Jankowski

Czlonek Zarzadu

I

31.12.2014 |
551 663,04

8 573,75

8 573,75

415 139,29

412 817,47

24 16845

385 682,92
2966,10

2321,82|

127 950,00

127 424,00

26 907 353,42

: 1253700,53
|_ 1253 700,53
| 17 970 014,78
| 17 970 014,78
17 478 003,03

17 478 003,03

402 056,37

70 000,00
19 955,38

7 634 078,59
7 634 078,59
7 634 078,59
7634 078,59
49 559,52[
27459 016,46

Prefes Za u

Ks
L]
0;-(
oan olodzidjezyk

31.12.2013 .
275 957,36
19 091,25
19.091,25

154 851,11
154 851,11
29 431,42
116 268,29 |
9151,40
0,00

102 015,00
102 015,00
22519 687,98
1150 922,75
1150922,75,
17 017 011,91
17017 011,91
16 734 247,01
16 734 247,01

230174,65

32 590,25

20 000,00
4328 207,98
4328 207,98
4328 207,98
432820798
23 545,34
22795 645,34
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(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)

|

'A. KAPITAL WEASNY
|I' Kapital podstawowy
[IV. Kapital zapasowy
'VIIL Zysk netto

‘B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

PASYWA

L Rezerwy na zobowijzania

|1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

|3. Pozostale rezerwy

1L Zobowigzania krétkoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych

ia) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

i- do 12 miesigcy

2. Wobec pozostalych jednostek

Id) z tytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesigcy

8) z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen

h) z tytulu wynagrodzen
i) inne

|IV. Rozliczenia migdzyokresowe

|1. Ujemna warto&¢ firmy
[SUMA PASYWOW

Gdynia, 27.03.2015r

Czlonek Zarzadu

31.12.2014

18 992 090,30
1087 500,00
14 480 914,12
3423 676,18
8 466 926,16
277 623,91

13 300,00/
6147,19

258 176,72,
8159 342,62
7473217,64
7473 217,64,
7473 217,64
686 124,98
602 921,24
602 921,24
81172,74
1852,00
179,00
29959,63
29959,63
27459 016,46

Joanng Kolodz

31.12.2013

15568 414,12
1087 500,00
9956 409,85
4524 504,27
7227231,22

300 282,78
11 885,00
119 002,05
169 395,73

6 871 622,25
5 726 906,95
5 726 906,95
5 726 906,95
1144 715,30
425142,77
425 142,77 |
719 572,53
0,00/

0,00/

55 326,19

55 326,19
22 795 645,34




opigon

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant poréwnawczy)

:A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym:
- od jednostek powiazanych

L. Przychody netto ze sprzedazy ustug

IV, Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow
‘B. Koszty dzialalnoéci operacyjnej

1. Amortyzacja

1. Zuzycie materialéw i energii

|III. Ustugi obce

IV. Podatki i oplaty

[V. Wynagrodienia

| VL Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia

iVl!. Pozostale koszty rodzajowe

| VIII. Wartoé¢ sprzedanych towaréw i materialow
\C. Zysk ze sprzedazy (A-B)

'D. Pozostale przychody operacyjne

L. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywo6w trwalych
1L Inne przychody operacyjne

E. Pozostale koszty operacyjne

j]. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych
1IL Inne koszty operacyjne

F. Zysk z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E)

'G. Przychody finansowe

II. Odsetki

|V. Inne

|H. Koszty finansowe

1. Odsetki

|IV. Inne

L. Zysk z dzialalnoéci gospodarczej (F+G-H)

K. Zysk brutto

L. Podatek dochodowy

|N. Zysk netto

Gdynia, 27.03.2015r

Czlonek Zarzadu

na
oa Qlod ’%yk

31.12.2014

126 601 514,60

1348 070,97
3015,70

126 598 498,90
122 325 959,12
73 380,25

189 096,31

5 588 693,68
70 816,35
1329 785,67
269 881,42

231 530,35
114 572 775,09f
427555548
422 998,48
0,00
42299848

415 994,77
0,00

415 994,77
4282 559,19
89 612,69

89 612,69

0,00

111 309,70
0,16

111 309,54

4 260 862,18

4260 862,18

837 186,00

3423 676,18

es Zarzqdll

a

31122013
145 131 35046
286 227,92

94 981,28

145 036 369,18
139197 580,61
63 551,04

184 833,81

6 868 883,96
4297356
1692 497,51
273 755,81
242 499,40

129 828 585,52,
5933 769,85
308 775,04
143 880,30

164 894,74

700 244,02

4 198,40

696 045,62

5 542 300,87
201 631,84

33 821,25

167 810,59
157 552,44
157 552,44
0,00

5586 380,27
5586 380,27
1061 876,00
4524 504,27
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(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w euro)

BILANS
- Stannadried | Stannadeien | Stannadzien | Stannadeien
ANEIA 31.12.2014 31122013 FATYWA 31122014 31122013
A Akywatwale ] 12942849 6654064 | A Kapital (fundusz) wlasny 445589149 37T
!.Wlﬂn‘ciﬂlemlmlnelprlm 201‘],53 460341 IKlpna! (fundusz) pod ¥ =|m __2_.55 143,94 | 262225,12
L Rzeczowe aktywa trwale | 9?39?% 733 1V.K.lpmi dusz) zapasowy 3397 441,32 _1_‘4!:_!1'?_5-!.69_
AiDWemﬁcmthyukmme ____;0019}.‘0 2459852 _VIILZyik(urlu)Mﬂo DC_SM‘II 1090 978,07
B.Aktywa obrotowe o _ 6m8nm 5430 094,52 | B. Zobowigzani iumyunbﬂu'hu-h 198646885 | 174267728
|z.§.2;_a__ . 294 137,09 2’??518,{!2 l__llemymwbgwlwnu - 6{13&7? 72 406,15
11, Nale£ 1 krotk | 421603‘?.1.‘0 umm 1. Zﬂbﬂwlqunl:_‘"‘ I we - - ___®
1. lnwmmhohﬂmnwe ) l??_‘lED,ﬂ 10&361!,!3 L Zobowiazania krth 1914 305,10 1656 930,52
v, mmemm_mmow | 1 ﬂ?,fl_ 56741 |1V, Rozliczenia migdzyokresowe 70289 - 1;3:142.9__
= a\KTY\'\‘A lRZEM amm | 3!*635.‘16 PASYWA RAZEM 6442 300,27 l‘*i!:ﬁ
Rachunek wynikow (porownawczy)
- i | Sanma Stanpa
 Narwa pory . maaow | mazms
. B 30220 207,34 34464 818,44
oszty dzialaln - 2919961786 3305570663,
< Z_rllt..l’glutausw IA-B) | 102058947 140911181
D Pozostale przychody ggencypw 0 10097116/ __?3_3?_.5.82‘
_EPL‘““"W‘!M_ | I ‘“”""."-
F, Zysk/strata na dziatalnosci cl operacyjnej 1022 261,28 1 316 148,39
G. Przychody finansowe - 21 390,85 47 882,18
H.Koszy inansowe S 26500 9741450
| IZthI"mu bmw I'Ildnllllﬂﬂ‘d gmpodnu‘u! 1708213 o L!!ﬂg
K. Zysklurlubwuﬁo( I*f ]) - '_I__D17l32‘._‘13 1326 616,07
— | 25216718
1l 1074 448,09
Pozycje aktywow | pasywow praeliczono wedhig sredniego kursu ob g0 na dzien sp dani
Pozyeje rachunku zyskow i strat praeliczono wedlug kursu éredniego stanowigeego $rednig arytmetyczng srednich kursow gl ych przez NBP ob jacych na ostatni dzien
miesigea okresow sprawozdawczych,
WYSZCZEGOLNIENIE |
Rachunek zyskow istrat .
M o —
Gdynia, 27.00. 201 5¢

Czionek Zarzadu
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(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)

:A. Przeplywy érodkoéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

‘A. L Zysk netto
‘A. II. Korekty razem
'1. Amortyzacja

RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH (metoda poérednia)

Tresé

2. Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)
4. Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej

.5' Zmiana stanu rezerw
6. Zmiana stanu zapasow
_7. Zmiana stanu naleznosci

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i

kredytow

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

110. Inne korekty

|A. 1L Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+11)

B .L. Wplywy

1. Zbycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow

trwalych

3. Z aktywo6w finansowych, w tym:

'b) w pozostalych jednostkach

- zbycie aktywo6w finansowych

- odsetki
‘B. IL. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow

trwalych

B. 1. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnoéci inwestycyjnej (I-1I)

C. IL Wydatki

4. Splaty kredytow i pozyczek
7. Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego

8. Odsetki

\C.IIL Przeplywy pienigzne netto z dzialalnoéci finansowej (I-II)
D. Przeplywy pienigzne netto razem (A.IIL+B.I11+C.I1I)

[E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym:

- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytulu réznic kursowych

:F‘ Srodki pienigzne na poczatek okresu
G. Srodki pienigzne na koniec okresu

Gdynia, 27.03.2015r

Czlonek Zarzadu

31.12.2014

3423 676,18
129402,72
7338025
13 669,89,
-89 612,53
0,00

-22 658,87,
-102777,78|
-953 002,87/

1287 720,37

77 315,74
0,00

3553 078,90
89 612,69

0,00

89 612,69
89 612,69
0,00

89 612,69
323150,93

323 150,93

-233538,24
0,16

0,00
0,00/
0,16
0,16

3319 540,50
3 305 870,61
-13 669,89

4 328 207,98
7634 078,59,

es Z d

wna Ksiggowa
Jo a‘?:ofo

31.12.2013

4524 504,27
-3516 842,11
63 551,04
-34297,57|
151 214,14
-139 681,90
300 282,78
1664 603,36
2916 396,52

8297 888,51
-141021,97
0,00

1007 662,16
1807 058,30

1794 720,00

12338,30
1233830
6.000,00
633830
156 958,68
156 958,68

1650 099,62
1406 311,30
1220 000,00
28 758,86
157 552,44
-1406 311,30
1251 450,48
1285 748,05
34 297,57
3042 459,93
4328 207,98
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(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

il. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO)

1. Kapital podstawowy na poczatek okresu

1.2. Kapital podstawowy na koniec okresu

/4. Kapital zapasowy na poczatek okresu

4.1. Zmiany kapitalu zapasowego

a) zwigkszenie z tytulu podzialu zysku (ponad wymagang
ustawowo minimalng wartosc)

'b) zmniejszenie z tytulu pokrycia starty

4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu

7. Zyska (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
7.1. Zyska z lat ubieglych na poczatek okresu

7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu,

'b) zmniejszenie z tytulu pokrycia stary z kapitalu zapasowego

8. Wynik netto
a) zysk netto _
|IL Kapital wlasny na koniec okresu (BZ)

Gdynia, 27.03.2015r

Czlonek Zarzadu

-_—
mir Jalikowski

31.12.2014
15 568 414,12
1087 500,00
1087 500,00
9956 409,85
4524 504,27

4524 504,27

0,00
14 480 914,12

4524 504,27
4524 504,27
0,00

0,00

3423 676,18
3423 676,18
18 992 090,30

olodzjejcyyk

31.12.2013

11 043 909,85

1 087 500,00
1087 500,00
5646 732,44
4309 677,41

4309 677,41
0,00

9 956 409,85

4 309 677 A1

4309 677,41
0,00

0,00

4524 504,27
4524 504,27
15 568 414,12



Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014

INFORMACJA DODATKOWA

DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014

opIgon

SPOLKA AKCYJNA

Gdynia, dnia 27 marca 2015 r.

EPIGON S.A.
ul. Slaska 18, Gdynia 81-319



Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
l.  Informacje o Spélce

1. ,EPIGON” S.A. zostala zawigzana aktem notarialnym sporzadzonym w dniu 12.11.2007
roku, Repetytorium A nr 12714, w Kancelarii Notarialnej Hanny Waroriskiej w Gdyni przy
Placu Kaszubskim 8. Zgodnie ze statutem Spotka zostala zawiazana na czas nieokreslony.

2. Siedziba Spotki miesci sie w Gdyni przy ulicy Slaskiej 18.

Spélka postuguje si¢ numerem NIP 9581574309 oraz numerem REGON 220510788.

4. Otwarcie ksiag rachunkowych oraz rozpoczecie dziatalnoci nastapilo z dniem 12 listopada
2007 r.

5. Pierwszy rok obrotowy, zgodnie z umowa Spélki, trwal od 12 listopada 2007 do 31
grudnia 2008 r.

6. Postanowieniem Sadu Rejonowego Gdansk - Pélnoc w Gdansku VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Spétka zostala wpisana w dniu 26.11.2007 r.
do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS
0000293627.

7. Przedmiotem dziatalnoéci Spotki jest dziatalnos¢ handlowa.

8. Osoby wchodzace w sklad zarzadu od 1 lipca do 31 grudnia 2014

a) Joanna Kolodziejczyk - Prezes Zarzadu

w

b) Slawomir Jankowski - Czlonek Zarzadu (dodatkowo posiadajacy umowe o

wspolpracy w zakresie dzialalnosci marketingowo - handlowej)

Osoby wchodzace w sklad zarzadu do 1 stycznia do 30 czerwca 2014
a) Tadeusz Studzinski - Prezes Zarzadu (dodatkowo posiadajacy umowe
wspblpracy w zakresie dzialalnoéci marketingowo - handlowej)
b) Joanna Kolodziejczyk - Czlonek Zarzadu

Il. Zasady przyjete przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 i zostalo
sporzadzone przy zaloZeniu, ze Spétka bedzie kontynuowac dziatalnoé¢ gospodarcza w dajacej
si¢ przewidzie¢ przyszlosci, tj. w ciaggu 12 miesigcy po dniu bilansowym oraz Ze nie zamierza ani
nie musi zaniecha¢ dzialalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu. Zgodnie z wiedza Zarzadu
Spolki nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez
Spolke.

Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sa zgodne z
Ustawa o Rachunkowoéci z 29 wrzesnia 1994 roku z pézniejszymi zmianami, zwang dalej Ustawa
oraz Polityka Rachunkowosci Spéiki.

Poszczegblne skladniki aktywoéw i pasywow wycenia si¢ stosujac rzeczywiécie poniesione na
ich nabycie ceny, z zachowaniem zasady ostroznosci.

a. Wartosci niematerialne i prawne, §rodki trwale

Wartosci niematerialne i prawne, $rodki trwale oraz $rodki trwale w budowie wycenia si¢ wedtug
cen nabycia lub kosztébw wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie. Odpisy
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amortyzacyjne s dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej.

Wartosci niematerialne i prawne oraz érodki trwale o wartoéci poczatkowej nie przekraczajacej
3.500,00 zt obciazaja koszty dziatalno$ci jednorazowo w miesiacu oddania ich do uzytkowania.

Na skladniki aktyw6w, co do ktérych istnieje podejrzenie, ze w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci
nie beda przynosi¢ korzysci ekonomicznych dokonuje si¢ odpisu z tytutu trwalej utraty wartosci.

b.  Zapasy

Zapasy wyceniane sa wedlug cen ich nabycia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien
bilansowy, przy czym rozch6d wycenia sie metoda szczegolowej identyfikacji ceny.

Zapasy ujmowane s w bilansie w wartoéci netto, t. pomniejszone o warto§¢ odpiséw
aktualizujgcych. Odpisy aktualizujace ujmuje si¢ w pozostalych kosztach operacyjnych.

¢ Inwestycje w akcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych

Akdje i udzialy jednostkach podporzadkowanych zaliczone do aktywoéw trwalych wycenia sig
wedlug ceny nabycia. W przypadku trwalej utraty wartosci wartos¢ udzialéw i akdji
pomniejsza si¢ o odpowiedni odpis.

Réznica miedzy wyzsza cena nabycia a nizsza ceng rynkowa obciaza koszty finansowe. Skutki
wzrostu cen odnosi si¢ na przychody finansowe jedynie w przypadku, gdy uprzednio obnizki
cen odpisywano w koszty do wysokosci poprzednio odpisanych w koszty réznic.

d.  Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci wykazuje si¢ w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny, natomiast zobowigzania ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajacej
zaplaty. Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sa
wedlug sredniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej. Dodatnie lub
ujemne réznice kursowe powstajace w dniu platnoéci wynikajace z roznicy pomiedzy kursem
waluty na ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowiazania,
odnoszone sa odpowiednio na przychody lub koszty operadji finansowych.

Nierozliczone na dziefi bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie
wedlug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dziet.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobieristwa ich zaplaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.

e.  Srodki pienigzne

Krajowe $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedlug wartosci
nominalnej. Wplyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg kurséw kupna
walut, stosowanych na ten dzier przez bank prowadzacy rachunek dewizowy, za$ rozch6d walut
wycenia si¢ wg kursu sprzedazy banku stosowanego na dzieri ich rozchodu. Na dzien bilansowy
srodki pieni¢zne wyrazone w walucie obcej wycenia si¢ wedtug $redniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez NBP na ten dzieri.

Ustalone na koniec roku obrotowego réznice kursowe wplywaja na wynik finansowy bedac
odnoszone odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

£ Kapitatly

Kapital zakladowy wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej] w
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rejestrze sagdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wklady kapitalowe ujmuje sie jako
nalezne wplaty na poczet kapitatu.
Kapital zapasowy tworzony jest z odpiséw z czystego zysku rocznego Spoiki.

g  Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw oraz rezerwy na zobowiazania

W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczacych przyszlych okreséw sprawozdawczych
Spotka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych.

Rezerwy tworzy si¢ na zobowigzania w przypadku, gdy kwota lub termin zaplaty sa niepewne,
ich powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiefistwa oraz wynikaja one z
przeszlych zdarzen i ich wiarygodny szacunek jest mozliwy.

Spotka tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych
na biezacy okres sprawozdawczy wynikajacych ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez
kontrahentow oraz z obowigzku wykonania zwigzanych z biezaca dziatalnoécia przysztych
Swiadczen, ktorych kwote mozna oszacowac, cho¢ data powstania nie jest jeszcze znana. Do
rozliczen migdzyokresowych biernych zalicza si¢ przede wszystkim wartoéé wykonanych nie
zafakturowanych ustug oraz dostaw, ktore zostana wykonane w przyszloci a dotycza biezacego
okresu obrotowego.

h. Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw

W przypadku Spélki rozliczenia migdzyokresowe przychodéw obejmuja w szczeg6lnosci:
réwnowarto$¢ otrzymanych zaliczek z tytulu $wiadczer, ktérych wykonanie nastapi w
przyszlych okresach sprawozdawczych. Nadwyzka wartoéci godziwej aktywoéw netto spotki
wniesionej aportem nad ceng przyjecia, czyli ujemng wartoé¢ firmy jednostka rozlicza zgodnie
z Ustawa o Rachunkowosci Art. 44b ust.11.

i Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czes¢ biezaca i odroczona.
Odroczony podatek dochodowy stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywa z tytutu
podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w
przyszloéci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ktore spowoduja w przyszlosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego wymagajacej w przyszloci zaplaty w zwiazku z wystapieniem dodatnich réznic
przejsciowych, ktére spowoduja wzrost podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przysziosci.

j- Wynik finansowy
Na wynik finansowy sklada si¢: wynik na sprzedazy, wynik na pozostalej dziatalnosci
operacyjnej, wynik na dzialalnosci finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych oraz

obowigzkowe obcigZenie wyniku. Spotka stosuje wariant poréwnawczy rachunku zyskow i
strat.

Przychodem ze sprzedazy produktéw, towaréw i uslug, jest kwota nalezna z tego tytulu od
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odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek od towar6éw i ustug. Momentem sprzedazy jest
przekazanie towaréw odbiorcy lub odebranie przez niego ustugi.

Pozostale przychody i koszty operacyjne sa to koszty i przychody niezwiazane bezposrednio z
normalng dzialalnoscia wptywajace na wynik finansowy.

Przychody finansowe sa to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty
finansowe sa to poniesione koszty operacji finansowych. Odsetki, prowizje oraz réznice
kursowe dotyczace srodkéw trwatych w budowie wplywaja na wartoé¢ nabycia tych skladnikéw
majatku. Roznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan i kredytéw inwestycyjnych po oddaniu
$rodka trwatego do uzytkowania wplywaja na wynik operacji finansowych.

Do wyceny pozydji bilansu wyrazonych w walutach obcych, przyjeto nastepujace kursy (w z1):

Bilans
31.12.2014 31.12.2013
EUR 4,2623 4,1472

k. Rachunek przeplyw6w srodkéw pienigznych

Rachunek przeptywoéw srodkéw pienigznych sporzadzony zostal metoda posrednia.
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Dodatkowe informacje i objasnienia

1. Zakres zmian wartosci oraz umorzenia grup rodzajowych aktywow trwatych.

Stan na Stan na
TS PR NA22013 | (e | Zmeleszene o 2014
Aktywa trwate netto + $rodki trwate w budowie 173942,36 | 394 209,36 206 557,40 421 391,22
I. Wartosci niematerialne i prawne netto 19091,25| 10517,50 0,00 8 573,75
1. Inne wartosci niematerialne i prawne 117 191,40 0,00 117 191,40
1.2 Umorzenie innych wartosci niematerialnych i prawnych 9810015 10517,50 108 617,65
Il. Rzeczowe aktywa trwale netto 154 851,11 | 383 691,86 206 557,40 412 817,47
2. Maszyny i aparaty -Grupa 4 24.149,00 4 487,64 28 636,64
2.1. Umorzenie maszyny i aparaty 6712,25 8 366,61 15 078,86
3. Urzadzenia techniczne -Grupa 6 13 840,00 13 840,00
3.1. Umorzenie urzadzenia techniczne 1845,33 1 384,00 3229,33
4. Srodki transportu -Grupa 7 238 662,41 | 316 341,47 103 278,70 45172518
4.1 Umorzenie $rodki transportu 12239412 | 46 926,84 103 278,70 66 042,26
5. Narzedzia, ruchomosci -Grupa 8 43 550,34 43 550,34
5.1 Umorzenie narzedzia, ruchomosci 34 398,94 6 185,30 40 584,24
6. Niskocenne sktadniki majatku trwalego 22 070,00 22 070,00
6.1 Umorzenie niskocennych skladnikéw majatku trwalego 22 070,00 22 070,00
7. Srodki trwale w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Zaliczki na érodki trwale w budowie 0,00 2321,82 0,00 2321,82
Stan na Stan na
e MA22017 | veksena | Zmeielne I 2013
Aktywa trwate netto + $rodki trwate w budowie 174157282 | 220524,72 | 188236214 173 942,36
|. Wartosci niematerialne i prawne netto 2799164 15900,39 0,00 19 091,25
1.1 Wartos¢ firmy 0,00 0,00
1.2 Umorzenie wartosci firmy 0,00 0,00
1.3 Inne warto$ci niematerialne | prawne 113 691,40 3 500,00 117 191,40
1.4 Umorzenie innych warto$ci niematerialnych i prawnych 85 699,76 12 400,39 98 100,15
Il. Rzeczowe aktywa trwate netto 1707 532,38 204 624,33 188236214 154 851,11
1 Grunty 1650 839,70 0,00 1650 839,70 0,00
2 Budynki . lokale i obiekty inz. ladowej i wodnej-Grupa 1 0,00 0,00
2.1 Umorzenie budynki . lokale i obiekty inz. ladowej i wodne; 0,00 0,00
3 Maszyny i aparaty -Grupa 4 11198,00 17 998,97 5 047,97 24 149,00
3.1 Umorzenie maszyny i aparaty 1129,75 6 465,87 883,37 6712,25
4 Urzadzenia techniczne -Grupa 6 13 840,00 0,00 0,00 13 840,00
4.1 Umorzenie urzadzenia techniczne 461,33 1 384,00 0,00 1845,33
5 Srodki transportu w leasingu-Grupa 7 215983,25| 135474,71 11279555 | 238 662,41
5.1 Umorzenie $rodki transportu 20396518 31 224,49 11279555 122394,12
6 Narzedzia, ruchomosci -Grupa 8 43 550,34 0,00 43 550,34
6.1 Umorzenie narzedzia, ruchomosci 22 322,65 12 076,29 0,00 34 398,94
7 Inne $rodki trwale leasing -Grupa 8 0,00 0,00 0,00
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7.1 Umorzenie inne $rodki trwale w leasingu 0,00 0,00 0,00 0,00
8 Niskocenne sktadniki majatku trwalego 22 070,00 22 070,00
8.1 Umorzenie niskocennych skladnikow majatku trwatego 22 070,00 22 070,00
9 Srodki trwale w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
10 Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00
lll. Inwestycje dlugoterminowe 6 048,80 0,00 6 048,80 0,00

Wartoé¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkow trwalych,

uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytulu

leasingu.

Spotka korzysta na podstawie uméw najmu z powierzchni magazynowych oraz
budynku biurowego. Wartoé¢ wykorzystywanych na dzien bilansowy s$rodkéw nie

jest Spolce znana.

Struktura wlasnosci kapitalu podstawowego.

Struktura wlasnosci kapitatu podstawowego na 31.12.2014 nie zmienita si¢ w stosunku
do stanu na 31.12.2013 i prezentuje sie nastepujgco:

LP. | Akcjonariusz Liczba akcji (szt.) % akeji Liczba glosow (szt.) % glosow
1| Morpol S.A. 85113 989 78% 85 113 989 78%
2| Pozostali 23 636 011 22% 23 636 011 22%
RAZEM 108 750 000 100% 108 750 000 100%
Wartoé¢ nominalna 1 akcji wynosi 0,01 zi.
4. Zmiany i stany rezerw
Na koniec roku 2014 rezerwy przedstawialy sie nastepujaco:
Stan na Czesé Stan na Czeéé
Nazwa pozycji Krotko- | Dlugo- * - Krotko- | Diugo -
31.12.2013 | terminowa | terminowa 31.12.2014 | terminowa | terminowa
Odprawy emerytalne 4 387,32 - 4387,23| 175987 0,00 614719 6147,19
Niewykorzystane urlopy | 23763,33 | 23 763,33 -| 51689,16| 23763,33 | 51689,16| 51689,16
Premie 90 851,40 | 90 851,40 53224,44 | 90851,40 | 53224,44| 53224,44
RAZEM 119 002,05 | 114 614,73 0,00 | 106 673,47 | 114 614,73 | 111 060,79 | 104 913,60 6147,19
Na koniec roku 2013 rezerwy przedstawialy sie naste pujaco:
Stan na Czesé Stan na Czeéé
Nazwa pozycji Krotko- |  Dlugo- + - Rietio- | Ditogre
31.12.2012 | terminowa | ferMinOW §az201y | WSNIDAW | Seeiin
a a owa
Odprawy emerytalne - -| 438723 | 438723 - 4 387,23 - |4 387,23
Niewykorzystane urlopy - | 114 614,82 - | 114 614,82 - | 114614,82| 114 614,82 -
RAZEM - | 114 614,82 0,00 | 119 002,05 - | 119002,05 | 114 614,82 | 4 387,23
7
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Pozostale rezerwy krotkoterminowe 2014:

. Stan na . < . Stan na
Nazwa pozycji 31.12.2015 Zwigkszenia | Zmniejszenia 31.12.2014
Rezerwa na koszty 169 395,73 147 063,12 163 195,73 153 263,12
Pozostale rezerwy kr6tkoterminowe 2013:
Nazwa pozycji EHan Zwigkszenia | Zmniejszenia g
31.12.2012 31.12.2013
Rezerwa na koszty - 169 395,73 - 169 395,73

5. Stan odpiséw aktualizujgcych wedlug celu ich utworzenia na poczatek okresu
obrotowego, zwigkszenia, wykorzystanie, rozwigzanie i stan koncowy.

Odpis aktualizujacy y » . i i Stan na
naleznodel Stan na 31.12.2013 | Zwigkszenie Wykorzystanie | Rozwigzanie 31.12.2014
%iyhilo dostaw 343 240,55 6399,75 24 036,60 325 603,70
i ustug
pozostale 144 958,27 0,00 144 958,27 0,00
RAZEM 488 198,82 6 399,75 168 994,87 325 603,70
Odpis aktualizujacy i § i . ¢ Stan na
R O Stan na 31.12.2012 | Zwigkszenie Wykorzystanie | Rozwigzanie 31.12.2013
% tytudu dostaw 105 74327 | 237569,84 72,56 - 343 240,55
i uslug
pozostale 144 958,27 - - 144 958,27
RAZEM 250701,54 | 237569,84 72,56 - 488 198,82

6. Propozycja podzialu zysku za rok obrotowy.
Spotka osiagnela za rok obrotowy zysk w wysokoéci 3 423 676,18 zl. Zysk zostanie, tak
jak za roku 2013, przeznaczony na dalszy rozwéj spotki i przeniesiony na kapitat

zapasowy.

7. Podzial zobowigzan dlugoterminowych wedlug pozycji bilansu.

Nie dotyczy.

8. Podzial zobowiazan krétkoterminowych wedlug pozycji bilansu.

Na pozycje sprawozdawcza , Zobowigzania krétkoterminowe” w kwocie 8 159 342,62 z1 skladajq si¢:
a) zobowigzania handlowe do 12 m-cy w kwocie 8 076 138,88 zi
b) zobowigzania wobec budzetu - 81 172,74 zk:

e PIT4 - 14 848,00 zt
e VAT - 26 847,06 zt
e ZUS - 39 477,68 zt
8
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9. Rozliczenie migdzyokresowe ujemnej wartosci firmy.
W pozydji przychod6w przyszlych okreséw spétka ujela ujemna wartosé firmy w wysokosci
29959,63 71, ktéra jest rozliczana przez okres bedacy s$rednia wazong okresu ekonomicznej
uzytecznosci nabytych i podlegajacych amortyzacji aktyw6w. W roku 2014 zostato dokonane
rozliczenie miedzyokresowe przychodéw tytulu ujemnej wartosci firmy w kwocie 25 366,56 z1.

10. Wykaz grup zobowiazan zabezpieczonych na majatku.
Nie wystapily.

11. Zobowigzania warunkowe, w tym udzielone gwarancje i poreczenia, takze
wekslowe.

Nie wystapily.

12. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw ze sprzedazy towarow i produktow.

Przychody ze
sprzedazy Kraj Eksport Razem Razem
(netto bez VAT)
2013 2014 2013 2014 2013 2014
Towary 139510637,02 121575502,84| 5525732,16| 5022996,06| 145036 369,18| 126 598 498,90
Uslugi 92 977,87 2 849,36 2003,41 166,34 94 981,28 3 015,70
Ogoélem 139603 614,89 | 12157835220 | 552773557 | 5023162,40| 14513135046 | 126 601 514,60

13. Wysokoséé i wyjaénienie przyczyn odpisow aktualizujacych érodki trwale.
Spétka nie dokonywala w okresie sprawozdawczym odpiséw aktualizujgcych $rodki trwale.

14. Wysokos¢ odpis6w aktualizujacych wartosé zapasow.
Spolka dokonala w okresie sprawozdawczym odpisu aktualizujgcego warto§¢ zapasow w
kwocie 406 570,78 zL.

15. Struktura §rodkéw pienigznych do rachunku przeplywow pienieznych.
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych (z wyjatkiem kredytéw i pozyczek)

Zmiana stanu zobowigzan
e e krétkoterminowych
Zobowiazania krétkoterminowe 8159342,62z1| 687162225zt 1287 720,37 z1
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16. Rozliczenie gléwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem

dochodowym od wyniku finansowego.

Zwigkszenia (+)
Wyszczeg6lnienie 2014 rok Zmniejszenia (-) Kwota
podstawy

opodatkowania
Przychody z rachunku zyskéw i strat = 127 355 632,13
przychody wyl. z opodatkowania - 524 211,52
Koszty z rachunku zyskéw i strat - 123 094 769,95
Amortyzacja + 10 622,85
Zuzycie materialow i energii * 533,28
Uslugi obce W 95 596,76
Wynagrodzenia, Swiadczenia na rzecz pracownikéw, Ubezpieczenia # 119 106,46
Podatki i oplaty + 48 493,94
Reprezentacja i reklama e 12182,15
Pozostale koszty operacyjne 3 73 185,60
Bilansowe réznice kursowe ¥ 46 610,07
Kary umowne e 94 350,83
Pozostale koszty finansowe + 323 157,63
Podstawa do opodatkowania - doch6d = 4 560 490,23
Odliczenia od dochodu - Darowizny B 25 195,00
Podstawa do opodatkowania 4 535 295,23
Podatek 19% = 861 706,00

Zwigkszenia (+)

Lp. Wyszczeg6Inienie 2013 rok Zmniejszenia (-) Kwota
podstawy

opodatkowania
1 Przychody z rachunku zyskéw i strat = 145 583 716,33
Pozostale przychody wyl. z opodatkowania - 31471,47
2 | Koszty z rachunku zyskéw i strat - 140 064 995,57
Amortyzacja leasing operacyjny + 16 279,97
Zuzycie materialéw i energii + 577,87
Swiadczenia na rzecz pracownikow + 8 706,88
Oplaty sadowe i komornicze + 0,00
3 | Koszty reprezentacji + 30 299,89
Bilansowe réznice kursowe * -29 065,19
Odsetki budzetowe + 131,00
Kary umowne + 35 128,87
Pozostale N/KUP + 518 879,12
4 | Strata z lat poprzednich - 0,00
5 [ Podstawa do opodatkowania = 6 068 187,70
Odliczenia od dochodu - Darowizny OPP - 5 000,00
Podstawa do opodatkowania 6 063 187,70
6 | Podatek 19% = 1152 005,66
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EPIGON S.A.
ul. Slaska 18, Gdynia 81-319




Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014

17. Poniesione w okresie sprawozdawczym i planowane na nastepny okres naklady na
nie finansowe aktywa trwale.
Naklady na niefinansowe aktywa trwale:
® poniesione w roku - 32315093 zt
* planowane na rok nastgpny - 70000,00 zt

18. Informacja o zyskach i stratach nadzwyczajnych z podzialem na losowe i pozostale,
podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych.

Nie wystapily.

19. Zapasy
Zapasy wykazane w sprawozdaniu finansowym w kwocie 1253 700,53 zt obejmuia tylko towary.

20. Naleznoéci krotkoterminowe
Na pozycje sprawozdawczq , Naleznosci krdtkoterminowe” w kwocie 17 970 014,78 z1 skladajq sie:

2014 2013
1| naleznosci z tytulu dostaw i ustug do 12 m-cy 17 478 003,03 16 734 247,01
2 | naleznosci z tytulu podatkow i ubezpieczen 402 056,37 230 174,65
3 | rezerwa na przychody 70 000,00 0,00
4 | naleznosci od pracownikow 0,00 32 590,25
5 | dochodzone na drodze sadowej 19 955,38 20 000,00

21. Inwestycje krotkoterminowe

Na pozycje sprawozdawcza , Inwestycje krotkoterminowe” w kwocie 7 634 078,59 zt skladaja sie
Srodki pienigzne w podziale na:

2014 2013
1 | rachunki bankowe 7 625 166,35 4 306 543,67
2 | kasa 8912,24 21 664,31

22. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Na pozycje bilansowg ,Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe” w kwocie 49 559,52 zi
skladaja si¢:

2014 2013
1 | ubezpieczenia 38 430,10 9 899,70
2 | roczna oplata za ochrone znaku 1 833,80 2 349,80
3 | licencje 9 295,62 11 295,84

23. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku
Na dzien bilansowy pozycja nie wystepuje.

24. Dzialalnoé¢ zaniechana
W trakcie okresu obrotowego Spétka nie zaniechala dzialalnoéci prowadzonej wezeéniej oraz w
nastepnym okresie nie przewiduje zaniechania Zadnej z prowadzonych dziatalnosci.
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25. Zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w sprawozdaniu finansowym roku

obrotowego

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére zostaly ujete w sprawozdaniu finansowym

za rok obrotowy.

26. Zdarzenia po dacie bilansu

Brak.

27. Transakcje z jednostkami powigzanymi
Saldo rozrachunkéw na dzien bilansowy

2014 2013

Podmiot Naleznoéci Zobowigzania| Naleznoéci | Zobowiazania
Morpol S.A. . 3306119,75 | - 4 698 625,97
Morpol Specjalities Sp. z 0.0. |- 1299 416,70 | - 647 766,24
Marine Harvest Norway AS |- 3274 251,97 | - 378 939,74
Laurin Seafood Sp. z 0.0. = 0,00 |- 1 575,00
RAZEM » 7879788,42 | - 5 726 906,95

Obroty z jednostkami powigzanymi
2014 2013
Podmiot Sprzedaz Zakup Sprzedaz Zakup

Morpol S.A. 1045 784,78 | 57 788 196,89 280 087,92 | 4 891 853,15
Morpol Specjalities Sp. z o.0. 413 499,49 | 23 765 814,03 6 140,00 | 1 575 975,40
Marine Harvest Poland Sp. z 0.0. | - 297 681,30 360 744,03
Laurin Seafood Sp. z 0.0. - 97 334,24 20 230,00
Laschinger Seafood GmbH - 37 452,53 0,00
Marine Harvest Norway AS - 5065 181,23 0,00
Sas Marine Harvest Boulogne - 210 561,28 0,00
RAZEM 1459 284,27 | 87 262 221,50 286 227,92 | 6 848 802,58

28.

Wszystkie umowy zawarte z jednostkami powigzanymi zostaly zawarte na warunkach
rynkowych.

Informacje o instrumentach finansowych
a) Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Dzialalnos¢ Spétki narazona jest na nastepujace rodzaje ryzyka wynikajace z posiadania
instrument6éw finansowych:

* Ryzyko kredytowe

* Ryzyko pltynnosci

* Ryzyko rynkowe

Podstawowe zasady zarzadzania ryzykiem

Zarzad ponosi odpowiedzialnoé¢ za ustanowienie i nadz6r nad zarzadzaniem ryzykiem przez
Spotke, w tym identyfikacje i analize ryzyk, na ktore Spotka jest narazona, okrelenie
odpowiednich ich limitéw i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania do
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limitow. Zasady i procedury zarzadzania ryzykiem podlegaja regularnym przegladom w celu
uwzglednienia zmiany warunkéw rynkowych i zmian w dzialalnosci Spoiki.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spotke w sytuacji, kiedy
strona instrumentu finansowego nie spetnia obowigzkéw wynikajacych z umowy.

Zarzad stosuje polityke kredytowa, zgodnie z ktéra ekspozycja na ryzyko kredytowe jest
monitorowana na biezaco. Ocena wiarygodnosci kredytowej jest przeprowadzana w stosunku do
wszystkich klientéw wymagajacych kredytowania powyzej okreslonej kwoty. Spétka nie wymaga
zabezpieczenia majatkowego od swoich klientéw w stosunku do aktywéw finansowych. Na dzier
bilansowy nie wystepowata znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko plynnosci jest to ryzyko wystapienia trudnosci w spelnieniu przez Spotke obowiazkéw
zwigzanych ze zobowiazaniami finansowymi, ktére rozliczane sa w drodze wydania §rodkéw
pienieznych lub innych aktywéw finansowych. Zarzadzanie plynnoscia przez Spétke polega na
zapewnianiu, aby w mozliwie najwyzszym stopniu, Spotka posiadala ptynnoé¢ wystarczajaca do
regulowania wymagalnych zobowigzati, zaréwno w normalnej jak i kryzysowej sytuadji, bez
narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Spétki. W tym celu Spotka
monitoruje przeplywy pieni¢zne i zapewnia $rodki pieniezne w kwocie wystarczajacej dla
pokrycia oczekiwanych wydatkéw operacyjnych i biezacych zobowigzan finansowych.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, stopy
procentowe, ceny instrumentéw kapitalowych beda wplywa¢ na wyniki Spétki lub na wartosé
posiadanych instrument6w finansowych. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie
i kontrolowanie stopnia narazenia Spétki na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych parametrow,
przy jednoczesnym dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu z inwestycji.

Ryzyko walutowe

Spotka jest narazona na ryzyko walutowe w zwigzku z transakcjami sprzedazy, ktére sa wyrazone
w walucie obcej, czyli gléownie w EUR. Spétka minimalizuje ryzyko walutowe poprzez
odpowiednie uksztaltowanie struktury aktywéw i pasywoéw wyrazonych w walutach obcych. Na
dzien bilansowy nie wystepowala znaczaca koncentracja ryzyka walutowego.

b) Charakterystyka instrument6w finansowych

Wartosé Wartosé
Portfel Charakterystyka (ilos¢) bilansowa bilansowa Warunki i terminy
2014 2013

Srodki pienigzne

Krajowe i walutowe $rodki
pienigzne

Biezace oprocentowanie

7 634 078,59 | 4328 207,98 depozytéw bankowych
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29. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Jednostka sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu grupy
kapitalowej jest Marine Harvest ASA z siedziba w Bergen.

lll. Objasnienia niektérych zagadnien osobowych.

1. Przecigtny stan zatrudnienia w roku obrotowym.

2014 2013
Przecigtny stan zatrudnienia 14 13
Stan zatrudnienia na dzien bilansowy 15 13

2. Informacja o radzie nadzorczej.

Na dzief bilansowy w sklad Rady Nadzorczej wchodza ponizsze osoby powolane od dnia 5
lutego 2015 roku do 31 grudnia 2015:
1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej - John Paula McGinley
Czlonek Rady Nadzorczej - Piotr Kapinos
Czlonek Rady Nadzorczej - Slawomir Stochniatek
Czlonek Rady Nadzorczej - Michat Sznycer
Czlonek Rady Nadzorczej - Teis Knudsen

EFS S

Sklad Rady Nadzorczej od 1 stycznia 2015 do 5 lutego 2015 roku byl nastepujacy:
Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Sylwia Tokarzewska -Cybulko
Czlonek Rady Nadzorczej - Przemystaw Slepowroriski

Czlonek Rady Nadzorczej - Leszek Kawka

Czlonek Rady Nadzorczej - Tadeusz Szostek

Czlonek Rady Nadzorczej - Henryk Bielewicz

U S o

3. Wynagrodzenie, lcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplacone lub nalezne osobom
wchodzacym w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Spétki

Wyplacone wynagrodzenie osobom wchodzacym w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorczych
w wysokosci:

2014 2013
Zarzad 173 359,09 zt 621 285,37 zi
Rada Nadzorcza 23 700,00 zt 80 300,00 zi

Spotka wyplacila w 2014 roku czlonkom zarzadu, ktérzy posiadali umowy wsp6lpracy w zakresie
dzialalno$ci marketingowo - handlowej, wynagrodzenia prowizyjne, ktére wyniosty netto 442 643
zl.

4. Pozyczki i $éwiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzacym
w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Spotke.

W okresie 01.01.2014 - 31.122014 Spétka nie udzielata zadnych pozyczek ani $wiadczen o
podobnym charakterze osobom wchodzacym w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych
Spotke.
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5. Wynagrodzenie Bieglego Rewidenta oraz Autoryzowanego Doradcy.

2014 2013
Biegly Rewident 44 000,00 zi 22 000,00 z1
Autoryzowany Doradca 24 000,00 zt 24 000,00 z1
Gdynia, 27.03.2015
Czlonek Zarzadu PRE E ZA
Glowna siegowya
omir Ja ski oa ol jczyk
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Epigon S.A.
Raport = badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w zlotveh)

I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogolne

Epigon S.A. (,,Spotka™) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 12 listopada 2007 roku.
Siedziba Spotki miesci si¢ w Gdyni, ul. Slaska 18.

W dniu 26 listopada 2007 roku Spotka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000293627.

Spotka posiada numer NIP: 9581574309 nadany w dniu 6 grudnia 2007 roku oraz symbol REGON:
220510788 potwierdzony zaswiadczeniem z dnia 13 sierpnia 2012 roku,

Spolka nalezy do grupy kapitalowej Marine Harvest. Informacje o transakcjach z jednostkami
powigzanymi zostaly zamieszczone w nocie 27 informacji dodatkowej do zbadanego sprawozdania
finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku.
Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spolki jest:

* sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana zywnosci, napojow i wyrobéw tytoniowych,

e przetwarzanie i konserwowanie ryb, skorupiakow i migczakow.

W dniu 31 grudnia 2014 roku kapital podstawowy Spotki wynosit 1.087.500,00 ztotych. Kapital
wiasny Spolki na ten dzien wynosit 18.992.090,30 zlotych.

Zgodnie z odpisem z Krajowego Rejestru Sadowego na dzien 17 marca 2015 roku struktura wlasnosci
kapitalu podstawowego Spoltki byla nastepujgca:

Liczba akcji Liczba glosow Wan‘oéé - Vet sy Sapiiale
nominalna akcji podstawowym
Morpol S.A. 85113 989 85113989 851 139,89 78%
Pozostali 23636011 23636 011 236 360,11 22%
Razem 108 750 000 108 750 000 1 087 500,00 100%

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian w strukturze
wiasnosci Spolki.

W okresie sprawozdawczym kapital podstawowy Spélki nie zmienil sie.
W sktad Zarzadu Spolki na dzien 31 marca 2015 roku wchodzili:

e Joanna Kolodziejczyk - Prezes Zarzadu,
e Slawomir Jankowski - Czlonek Zarzadu.
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W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii mialy miejsce nastepujace
zmiany w skladzie Zarzadu Spotki:

+ wdniu 23 czerwca 2014 roku pan Tadeusz Studzinski zrezygnowal z petnionej funkcji Prezesa
Zarzadu Spolki,

* W dniu 30 czerwea 2014 roku na stanowisko Prezesa Spolki powolano panig Joanne
Kolodziejczyk,

« W dniu 30 czerwca 2014 roku na stanowisko Czlonka Zarzadu powolano pana Stawomira
Jankowskiego.

2. Sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Warszawie,
Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste
pod numerem 130.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. w dniu 26 lutego
2015 roku zostala wybrana przez Rad¢ Nadzorcza do badania sprawozdania finansowego Spolki.

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. oraz kluczowy biegly
rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (DzU 2009.77.649, z pézn. zm.), warunki do wyraZenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 26 marca 2015 roku z Zarzadem Spolki przeprowadzilismy
badanie sprawozdania finansowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania finansowego
procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calos¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie
maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane jako calos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 31 marca 2015 roku wydali$my opini¢ bieglego rewidenta
z zastrzezeniem o nastgpujacej tresci:

»Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Epigon S.A.

I. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2014 roku Epigon S.A. (,Spotka™) z siedziba w Gdyni, ul. Slaska 18,
obejmujgcego  wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2014 roku, rachunek zyskéw i strat, rachunek przeplywow pienig¢znych, zestawienie
zmian w kapitale wlasnym, za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku
oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,,zalaczone sprawozdanie finansowe™).
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Za rzetelnosc i jasnos¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowosé
ksigg rachunkowych odpowiada Zarzad Spolki. Ponadto Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalnosci Spolki spelnialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (DzU 2013.330 z pdézn. zm. — ,ustawa
o rachunkowosci™). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego oraz
wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak
tez wynik finansowy Spélki oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia
sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidlowy.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy, z wyjatkiem kwestii
opisanej w punkcie 5, stosownie do postanowief:

» rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

+ Krajowych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowg — dokumentacji, z ktoérej wynikajg kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng¢ poprawnosci przyjetych
i stosowanych przez Zarzad Spolki zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych
przez Zarzad Spolki, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia
opinii o zalgczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$é.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku bylo
przedmiotem badania przez kluczowego bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu innego
podmiotu uprawnionego, ktéry w dniu 27 marca 2014 roku wydal opini¢ bez zastrzezen o tym
sprawozdaniu finansowym.

W roku obrotowym objetym badaniem zmianie ulegl sklad Zarzadu Spotki. W toku badania
zalaczonego sprawozdania finansowego nie uzyskali$my o$wiadczenia podpisanego przez bylego
Prezesa Zarzadu, ktory pelnil swoja funkcj¢ w 2014 roku, a nie pehil jej na dzien sporzadzenia
niniejszej opinii. W zwiazku z brakiem powyzszego o$wiadczenia, nie jestesmy w stanie
stwierdzi¢, czy wszystkie istotne zobowigzania kontraktowe, zobowigzania warunkowe oraz inne
istotne transakcje zawarte przez Spotke sa ujete w zalaczonym sprawozdaniu finansowym.
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6. Naszym zdaniem, z wyjatkiem skutkow ewentualnych korekt, ktére moglyby zostaé uznane za
konieczne, gdybysmy byli w stanie oceni¢ wplyw kwestii, o ktérej mowa w punkcie 5, zalaczone
sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia | stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku,
Jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2014 roku,

¢ sporzadzone zostalo zgodnie 2z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

* jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spotki.

7. Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalno$ci Spotki w okresie od dnia
| stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku (,,sprawozdanie z dzialalnosci™) i uznali$my,
ze informacje pochodzace z zalgczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje
zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych.”

Badanie sprawozdania finansowego Spotki przeprowadzilismy w okresie od 17 marca 2015 roku do
31 marca 2015 roku, w tym w siedzibie Spotki od 17 marca 2015 roku do 27 marca 2015 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dost¢pno$é danych

Zarzad potwierdzil swojg odpowiedzialno$¢ za rzetelno$é i jasno$¢ sprawozdania finansowego jak
rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz oéwiadezyl, iz udostepnil nam wszystkie dane finansowe, ksiegi rachunkowe
i inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnien. Otrzymalismy réwniez pisemne
oswiadczenie z dnia 31 marca 2015 roku Zarzadu Spélki o:

 kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych;
* wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

* ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktore nastapily po dacie
bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W oswiadezeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spolki i objely wszelkie zdarzenia mogace mieé wplyw na
sprawozdanie finansowe.

W trakcie badania sprawozdania finansowego wystapilo ograniczenie zakresu badania w Zwigzku
z brakiem o$wiadczenia bylego Prezesa Zarzadu (patrz punkt 5 opinii).
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2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku zostalo zbadane przez
Lukasza Lukomskiego, kluczowego bieglego rewidenta nr 11686, dzialajacego w imieniu
KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., firmy wpisanej na listg podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa Radg¢ Bieglych
Rewidentéw pod numerem 3546. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly
rewident wydat o tym sprawozdaniu finansowym za rok zakoiiczony dnia 31 grudnia 2013 roku opinig
bez zastrzezef. Sprawozdanie finansowe Spélki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku zostalo
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 17 czerwea 2014 roku, ktére podjeto
uchwale, ze zysk netto za rok 2013 zostanie w calosci przeznaczony na Kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku wraz z opinia
bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaly
0 podziale zysku oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Spolki zostaly zlozone w dniu 25 czerwca
2014 roku w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2013 roku zostal prawidlowo wprowadzony do
ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien | stycznia 2014 roku.

.
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3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spoltki w latach
2012 - 2014, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych
za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2013 roku i dnia 31 grudnia 2014 roku.

Wskazniki za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku wyliczono na podstawie danych
finansowych zawartych w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym za rok zakorczony 31 grudnia
2013 roku, ktére bylo przedmiotem badania innego bieglego rewidenta.

2014 2013 2012

suma bilansowa 27459016 22795645 27542 872
kapital wlasny 18992090 15568414 11043910
wynik finansowy netto 3423676 4 524 504 4309677
rentowno$é majatku 12,5% 19,8% 15,6%

wynik finansowy netto x 100%

suma aktywow

rentownosé kapitalu wlasnego 22,0% 41,0% 64,0%

wynik finansowy netto x 100%

kapital wlasny na poczatek okresu

rentowno$é netto sprzedazy 2,7% 3.1% 4,3%

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy produktow, towarow
i materialow
plynno$é — wskaznik plynnosci I 3,3 33 1,7
aktywa obrotowe ogolem

zobowigzania krotkoterminowe

plynnosé — wskaznik plynnosci I11 0,9 0,6 0,2
srodki pienigzne

zobowigzania krotkoterminowe

szybkos¢ obrotu naleznosci 50 dni 42 dni 72 dni

naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktow, towarow
i materialow
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2014

2013

2012

okres splaty zobowigzan 24 dni

zobowigzania z tytulu dostaw i ustug x 365 dni

wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow + koszt
wytworzenia sprzedanych produktow

szybko$¢ obrotu zapasow 4 dni

zapasy X 365 dni

wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow + koszt
wytworzenia sprzedanych produktow

trwalos¢ struktury finansowania (%) 70,2%

(kapital wlasny + rezerwy i zobowigzania
dlugoterminowe) x 100%

suma pasywow
obcigzenie majgtku zobowigzaniami (%) 30,8%

(suma pasywow- kapital wlasny) x 100%

suma aktywow

wskaznik inflacji:
srednioroczny 0,0%
od grudnia do grudnia -1,0%

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

* wskazniki rentownosci spadly w 2014 roku w poréwnaniu do lat poprzednich,

16 dni

3 dni

69,6%

31,7%

0,9%
0,7%

58 dni

Il dni

44,5%

59.9%

3.7%
2,4%

» wskaznik ptynnosci I w 2014 roku pozostal bez zmian w poréwnaniu do poziomu z roku
201,3 natomiast wskaznik ptynnosci I11 wynidst 0,9 w 2014 roku i byl wyzszy w poréwnaniu

do 2013 roku,

+ zarbwno okres splywu naleznosci jak i splaty zobowiazan wydtuzyl si¢ w 2014 roku w

poréwnaniu do roku 2013, ale skrécit jednoczesnie w poréwnaniu do roku 2012,

* wskaznik szybkosci obrotu zapaséw pozostal uksztattowal sie na poziomie 4 dni. W roku

obrotowym 2013 i 2012 wskaznik ten wynosit odpowiednio 3 dni oraz 11 dni,

» wskaznik trwalosci struktury finansowania wyniost 70,2% w 2014 roku i byl wyzszy w
poréwnaniu do lat ubieglych, tym samym obnizyl si¢ wskaznik obciazenia majatku

zobowigzaniami.
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3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie, ze
Spétka nie jest w stanie kontynuowa¢ dzialalnosci przez co najmniej 12 miesigey liczac od dnia
31 grudnia 2014 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie Il wprowadzenia do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku Zarzad wskazal, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia
2014 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci
przez Spoltke.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiegowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Comarch CDN XL
w siedzibie Spolki. Spotka posiada aktualng dokumentacjg, o ktorej mowa w art. 10 Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (DzU 2013.330 z pozn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci™),
W tym rowniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spolki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidlowosci ksigg rachunkowych, ktore
moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktore nie zostalyby usunigte,
w tym dotyczacych:

* zasadnosci i cigglosei stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

« rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezblednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksiag rachunkowych,

* udokumentowania operacji gospodarczych,

* prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za
okres poprzedni,

* powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

* spelniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. Aktywa i pasywa bilansu oraz pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci Spolki

Struktura aktywéw i pasywow bilansu Spotki, jak réwniez pozycji ksztaltujagcych wynik dziatalnosci
Spolki, zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku.

Inwentaryzacja aktywow i zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa o rachunkowosci.
Roéznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiggach rachunkowych 2014 roku.

W opinii bieglego rewidenta zostalo zawarte zastrzezenie dotyczace ograniczenia zakresu badania
wynikajacego z braku reprezentacji bylego Prezesa Zarzadu (punkt 5 opinii).

3. Informacja dodatkowa

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,»informacja dodatkowa™) do sprawozdania
finansowego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 roku sporzadzone zostaly, we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci.

4. Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem z dzialalnosci Spétki w okresie od dnia 1 stycznia 2014 roku do
dnia 31 grudnia 2014 roku (,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznalismy, ze informacje pochodzace
z zalgczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu
z dzialalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.
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5. Zgodno$é z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly naruszone
przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spétki majace wplyw na sprawozdanie finansowe.

W imieniu

Ernst & Young Audyt Polska spotka

z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr ewid. 130

Kluczowy Biegly Rewident /
L O(" L& w
Andrzej Kowal

biegly rewident’nr 90032

Polska
Ernst & Young Audyt .
étka z ograniczong odpowiedzialnoscia
sp
spétka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Warszawa, dnia 31 marca 2015 roku
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I.  PISMO ZARZADU DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Panstwo,

w imieniu Zarzadu Epigon S.A. mam przyjemno$¢ przekazaé na Panstwa rece raport podsumowujacy
dzialalnosé Spotki w 2014 roku.

Rok 2014 byt rokiem pelnym wyzwan przed ktérymi zmierzyli$my si¢ w Spolce.
Mo6wimy tu nie tylko o problemach zwigzanych w weiaz niestabilnym cenowo rynku tososia, o ktérych
wspominali$my juz w raportach kwartalnych, ale przed wszystkim o realizowaniu ambitnych plan6w

rozwoju i zmian w wewnetrznej strukturze firmy.

Pomimo tego, iz w 2014 roku zostal odnotowany spadek konsumpcji produktow lososiowych w Polsce,
Spotka utrzymala wypracowang w poprzednich latach pozycje kluczowego dostawcy tej grupy
produktowej.

Wazrost udzialu Spétki w rynku ryb dorszowych umocnit pozycje firmy na rynku tego produktu i
korzystnie wplynat na roczny wynik finansowy.

Dodatkowo w ostatnim kwartale 2014 roku udalo si¢ zakoficzy¢ przygotowania do uruchomienia
platformy ryb swiezych. Bezposrednie dostawy patroszonego lososia wprost z Norwegii umozliwity
wprowadzenie nowego standardu w ofercie na ten asortyment. Wierzymy, iz pozwoli to w roku 2015

zdecydowanie umocnié pozycje Spotki na rynku $wiezego tososia.

Pragng podzigkowa¢ naszym Akcjonariuszom, Radzie Nadzorczej, Kontrahentom i Pracownikom za
zaufanie i wsparcie, dzigki ktéremu realizujemy nasze cele. Wierzg, iz nasza dzialalnos¢ w 2015 roku

napotka si¢ z Paristwa uznaniem i przyniesie wymierne korzysci.

Wigcej szczegblow opisujacych sytuacje finansowa Spolki znajdziecie Panstwo w zalgczonym

sprawozdaniu z dziafalnosci.

7 wyrazami szacunku
Prezes Zarzadu
Joanna Kolodziejczyk
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II. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA OKRES 1.01.2014r.

31.12.2014r.

Podstawowe informacje o Spélce

Firma: Epigon S.A.
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Adres siedziby ul. Slaska 18, 81-319 Gdynia
Telefon: 58/ 736 32 50
Adres poczty elektronicznej: biuro@epigonsa.pl
Adres Internetowy: www.epigonsa.pl
Numer KRS: 0000293627
Numer REGON: 220510788
Numer NIP: 958-157-43-09

Kapital zakladowy w kwocie:  1.087.500 PLN w calosci optacony

Dane 0s6b wchodzacych z sklad Zarzgdu ,,Epigon” Spélka Akcyjna na dzien 31 grudnia

2014 roku

Prezes Zarzadu — Joanna Kotodziejczyk
Czlonek Zarzadu — Stawomir Jankowski

Dane 0s6b wchodzacych w sklad Rady Nadzorczej ,,Epigon” Spétka Akcyjna na dzien 31

grudnia 2014 roku

Przewodniczacy Rady Nadzorczej — John Paul McGinley
Czlonek Rady Nadzorczej - Piotr Kapinos

Czlonek Rady Nadzorczej - Stawomir Stochniatek
Czlonek Rady Nadzorczej - Teis Knudsen

Czlonek Rady Nadzorczej - Michat Sznycer

Przedmiot dzialalnosci:

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki Epigon S.A. wedlug PKD sg:
-sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana zywnosci, napojow i wyrobéw tytoniowych —46.39.7

-przetwarzanie i konserwowanie ryb, skorupiakéw i migczakéw — 10.20.Z

Strona 4
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Struktura akcjonariatu na dzien 31 marca 2015 roku- w tabeli przedstawieni zostali
akcjonariusze posiadajjcy co najmniej 5% udzialéow w kapitale zakladowym Spoélki

Tabela 1. Struktura akcjonariatu spotki Epigon S.A. na dzien 31 marca 2015r.

1 Morpol SA 85113 989,00 78,26 85 113 989,00 78,26
2 Pozostali 23636 011,00 21,74 23 636 011,00 21,74
Ogodtem 108 750 000,00 100,00 108 750 000,00 100,00%

Wykres 1. Struktura wlasno$ciowa Epigon S.A.

m
. Sprawozdanie Zarzadu Spétki Epigon S.A. za rok 2014 Strona 5
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Ogolny zarys dzialalnosci Spolki

Epigon Spélka Akcyjna zostata utworzona w dniu 12 listopada 2007 roku na czas nieokreslony.
Do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku,
wydzial VIII Gospodarczy — KRS, pod numerem KRS 0000293627 zostala wpisana w dniu 26
listopada 2007 roku. Od 2008 roku Spétka jest notowana na rynku NewConnect.

Siedziba Spétki zostala w roku 2012 przeniesiona do nowej siedziby i od tej pory znajduje si¢
w Gdyni, przy ulicy Slaskiej 18.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spolki jest produkcja i sprzedaz artykulow
spozywezych, w szezeg6lnosci produktow z tososia wedzonego.

Inwestycje i plany Epigon S.A.

Spélka bedzie w dalszym ciggu rozwija¢ sprzedaz na rynku krajowym, jak i w krajach regionu
srodkowo wschodniego Unii Europejskiej.

W najblizszym okresie Spotka bedzie nadal zwigkszata sie¢ dystrybucji. Celem firmy jest
utrzymanie pozycji lidera na rynku handlu tososiem wedzonym i §wiezym, a takze pozostatymi
produktami z oferty Spotki.

Opis podstawowych ryzyk

¢ Ryzyko zwigzane z konkurencjg
Spotka zamierza dalej rozwija¢ dzialalno$é w branzy FMCG w sektorze przetworstwa
rybnego. Pomimo zwigkszania si¢ konkurencyjnosci na tym rynku, Spétka zamierza
m.in. dzigki zdywersyfikowanej sieci sprzedazy rozwija¢ si¢ zgodnie z przyjeta
strategig.

e Ryzyko utraty kluczowych pracownikow
Zdaniem Zarzadu Spotki ryzyko takie w chwili obecnej nie wystepuje.

* Ryzyko zwigzane ze zmiennoscia kurséw walutowych
Emitent prowadzi dziatalno$¢ w przewazajacej czesci na rynku krajowym, w zwigzku z
czym ryzyko takie nie wystepuje.

* Ryzyko zwigzane z niestabilnoscia systemu podatkowego
Polski system podatkowy charakteryzuje si¢ czgstymi zmianami przepiséw, czesto nie
sformutowanych dostatecznie precyzyjnie, i brak jest ich jednoznacznej wykladni.
Pociaga to czgsto za soba niejednolitos¢ interpretaciji przepiséw podatkowych
Dodatkowo, przystgpienie Polski do Unii Europejskiej zmniejszylo stabilnogé systemu
podatkowego, w zwigzku z rozbieznymi interpretacjami przepiséw podatkowych w
przypadku polskiej spotki zachodzi wigksze ryzyko niz w przypadku spotki dzialaj acej
w bardziej stabilnych systemach podatkowych. Jednym z aspektow niedostatecznej
precyzji unormowan podatkowych jest brak przepisow przewidujacych formalne
procedury ostatecznej weryfikacji prawidlowosci naliczenia zobowiazan podatkowych
za dany okres. Deklaracje podatkowe oraz wysokos$¢ faktycznych wyplat z tego tytulu
mogg by¢ kontrolowane przez organy skarbowe przez pig¢é lat od konca roku, w ktérym
mingl termin platnosci podatku.
Jednak w opinii Zarzadu ryzyko opisane powyzej nie ma mozliwosci znaczgco wplynaé
na sytuacj¢ finansows, wyniki i perspektywy rozwoju Spoiki.

m
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* Ryzyko zwigzane z brakiem stabilno$ci systemu prawnego

L.

Niesp6jnos¢, brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa, oraz czgste nowelizacje i
wystgpujgce sprzecznosci pomigdzy przepisami ustaw i aktow wykonawczych skladajg
si¢ na wysokie ryzyko prowadzonej przez Spotke dziatalnosci.

Zmiany przepisow prawa zwigzane z prowadzong dziatalnoscia moga wplynaé na
otoczenie prawne Spétki. Wejscie w zycie nowych regulacji obrotu gospodarczego
moze si¢ wigza¢ z problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem
ETS.

Spolka jest przygotowana na wypadek jakichkolwiek zmiany, réwniez te w sferze
prawa. Na taka ewentualno$¢ Spétka ma zawarta umowe o obstuge z kancelarig prawna,
W zwigzku z czym spétka ma zagwarantowang profesjonalna obstuge prawna.

Ryzyko zwiazane z 0g6lng sytuacja makroekonomiczna

Sytuacja finansowa Sp6iki jest posrenio uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce
i na $wiecie, analogicznie jak pozostatych podmiotow prowadzacych dziatalno$¢ na
terenie Polski.

Na wyniki finansowe Spotki mogg mieé¢ wplyw: tempo wzrostu PKB; poziom inflacji;
polityka fiskalna i monetarna panstwa, a takze rozw6j branzy FMCG.

Pomimo kryzysu gospodarczego Spétka odnotowuje ciagly wzrost przychodéw.

Ryzyko zwigzane z instrumentami finansowymi
Doktadny opis patrz nota 33 sprawozdania finansowego.
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III.  WYBRANE DANE FINANSOWE ZA ROK 2014

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant poréwnawczy)

31.12.2014 31.12.2013
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 126 601 514,60 145 131 350,46
- od jednostek powigzanych 1348 070,97 286 227,92
L. Przychody netto ze sprzedazy ustug 3 015,70 94 981,28
IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 126 598 498,90 145 036 369,18
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 122 325 959,12 139 197 580,61
1. Amortyzacja 73 380,25 63 551,04
1I. Zuzycie materialéw i energii 189 096,31 184 833,81
1II. Ustugi obce 5 588 693,68 6 868 883,96
IV. Podatki i oplaty 70 816,35 42 973,56
V. Wynagrodzenia 1329 785,67 1692 497,51
VI. Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 269 881,42 273 755,81
VIL. Pozostale koszty rodzajowe 231 530,35 242 499,40
VIIL. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow 114 572 775,09 129 828 585,52
C. Zysk ze sprzedazy (A-B) 4 275 555,48 5 933 769,85
D. Pozostale przychody operacyjne 422 998,48 308 775,04
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktyw6w trwalych 0,00 143 880,30
11, Inne przychody operacyjne 422 998,48 164 894,74
E. Pozostale koszty operacyjne 415 994,77 700 244,02
. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 4 198,40
111, Inne koszty operacyjne 415 994,77 696 045,62
F. Zysk z dzialalnosci operacyjnej (C+D-F) 4 282 559,19 5 542 300,87
G. Przychody finansowe 89 612,69 201 631,84
II. Odsetki 89 612,69 33 821,25
V. Inne 0,00 167 810,59
H. Koszty finansowe 111 309,70 157 552,44
L. Odsetki 0,16 157 552,44
V. Inne 111 309,54 0,00
1. Zysk z dzialalnoéci gospodarczej (F+G-H) 4 260 862,18 5 586 380,27
K. Zysk brutto 4 260 862,18 5 586 380,27
L. Podatek dochodowy 837 186,00 1 061 876,00
N. Zysk netto 3423 676,18 4 524 504,27
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BILANS
AKTYWA 31.12.2014 31.12.2013

A. AKTYWA TRWALE 551 663,04 275 957,36
I. Wartosci niematerialne i prawne 8 573,75 19 091,25
3. Inne wartoéci niematerialne i prawne 8 573,75 19 091,25
I1. Rzeczowe aktywa trwale 415 139,29 154 851,11
1. Srodki trwale 412 817,47 154 851,11
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 24 168,45 29 431,42
d) srodki transportu 385 682,92 116 268,29
e) inne srodki trwate 2 966,10 9151,40
3. Zaliczki na érodki trwale w budowie 2 321,82 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 127 950,00 102 015,00
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 127 424,00 102 015,00
B. AKTYWA OBROTOWE 26 907 353,42 22 519 687,98
1. Zapasy 1253 700,53 1150 922,75
4. Towary 1253 700,53 1150 922,75
I1. Naleznoéci krétkoterminowe 17 970 014,78 17 017 011,91
2. Naleznosci od pozostalych jednostek 17 970 014,78 17 017 011,91
a) z tytulu dostaw i ustug, w okresie splaty: 17 478 003,03 16 734 247,01
- do 12 miesiecy 17 478 003,03 16 734 247,01
b) z tytulu p(Tdatkéw, dotacji, cel,‘ ubezplecz.eﬂ 402 056,37 230 174,65
spolecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen

¢) inne 70 000,00 32 590,25
d) dochodzone na drodze sadowej 19 955,38 20 000,00
IIL. Inwestycje krétkoterminowe 7 634 078,59 4 328 207,98
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 7 634 078,59 4 328 207,98
¢) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 7 634 078,59 4 328 207,98
- §rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 7 634 078,59 4328 207,98
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 49 559,52 23 545,34
SUMA AKTYWOW 27 459 016,46 22 795 645,34

PASYWA 31.12.2014 31.12.2013

A. KAPITAE WEASNY 18 992 090,30 15 568 414,12
I. Kapital podstawowy 1 087 500,00 1 087 500,00
IV. Kapital zapasowy 14 480 914,12 9 956 409,85
VIII. Zysk netto 3423 676,18 4 524 504,27
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 8 466 926,16 7227 231,22
I. Rezerwy na zobowigzania 277 623,91 300 282,78
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 13 300,00 11 885,00
2, Rezerwa na éwiadczenia emerytalne i podobne 6147,19 119 002,05
3. Pozostale rezerwy 258 176,72 169 395,73
III. Zobowigzania krétkoterminowe 8159 342,62 6 871 622,25
1. Wobec jednostek powigzanych 7473 217,64 5726 906,95
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 7473 217,64 5 726 906,95
- do 12 miesigcy 7 473 217,64 5 726 906,95
2. Wobec pozostatych jednostek 686 124,98 1144 715,30
d) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 602 921,24 425 142,77
- do 12 miesiecy 602 921,24 425 142,77
§) z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen 81172,74 719 572,53
h) z tytutu wynagrodzen 1 852,00 0,00
i) inne 179,00 0,00
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 29 959,63 55 326,19
1. Ujemna wartos¢ firmy 29 959,63 55 326,19
SUMA PASYWOW 27 459 016,46 22 795 645,34

arzad S Epigon S.A. a 2014
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda poérednia)

Tresé 31.12.2014 31.12.2013

A. Przeplywy érodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej
A. L. Zysk netto 3423 676,18 4 524 504,27
A, II. Korekty razem 129 402,72 -3 516 842,11
1. Amortyzacja 73 380,25 63 551,04
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 13 669,89 -34 297,57
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -89 612,53 151 214,14
4. Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej 0,00 -139 681,90
5. Zmiana stanu rezerw -22 658,87 300 282,78
6. Zmiana stanu zapasow -102 777,78 1 664 603,36
7. Zmiana stanu naleznosci -953 002,87 2916 396,52
["3‘ Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 1287 720,37 8297 888,51
i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -77 315,74 -141 021,97
10. Inne korekty 0,00 0,00
A. IIL Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+11) 3 553 078,90 1007 662,16
B .I. Wplywy 89 612,69 1 807 058,30
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0,00 1794 720,00
aktywow trwalych
3. Z aktywow finansowych, w tym: 89 612,69 12 338,30
b) w pozostatych jednostkach 89 612,69 12 338,30
- zbycie aktyw6w finansowych 0,00 6 000,00
- odsetki 89 612,69 6 338,30
B. II. Wydatki 323 150,93 156 958,68
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych 323 150,93 156 958,68
B. ITI. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-1I) -233 538,24 1 650 099,62
C. IL Wydatki 0,16 1406 311,30
4. Splaty kredytow i pozyczek 0,00 1220 000,00
7. Platnosci zobowiazan z tytulu umoéw leasingu finansowego 0,00 28 758,86
8. Odsetki 0,16 157 552,44
C. IIL Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej (I-1T) -0,16 -1 406 311,30
D. Przeplywy pienigzne netto razem (A.IIL+B.III+C.III) 3 319 540,50 1251 450,48
E. Bilansowa zmiana stanu §rodk6éw pienigznych, w tym: 3 305 870,61 1 285 748,05
- zmiana stanu $rodk6éw pienigznych z tytutu réznic kursowych -13 669,89 34 297,57
F. Srodki pienigZne na poczatek okresu 4 328 207,98 3042 459,93
G. Srodki pienigzne na koniec okresu 7 634 078,59 4 328 207,98
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31.12.2014 31.12.2013

I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 15 568 414,12 11 043 909,85
1. Kapital podstawowy na poczatek okresu 1087 500,00 1087 500,00
1.2. Kapital podstawowy na koniec okresu 1 087 500,00 1 087 500,00
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 9 956 409,85 5646 732,44
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 4 524 504,27 4309 677,41
a) ZWIQk.Szenfe _z tytulu podziatu zysku (ponad wymagana 4524 504,27 4309 677,41
ustawowo minimalng wartos¢)
b) zmniejszenie z tytulu pokrycia starty 0,00 0,00
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 14 480 914,12 9 956 409,85
7. Zyska (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 4 524 504,27 4309 677,41
7.1. Zyska z lat ubieglych na poczatek okresu 4 524 504,27 4 309 677,41
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu pokrycia stary z kapitatu 0,00 0,00
Zapasowego
8. Wynik netto 3423 676,18 4 524 504,27
a) zysk netto 3423 676,18 4 524 504,27
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 18 992 090,30 15 568 414,12
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Pozycje aktywow i pasywow przeliczono wedlug Sredniego kursu obowigzujacego na dzien

sprawozdania.

Pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono wedlug kursu sredniego stanowigcego S$rednig
arytmetyczng Srednich kurséw oglaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien miesigca

okresow sprawozdawczych.

WYSZCZEGOLNIENIE i s
EUR/PLN EUR/PLN
Rachunek zyskow i strat 4,1893 4,2110
Bilnas 4,2623 4,1472
Rachunek wynikéw w EUR (poréwnawczy)
Nazwa pozycji Stan na e
31.12.2014 31.12.2013
A. Przychody netto ze sprzedazy 30 220 207,34 34 464 818,44
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 29199 617,86 33 055 706,63
C. Zysk/strata ze sprzedazy (A-B) 1020 589,47 1409111,81
D. Pozostale przychody operacyjne 100 971,16 73 325,82
E. Pozostale koszty operacyjne 99 299,35 166 289,25
F. Zysk/strata na dzialalnosci operacyjnej 1022 261,28 1316 148,39
G. Przychody finansowe 21 390,85 47 882,18
H. Koszty finansowe 26 570,00 37 414,50
[. Zysk/strata brutto na dzialalnosci gospodarczej 1017 082,13 1326 616,07
K. Zysk/strata brutto ( I+/-] ) 1017 082,13 1326 616,07
L. Podatek dochodowy 199 839,11 252167,18
N. Zysk/strata netto (K-L-M) 817 243,02 1074 448,89
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BILANS (EUR)
s e aEr
A. Aktywa trwale 129 428,49 66 540,64
1. Wartoséci niematerialne i prawne 2011,53 4 603,41
II. Rzeczowe aktywa trwale 97 397,95 37 338,71
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 30 019,00 24 598,52
B. Aktywa obrotowe 6312 871,79 5430 094,52
1. Zapasy 294 137,09 277 518,02
II. Naleznosci krétkoterminowe 4216 037,06 4103 253,26
II. Inwestycje krétkoterminowe 1791 070,22 1043 645,83
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 11 627,41 567741
AKTYWA RAZEM 6 442 300,27 5496 635,16
i i

ras T | e

A. Kapital (fundusz) wlasny 445583143 3753 957,88
L. Kapitat (fundusz) podstawowy 255 143,94 26222512
IV. Kapital (fundusz) zapasowy 3397 441,32 2400 754,69
VIIL Zysk (strata) netto 803 246,18 1090 978,07
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 1986 468,85 1742 677,28
L. Rezerwy na zobowigzania 65 134,77 72406,15

[1. Zobowigzania diugoterminowe

I1I. Zobowiazania krotkoterminowe

1914 305,10

1656 930,52

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

7 028,98

13 340,61

PASYWA RAZEM

6 442 300,27

5496 635,16
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Wartoéé¢ wskaznika

WSKAZNIKI 2014 2013

przychody ze sprzedazy (tys. z}) 126 602 145 131
wynik finansowy netto (tys. zt) 3424 4 525
amortyzacja (tys. zl) 73 64
zysk brutto (tys. zt) 4261 5586
Koszty finansowe - odsetki (tys. zl) 111 158
liczba wyemitowanych akcji (w tys. zt) 108 750 108 750
kapitaly wilasne (tys. zh) 18 992 15 568
suma aktywow / pasywow (tys. zt) 27 459 22 796
aktywa obrotowe ogétem (tys. zt) 26 907 22 520
wynik na sprzedazy (tys. zl) 4276 5934
pozyczki dlugoterminowe (tys. z}) 0 0
zobowigzania krotkoterminowe (tys. zl) 8159 6 872
zobowigzania i rezerwy na zobowiazania (tys. z1) 8 467 7227
$rodki pienigzne (tys. zt) 7634 4328
naleznosci z tytutu dostaw i ustug przed pomniejszeniem o odpisy (tys. z1) 17970 17077
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (tys. z}) 8076 6152
wartos¢ sprzedanych towaréw i matertialow (tys. zt) 114 573 129 829
zapasy (tys. zl) 1254 1151
Wskaznik Formuta obliczeniowa
rentownos¢ majatku (ROA) (%) | wynik finansowy netto/suma aktywow 12,47% 19,85%

na koniec okresu
rentowno$¢  kapitatu  wisnego | wynik finansowy netto / kapitaly 18,03% 29,07%
(ROE) (%) wlasne
rentownos¢ sprzedazy (%) wynik ze sprzedazy / przychody ze 3,38% 4,09%

sprzedazy produktow i towarow
wskaznik ptynnosci 1 aktywa  obrotowe  ogélem*  / 3,30 3,28

zobowiazania krétkoterminowe
wskaznik plynnosci I11 $rodki pienigzne / zobowigzania 0,94 0,63

krotkoterminowe
szybko$¢ obrotu naleznosci ( w | naleznosci z tytutu dostaw i ustug** x 51,81 42,95
dniach) 365 dni / przychody ze sprzedazy

produktéw i towarow
okres splaty zobowiazan ( w | zobowiazania z tytulu dostaw i ustug x 25,73 17,30
dniach) 365 dni / (warto$¢ sprzedawanych

towaréw i materialtow + koszt

wytworzenia sprzedanych produktow)
szybko$¢ obrotu zapasow ( w | zapasy x 365 dni / (warto$¢ 3,99 3,24
dniach) sprzedanych towaréw i materialow +

koszt  wytworzenia  sprzedanych

produktow)
trwalos¢ struktury finansowania | (kapitaly — wlasne  + rezerwy 0,69 0,68

dlugoterminowe  +  zobowiazania

dlugoterminowe + bierne RMK

dlugoterminowe) / suma pasywow
obciazenie majatku | (pasywa ogélem - kapital wlasny) / 30,84% 31,71%
zobowiazaniami (%) pasywa og6lem
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BVPS (Book Value Per Share) (suma aktywoéw - zobowiazania i 0,17 0,14
rezerwy) / liczba wyemitowanych
akeji

EBIT zysk brutto + odsetki 4372 5744

EBITDA EBIT + amortyzacja 4 445 5808

EPS zysk netto / liczba wyemitowanych 0,03 0,04
akcji

* bez naleznosci / zobowiqgzan z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesigcy

** przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujqce

m
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OSWIADCZENIA ZARZADU

O$wiadczenie Zarzadu Spélki dotyczace zasad sporzgdzania wybranych
informacji finansowych w okresie od 01.01.2014r. do 31.12.2014r.

Dane finansowe sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z
dnia 29 stycznia 1994 roku z péZniejszymi zmianami. Jednocze$nie zarzad Epigon S.A.
oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, wybrane wyniki finansowe za okres od 1
stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi
zasadami rachunkowosci i odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasqy sytuacje
majatkows i finansowg Spotki.

Joanna Kolddziejczyk - Preg¢s Zarzadu

..................... .Iz.QL.&[. Zy

oooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

awomir Jankowski- Czlonek Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Lp. Imig i nazwisko Funkcja podpis

1. Joanna Kotodziejczyk Ksiggowa

Oswiadczenie Zarzadu Spélki dotyczace wyboru bieglego rewi
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 01.01.2014-31.12.2014 r.

Zarzad Spoiki Epigon S.A. o$wiadcza ze, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostal
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

ta badajacego
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* Oswiadczenie Zarzadu Spélki dotyczace rzetelnoici sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego w okresie w okresie od 01.01.2014r. do 31.12.2014r.
Zarzad Spotki Epigon S.A. oswiadcza ze, wedle jego najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe i dane pordwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z Ustawg
o Rachunkowosci, oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacj¢ majatkows i finansowa emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze
sprawozdanie z dzialalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji emitenta, w
tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

-------

........... LTI T R TN
nkowski- Czlonek Zarzadu
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