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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
e-Kiosk S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego e-Kiosk S.A. zsiedzibg
w Warszawie, przy ul. Prostej 51, na ktore sktada sie:

-  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

-  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku,

—  rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku,

—  zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku,
— rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z pozn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidiowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy konczacy
sie dnia 31 grudnia 2014 roku,

b) =zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spétki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, azawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
Zwracamy uwage, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci
wtasciwymi przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci. Z uwagi na fakt, iz taczne straty Spotki
wykazane w bilansie zbadanego sprawozdania finansowego przekroczyty sume kapitatu zapasowego
i jednej trzeciej kapitatu zaktadowego, zgodnie z art. 397 Kodeksu Spotek Handlowych Zarzad Spotki
jest obowigzany niezwtocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie w celu powziecia uchwaty dotyczacej
dalszego istnienia Spotki. W dniu 16.04.2015 r. Zarzad Spotki przekazat informacje iz
w przygotowywanym projekcie uchwat na najblizsze Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy znajduje sie
uchwata o dalszym istnieniu Spotki.

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2015 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Klu hiegly rewident przeprowadzajacy badanie:

i

Artur Staniszewski
Biegty Rewident
nr ewid. 9841
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Raport z badania sprawozdania finansowego e-Kiosk S.A.
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

1. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spétke

Spotka dziata pod firma e-Kiosk Spotka Akcyjna.

Spotka uzywa skroconej nazwy e-Kiosk S.A.

Siedzibg Spotki jest 00-838, Warszawa, ul. Prosta 51

Przewazajgca dziatalnosc Spotki to dystrybucja publikacji cyfrowych.
Spotka dziata na podstawie:

— statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego dnia 12 marca 2008 roku (Rep. A nr
2139/2008) wraz z pdzniejszymi zmianami, :

— Kodeksu Spotek Handlowych.

W dniu 24 kwietnia 2008 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod
numerem KRS 0000304553. Po zmianie siedziby akta Spotki znajduja sie w Krajowym Rejestrze
Sadowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy.

Spdtka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 895-18-27-513 oraz numer REGON: 933049202

Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit 1 809 000 tys. zt i dzielit sié na
18 090 000 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. '

W 2014 roku oraz do dnia zakoniczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zaktadowego.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku akcjonariat Spotki przedstawiat sie nastepujaco:

Akcjonariat llos¢ akcji Glosy na Walnym Zgromadzeniu
Presspublica Sp z o.0. 9 046 095 50,01%
Ruch S.A. 5 090 526 28,14%
Pozostali Akcjonariusze 3953 379 ‘ . 21,85%
Razem 18 090 000 100,00%

Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit 869 147,01 zt.
Funkcje kierownika Spotki sprawuje Zarzad.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Dariusz Adam Bak - Prezes Zarzadu
- Marcin Piotr Kowalczyk - Wiceprezes Zarzadu
- Piotr Jacek Ludwicki - Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakoficzenia badania wystapity nastepujace zmiany w Zarzadzie Spotki:

Uchwatami nr 01/10/2014 i 02/10/2014 z 23 pazdziernika 2014 roku Rada Nadzorcza powotata
Pandw Marcina Kowalczyka i Piotra Ludwickiego na stanowisko Wiceprezesow Zarzadu Spotki.

BDO Sp. z o.0. z



Raport z badania sprawozdania finansowego e-Kiosk S.A.
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie sprawozdania finansowego e-Kiosk S.A. za 2014 rok zostato przeprowadzone przez BDO Sp.
z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentdw pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaty nr
01/08/2014 dnia 18 sierpnia 2014 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 10 wrzesnia 2014 roku,
pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Artura Staniszewskiego (nr ewid. 9841). Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spotki od dnia 16 marca 2015, z przerwami, do dnia wydania opinii.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649 z pézn. zm.).

Kierownik jednostki ztozyt wszystkie zadane przez biegtego rewidenta o$wiadczenia, wyjadnienia
i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania. '

3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia 2013 roku, ktére zostato zbadane przez BDO Sp. z o0.0. i uzyskato
opinie z badania bez zastrzezen, z nastepujaca uwaga:

.Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnoici zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci
wtaéciwymi przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci. Z uwagi na fakt, iZ taczne straty Spotki
wykazane w bilansie zbadanego sprawozdania finansowego przekroczyty sume kapitatu zapasowego
i jednej trzeciej kapitatu zaktadowego, zgodnie z art. 397 Kodeksu Spotek Handlowych Zarzad Spotki
jest obowiazany niezwtocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie w celu powziecia uchwaty dotyczacej
dalszego istnienia Spotki.”

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2013 roku zostato
zatwierdzone uchwata nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 25 czerwca
2014 roku.

Uchwata nr 5 z tego samego dnia Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito przeznaczyC zysk
netto Spotki za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2013 roku w kwocie 668 tys. zt w catosci
na pokrycie strat z lat ubiegtych.

Sprawozdanie finansowe za 2013 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 11 lipca 2014
roku.

BDO Sp. z 0.0. 3



Raport z badania sprawozdania finansowego e-Kiosk S.A.
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz podstawowe wskazniki

finansowe, w porownaniu do analogicznych wielkosci za rok lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci z bilansu i rachunku zyskéw i strat (w tys. zt)

% sumy % sumy % sumy

31.12.2014 bilansowej 31.12.2013 bilansowej 31.12.2012 bilansowej
Aktywa trwate 122 623 2,6 222 612 2,4 502 100 12,9
Aktywa obrotowe 4647 953 97,4 8940 617 97,6 3384039 87,1
Aktywa razem 4770 576 100,0 9 163 229 100,0 3886139 100,0
Kapitat wtasny 869 147 18,2 621 629 6,8 (46 185) -1,2
Zobowigzania i rezerwy na 3901 429 81,8 8 541 599 93,2 3932324 101,2
zobowigzania —
Pasywa razem 4770 576 100,0 9163 229 100,0 3886 139 100,0

1.01.2014- % 1.01.2013- % 1.01.2012- %

31.12.2014  przychodéw  31.12.2013  przychodéw 31.12.2012 przychodéw
Przychody ze sprzedazy 16 438 274 100,0 18 090 451 100,0 7177 361 100,0
Koszty dziatalnoéci operacyjnej (16 125 349) (98,1) (17 984 667) (99,4) (7 716 023) (107,5)
Wynik ze sprzedaty 312925 1,9 105 784 0,6 (538 662) (7,5)
Wynik pozostatych przychodéw 38 347 0,2 629 863 3,5 (837 753) (11,7)
i kosztéw operacyjnych
Wynik na dziatalnosci finansowej 17 669 0,1 (15 300) 0,1) 20 507 0,3
Wynik finansowy brutto 368 941 2,2 720 347 4,0 (1355 508) (18,9)
Podatek dochodowy (121 423) (0,7) (52 533) (0,3) (16 716) 0,2)-
Wynik finansowy netto 247 518 1,5 667 815 3,7 (1372224) (19,1)
BDO Sp. z 0.0. 4



Raport z badania sprawozdania finansowego e-Kiosk S.A.
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

2. Podstawowe wskazniki finansowe

2014 2013 2012

Wskazniki rentownosci

Rentownosc¢ sprzedazy brutto 1,9% 0,6% -7,5%

Rentownosc¢ sprzedazy netto 1,5% 3,7% -19,1%
\

Rentowno$¢ majatku 5,2% 7,3% -35,3%

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci | 1,4 1,1 1,1

Wskazniki aktywnosci

Szybko$¢ sptaty naleznosci w
driach 119 93 59

Wskazniki zadtuzenia

Szybkos¢ sptaty zobowiazan w dniach 123 106 96
Wskaznik zadtuzenia 81,8% 93,2% 101,2%

3. Komentarz

e Aktywa obrotowe stanowia 97,4% aktywow ogotem na koniec okresu badanego, a ich udziat jest
porownywalny do udziatu na koniec 2013 roku,

o Gtdéwna pozycja pasywow pozostaja zobowiazania i rezerwy, ktorych udziat wynidst 81,8% sumy
bilansowej wobec 93,2% w roku poprzednim,

e Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto wzrdst w 2014 roku do 1,9%, w poréwnaniu do 0,6%
w 2013 roku; wskaznik sprzedazy netto ulegt obnizeniu z 3,7% w roku poprzednim do 1,5 w roku
badanym; wskaznik rentownosci majatku wyniost na koniec 2014 roku 5,2% i byt nizszy niz w
2013 roku kiedy osiagnat poziom 7,3%,

s Wskaznik ptynnosci wyniost w 2014 roku 1,4 w poréwnaniu do poziomu 1,1 osiagnigtego w latach
poprzednich,

e Wydtuzeniu do 119 dni ulegt okres sptaty naleznosci w 2014 roku, podczas gdy w roku
poprzednim wskaznik ten wynosit 93 dni,

e  Wydtuzeniu ulegt réwniez okres sptaty zobowigzan wynoszac 123 dni wobec 106 dni w roku 2013,

e Poprawe odnotowat wskaznik zadtuzenia, ktory w 2014 roku osiagnat poziom 81,8% wobec 93,2%
w roku 2013.

Zwracamy uwage, iz sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci wtasciwymi przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci. Z uwagi na fakt, iz taczne
straty Spotki wykazane w bilansie zbadanego sprawozdania finansowego przekroczyty sume kapitatu
zapasowego i jednej trzeciej kapitatu zaktadowego, zgodnie z art. 397 Kodeksu Spotek Handlowych
Zarzad Spotki jest obowigzany niezwiocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie w celu powzigcia uchwaty
dotyczacej dalszego istnienia Spétki. W dniu 16.04.2015 r. Zarzad Spétki przekazat informacje iz
w przygotowywanym projekcie uchwat na najblizsze Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy znajduje sig
uchwata o dalszym istnieniu Spotki. .

BDO Sp. z 0.0. 5



Raport z badania sprawozdania finansowego e-Kiosk S.A.
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

lll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady rachunkowosci, zgodng z wymogami
art. 10 ustawy o rachunkowosdi.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spotki. Ewidencja ksiggowa jest prowadzona
komputerowo przy uzyciu systemu finansowo-ksiggowego SAP.

W trakcie badania sprawozdania finansowego dokonaliémy wyrywkowego sprawdzenia poprawnosci
dziatania systemu rachunkowosci. Celem badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania tego systemu.

Podczas prac nie stwierdziliémy nieprawidtowosci w ksiggach rachunkowych mogacych miec istotny
wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe. Dotyczyto to w szczegolnosci:

- zasadnodci i ciagtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksiag rachunkowych,

- rzetelnosci, kompletnosci i przejrzystosci dokumentowania operacji gospodarczych oraz ich
poprawnego zakwalifikowania do ujecia w ksiggach rachunkowych,

- metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania,

- kompletnosci, poprawnosci i ciagtoéci dokonanych zapisow i ich powiazania z dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym,

- wtasciwej ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwoscig
przewidziana w ustawie o rachunkowosci mozna uznaC za poprawna, a stwierdzone roznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Najwazniejsze pozycje sprawozdania finansowego zostaty opisane w notach do sprawozdania
finansowego Spotki oraz w sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki.

3. Informacje dodatkowe

Informacje zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego i informacje dodatkowe zostaty
sporzadzone w sposob kompletny i poprawny.

4. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

BDO Sp. z 0.0. 6



Raport z badania sprawozdania finansowego e-Kiosk S.A.
za rok obrotowy koficzacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

5. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spétki ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazah warunkowych oraz o niewystapieniu istotnych
zdarzen po dniu bilansowym.

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2015 roku
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