OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z badania sprawozdania finansowego za rok 2014
dla
Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
VIATRON S.A.
z siedziba

w Gdyni

I. PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego VIATRON S.A. z siedzibg w Gdyni,
ul. Pl. Kaszubski 8/201, na ktére sktada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony
na dzien 31 grudnia 2014 roku po stronie aktywow i pasywow (wykazujacy sume bilansowg 22 662 544,00
zt), rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku (wykazujacy zysk
netto 334 190,17 zl) zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku (wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 411 341,17 zt) rachunek
przeptywdw pienieznych rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku (wykazujacy
zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 923 612,33 zt), oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki sa zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z pdzn. zm.), zwanej dalej
~ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o

prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

II. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce,
Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskac racjonalng
pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci  zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw,
sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposdb wyrywkowy — dowoddw i zapisdow ksiegowych, z ktérych
wynikajq liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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III. Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na
dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami

umowy/statutu jednostki.

IV. Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy
uwage, ze Spotka wyptacita dywidende akcjonariuszom za 2013 r. w kwocie 279.046,25 zt. na podstawie uchwaty
nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24 czerwca 2014 roku z naruszeniem przepisow
art. 348 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych. Zgodnie z brzmieniem tego artykutu kwota przeznaczona do podziatu
miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ kwoty zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone
zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow zapasowego i rezerwowych ,
ktére moga byc¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Warunek ten nie zostat spetniony przez Spdtke.

Jednostka dokonata korekty zapisu ksiegowego dotyczacego wyptaconej dywidendy prezentujac ja jako
naleznos¢ od akcjonariuszy i jednoczesnie, w zwigzku z istnieniem niepewnosci co do jej zwrotu, dokonata

odpisu aktualizujacego te nalezno$¢, obcigzajac wynik roku 2014.

V. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a

zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

wpjsana na liste biegtych rewidentow
numerem 11085

kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu
MAKTE Kancelaria Audytorow i Doradcow Sp. z o.0.
Numer ewidencyjny 3356
01-231 Warszawa
ul. Ptocka 15

Warszawa, 29 kwiecien 2015 r.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.
VIATRON S.A.

A. Informacje ogdlne
1. Dane identyfikujace badang jednostke i podstawy prawne dziatalnosci
1.1. Podstawy prawne
VIATRON S.A z siedzibg w Gdyni ul. Pl. Kaszubski 8/201 zostata zawigzana na czas nieokreslony.
Spotka Viatron spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig zawiazana zostata w dniu 24 wrzesnia 2008 roku, aktem
notarialnym Rep. A nr 11376/2008. W dniu 22 pazdziernika 2008 roku spétka zostata wpisana do krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000315330.
Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikdw z dnia 31 sierpnia 2011 roku nastgpito przeksztatcenie spotki
w Spdtke Akcyjna. Spotka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Gdansk Potnoc w Gdansku, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 3 listopada 2011 roku; pod numerem KRS 0000400738.
1.2. Przedmiot dziatalnosci
Przedmiotem dziatalnosci VIATRON S.A. zgodnie z odpisem KRS jest dziatalnos¢ ujeta w 30 punktach.
W badanym okresie wiodacq dziatalnoscig Spotki byto:
instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia
1.3. Rejestracja podatkowa i statystyczna
Spodtka posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej : NIP : 585-144-39-87
oraz numer identyfikacji statystycznej w systemie Regon: 220689876
1.4. Kapitaty

Kapitat podstawowy w wysokosci 1 141 336,00 z. i dzieli sie na 1 141 336 akcji o wartosci nominalnej 1,00
zZtotych kazda. Akcje nie sg uprzywilejowane.

Akcjonariusz Seria akcji Liczba akcji Udziat % w kapitale
zaktadowym i w gtosach

Herkules S.A. A 731 835 64,12%
Igor Pawela A C 342 401 30,00%
pozostali akcjonariusze A 8 415 0,74%
pozostali akcjonariusze B 58 685 5,14%
tacznie 1141 336 100,00%

Od dnia 14.08.2013 akcje Spétki s notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect, prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A..

Kapitat wiasny na dzien 31.12.2014 r. wynosit: 966 008,71 zi.
wtym :
- kapitat podstawowy 1 141 336,00 z.
- kapitat zapasowy 380 873,20 z.
- strata z lat ubiegtych -890 390,66 zi.
- wynik finansowy za rok obrotowy 334 190,17 zt.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.
VIATRON S.A.

1.5, Wiadze Spotki
Zgodnie ze statutem wiadze Spotki stanowiq :

- Zgromadzenie Akcjonariuszy
- Rada Nadzorcza
- Zarzad

Zarzad
W skiad Zarzadu Spoétki w ciggu roku 2014 oraz na dzien wydania opinii wchodzili:

Igor Pawela — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Do 17 listopada 2014 Rada Nadzorcza funkcjonowata w skfadzie, z ponizszymi zmianami:
Pawet Kuraszkiewicz —rezygnacja z petnienia funkcji cztonka RN z dniem 5 lutego 2014
Piotr Kardach — Cztonek RN od 18 lutego 2014
Marek Perczynski — Przewodniczacy
Piotr Pawela — Cztonek RN
Andrzej Tabaka — rezygnacja z petnienia funkcji cztonka RN z dniem 10 wrzesnia 2014
Roman Trebacz — Cztonek RN

0Od 17 listopada 2014 do dnia wydania opinii Rada Nadzorcza funkcjonowata w sktadzie:
Grzegorz Zobtcik

Tomasz Kwiecinski,
Piotr Pawela,
Marek Perczynski,
tukasz Sobon.

Funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki petni obecnie Pan Grzegorz Zétcik.
Kadencja Rady Nadzorczej zgodnie z § 15. pkt 3 Statutu Spétki wynosi 2 lata.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy rok badany

Sprawozdanie Viatron S.A. stanowigce dane poréwnywalne, w ktérym:
- suma bilansowa wynosita 23 921 599,06 zt.
- wynik finansowy netto wynosit 2 838 257,62 z.

byto badane przez biegtego rewidenta dziatajacego w ramach podmiotu PKF Consult Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. w
Warszawie - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste prowadzong przez Krajowq
Rade Bieglych Rewidentéw pod numerem 477, uzyskujac opinie bez zastrzezen. Sprawozdanie finansowe zostato
ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 30 czerwca 2014 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 24
czerwca 2014 roku, wynik finansowy zostat podzielony w taki sposéb iz 279 046,25 zt zostato przeznaczone na
wypfate dywidendy a pozostata kwota zostata przeznaczona na pokrycie strat lat ubiegtych.

Spdtka wyptacita dywidende akcjonariuszom za 2013 r. w kwocie 279.046,25 zt. na podstawie uchwaty nr 5
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24 czerwca 2014 roku z naruszeniem przepiséw art. 348 §
1 Kodeksu Spétek Handlowych. Zgodnie z brzmieniem tego artykutu kwota przeznaczona do podziatu miedzy
akcjonariuszy nie moze przekracza¢ kwoty zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat
ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych , ktdére mogq by¢
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.
VIATRON S.A.

przeznaczone na wyptate dywidendy. Warunek ten nie zostat spetniony przez Spotke.

Spodtka dokonata korekty zapisu ksiegowego dotyczacego wyptaconej dywidendy prezentujac jq jako naleznos¢ od
akcjonariuszy i jednoczesnie, w zwigzku z istnieniem niepewnosci co do jej zwrotu, dokonata odpisu aktualizujgcego
te naleznos¢, obcigzajac wynik roku 2014.

Bilans zamkniecia za rok poprzedzajacy rok badany zostat wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia
na dzien 01.01.2014 r.

3. Dane identyfikujace badane sprawozdanie finansowe, podmiot uprawniony do badania i biegtego
rewidenta

3.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w oparciu o postanowienia umowy zawartej dnia 26 listopada
2014 roku pomiedzy Herkules S.A. a MAKTE Kancelaria Audytoréw i Doradcow Sp. z 0.0. w Warszawie, ul. Ptocka 15,
na podstawie wyboru audytora dokonanego uchwatg nr 4 podjetq na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 17
listopada 2014 roku.
MAKTE Kancelaria Audytorow i Doradcow Sp. z 0.0. dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie
przewidzianym ustawg z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U z 2009 r. nr 77 poz 649) i zostata wpisana do
rejestru podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3356.

3.2. Badaniem objeto :
- bilans na koniec 31.12.2014 r., ktdrego suma bilansowa wynosi: 22 662 544,00 zit.

- rachunek zyskow i strat za okres 01.01.2014 — 31.12.2014 r. wykazujacy zysk netto w wysokosci : 334 190,17 zi.
- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. wykazujacy

zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote: 411 341,17 zi.
- sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. wykazujacy
zwiekszenie stanu Ssrodkéw pienieznych o kwote: 923 612,33 zi.

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Ponadto dokonano sprawdzenia sprawozdania z dziatalnosci Spotki za rok 2014 oraz dowoddw ksiegowych i ksiag
rachunkowych, na podstawie ktorych sprawozdanie to sporzadzono.

Nie byto przedmiotem badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych Sciganiu np. naduzy¢ oraz innych
nieprawidtowosci, jakie mogtyby wystapic poza systemem rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego Spétki przeprowadzilismy w okresie marzec-kwiecien 2015 r.

3.3. W imieniu MAKTE Kancelaria Audytoréw i Doradcdw Sp. z 0.0. badanie przeprowadzita Agnieszka Gajewska, wpisana
do rejestru biegtych rewidentdw wykonujacych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 11085.
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych
Rewidentéw pod numerem 3356, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegli rewidenci stwierdzajq
niniejszym, ze sq niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu postanowien art. 56 ust.3 ustawy z dnia 7 maja 2009
r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym.

3.4. Za sporzadzenie sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Naszym zadaniem byto natomiast
zbadanie tego sprawozdania i wyrazenie o nim opinii.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.
VIATRON S.A.

4. Informacje o ograniczeniach zakresu badania

Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania finansowego
przedtozonego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na
dzien 31.12.2014 roku oraz o nie zaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajacych na wielkos¢
danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany okres.

Badana jednostka udostepnita nam Zzadane dane i dokumenty oraz udzielita informacji i wyjasnien niezbednych do
przeprowadzenia badania. Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.
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1. Analiza bilansu — zmiany w strukturze aktywow i pasywow.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

VIATRON S.A.

B. Czesc¢ analityczna

www.makte.pl; Tel. 22-634-21-10 e-mail: info@makte.pl

kwota w tys. PLN stan na udziat w stan na udziat w stanna  udziatw
31.12.2014 % 31.12.2013 % 31.12.2012 %
AKTYWA
A. Aktywa trwale 19 697 083 86,91% 21 658 896 90,68% 22602761 93,73%
I. Wartosci niematerialne i prawne 9 000 0,04% 18 000 0,08% 27 000 0,11%
II.  Rzeczowe aktywa trwate 19 261 438 84,99% 21 060 466 88,18% 22 120499 91,73%
III.  Warto$c¢ firmy 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
IV.  Inwestycje dtugoterminowe 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
V.  Aktywa z tytutu podatku odroczonego 426 645 1,88% 580 430 2,43% 455 262 1,89%
VI.  Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
VII. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
B. Aktywa obrotowe 2 965 461 13,09% 2225 318 9,32% 1512099 6,27%
L. Zapasy 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
II.  Naleznosci krotkoterminowe 1 546 520 6,82% 1733 289 7,26% 1319 524 5,47%
III. Inwestycje krotkoterminowe 1383 413 6,10% 459 800 1,93% 167 162 0,69%
IV.  Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 35528 0,16% 32229 0,13% 25413 0,11%
AKTYWA RAZEM 22662544 100,00% 23884214 100,00% 24114860 100,00%
PASYWA
A. Kapital wiasny 966 008 4,26% 554 668 2,32% -2529814 -10,49%
L. Kapitat podstawowy 1141 336 5,04% 1116 185 4,67% 1 057 500 4,39%
II.  Kapitat zapasowy z zyskédw 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
III.  Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0,00% 0 0,00% 58 685 0,24%
IV. Kapitat zapasowy agio 380 873 1,68% 328 873 1,38% 332873 1,38%
V.  Zysk (strata) z lat ubiegtych -890 391 -3,93% -3731630 -15,62% -4368 675 -18,12%
VI.  Zysk (strata) netto 334 190 1,47% 2 841 239 11,90% 389 803 1,62%
B. Zobowiazania dlugoterminowe 18 161 462 80,14% 20 236 460 84,73% 22138563 91,80%
L. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 356 137 1,57% 362 267 1,52% 347 392 1,44%
II. Pozostate rezerwy 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
III.  Kredyty i pozyczki 7 660 826 33,80% 8 753 184 36,65% 9 738 599 40,38%
IV.  Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 21539 0,10% 104 098 0,44% 9767 0,04%
V. Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 10 122 960 44,67% 11016911 46,13% 12 042 805 49,94%
C. Zobowiazania krotkoterminowe 3535074 15,60% 3 093 087 12,95% 4506110 18,69%
L. Kredyty i pozyczki 1333 297 5,88% 1491 434 6,24% 2 221 464 9,21%
II.  Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 62 816 0,28% 78 725 0,33% 45 157 0,19%
III. Rezerwy 27 012 0,12% 0 0,00% 8 521 0,04%
IV.  Zobowigzania publiczno-prawne 588 092 2,59% 279 134 1,17% 228 259 0,95%
V. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 523 275 2,31% 201 947 0,85% 704 068 2,92%
VI.  Pozostate zobowigzania 106 631 0,47% 57 490 0,24% 392 253 1,63%
VII. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 893 951 3,94% 984 358 4,12% 906 388 3,76%
PASYWA RAZEM 22662544 100,00% 23884214 100,00% 24114860 100,00%
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2. Analiza bilansu — zmiany wielkosci bezwzglednych

www.makte.pl; Tel. 22-634-21-10 e-mail: info@makte.pl

stan na stan na dynamika w stan na
w tys. PLN 31.12.2014  dynamika w % 31.12.2013 % 31.12.2012
AKTYWA 2014/ 2013 2013/ 2012

A. Aktywa trwatle 19 697 083 21 658 896 90,94% 22602 761 95,82%
I Wartosci niematerialne i prawne 9 000 18 000 50,00% 27 000 66,67%
II.  Rzeczowe aktywa trwate 19 261 438 21 060 466 91,46% 22120499 95,21%
III. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0

IV. Inwestycje dtugoterminowe 0 0 0

V. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 426 645 580 430 73,50% 455 262 127,49%
VI.  Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 -

VII. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 0 0 0

B. Aktywa obrotowe 2965 461 2225318 133,26% 1512099 147,17%
L. Zapasy 0 0 0

II.  Naleznosci krétkoterminowe 1 546 520 1733 289 89,22% 1319 524 131,36%
III. Inwestycje krétkoterminowe 1383 413 459 800 300,87% 167 162 275,06%
IV.  Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 35528 32229 110,24% 25 413 126,82%
AKTYWA RAZEM 22 662 544 23 884 214 94,89% 24 114 860 99,04%

PASYWA

A. Kapital wlasny 966 008 554 668 174,16% -2529814 -21,93%
L. Kapitat podstawowy 1141 336 1116 185 102,25% 1 057 500 105,55%
II.  Kapitat zapasowy z zyskow 0 0 - 0 -

III. Kapitaty rezerwowe 0 0 - 58 685 -

IV.  Kapitat zapasowy agio 380 873 328 873 115,81% 332873 98,80%
V.  Zysk (strata) z lat ubiegtych -890 391 -3 731630 23,86% -4 368 675 85,42%
VI.  Zysk (strata) netto 334 190 2 841 239 11,76% 389 803 728,89%
B. Zobowiazania dlugoterminowe 18 161 462 20 236 460 89,75% 22138 563 91,41%
L. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 356 137 362 267 98,31% 347 392 104,28%
II.  Pozostate rezerwy 0 0 - 0 -

III.  Kredyty i pozyczki 7 660 826 8 753 184 87,52% 9 738 599 89,88%
IV. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 21539 104 098 20,69% 9767 1065,84%
V. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 10 122 960 11 016911 91,89% 12 042 805 91,48%
C. Zobowiazania krétkoterminowe 3535074 3093 087 114,29% 4 506 110 68,64%
I.  Kredyty i pozyczki 1333 297 1 491 434 89,40% 2 221 464 67,14%
II.  Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 62 816 78 725 79,79% 45 157 174,33%
III. Rezerwy 27 012 0 - 8521 0,00%
IV.  Zobowigzania publiczno-prawne 588 092 279 134 210,68% 228 259 122,29%
V.  Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 523 275 201 947 259,12% 704 068 28,68%
VI.  Pozostate zobowigzania 106 631 57 490 - 392 253 -

VII. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 893 951 984 358 90,82% 906 388 108,60%
PASYWA RAZEM 22 662 544 23 884 214 94,89% 24 114 860 99,04%
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3. Analiza poréwnawcza osiagnietych przychodoéw i poniesionych kosztow

okres okres dynamika w okres dynamika w

w tys. PLN konczacy sie  konczacy sie % konczacy sie %

31.12.2014 31.12.2013  2014/2013 31.12.2012  2013/2012
Przychody ze sprzedazy 7 454 457 9841068 75,75% 4592951 214,26%
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 7 454 457 9 841 068 75,75% 4 592 951 214,26%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 0 0 - 0 -
Koszty dzialalnosci podstawowej 6 879 872 7075995 97,23% 5358 619 132,05%
Koszt dziatalnosci operacyjnej 6 879 872 7 075 995 97,23% 5358 619 132,05%
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 0 0 - 0 -
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 574 584 2765073 20,78% -765668 -361,13%
Pozostate przychody operacyjne 995 451 1025919 97,03% 933 543 109,90%
Pozostate koszty operacyjne 305 692 15716  1945,05% 66 687 23,57%
Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej 1264 343 3775276  33,49% 101188 3730,96%
Przychody finansowe 227 280 81,03% 891 586 0,03%
Koszty finansowe 778 535 1 006 659 77,34% 710 362 141,71%
Zysk/strata brutto 486 035 2 768 897 17,55% 282412 980,44%
Podatek dochodowy 151 845 -72342  -209,90% -107 391 67,36%
Zysk/strata netto na dziatalnosci 728,89%
kontynuowanej 334 190 2 841 239 11,76% 389 803 ! °
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk/strata z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
Zysk/strata netto na catej dziatalnosci 334 190 2 841 239 11,76% 389 803 728,89%

Zgodnie z danymi wynikajacymi z analitycznego bilansu i rachunku zyskow i strat, sytuacje jednostki charakteryzuja:

- maijatek firmy ulegt zmniejszeniu ze wzgledu na amortyzacje Srodkéw trwatych, zwiekszenie natomiast wykazuja
$rodki pieniezne

- zwiekszenie wykazujg rowniez zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz publiczno-prawne

- zysk netto roku obrotowego wynidst 334 tys. zt. i byt znacznie nizszy od wyniku roku poprzedniego.

Struktura majatku Spotki ulegta niewielkim zmianom na co znaczny wptyw miat wzrost stanu Srodkéw pienieznych i

spadek wartosci srodkow trwatych. Nadal najwiekszy udziat majq rzeczowe aktywa trwate, ktére sg podstawowym

zrédtem uzyskiwanych przychoddw, i utrzymuje sie on na poziomie 85% (w ubiegtym roku wynosit on 88%). Udziat

majatku obrotowego wzrdst z 9,32% do 13,09%.

Wérod zobowigzan najwyzszg pozycje wykazujg kredyty i zobowigzania finansowe z tytutu zawartych umow

finansujacych zakup $rodkdw trwatych.

Sprawozdanie z przeptywu Srodkéw pienieznych wykazuje wysoki dodatni strumien z dziatalnosci operacyjnej oraz

ujemny strumien z dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej co jest charakterystyczne dla spétek finansujacych zakupy

rzeczowych aktywdw trwatych zewnetrznymi zrédtami.

Ksztattowanie sie strumieni jest charakterystyczne dla Spotek rozwijajacych sie i inwestujacych.
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4. Wezltowe wskazniki analizy

Wskazniki charakteryzujace dziatalno$¢ jednostki oraz sytuacje majatkowa, finansowg w roku badanym na tle
poprzednich lat uksztattowaty sie w cenach biezacych w nastepujacy sposob:

miernik
Wskazniki rentownosci bezpieczny 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012

Rentownos¢ majatku (ROA) 5-8 1,47% 11,90% 1,62%

wynik finansowy netto x100 ! ! !
aktywa ogotem
Wskaznik zyskownosci przychodow .
wynik finansowy netto x100 3-8 3,97% 26,13% 7,20%
przychody ogdtem
Rentownos¢ kapitatu wlasnego (ROE) 15 - 25 34,59% 512,24% -15,41%

wynik finansowy netto x100
kapitaty wiasne

Skorygowana rentownos$¢ majatku ) o o o
zysk netto + (odsetki - pod.doch.od odsetek) x100 1,50% 11,92% 1,64%
aktywa ogdtem

Rentownos¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy

- 4,50% 28,85% 8,70%

Rentownosc brutto sprzedazy
wynik ze sprzedazy produktéw i towardw
przychody ze sprzedazy produktow i towarow
Dzwignia finansowa
rentowno$¢ kapitatu wiasn. - skorygowana rentownos¢
majatku

- 7,73% 28,08% -17,09%

wsk.

d . 33,10% 500,32% -17,05%
odatni

W badanym okresie wszystkie wskazniki rentownosci ulegty istotnej pogorszeniu ze wzgledu na znaczny spadek
zysku netto. Majatek pracujgcy w Spotce  wypracowat zysk w wysokosci 1,47 groszy na jeden zioty
zaangazowany w aktywa. Poziom wskaznika rentownosci sprzedazy oznacza, ze z kazde ztotego sprzedazy
osiggnieto zysk 1,47 groszy. Dodatni wskaznik dzwigni finansowej wskazuje na korzystny wptyw kapitatow
obcych na wzrost zyskownosci.

wskaznik
bezpiecz
Wskazniki ptynnosci finansowej ny 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Wskaznik ptynnosci finansowej I stopnia
aktywa obrotowe - naleznoéci z tyt. dostaw i ustug pow. 12 mc 1,2-2,0 1,13 1,06 0,42

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dost i ustug pow. 12 mc

Wskaznik ptynnosci finansowej II stopnia
aktywa obrotowe - zapasy - RMK - naleznosci z tyt. dost. i ustug pow. 12 mc 1,0 1,13 1,06 0,42
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dost i ustug pow. 12 mc

Wskaznik ptynnosci finansowej III stopnia
inwestycje krétkoterminowe 0,1-0,2 0,53 0,22 0,05
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dost i ustug pow. 12 mc

Wskaznik handlowej zdolnosci kredytowej
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1,0 2,62 8,46 1,83
zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Wskazniki ptynnosci na przestrzeni kilku lat ulegaja poprawie. Poréwnanie wskaznikéw ptynnosci I i II stopnia,
bedacych relacjg majatku obrotowego do zobowigzan krotkoterminowych, ktdre ksztattujg sie na poziomie uznanym
za bezpieczny. Poprawie ulegt rowniez wskaznik ptynnosci III stopnia (szybkiej). Na dobrym poziomie pozostaje
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wskaznik handlowej zdolnosci kredytowej. Uwzgledniajac poziom wszystkich wskaznikdw oraz ich tendencje e mozna
uznacé, ze ptynnosc Spotki jest stabilna.

miernik

Wskazniki rotacji (obrotowos¢) bezpieczny 34 122014 31.12.2013 31.12.2012

Splyw naleznosci (w dniach) ilos¢ dni
Sredni stan naleznosci z tyt. dostaw i ustug x 365 dni poréwnywal 76 56 53
przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw nazlp 18
Splata zobowiazan (w dniach) ilos¢ dni
$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni poréwnywal 19 23 25
koszty dziatalnosci operacyjnej nazlp17
Produktywnosc¢ aktywow 20 0,33 0,41 0,19

przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw
aktywa ogoétem

Na ptynnos¢ srodkéw obrotowych ma wptyw szybkos¢ obrotu naleznosciami i zapasami, poniewaz spotka nie posiada
zapasow, to w jej przypadku gtdwny wptyw na ptynnos¢ ma szybko$¢ obrotu naleznosci.

Obrét naleznosciami w dniach wzrdst z 56 dni do 76 dni i nadal pozostaje na dos¢ wysokim niekorzystnym poziomie.
Niewielkiej poprawie ulegt wskaznik sptaty zobowigzan. Wzrost wskaznikéw wptynat na pogorszenie relacji pomiedzy
wskaznikiem sptywu naleznosci i sptaty zobowigzan.

Wskaznik produktywnosci aktywdw stuzacy do oceny efektywnosci gospodarowania majatkiem wynoszacy 0,33
informuje, ze 1 zt zaangazowanego majatku przysporzyt 0,33 zt przychodow.

wskaznik
Wstepna analiza bilansu bezpieczny 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Ztota reguta bilansowania
kapitaty wiasne + rezerwy dtugoterminowe x 100 100-150 67,1% 4,23% -9,66%
aktywa trwate
Ztota reguta bilansowania II
kapitaty obce krétkoterminowe x 100 40 - 80 88,15% 94,76% 237,47%
aktywa obrotowe
Ziota reguta finansowania owyse
kapitaty wiasne x 100 powyze] 9,05% 4,90% -18,47%
- 100
kapitat obcy
Wskaznik wyposazenia jednostki w trwate srodki gospodarcze 30 - 50 86,91% 90,68% 93,73%
aktywa trwate x 100
aktywa ogodtem

«Ztotej reguty bilansowania” (pokrycie majatku trwatego kapitatem wiasnym), ksztaltuje sie znacznie ponizej
poziomu bezpiecznego, jednakze jest to specyfika dziatalnosci Spétki gdzie podstawowym zrédtem przychoddw jest
majatek trwaty w tym gtdwnie park maszynowy znacznej wartosci jednostkowej. Podobnie niekorzystnie ksztattuje

sie wskaznik ,ztotej reguty finansowania”.
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wskaznik
Wskazniki wyptacalnosci bezpieczny 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Obciazenie majatku zobowiazaniami
zobowigzania ogétem - 47,12% 47,43% 56,79%

majatek ogétem

Wskaznik zobowigzan do kapitatéw wiasnych

zobowigzania ogdtem - 763,18% 1195,94% -613,74%
kapitaty wiasne + rezerwy

Trwatos¢ struktury finansowania
kapitaty wiasne + rezerwy dtug. + zob. dtugoterminowe - 39,73% 40,92% 31,37%
suma aktywow

Pokrycie zobowiazan nadwyzka finansowa
zysk netto + amortyzacja roczna
przecietny stan zobowigzan

14,74% 100,16% -

Pokrycie majatku trwatego kapitatem wlasnym ) o o ) o
kapitat wiasny + rezerwy 7,00% 4,35% 9,81%
aktywa trwate

Wszystkie wskazniki ulegty niewielkim zmianom w poréwnaniu do roku ubiegtego. Istotnej poprawie ulegt wskaznik
pokrycia zobowigzan nadwyzka finansowa. Wypracowana nadwyzka finansowa pokrywa zobowigzania biezace w
14,74%. Na wysoki stan wskaznika gtéwny wptyw ma coroczny odpis amortyzacyjny majatku trwatego.

Zmniejszyto sie finansowanie kapitatem wiasnym majatku trwatego.

Wskazniki efektywnosci kapitatow 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Zysk na jedna akcje
zysk netto 0,19 0,15 0,25

Srednio wazona liczba wyemitowanych akgji zwyktych

Wartosc¢ ksiegowa netto na 1 akcje
kapitaty wiasne ogétem liczba 4,56 4,36 0,84
akgji

Zdolnos¢ jednostki do kontynuowania dziatalnosci w roku nastepnym po badanym (w niezmienionym
istotnie zakresie).

Wyniki analizy poréwnawczej na podstawie bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, wskazniki charakteryzujace sytuacje
majatkowa oraz finansowa, jak réwniez wyniki badania sprawozdania finansowego za badany rok obrotowy
wskazuja, ze Jednostka jest zdolna do kontynuowania dziatalnosci w niezmniejszonym istotnie zakresie w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci, tj. przynajmniej w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego
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C. Czesc szczegotowa

1. Organizacja rachunkowosci i kontrola wewnetrzna

Dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu ksiegowosci i powigzanego z nim systemu
kontroli wewnetrznej. Naszej ocenie podlegaty w szczegdlnosci:

- prawidtowos¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidtowos¢ prowadzonych za pomocq komputera ksiag rachunkowych,

- zasadnos¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocq

komputera,

- powigzanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

- przeprowadzanie i rozliczanie wynikdw inwentaryzacji,

- poprawnosc¢ dziatania kontroli wewnetrznej.
W wyniku tych ocen w pofaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegdlnych pozycji sprawozdania
finansowego stwierdzilismy, ze system ksiegowosci i dziatajacy w powigzaniu z nim system kontroli wewnetrznej mozna
ogdlnie uzna¢ za prawidtowe. Nie byto celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania tych systemow.

Za ustanowienie i wprowadzenie systemu kontroli wewnetrznej odpowiedzialny jest Zarzad i on ocenia potencjalne
koszty i korzysci wdrozenia i utrzymania okreslonych procedur kontroli wewnetrznej.

Kontrola wewnetrzna powinna dostarcza¢ zarzadowi zapewnienia w rozsadnych granicach, iz aktywa spotki sg
zabezpieczone przed nieuprawnionym ich wykorzystaniem, oraz ze transakcje dokonywane sg zgodnie z ustanowionymi
w Spditce uprawnieniami, a nastepnie poprawnie ksiegowane w celu umozliwienia sporzadzenia sprawozdan
finansowych zgodnie z wymogami prawa.

Badana jednostka nie powotala instytucjonalnej kontroli wewnetrznej. Naczelng funkcje kontroli sprawuje Zarzad i
kierownicy komdrek organizacyjnych. Pracownicy posiadajg przydziaty czynnosci i obowiazkéw. Majatek trwaty i
obrotowy chroniony jest umowg ubezpieczeniowa.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sie ona ze
sprawozdaniem finansowym i dotyczyto kontroli wewnetrznej procesu zakupdéw i sprzedazy, obrotu Srodkami
pienieznymi i wynagrodzen. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidtowosci tego
systemu.

Przeprowadzone badanie nie ujawnito znaczacych niedociggnie¢ w dziataniu systemu kontroli wewnetrznej.

Sprawozdanie finansowe Spotki sporzadzane jest zgodnie z MSR na podstawie art. 45 ust 1b i 1c ustawy. Stosowane
przez Spotke zasady (polityka) rachunkowosci zgodne sa z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej/Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSSF/MSR), a w zakresie nie uregulowanym w
MSSF/MSR zgodne z postanowieniami ustawy o rachunkowosci i odpowiednie do specyfiki i poziomu aktywnosci spotki.
W badanym okresie nie ulegty one zmianie. Ewidencja prowadzona jest na podstawie Zaktadowego Planu Kont
wprowadzonego Zarzadzeniem Prezesa.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w komputerowym programie finansowo - ksiegowym Rewizor GT.

Podstawe ujecia operacji gospodarczych w ksiegach rachunkowych stanowig dowody ksiegowe spetniajace wymogi
przepisow rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci, zaakceptowane i zakwalifikowane do ujecia w ksiegach rachunkowych.
Dokumenty sg ksiegowane i archiwizowane w sposob umozliwiajacy powigzanie dowodu z zapisami ksiegowymi.
Stwierdzono kompletnos¢ i prawidtowos¢ ksigg rachunkowych oraz dokonanych tam zapiséw w powigzaniu z dowodami
ksiegowymi.

Sposob przechowywania ksiag i dokumentéw nie budzi zastrzezen.

2. Inwentaryzacja

W badanym okresie przeprowadzono inwentaryzacje nastepujacych sktadnikéw majatku:

- $rodkdw pienieznych w bankach - drogg uzyskania potwierdzen bankéw wg stanu na dzien 31.12.2014 roku,

- S$rodkow pienieznych w kasie - w drodze spisu z natury wg stanu na dzien 31.12.2014 roku, @7
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- wartosci niematerialnych i prawnych — droga poréwnania danych z ksiag z odpowiednimi dokumentami
zrodtowymi, stwierdzenia przydatnosci do uzytkowania na dzien 31.12.2014 roku,

- $rodkow trwatych - w drodze spisu z natury wg stanu na dzien 27.12.2014 roku,

- naleznosci i zobowigzan - drogg uzyskania potwierdzen sald od kontrahentow,

- kapitatdbw — drogq poréwnania danych z ksigg rachunkowych z odpowiednimi dokumentami Zzrodtowymi i
weryfikacji realnej wartosci powyzszych sktadnikéw

- pozostatych sktadnikow aktywow i pasywow — wg metod zgodnych z ustawg o rachunkowosci.
Inwentaryzacja Srodkéw trwatych jest przeprowadzona w drodze spisu z natury z zachowaniem termindw
przewidzianych w ustawie o rachunkowosci.

3. Stosowane podstawowe zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o Rachunkowosci (Dz. U. z
2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami). Przy sporzadzeniu sprawozdania przyjeto zasady rachunkowosci zgodne z
polityka rachunkowosci obowigzujacg w Spotce.

3.1. Bilans

Wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne wyceniane s3 wg cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe i odpisy aktualizujace z tytutu trwatej utraty wartosci.

Sq one amortyzowane metodg liniowg w okresie odpowiadajacym im szacowanemu okresowi ekonomicznej
uzytecznosci z uwzglednieniem wartosci rezydualne;j.

W przypadku wartosci niematerialnych i prawnych, dla ktdrych nie dokonuje sie odpisdw aktualizujgcych,
przeprowadzany jest coroczny test na trwatg utrate wartosci.

Zapasy — materiaty i towary ewidencjonowane sa wg cen nabycia, z uwzglednieniem zasady ostroznej wyceny.
Rozchdd materiatéw i towardw odbywa sie wg zasady FIFO - ,, pierwsze weszto pierwsze wyszto”.

Naleznosci wyceniane sa w wysokosci, w jakiej powstaty w kwocie wymagajacej zaptaty z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny. Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenione zostaty, na dzien bilansowy po kursie
natychmiastowej wymiany, za ktéry Spétka przyjeta sredni kurs ustalony przez NBP dla danej waluty.

Spotka co do zasady dokonuje 100% odpisu aktualizujgcego na naleznosci, od dtuznikéw postawionych w stan
likwidacji lub upadtosci, naleznosci kwestionowanych lub z ktérych zaptata dtuznik zalega, a sptata naleznosci nie jest
prawdopodobna i ktérych indywidualna ocena ujawnia ryzyko niesciggalnosci.

Srodki_pieniezne i kapitaty wyceniono wg wartosci nominalnej. Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych
wycenione zostaty wg Sredniego kursu ustalonego na dzien bilansowy dla danej waluty przez NBP. Jest to przyjety
przez Spotke kurs natychmiastowej wymiany.

Zobowigzania wycenione zostaty w wartosci nominalnej lub w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenione zostaty na dzien bilansowy po $rednim kursie ustalonym dla
danej waluty przez NBP. Jest to przyjety przez Spotke kurs natychmiastowej wymiany.

Wytaczeniu z powyzszej reguty podlegajg zobowigzania finansowe, ktérych (zgodnie z warunkami umowy)
uregulowanie nastepuje droga wydania aktywdw finansowych innych niz $rodki pieniezne lub droga wymiany na
instrumenty finansowe.

Réznice kursowe powstate na dzien wyceny odniesione zostaty w koszty lub przychody finansowe.

Rozliczenia miedzyokresowe

- czynne obejmujg wydatki dotyczace okreséw nastepujacych po okresie objetym sprawozdaniem finansowym i
wyceniane sa w wysokosci faktycznie poniesione;j.

- bierne stanowig uzyskane $wiadczenia przypadajace na biezacy okres sprawozdawczy, ktére nie stanowig jeszcze
zobowiagzania do zaptaty.
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- przychodow obejmujg w szczegdlnosci otrzymane dotacje, ktdrych rozliczenie nastepuje na przestrzeni okresu
uzytkowania sktadnika aktywdw.

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych wartos¢
mozna wiarygodnie oszacowac.

Kredyty i pozyczki oprocentowane w momencie poczatkowego ujecia, sa one ujmowane wg ceny nabycia
odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych Srodkdw pienieznych, pomniejszonych o koszty zwigzane z
uzyskaniem kredytu i pozyczki.

W nastepnym okresach, sg wyceniane wg zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Jezeli wycena kredytow i pozyczek wedtug skorygowanej ceny nabycia nie odbiega w istotny sposob od wyceny w
kwocie wymagajacej zaptaty, zobowigzanie wyceniane s na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty, tj.
powiekszone o odsetki naliczone memoriatowo.

3.2. Rachunek zyskow i strat

Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w ukfadzie poréwnawczym.

Przychody ze sprzedazy obejmuja niewatpliwie nalezne lub uzyskane korzysci ekonomiczne o wiarygodnie okreslonej
wartosci. Uymowane sg one w okresach, ktdrych dotycza.

Na wynik z dziatalnosci gospodarczej Spotki wptywajg ponadto:

- pozostate przychody i koszty operacyjne, posrednio zwigzane z dziatalnoscig Spétki, w tym w szczegdlnosci zyski
i straty ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych,

- przychody i koszty finansowe, w tym w szczegdlnosci z tytutu odsetek i wyniku pomiedzy ujemnymi i dodatnimi
roéznicami kursowymi.

Wynik z dziatalno$ci gospodarczej brutto koryguja:
- biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych.
- aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalane sg wg stawek obowigzujacych w nastepnych
okresach sprawozdawczych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegdo ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w
przysztosci zmniejszenie podstawy opodatkowania.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagdajacej zaptaty w przysztosci, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przej$ciowych, to jest roznic, ktore
spowodujq zwiekszenie podstawy opodatkowania w przysztosci.

Wykazywana w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i
aktywoéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

3.3. Korekty bfedow lat ubiegtych

Z uwagi na niewtasciwe ujecie w sprawozdaniu finansowym w latach poprzednich i rozliczenia otrzymanej dotacji z
PARP dokonano korekty btedu lat ubiegtych. Niewfasciwie ujeto kwoty otrzymanej dotacji w stosunku do okresu
przyjetej amortyzacji dotowanych przedmiotéw-$rodkéw trwatych. Wynikajace z tego btedne wartosci odnoszone
bytly w pozostate przychody operacyjne.

W sprawozdaniu finansowym dokonano prezentacji korekty wartosci danych poréwnawczych; zaprezentowano dane z
zatwierdzonego sprawozdania finansowego oraz dane przeksztatcone doprowadzone do poréwnywalnosci. Wptyw
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ujawnionego btedu na sume bilansowq roku 2013 - 37 385,00 zt, a wplyw na wynik finansowy roku 2013 - 2 981,26
zt oraz wptyw na wynik lat ubiegtych 247 242,41 zi.

4. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystapity istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

5. Kompletnos¢ i poprawnos¢ sporzadzenia sprawozdania finansowego i sprawozdania z dzialalnosci
jednostki

5.1. Bilans, rachunek zyskow i strat, informacje dodatkowe i objasnienia

Spotka potwierdzita zasadnoS¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzeniu sprawozdania
finansowego.

Stosowane przez Spotke zasady wyceny aktywow i pasywdw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane w informacjach objasniajacych.
Spodtka dokonata prawidtowej wyceny i prezentacji poszczegdlnych sktadnikéw aktywow i pasywow oraz przychodow i
kosztéw w sprawozdaniu finansowym.

Dane liczbowe ujete w dodatkowych informacjach wynikaja z ewidencji ksiegowej i sg zgodne ze zbadanym

sprawozdaniem finansowym.

5.2. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Zestawienie Zmian w Kapitale wtasnym wykazuje prawidtowe powigzanie z bilansem, rachunkiem zyskow i strat .

Zmiana stanu kapitatow wtasnych wynika z:

Stan na 1 stycznia 2014 roku 554 667,54 zt.
Zwiekszenia 411 341,17 zk.
- wynik roku biezacego 334 190,17 zt.
- emisja akcji 25 151,00 zt.
- korekta agio 52 000,00 zt.
zmniejszenia : 0,00 zt.
- wykup akcji wiasnych 0,00 zt.
Stan na 31 grudnia 2014 roku 966 008,71 zt.

5.3, Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywdéw pienieznych sporzadzony zostat metoda posrednig i wykazuje prawidlowe powiazanie ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochoddéw oraz zapisami w ksiegach
rachunkowych.

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych wynosi 923 612,33 tys. zt z tego :

- z dziatalnosci operacyjnej 3274 817,17 z.
- z dziatalnosci inwestycyjnej (36 239,96) zt.
- z dziatalnosci finansowej (2 314 964,88) zt.
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5.4, Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki zostato sporzadzone w sposob wyczerpujacy wymogi zawarte w art. 49 ust. 2

ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych. Dokonalismy sprawdzenia
tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktdrych bezposrednim Zzrodtem jest zbadane

sprawozdanie finansowe.

D. Informacje i ustalenia koncowe
1. Zgodnos¢ z przepisami prawa

Oswiadczenia Zarzadu

Biegty Rewident otrzymata od Zarzadu Spoétki pisemne oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit, iz Spdtka
przestrzegata przepisow prawa.

Oswiadczenia biegtego rewidenta

MAKTE Kancelaria Audytoréw i Doradcow Sp. z 0. o oraz nizej podpisany bieglty rewident potwierdzajg, iz sa
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spetniajg oni warunki okre$lone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z
dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
Spoétki VIATRON S.A..

2. Ustalenia koncowe

1. Podsumowaniem wynikéw badania jest opinia stanowigca odrebny dokument. Kontynuowanie dziatalnosci Spoétki
na dzien sporzadzenia raportu nie jest zagrozone.

2. Raport zawiera 17 kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez biegtego rewidenta stron.

kluczowy biegly rewident

przeprowadzajacy badanie w imieniu
MAKTE Kancelaria Audytoréw i Doradcéw Sp. z o.0.
01-231 Warszawa
ul. Ptocka 15

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych KIBR 3356

Warszawa, 29 kwiecien 2015 r.
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