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MBI

1 PISMO ZARZADU DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Akcjonariusze, Drodzy Inwestorzy!

Niniejszym przekazujemy Panstwu Raport Roczny MBF Group S.A. z siedzibg w
Warszawie zawierajgcy roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 wraz z
opinig bieglego rewidenta oraz sprawozdaniem zarzqdu z dziatalnosci spotki.

Poprzedni rok obrotowy byt dla Emitenta czasem bardzo intensywnym i ciekawym pod
wzgledem zrealizowanych projektow inwestycyjnych oraz zadan i wykonanych prac.
Wszystko to zaowocowato solidnymi wynikami finansowymi, z ktorych jako Spoika

jestesmy dumni.

Rok 2014 zamknieto przychodami ze sprzedaiy w wysokosci: 2.760.215,63 zi, co
oznacza 3-krotny wzrost w stosunku do 2013 roku. Wskaznik EBITDA wyniost:
280.623,95 zt przy wskazniku EBIT na poziomie: 136.340,69 zZ

Szczegolnie cieszg wskazniki pfynnosci finansowej oraz wyniki uzyskane w rachunku
przepfywow pienigznych. Wszystkie te pozycje wskazujg na bardzo dobrg kondycje
finansowg firmy, co jest efektem podjetych dziafan naprawczych w latach 2013-2014.
Bez wgtpienia obecny okres jest wypadkowg podjetych wtedy odwaznych decyzji
reorganizacyjnych. Kolejnym zadaniem Spoki na lata 2015-2016 winna by¢ praca na
rzecz poprawy wskaznikow rentownosci, ktore Zarzgd - na obecnym poziomie - uwaza
za niesatysfakcjonujgce (wskazniki I, Il i 1l stopnia s¢ nieznacznie nizsze od tych w
roku ubiegfym).

W dalszym ciggu strategiq dziatalnosci Spotki jest diugoterminowy wzrost wartosci
posiadanych aktywow w wyniku zwyzKi ich wartosci rynkowej. Zarzgd w realizacji
postawionych celow nadal bedzie opieral Sie na doswiadczeniu kadry zarzgdzajgcej,
cztonkéow Rady Nadzorczej i wspolpracownikéw. Ponadto merytorycznego wsparcia w
zakresie kreowania polityki inwestycyjnej Emitent oczekuje od partneréw i doradcow

inwestycyjnych obecnych na rynku kapitatowym w Polsce i Europie.
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Podsumowujgc 2014 rok nie mozna nie napisac¢ o kilku kluczowych projektach, ktore
bedg miaty swoj cigg dalszy w roku 2015 i nastepnych. Po pierwsze mamy tu na mysili
podpisanie umowy inwestycyjnej w zwigzku z projektem Vabun oraz powofanie do
zycia spofki powigzanej Vabun S.A., ktora bedzie projektem zarzgdzafa.

Drugim krokiem milowym jest wyjscie z usfugami na rynek rumusski. Obecnie
jestesmy w trakcie zawigzywania spotki MBF Financial Advisory SRL z siedzibg w
Bukareszcie, ktora zajmie sie rozwojem tamtejszego rynku kapitafowego oraz rynku
alternatywnego AeRo — odpowiednika polskiej giezdy NewConnect.

W tym miejscu chciatam podziekowac wszystkim, ktorzy przyczynili sie do osiggnietych
w ubieglym roku sukcesow Spotki — przede wszystkim jej pracownikom, czzonkom Rady
Nadzorczej, podwykonawcom i kontrahentom. To dzieki ich wsparciu, kompetencjom i
zaangazowaniu potrafilismy sprosta¢ kazdej trudnej sytuacji biznesowe;j.

Szczegolnie dziekujemy za powierzone nam zaufanie Akcjonariuszom i Inwestorom.
Ubieg?y rok rozpoczynalismy kursem akcji na poziomie ok 4,50 zZ, by zakornczyé go w
okolicach 14,00 z£. Cieszymy sig, ze Akcjonariusze, ktorzy byli z nami od poczgtku
minionego roku, mogli na jego koniec na inwestycji zainkasowac¢ nawet trzycyfrowg
stope zwrotu (ok. 210%).

Zapraszam do zapoznania si¢ z lekturq Raportu Rocznego za 2014 rok.

W imieniu Zarzgdu,

rezes Zarzqdu * M B F

MBF Group SA,

' 2|04 994. :
. War,
Robert Krassowski WW
Eon 68

Prezes Zarzqdu
MBF Group S.A.
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MBI

2 WYBRANE DANE FINANSOWE

Niniejsza cze$¢ Raportu Rocznego 2014 zawiera wybrane informacje finansowe
zawierajgce podstawowe dane liczbowe (w ztotych oraz przeliczone na euro)
podsumowujgce sytuacje finansowg MBF Group S.A. w okresie od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku.

Pozycje bilansu przeliczcono wedtug kursu S$redniego euro ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski, obowigzujacy na dzien bilansowy:

a. zdnia31.12.2013 roku - tabela nr 251/A/NBP/2013,
b. zdnia 31.12.2014 roku - tabela nr 252/A/NBP/2014.

Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przepltywéw pienieznych
przeliczono wedtug kursu $redniego euro bedacego Srednig arytmetyczng Srednich
kurséw euro ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu obrotowego:

a. zaokres01.01.2013 -31.12.2013 roku,
b. zaokres 01.01.2014 - 31.12.2014 roku.

2013 rok 4,1472 7t 4,2110 zt

2014 rok 4,2623 71 4,1893 zt
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BILANS
Aktywa 4663 683,57 4652 162,00 1124 537,90 1091 467,52
Aktywa trwate 225 685,36 1958831,07 54 418,73 459 571,37
Inwestycje dtugoterminowe 0,00 1784 670,00 0,00 418710,56
Aktywa obrotowe 4437998,21 2693 330,93 1070119,17 631896,14
Nalezno$ci krétkoterminowe 223 542,64 330115,00 53902,06 77 449,97
Inwestycje krétkoterminowe 4214 256,37 2360 750,11 1016 169,07 553 867,66
Pasywa 4663 683,57 4652 162,00 1124 537,90 1091 467,52
Kapitat wlasny 4151931,69 4224 326,22 1001 140,94 991 090,78
Kapitat podstawowy 4200 000,00 4200 000,00 1012 731,48 985 383,48
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 511 751,88 427 835,78 123 396,96 100 376,74
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
Przychody netto ze sprzedazy 922 011,30 2760 215,63 218 953,05 658872,75
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 784 723,77 262387494 186 350,93 626 327,77
Amortyzacja 9000,00 144 283,26 2137,26 34 440,90
Zysk (strata) na sprzedazy 137 287,53 136 340,69 32602,12 32 544,98
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 130 508,29 130 363,25 30992,23 3111815
Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej 155995,36 72 133,53 37 044,73 17 218,52
Zysk (strata) brutto 155 995,36 72 133,53 37 044,73 17 218,52
Zysk (strata) netto 155 064,36 72 394,53 36 823,64 17 280,82
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MBI

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Zysk (strata) netto 155 064,36 72 394,53 36 823,64 17 280,82
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

o 14 223,15 245 662,99 3377,62 58 640,58
operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci -4287 514,88 359 386,96 -1018170,24 85 786,88
inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 4389 745,65 -170 715,85 1042 447,32 -40 750,45
finansowej
Przeplywy pieniezne netto razem 116 453,92 434 334,10 27 654,69 103 677,01
Srodki pieniezne na poczatek okresu 6375,15 122 829,07 1513,93 29 319,71
Srodki pieniezne na koniec okresu 122 829,07 557 163,17 29 168,62 132 996,72
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W e

3 SPRAWOZDANIE FINANSOWE

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r. nr 0, poz. 330 z pdéz. zm.) Zarzad MBF Group S.A. przedstawia
sprawozdanie finansowe, na ktére sktada sie:

1)
2)

3)

4)

5)

6)

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r., ktéry po stronie aktywoéw i
pasywow wykazuje sume 4 652 162,00;

rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.
wykazujacy zysk netto 72 394,53;

zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31
grudnia 2014 r. wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote
72 394,53 w stosunku do roku poprzedniego;

rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia
2014 r. wykazujacy zwiekszenie stanu Srodkéw pienieznych netto o sume
434 334,10 w stosunku do roku poprzedniego;

dodatkowe informacje i obja$nienia.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane identyfikujace Spolke

1.1 Nazwa Spotki
MBF Group Spoétka Akcyjna

1.2 Siedziba Spotki
ul. Bystawska 82 | 04-994 Warszawa

1.3 Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sqdowym

Siedziba sadu: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego

Data rejestracji: 10.03.2011 r.
Numer rejestru: 0000380468

1.4 Podstawowy przedmiot i czas dziatalnosci Spotki
Przedmiotem dziatalnos$ci Spo6tki zgodnie ze statutem Spotki jest:
o PKD 26.20.Z Produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,
o PKD 33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,
o PKD 43.21.Z Wykonywanie instalacji elektrycznych,
o PKD 43.29.Z Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych,

o PKD 47.41.Z Sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzen peryferyjnych i
oprogramowania prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

o PKD 47.42.Z Sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
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o PKD 47.59.Z Sprzedaz detaliczna mebli, sprzetu oSwietleniowego i pozo-
statych artykutéw uzytku domowego prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

o PKD 58.1 Wydawanie ksigzek i periodykdw oraz pozostata dziatalnos¢
wydawnicza, z wytgczeniem w zakresie oprogramowania,

o PKD 58.2 Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie oprogramowania,
o PKD 59.20.Z Dziatalno$¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych,
o PKD 60.10.Z Nadawanie programow radiofonicznych,

o PKD 60.20.Z Nadawanie programow telewizyjnych ogélnodostepnych i
abonamentowych,

o PKD 61.10.Z Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej,

o PKD 61.20.Z Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z
wytaczeniem telekomunikacji satelitarne;j,

o PKD 61.30.Z Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej,
o PKD 62.01.Z Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,
o PKD 62.02.Z Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

o PKD 62.03.Z Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami
informatycznymi,

o PKD 62.09.Z Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii
informatycznych i komputerowych,

o PKD 63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi
(hosting) i podobna dziatalnos¢,

o PKD 63.12.Z Dziatalnos$¢ portali internetowych,

o PKD 63.99.Z Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie
indziej niesklasyfikowana,

o PKD 70.21.Z Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,

o PKD 70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania,

o PKD 72.11.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie
biotechnologii,
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o PKD 72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie
pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych,

o PKD 73.11.Z Dziatalno$¢ agencji reklamowych,

o PKD 73.12.A Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamo-
we w radio i telewizji,

o PKD 73.12.B Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w
mediach drukowanych,

o PKD 73.12.C Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w
mediach elektronicznych (Internet),

o PKD 73.12.D Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w
pozostatych mediach,

o PKD 74.10.Z Dziatalnos$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania,

o PKD 74.90.Z Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna,
gdzie indziej niesklasyfikowana,

o PKD 77.40.Z Dzierzawa wtasnoSci intelektualnej i podobnych produktow,
z wylaczeniem prac chronionych prawem autorskim,

o PKD 82.91.Z Dziatalno$¢ $wiadczona przez agencje inkasa i biura
kredytowe,

o PKD 82.99.Z Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie
dziatalno$ci gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana,

o PKD 85.60.Z Dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje.

o PKD 70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania;

o PKD 64.91.Z Leasing finansowy,
o PKD 64.92.Z Pozostate formy udzielania kredytow,

o PKD 64.99.Z Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszdéw,

o PKD 66.19.Z Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z
wylaczeniem ubezpieczen i funduszoéw emerytalnych,
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o PKD 66.29.Z Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ubezpieczenia i
fundusze emerytalne,

o PKD 64.20.Z Dziatalnos$¢ holdingéw finansowych,
o PKD 68.31.Z PoSrednictwo w obrocie nieruchomosciami,
o PKD 77.11.Z Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek,

o PKD 48.33.Z Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych,
wiaczajgc komputery,

o PKD 68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wtasnymi lub
dzierzawionymi,

o PKD 68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

o PKD 47.1 Sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych
sklepach,

o PKD 47.6 Sprzedaz detaliczna wyrobow zwigzanych z kultura i rekreacja
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

o PKD 47.7 Sprzedaz detaliczna pozostatych wyrob6w prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

o PKD 82.3 Dziatalno$¢ zwigzana z organizacjq targéw, wystaw, kongreséw,
o PKD 85.5 Pozaszkolne formy edukacji,

o PKD 85.6 Dziatalno$¢ wspomagajgca edukacje,

o PKD 90.0 Dziatalno$¢ tworcza zwigzana z kulturg i rozrywka,

o PKD 91.0 Dziatalno$¢ bibliotek, muzedw oraz pozostata dziatalnos¢
zwigzana z kultura.

1.5 Okres objety sprawozdaniem

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku
do dnia 31 grudnia 2014 roku. Natomiast dane poréwnywalne obejmujg okres od dnia 1
stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku.

1.6 Kontynuacja dziatalnosci
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Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzono przy =zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Spétke co najmniej 12 kolejnych miesiecy i dtuzej; nie sg
nam znane okolicznos$ci, ktére wskazywatyby na istnienie zagrozen dla kontynuowania
przez nasza Spoétke dziatalnosci.

2. Znaczace zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujac ponizej opisane zasady rachunkowosci:

2.1 Podstawa sporzqgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w zgodzie z praktyka stosowang przez
jednostki dziatajace w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowos$ci wynikajace z
przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoSci (tekst jednolity, Dz. U. z
2013 r. poz. 330; ostatnie zmiany Dz. U. z 2015 poz. 4).

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci stosowane byty w sposéb ciggly i sa one
zgodne z zasadami rachunkowoS$ci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

2.2 Porownywalnosé¢ danych finansowych za rok poprzedzajgcy ze
sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy

Sprawozdania finansowe za biezacy i poprzedni okres sprawozdawczy sporzadzono
stosujac identyczne zardwno zasady (polityke) rachunkowosci, jak i metody prezentacji
danych w sprawozdaniu finansowym.

2.3 Przychody i koszty

Przychody i koszty sa rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach
ktérych dotycza, niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Spotka prowadzi ewidencje kosztow w uktadzie rodzajowym oraz sporzadza
poréwnawczy wariant rachunku zyskow i strat. Rachunek przeplywo6w pienieznych
sporzadzono metoda posrednia.

2.4 Przychody ze sprzedazy
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Przychody ze sprzedazy ustug obejmuja nalezne lub uzyskane od kontrahentéw kwoty,
pomniejszone o podatek VAT. Ponadto spétka prowadzita sprzedaz zwolniong z podatku
VAT, dotyczaca obrotu akcjami, udziatami, papierami warto$ciowymi i innymi
instrumentami finansowymi, na podstawie art.43 ust. 1 pkt.41 ustawy o podatku VAT.
Sprzedaz odbywata sie za pomocg rachunku maklerskiego na gietdzie oraz poprzez
umowy cywilno-prawne.

2.5 Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub
kosztéw poniesionych na ich wytworzenie i umarza metoda liniowg w nastepujagcym
okresie:

Oprogramowanie 2 lata

2.6 Srodki trwate

Wartos$¢ poczatkowg srodkéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze
odpisy aktualizujgce ich wartos¢.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, amortyzowane s3 metoda liniowg w okresie
odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Rozpoczecie
amortyzacji nastepuje od miesigca nastepnego po przyjeciu Srodka trwatego do
uzywania. Dla celéw podatkowych stosuje sie roczne stawki amortyzacyjne, wynikajace
z Wykazu Stawek Amortyzacyjnych stanowiagcych Zatgcznik nr 1 do Ustawy z dnia 15
lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych, okreslajagce wysoko$¢
amortyzacji stanowigcej koszty uzyskania przychodu.

Sktadniki majatku o wartosci poczatkowej nieprzekraczajacej 3.500 zt s3 jednorazowo
odpisywane w ciezar kosztow w momencie przekazania do uzytkowania.

2.7 Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie ujmuje sie w wysokoéci ogétu kosztéw pozostajacych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z
tytutu trwatej utraty ich wartosci.
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2.8 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego to przede wszystkim odsetki oraz inne koszty
ponoszone przez jednostke w zwigzku z pozyskaniem obcych $rodkéw, czyli w wyniku:

- zaciggniecia kredytow,
- zaciagniecia pozyczek,
- umow leasingu finansowego.

Koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie jako koszt okresu, w ktérym zostaty
poniesione.

2.9 Inwestycje dtugoterminowe

Udziaty w innych jednostkach oraz inwestycje zaliczone do aktywéw trwatych
(z wyjatkiem inwestycji w nieruchomosci i warto$ci niematerialnych i prawnych)
wycenia sie w cenie nabycia, pomniejszone o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Nieruchomos$ci oraz warto$ci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji spotka
wycenia wedtug zasad okreSlonych dla S$rodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych.

2.10 Zapasy

Zapasy ustala sie nastepujgce zasady wyceny standéw i rozchodéw rzeczowych
sktadnikéw majgtkowych:

e materialy przekazywane bezposrednio z =zakupu na potrzeby
administracyjno-gospodarcze oraz paliwo w transporcie gospodarczym
odpisuje sie w koszty w peitnej ich wartoSci wynikajacej z faktur
(rachunkéw) pod datg ich zakupu,

e towary stanowigce zapasy w magazynach wprowadza sie do ksigg w
cenach zakupu, za$ koszty zwigzane z ich nabyciem jako nie majace
istotnego ujemnego wptywu na warto$¢ zapaséw i wynik finansowy
zalicza sie do kosztéw dziatalnosci sp6tki,

e materialy stuzace jako surowce do wytwarzania produktéw wycenia sie
wg cen zakupu,
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e potprodukty wprowadza sie do ewidencji zapaséw pod data przyjecia ich
z produkcji wg rzeczywistych kosztéw materiatow,

e wyroby gotowe wprowadza sie do ewidencji zapaso6w pod datg ich
przyjecia z produkcji w cenach ewidencyjnych ustalonych na poziomie
kosztu wytworzenia skorygowanego o odchylenia,

e rozcho6d towardw, materiatéw i wyrobéw gotowych z magazynu i wartos¢
stanu konncowego wycenia sie metoda FIFO,

e odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw oraz ich rozwigzanie dokonywane
sg na koniec roku obrotowego.

e Zapasy wyceniane sg wedtug cen ich nabycia lub kosztéw wytworzenia nie
wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

2.11 Naleznosci, roszczenia i zobowiqgzania

Nalezno$ci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny, po pomniejszeniu o odpisy aktualizacyjne - odpisu aktualizacyjnego dokonuje
sie w 100% wartosci naleznosci na podstawie indywidualnej analizie. Jednostka nie
nalicza odsetek z tytutu nieterminowej zaptaty.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani
naleznosci, a takze wptat dokonanych przez jednostke celem nabycia instrumentéw
kapitatowych nowych emisji, rowniez wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie
publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji - takze w obrocie
wtérnym.

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przeszlych zdarzen obowigzek wykonania
Swiadczen o wiarygodnie okresSlonej warto$ci, ktére spowoduja wykorzystanie juz
posiadanych lub przysztych aktywow Spotki. Na dzien powstania oraz na dzien
bilansowy zobowigzania wycenia sie wedtug warto$ci nominalnych.

Nalezno$ci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzien
dokonania operacji wedtug sredniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty na dzien
poprzedzajacy dzien wystawienia faktury.

Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie
po kursie sSrednim NBP ustalonym dla danej waluty na ten dzien.

MBF Group S.A. ¢ ul. Bystawska 82 lok. 415 ¢ 04-994 Warszawa
tel: (+48) 22 350 70 98 ¢ fax: (+48) 22 350 70 13 * biuro@mbfgroup.pl * www.mbfgroup.pl
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie ¢ XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS: 0000380468 ¢ NIP: 894-30-18-615 ¢ REGON: 021480943 ¢ Ticker: MBF * Kapitat zaktadowy: 4.200.000 PLN
Konto bankowe: BZ WBK S.A. ¢+ 58 1090 1883 0000 0001 2244 7766 ¢ Bank BPS S.A. ¢+ 91 1930 1523 2310 0347 0662 0001

Strona 19z 121



* Raport Roczny MBF Group SA. z siedzibq w Warszawie za 2014 rok ¢

MBI

2.12 Rezerwy na zobowiqzania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie na pewne lub o duzym stopnie
prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktoérych kwote mozna w sposoéb
wiarygodny oszacowacd, a w szczegolnosci straty z transakcji gospodarczych w toku, w
tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkow toczacego
sie postepowania sgdowego.

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych,
kosztéw finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi
przyszte zobowigzania sie wigza. Rezerwy wycenia sie wg najbardziej wtasciwej
szacunkiem naktadéw niezbednych do wypelnienia obecnego obowigzku na dzien
bilansowy.

W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartos$cig aktywow i pasywow a ich warto$cia podatkowa oraz strata podatkowg
mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem.

2.13 Inwestycje krotkoterminowe

Udzielone pozyczki krétkoterminowe wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z
zachowaniem ostroznej wyceny.

Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wg ceny (warto$ci) rynkowej albo wg ceny
nabycia albo wg skorygowanej ceny nabycia - jezeli do danego skitadnika aktywow
zostat okresSlony termin wymagalnosci, a krotkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie
istnieje aktywny rynek, w inny sposob wartoSci godziwe;.

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe zaliczane do instrumentéw finansowych
wycenia sie zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2011r. W
sprawie szczegdétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentdéw finansowych (Dz. U. z 2001 r. Nr 149, poz. 1674) rozchody
nastepuje metoda FIFO.

2.14 Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
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Krajowe $rodki pieniezne wykazuje sie w warto$ci nominalne;j.

Srodki pieniezne w walutach obcych wykazuje sie w ksiegach w warto$ci nominalnej,
przeliczonej na ztote polskie wedtug Sredniego kursu NBP na dzien wptywu tych
Srodkéw.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po kursie:

e Kkupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug
korzysta jednostka - w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut
oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

e S$rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
dzien poprzedzajacy dzien wystawienia faktury,

e wyceny rozchodu S$rodkéw pienieznych z walutowego rachunku
bankowego dokonuje sie po kursie historycznym z zastosowaniem metody
»pierwsze przyszto-pierwsze wyszto” (FIFO).

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

e sktadniki aktywéw (z wylgczeniem udziatbw w jednostkach
podporzagdkowanych wycenionych metodg praw wtasnosci) - po kursie
wg kursu Sredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na ten dzien,

e sktadniki pasywow - po kursie Srednim ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na ten dzien.

2.15 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czes¢ biezaca i czes¢
odroczona.

Biezace zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z
przepisami podatkowymi. Odroczony podatek dochodowy ustala sie w wysokosci
kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére spowoduja w przyszioSci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.
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2.16 Roznice kursowe

Réznice kursowe dotyczace aktywdéw i pasywow w walutach obcych powstate na dzien
ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych powstate na
dzien ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza
sie do przychodow i kosztow finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do ceny
nabycia towaru, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych w
budowie lub warto$ci niematerialnych i prawnych.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN s3g przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu poprzedzajacego dzien wystawienia
faktury.

2.17 Trwata utrata wartosci aktywow finansowych

Nie dotyczy.

2.18 Polqczenie spétek handlowych

W roku obrotowym, za Kktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spétka nie
potaczyta sie z zZadng inng jednostka gospodarcza.

2.19 Leasing
Nie dotyczy

2.20 Rozliczenia miedzyokresowe

Spoétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one
przysztych okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
dokonywane sg w wysokoSci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy
okres sprawozdawczy.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sa z zachowaniem zasady
ostroznosci. Obejmujg rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéow
Srodkéw z tytutu S$wiadczen, ktérych wykonanie nastagpi w kolejnych okresach
sprawozdawczych.
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2.21 Kapitat (fundusz) zaktadowy

Kapitat zaktadowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w warto$ci nominalnej wedtug
ich rodzajéw i zasad okreSlonych przepisami prawa, statutu lub umowy spoétki. Kapitat
zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okre$lonej w umowie lub statucie i wpisanej w
rejestrze sgdowym.

2.22 Wartosé podatkowa aktywow

Warto$¢ podatkowa aktywow jest to kwota wptywajgca na pomniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w spos6b posredni lub
bezposredni, korzysci ekonomicznych.

Jezeli uzyskanie korzysci ekonomicznych z tytutu okreslonych aktywow nie powoduje
pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego, to warto$¢ podatkowa
aktywow jest ich wartos$cia ksiegowa.

2.23 Wartoscig podatkowq pasywow

Wartoscig podatkowg pasywoéw jest ich wartos¢ ksiegowa pomniejszona o kwoty, ktore
w przysztosci pomniejszg podstawe podatku dochodowego.

2.24 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku
z ujemnymi roznicami przejSciowymi, ktére spowoduja w przyszioSci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

2.25 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej w przyszioSci zaptaty, w zwigzku
z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktére spowoduja
zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.
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Wysokos¢ rezerwy i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie
przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania
obowigzku podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane s3a
w bilansie oddzielnie. Rezerwe i aktywa mozna kompensowaé, jezeli jednostka ma tytut
uprawniajagcy ja do ich jednoczesnego uwzglednienia przy obliczaniu kwoty
zobowigzania podatkowego.

Wplywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy
obejmuje:

e czeS¢biezaca,

e cze$¢ odroczona.
Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$¢ odroczona stanowi rdéznice pomiedzy

stanem rezerw i aktywoéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego.

2.26 Szacunki Zarzqdu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu dokonania pewnych
szacunkow i zatozen, ktére znajda odzwierciedlenie w zatgczonym sprawozdaniu
finansowym oraz w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania.
Szacunki Zarzadu dotycza miedzy innymi utworzenia odpiséw aktualizujacych, rezerw,
rozliczen miedzyokresowych oraz przyjetych stawek amortyzacyjnych.
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BILANS
AKTYWA
rok poprzedni rok biezgcy
31-12-2013 31-12-2014
A. Aktywa trwate 225 685,36 1958 831,07
I Wartosci niematerialne i prawne 225 279,36 134 478,21
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos$¢ Firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 225 279,36 134 478,21
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
. Rzeczowe aktywa trwate 0,00 38 678,86
1. Srodki trwate 0,00 38 678,86
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 19 364,23
d) $rodki transportu 0,00 0,00
e) inne srodki trwate 0,00 19 314,63
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w bud. 0,00 0,00
1. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. 0Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. 0Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
V. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 1784 670,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe Aktywa finansowe 0,00 1784 670,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 1784 670,00
- udziaty lub akcje 0,00 1784 670,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 406,00 1004,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 406,00 1004,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
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B. Aktywa obrotowe 4 437 998,21 2693 330,93
I Zapasy 0,00 0,00
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
1. Naleznosci krétkoterminowe 223 542,64 330 155,00
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 73 936,00 172 175,20
a) ztyt. dostaw i ustug, o okresie sptaty: 73 936,00 172175,20
- do 12 miesiecy 73 936,00 172 175,20
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 149 606,64 157975,80
a) ztyt. dostaw i ustug, o okresie sptaty: 83 553,90 5122340
- do 12 miesiecy 83 553,90 51223,40
- powyzej 12 miesigecy 0,00 0,00
z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 52 482,92 0,00
b) sSwiadczen
¢) inne 13 569,82 106 756,40
d) dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
1. Inwestycje krotkoterminowe 4214 256,37 2360 750,11
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 3974 256,37 2120750,11
a) w jednostkach powigzanych 3367599,80 1360 762,65
- udziaty lub akcje 3366 334,00 1358 736,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 1265,80 2026,65
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 483 827,50 202824,29
- udziaty lub akcje 466 694,84 0,00
- inne papiery wartos$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 17 132,66 202 824,29
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) $rodki pieniezne iinne aktywa pieniezne 122 825,07 557 163,17
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 122 829,07 343652,74
- inne $rodki pieniezne 0,00 21351043
- Inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 240 000,00 240 000,00
V. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 199,20 2425,82

AKTYWA RAZEM A + B

4 663 683,57

4652 162,00
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PASYWA
rok poprzedni rok biezgcy
31-12-2013 31-12-2014
A. Kapitat (fundusz) wiasny 4151 931,69 4224 326,22
I Kapitat (fundusz) podstawowy 4200 000,00 4200 000,00
1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
1. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
V. Kapitat (fundusz) zapasowy 262 716,90 262 716,90
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII.  Zysk (strata) z lat ubiegtych -465 849,57 -310 785,21
VIIl.  Zysk (strata) netto 155 064,36 72 394,53
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 511 751,88 427 835,78
I Rezerwy na zobowigzania 26,00 363,00
1. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 26,00 363,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podatkowe 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00
1. Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) ztyt. emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) inne 0,00 0,00
1. Zobowigzania krétkoterminowe 511 725,88 427 472,78
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 68 621,70
a) ztyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 68 621,70
- do 12 miesiecy 0,00 68 621,70
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 511 725,88 358 851,11
a) kredyty i pozyczki 376 500,75 213371,92
b) ztyt. emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) ztyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 93 320,76 84 905,68
- do 12 miesiecy 93 320,76 84 905,68
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
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e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00

f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00

g) ztyt. podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 38 866,23 60 568,61

h) ztyt. wynagrodzen 3036,43 0,00

i) inne 1,71 4,87

3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
Iv. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

- dtugoterminowe 0,00 0,00

- krotkoterminowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM A + B 4663 683,57 4652 162,00

rzadu

Warszawa, 31.03.2015 rezes Z
-U3. KAMEA ing/Sp. z 0.0. sy s
_____________________________________________________ Consulting op.2 00 oo o | MBFGrowpsa
Biuro Rachunkowe prowadzace ksiegi Prezes Zarzadu Spotki
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
rok poprzedni rok biezacy
31-12-2013 31-12-2014
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 922 011,30 2760 215,63
- od jednostek powigzanych 60 110,57 247 189,35
. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 922011,30 2759915,63
1. Zmiana stanu produktow 0,00 0,00
- zwiekszenie -wartos$¢ dodatnia 0,00 0,00
- zmniejszenie - warto$¢ ujemna 0,00 0,00
Il Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
V. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0,00 300,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 784 723,77 2623 874,94
L Amortyzacja 9 000,00 144 283,26
I Zuzycie materiatow i energii 5070,01 19168,64
1. Ustugi obce 744 115,04 2287 020,43
\A Podatki i optaty, w tym: 4587,14 28004,26
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 12 900,00 41 818,02
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 455,11 3926,60
VII. Pozostate koszty rodzajowe 450047 99 653,73
VIIl.  Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw i ustug 0,00 0,00
C. Zysk (strata) na sprzedazy (A-B) 137 287,53 136 340,69
D. Pozostate przychody operacyjne 3117,26 67,45
. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 0,00 0,00
1. Dotacje 0,00 0,00
Il Inne przychody operacyjne 3117,26 67,45
E. Pozostate koszty operacyjne 9 896,50 6 044,89
. Strata ze zbycia niefinansowych aktywodw trwatych 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
Il. Inne koszty operacyjne 9 896,50 6 044,89
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 130 508,29 130 363,25
G. Przychody finansowe 29 421,27 3 397,25
. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il Odsetki, w tym: 172,43 308115
- od jednostek powigzanych 0,00 959,80
1. Zysk ze zbycia inwestycji 29248,84 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
Inne 0,00 316,10
H. Koszty finansowe 3934,20 61 626,97
3895,64 9112,30

Odsetki, w tym:
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- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
I Strata ze zbycia inwestycji 0,00 5245261
1. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 38,56 62,06
I Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 155 995,36 72 133,53
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.11.) 0,00 0,00
. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
1. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (1+/-J) 155 995,36 72 133,53
L. Podatek dochodowy 983,00 -261,00
- biezacy 0,00 0,00
B odroczony 931,00 -261,00

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku(zwigkszenia straty) 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 155 064,36 72 394,53

Biuro Rachunkowe prowadzace ksiegi

Prezes Zarzadu Spotki
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ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

rok poprzedni rok biezgcy

31-12-2013 31-12-2014

I Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) -16 377,57 4151 931,69

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

- korekty btedéw 0,00 0,00

l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach -16 377,57 4151 931,69

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 0,00 4200 000,00

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 155 000,00 0,00

a) zwiekszenie ( z tytutu) 4 045 000,00 0,00

- emisja nowych akcji 4045 000,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 4200 000,00 4200 000,00

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00

2.1 Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

b) zmniejszenie ( z tytutu) 0,00 0,00

2.2, Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00

3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00

a) Zwiekszenie 0,00 0,00

b) zmniejszenie 0,00 0,00

3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 294 472,00 262 716,90

4.1. Zmiana kapitatu (funduszu) zapasowego -31 755,10 0,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00

b) zmniejszenie ( z tytutu) 0,00 0,00

- pokrycia straty 0,00 0,00

- kosztéw pozyskania kapitatu -31 755,10 0,00

4.2, Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 262 716,90 262 716,90

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany przyjetych zasad 0,00 0,00
(polityki) rachunkowosci

5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

b) zmniejszenie ( z tytutu) 0,00 0,00

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00

6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
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6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 155 064,36
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu - korekty 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 155 064,36
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 155 064,36
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -218 015,13 -465 849,57
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedéw 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -218 015,13 -465 849,57
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienia straty z roku ubiegtego -247 843,44 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -465 849,57 -465 849,57
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -465 849,57 -310 785,21
8. Wynik netto 155 064,36 72 394,53
a) zysk netto 155 064,36 72 394,53
b) strata netto 0,00 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
1. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 4151 931,69 4224 326,22
1. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego zysku (pokrycia straty) 4151 931,69 4224 326,22
Aobert K ax@/‘(
reze:i:a/quu
Warszawa, 31.03.2015 MBF Group SA
'''''''''''''''''''''''''''' Biuro Rachunkowe prowadzace ksiggi TTTTTTTTTT T Prezeszarzadu Spotki T
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

rok poprzedni rok biezacy
31-12-2013 31-12-2014
A. Przeptywy srodkéw pieniezinych netto z dziatalnosci operacyjnej

L Zysk (strata) netto 155 064,36 72 394,53
I Korekty razem -140 841,21 173 268,46
1. Amortyzacja 9 000,00 144 283,26
2. Zyski (straty) z tyt. roznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -33,97 5054,76
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -28 813,81 -43 420,64
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 337,00
6. Zmiana stanu zapaséw 721,57 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci -197 108,29 -10 739,11
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 80361,49 78 875,73
9. Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -5899,20 -2 824,62
10. Inne korekty 931,00 1702,08
m Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 14 223,15 245 662,99

B. Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 208 741,53 2940 632,46
1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 208 741,53 2940 632,46
a) W jednostkach powigzanych 0,00 0,00
by W pozostatych jednostkach 208 741,53 2764 788,79
_dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
_ spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
_ odsetki 33,97 1 308,67
_inne wptywy z aktywéw finansowych 208 707,56 174 535,00
4 Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
. Wydatki 4 496 256,41 2581 245,50
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 234 279,36 92 160,97
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 4271 321,05 2129 869,53
a) W jednostkach powigzanych 3366 334,00 0,00
by W pozostatych jednostkach 904 987,05 2129 869,53
_ nabycie aktywoéw finansowych 904 987,05 0,00
_udzielone pozyczki dfugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne -9 344,00 359 215,00
m Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) -4 287 514,88 359 386,96

C Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
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. Wplywy 4 389 745,65 241 334,20
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéow 4013 244,90 0,00

1. kapitatowych oraz dopfat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 376 500,75 241 334,20
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
Il Wydatki 0,00 412 050,05
1 Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 404 308,92
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 0,00 0,00
3. Odsetki 0,00 7741,13
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
m Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 4389 745,65 -170 715,85
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.llI+/-B.Il1+/-C.II) 116 453,92 434 334,10
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 116 453,92 0,00
_zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
. Srodki pieniezne na poczatek okresu 6 375,15 122 829,07
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 122 829,07 557 163,17
o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 213510,43

Warszawa, 31.03.2015

Biuro Rach ‘€ prowadzace ksiegi
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. Wartosci niematerialne i prawne

1.1 Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

inne wartosci
niematerialne i

Wartosci
niematerialne i

prawne  prawne, razem
Wartosé brutto wartosci niematerialnych i prawnych na poczatek okresu 234 279,36 234 279,36
Zwiekszenia zakup 42 141,66 42 141,66
Zmniejszenia sprzedaz 0,00 0,00
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 276 421,02 276 421,02
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 9 000,00 9 000,00
Amortyzacja za okres 132 942,81 132942,81
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 141 942,81 141 942,81
Sprzedaz 0,00 0,00
Wartos¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 134 478,21 134 478,21
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WASNOSCIOWA) 2013 2014
Wtasne 234 279,36 276 421,02
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 0,00 0,00
Wartosci niematerialne i prawne, razem 234 279,36 276 421,02

1.2 Wartosc¢ firmy

Na dzien 31.12.2013 oraz 31.12.2014 pozycja w bilansie — wartos¢ firmy nie wystgpita.
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2. Rzeczowe aktywa trwate

2.1  Zmiana stanu srodkow trwatych

urzadzenia

techniczne inne srodki Srodki trwate,
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) maszyny trwate razem
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 3 666,31 1177,24 4 843,55
Zwiekszenia 28 660,50 21 358,81 50 019,31
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
Wartosé brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 32 326,81 22 536,05 54 862,86
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 3 666,31 1177,24 4 843,55
Amortyzacja za okres 9 296,27 2044,18 11 340,45
Sprzedaz srodka trwatego 0,00 0,00 0,00
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 12 962,58 3221,42 16 184,00
Wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 19 364,23 19 314,63 38 678,86
SRODKI TRWALE ( STRUKTURA WLASNOSCIOWA) 2013 2014
Witasne 4 843,55 54 862,86
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 0,00 0,00
Srodki trwate, razem 4 843,55 54 862,86

2.2 Prawa wieczystego uzytkowania gruntow
Spotka nie posiada prawo wieczystego gruntow.

2.3 Nieplanowane odpisy amortyzacyjne
W 2014 roku Spoétka nie dokonata nieplanowanych odpisdéw amortyzacyjnych.

2.4  Srodki trwate nieamortyzowane
W 2014 roku Spoétka nie posiada wytgczonych srodkéw trwatych z amortyzacji.
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2.5  Srodki trwate na wtasne potrzeby

W 2014 i w 2015 roku Spétka nie wytworzyta srodkéw na witasne na witasne potrzeby oraz
srodkow trwatych w budowie. Spétka nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa oraz
jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

2.6 Zabezpieczenia majgtkowe ustanowione na srodkach trwatych
Spoétka nie posiada zabezpieczen majatkowych ustanowionych na srodkach trwatych na dzien

31.12.2014 .

3. Naleznosci dtugoterminowe
Nie wystepuja.

4. Inwestycje dtugoterminowe

4.1 Inwestycje diugoterminowe w jednostkach powigzanych

Dtugoterminowe aktywa finansowe 2013 2014
- Udziaty lub akcje 0,00 1784 670,00
- Inne papiery wartos$ciowe 0,00 0,00
- Udzielone pozyczki 0,00 0,00
- Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

RAZEM: 0,00 1784 670,00

4.2 Inwestycje dtugoterminowe w pozostatych jednostkach
Nie wystepuja.

5. Inne rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe
Nie wystepuja.

6. Zapasy
Nie wystepuja.
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7. Naleznosci krotkoterminowe
7.1 Struktura naleznosci krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug od jednostek
powigzanych
2013 2014
a) z tytulu dostaw i ustug 73 936,00 172 175,20
- do 12 miesiecy 73 936,00 172 175,20
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
Stan naleznosci brutto: 73 936,00 172 175,20
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci 0,00 0,00
Stan naleznosci netto: 73 936,00 172 175,20
7.2  Struktura naleznosci krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug od pozostatych
jednostek (wedtug daty ptatnosci)
2013 2014
a) z tytulu dostaw i ustug 83 553,90 51 223,40
- do 12 miesiecy 83 553,90 51 223,40
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
Stan naleznosci brutto: 83 553,90 51 223,40
Odpis aktualizujgcy wartos$¢ naleznosci 0,00 0,00
Stan naleznosci netto: 83 553,90 51 233,40
7.3  Zabezpieczenia majgtkowe ustanowione na naleznosciach
Nie wystepuja.
8. Inwestycje krotkoterminowe
8.1 Krotkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych
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2013 2014
- Udziaty lub akcje 3366 334,00 1358 736,00
- Inne papiery wartos$ciowe 0,00 0,00
- Udzielone pozyczki 1265,80 2 026,65
- Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
RAZEM: 3367 599,80 1360 762,65
8.2 Krotkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach
2013 2014
- Udziaty lub akcje 466 694,84 0,00
- Inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- Udzielone pozyczki 17 132,66 202 824,29
- Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
RAZEM: 483 827,50 202 824,29
8.3 Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
2013 2014
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 122 829,07 343 652,74
- Inne $rodki pieniezne 0,00 213 510,43
- Inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
RAZEM: 122 829,07 557 163,17
9. Kapitat zaktadowy
9.1 Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego oraz liczba i wartos¢ nominalna

subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych na dzien 31.12.2014r.
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nominat liczba kapitat akcyjny
STRUKTURA UDZIAtOW NA DZIEN 31.12.2014 uprzywilejowane (PLN) akeji (PLN)  udziat %
Seria A nie 2,50 40 000 100 000,00 2,38%
Seria B nie 2,50 8 000 20 000,00 0,48 %
Seria C nie 2,50 8000 20 000,00 0,48 %
Seria D nie 2,50 6 000 15 000,00 0,35%
Seria E nie 2,50 1618 000 4 045 000 96,31 %
Stan na koniec roku obrotowego 1680 000 4200 000 100,00%

W miesigcu kwietniu 2014 roku, w zwigzku z Uchwatg nr 359/2014 Zarzadu Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych, miata miejsce zmiana wartosci nominalnej akcji spotki z
0,10zt na 2,50zt. W wyniku czego w dniu 15 kwietnia 2014r. nastgpita wymiana 1 550 000
akcji MBF Group SA na 62 000 akcji o wartosci nominalnej 2,50 kazda. Kapitat zaktadowy nie
ulegt zmianie i wynosit na dzien 31.12.2014r. 4 200 000zt.

9.2  Nabycie akcji wtasnych

Nie wystgpito.
9.3 Propozycje do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

Zarzad Spotki na podstawie art. 396 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych proponuje przeznaczy¢
zysk roku biezgcego na pokrycie strat z lat ubiegtych.

10. Rezerwy na zobowigzania

wartos¢ rezerw
wartos¢ rezerw na na koniec
ZMIANY STANU REZERW poczatek okresu  zwiekszenia zmniejszenia okresu
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rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 26,00 363,00 26,00 363,00
rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podatkowe 0,00 0,00 0,00 0,00
pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00 0,00
tacznie rezerwy 26,00 363,00 26,00 363,00

11. Zobowiazania dtugoterminowe
Nie wystepuja
12. Zobowigzania krotkoterminowe

12.1 Struktura zobowiqzan krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek

powiqgzanych
Zobowiazania krétkoterminowe wobec jednostek powigzanych 2013 2014
a) z tytutu dostaw i ustug 0,00 68 621,70
- do 12 miesiecy 0,00 68 621,70
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
Razem 0,00 172 175,20

12.2 Struktura zobowiqzan diugoterminowych z tytutu dostaw i ustug wobec pozostatych

jednostek powigzanych
Zobowiazania krétkoterminowe wobec pozostatych jednostek 2013 2014
a) z tytutu dostaw i ustug 93 320,76 84 905,68
- do 12 miesiecy 93 320,76 84 905,68
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
Razem 93 320,76 84 905,68

12.3 Krotkoterminowe kredyty bankowe i poZyczki wobec jednostek zewnetrznych.

W roku 2014 Spétka otrzymata krotkoterminowa pozyczke w kwocie 210 000zt, wymagalna
do dnia 31.12.2014r.
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Na dzien bilansowy naliczone odsetki od pozyczek wynoszg 3 371,92zt.

12.4 Umowy leasingu operacyjnego nieuwzglednione w bilansie

Nie wystepuja.

13.

Rozliczenia miedzyokresowe

Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych

Rozliczenie miedzyokresowe kosztéw 2013 2014
1. Dtugoterminowe 0,00 0,00
2. Krétkoterminowe 605,20 3429,82
a/ Czynne

- koszty utrzymania domen internetowych 199,20 589,05
- prenumerata 0,00 1836,77
- aktywo z tyt. odroczonego podatku dochodowego 406,00 1 004,00
b/ Bierne 0,00 0,00
- koszty sporzadzenia i badania sprawozdania finansowego 0,00 0,00

RAZEM: 605,20 3429,82

14. Struktura przychodoéw ze sprzedazy
Struktura przychodéw ze sprzedazy terytorium kraju eksport facznie
Przychody ze sprzedazy ustug programistycznych 964 605,05 0,00 964 605,05
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 1728 646,58 66 664,00 1795 310,58
RAZEM 2693 251,63 66 664,00 2759915,63
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15. Pozostate przychody operacyjne

Struktura pozostatych przychodéw operacyjnych 2014

- zaokraglenia dot. rozliczen podatku VAT 2,80

- inne przychody operacyjne 64,65

RAZEM: 67,45
16. Pozostate koszty operacyjne

Struktura pozostatych kosztéw operacyjnych 2014

- zaokraglenia dot. rozliczen podatku VAT 3,92

- koszty upomnien i egzekucyjne 3 125,67

- naleznosci przedawnione 123,00

- koszty utrzymania domen internetowych przeznaczonych na inwestycje 2 687,82

- pozostate 104,48

RAZEM: 6 044,89
17. Przychody finansowe

Struktura przychodéw finansowych 2014

- otrzymane odsetki 1308,67

- naliczone odsetki od naleznosci z tyt.pozyczek na dzier bilansowy 1772,48

- dodatnie réznice kursowe 316,10

RAZEM: 3397,25
18. Koszty finansowe

Struktura kosztéw finansowych 2014

- odsetki od pozyczek zaptacone 4 943,02

- odsetki od pozyczek naliczone na dzien bilansowy 1371,17
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- odsetki bankowe 49,24
- pozostate odsetki od zobowigzan — zaptacone 2 748,87
- strata ze sprzedazy udziatéw i akcji (przychody 2 764 788,79 — koszty uzyskania 52 452,61
2 817 241,40)

62,06

- ujemne réznice kursowe

RAZEM: 61 626,97

19. Zyski i straty nadzwyczajne
Nie wystgpity.
20. Podatek dochodowy od 0séb prawnych

20.1 Odroczony podatek dochodowy od osob prawnych

Struktura podatku dochodowego od oséb prawnych 2014
0,00

Podatek dochodowy biezacy

-380,00
Rozwigzanie aktywa z tyt. podatku dochodowego

-363,00
Rezerwa na podatek dochodowy — naliczone odsetek od pozyczek
udzielonych 363,00
Aktywa z tyt. podatku dochodowego — strata z 2011 641,00
Aktywa z tyt. podatku dochodowego — odsetki od pozyczki
RAZEM: 261,00

Ze wzgleddw ostroznosciowych Spétka utworzyta aktywa z tytutu podatku odroczonego na
straty z lat ubiegtych do wysokosci naliczonych, ale nieotrzymanych przychodéw z tytutu

odsetek od udzielonych pozyczek.

Kwota niewykorzystanych strat podatkowych na koniec 2014 roku wyniosta 153 731,90zt.

20.2 Wyliczenie podatku dochodowego od osob prawnych
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Lp. Tresc Dane na 31.12.2014r.
1.  Zysk/Strata brutto 72 133,53
2.  Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodu 22 288,51
- materiaty NKUP 660,00
- wynagrodzenia nie wyptacone -300,00
- sktadki ZUS finansowane przez ptatnika dotyczace 2014r., zaptacone w 2015r. 609,65
- koszty reprezentacji 5302,87
- pozostate koszty rodzajowe NKUP 1615,00
- niezaptacone w terminie zobowigzania 6927,80
- odsetki od zobowigzan, zaptacone 2 748,87
- odsetki od zobowigzan, naliczone 1371,17
- naleznosci przedawnione 123,00
- pozostate koszty operacyjne NKUP 3230,15
3.  Przychody, niebedace przychodami podatkowymi 1772,48
- naliczone odsetki 1722,48
4. Dochéd 92 649,56
5.  Strata z lat ubiegtych - 92 649,56
6. Podstawa opodatkowania 0,00
9. Podatek dochodowy nalezny 0,00

21. Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystepuja.

22. Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu finansowym
Nie wystepuja.

23. Zatrudnienie
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W miesigcu grudniu 2014 roku spoétka zatrudniata dwie osoby na petny etat, na podstawie
umow o prace. Dodatkowo nawigzata wspodtprace w oparciu o umowy cywilnoprawne z
dwiema osobami.

24. Wybor biegtego rewidenta

Na posiedzeniu z dnia 13.01.2015 Rady Nadzorczej Uchwatg nr 1/2015 do przeprowadzenia
badania sprawozdania rachunkowego zostata wybrana firma: POL-TAX Sp. z 0.0. | ul. Bora
Komorowskiego 56C lok. 91 | 03-982 Warszawa

26. Transakcje z jednostkami powigzanymi

26.1 Naleznosci dtugoterminowe od jednostek powigzanych

Nie wystepuja.

26.2 Inwestycje diugoterminowe w jednostkach powigzanych — udzielone pozyczki
Nie wystepuja.

26.3 Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych z tyt. dostaw i ustug

Kwota naleznosci w

Jednostka powigzana 2014
Promo Polska Sp. z 0.0. 81 728,20
Kamea Consulting Sp. z 0.0. 46 579,50
Rara Avis Sp. z 0.0 43 867,50
RAZEM: 172 175,20

26.4 Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiqgzanych z tyt. dostaw i ustug powyzej
12 m-cy

Nie wystepuja.

26.5 Inwestycje krotkoterminowe w jednostkach powigzanych — udzielone pozyczki

Jednostka powigzana
Kwota pozyczek w
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2014
AJ Finanse Sp. z o.0. 2 000,00
RAZEM: 2 000,00

26.6 Zobowigzania dtugoterminowe wobec jednostek powigzanych
Nie wystepuja.

26.7 Zobowigzania krotkoterminowe wobec jednostek powigzanych z tyt. dostaw i usfug
do 12 m-cy

Kwota zobowigzan w

Jednostka powigzana 2014
Promo Polska Sp. z 0.0. 64 821,00
Kamea Consulting Sp. z 0.0. 3 800,70
RAZEM: 68 621,70

26.8 Zobowiqzania krétkoterminowe wobec jednostek powigzanych — inne
Nie wystepuja.
26.9 Zobowiqzania krétkoterminowe wobec jednostek powigzanych — kredyty i pozyczki

Nie wystepuja.

26.10 Przychody ze sprzedazy od spotek powigzanych

Wartos¢ sprzedazy w

Jednostka powigzana 2014
Kamea Consulting Sp. z 0.0. 171 049,35
Promo Polska Sp. z 0.0. 35 640,00
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Rara Avis Sp. z 0.0. 39900,00
Y-Mobile Games Sp. z 0.0. 600,00
RAZEM: 247 189,35

26.11 Zakupy od spotek powigzanych
Nie wystepuja.

W roku obrotowym 2014 roku w Spédtce nie wystgpity transakcje z jednostkami powigzanymi
oraz z innymi osobami powigzanymi na warunkach odmiennych od warunkéw rynkowych.

27. Informacje na temat zatrudnienia

W ciggu roku 2014 w Spoétce byty zatrudnione 3 osoby na umowe zlecenie oraz 2 osoby na
umowe o prace.

W 2014 roku wynagrodzenie oséb wchodzacych w sktad Zarzadu wyniosto 12 704,35zt;
wynagrodzenie oséb wchodzgcych w sktad Rady Nadzorczej wyniosto 4.000zt.

28. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Spotka nie sporzgdza sprawozdania skonsolidowanego.

28. Zobowigzania warunkowe, poreczenia i gwarancje udzielone przez MBF Group S.A.
Nie wystepuja.

29. Kontynuacja dziatalnosci

Spotka sporzadzita sprawozdanie finansowe przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

30. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie

W 2014 roku nie poniesiono naktadéw na wytworzenie srodkéw trwatych w budowie.

31. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktore podlegajg konsolidacji
Spotka nie podejmowata wspdlnych przedsiewzieé, ktdre podlegajg konsolidacji
32. Dziatalno$¢ zaniechana.

Nie dotyczy.
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33. Informacje o instrumentach finansowych
33.1 Charakterystyka instrumentow finansowych

Na dzien 31.12.2014 w spoétce wystapity nastepujgce instrumenty finansowe:

Rodzaj instrumentéw finansowych Wartos¢
Udziaty I akcje 3143 406,00
Pozyczki udzielone. 204 850,94
Srodki pieniezne 557 163,17
Y-Mobile Games Sp. z 0.0. 240 000,00
RAZEM: 4145 420,11

33.2 Informacje na temat ryzyka kredytowego
Nie dotyczy

33.3 Informacje na temat ryzyka walutowego

Nie dotyczy
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4 SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI

INFORMACJE PODSTAWOWE

Podstawowe informacje o Spotce

Forma prawna Spétka Akcyjna

Kraj Polska

Siedziba Warszawa

Adres rejestrowy ul. Bystawska 82 | 04-994 Warszawa

Adres korespondencyjny

ul. Bystawska 82 lok. 415 | 04-994 Warszawa

Numer KRS

0000380468

Kapitat zaktadowy

4.200.000,00 PLN

Oznaczenie Sadu

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego

REGON

021480 943

NIP

894-30-18-615

Ticker GPW | ISIN

MBF | PLMBFCR00018

PKD 70.22.Z - Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci
Telefon +48 223507098

Fax +48 22 35070 13

E-mail biuro@mbfgroup.pl

Strona internetowa

www.mbfgroup.pl
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AKcjonariat spotki

W e

Na dzien 31 grudnia 2014 roku struktura akcjonariatu przedstawiata sie nastepujaco:

1 Vainavi Holding Limited 525.237 31,26% 525.237 31,26%
2 Janusz Maciejewski 195.800 11,65% 195.800 11,65%
3 Instytut Biznesu Sp. z o.0. 163.700 9,74% 163.700 9,74%
4 Pozostali 795.263 47,35% 795.263 47.35%
5 Razem 42.000.000 100,00% 42.000.000 100,00%
Zarzad Spoiki

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu Spéiki ksztattowat sie nastepujaco:
a) Katarzyna Czub - Cztonek Zarzadu.

W dniu 25 czerwca 2014 roku Uchwatg nr 1 Rada Nadzorcza powotata na stanowisko
Prezesa Zarzadu panig Katarzyne Czub.

W dniu 19 paZdziernika 2014 roku pani Katarzyna Czub zlozyla rezygnacje ze
sprawowania funkcji Prezesa Zarzadu. W dniu 20 pazdziernika przez Rade Nadzorcza na
stanowisko Prezesa Zarzadu wybrany zostat pan Robert Krassowski.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad
Spotki wyglada jak ponize;j:

a) Robert Krassowski - Prezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej ksztattowat sie nastepujaco:
1. Na dzien 1 stycznia 2014 roku w skitad Rady Nadzorczej wchodzili:

a) Patryk Prelewicz,
b) Mariusz Witkowski
c) Michat Laczykowski,
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d) Rafal Harasimowicz.

2. W dniu 17 stycznia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy powotato do sktadu Rady Nadzorczej panig Anne Prelewicz.

3. W dniu 21 marca 2014 roku rezygnacje z pelnionej funkcji ztozyt pan Michat
Laczykowski.

4. W dniu 22 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza w trybie wyboru
uzupelniajgcego wybrata do skltadu Rady Nadzorczej pana Roberta
Krassowskiego.

5. W dniu 8 wrze$nia 2014 roku rezygnacje z petnionej funkcji ztozyt pan Rafat
Harasimowicz.

6. W dniu 20 pazdziernika 2014 roku rezygnacje z peinionej funkcji ztozyt pan
Robert Krassowski.

7. W dniu 20 pazdziernika 2014 roku do sktadu Rady Nadzorczej powotano pania
Katarzyne Czub.

8. W dniu 24 pazZdziernika 2014 roku Rada Nadzorcza w trybie wyboru
uzupetniajgcego wybrata do sktadu Rady Nadzorczej pana Radostawa Majdana.

9. Na dzien 31 grudnia 2014 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie jak
ponizej:

a) Patryk Prelewicz,

b) Katarzyna Czub,

c) Mariusz Witkowski,

d) Anna Prelewicz,

e) Radostaw Majdan.
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ZAKRES DZIALALNOSCI

MBF Group Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,Spo6tka”, ,Emitent”) jest spotka
holdingowa skupiajaca w podmioty dziatajgce w pieciu gléwnych obszarach
dziatalnoSci:

(1) Aplikacje mobilne - projektowanie, programowanie, tworzenie, testowanie i
dystrybucja gier oraz projektowanie, produkcja, szkolenia i testowanie aplikacji
na zamowienie.

(2) Handel algorytmiczny i systemy transakcyjne (algo trading) - prace
koncepcyjne, badania i rozw6j, handel na wtasny rachunek oraz sprzedaz
gotowych narzedzi przeznaczonych na rynki gietdowe, walutowe i towarowe.

(3) Inwestycje alternatywne (rynek sztuki, numizmatyka, surowce) i kapitatowe
(PrelPO, IPO, SPO).

(4) Ustugi finansowe w zakresie udzielania pozyczek, zarzadzania
wierzytelno$ciami oraz posrednictwo w udzielaniu lokat, kredytu i leasingu.

(5) Organizacja konferencji, targéw i szkolen, z wykorzystaniem nowoczesnych
narzedzi informatycznych.

Celem dziatalno$ci Spotki jest dilugoterminowy wzrost warto$ci posiadanych i
nabywanych aktywdéw w wyniku zwyzki warto$ci rynkowej. Emitent zamierza wspierac
wybrane spotki w procesie pozyskiwania finansowania oraz oferowac¢ tym spétkom
merytoryczne wsparcie na wczesnych etapach ich rozwoju, ze szczeg6lnym
uwzglednieniem przekazywania know-how w zakresie zarzadzania i rozwoju spotki.

MBF Group S.A. inwestuje w wyselekcjonowane podmioty publiczne i niepubliczne,
dziatajagce zwlaszcza na rynku e-commerce, ze szczegbélnym uwzglednieniem
podmiotéw dziatajgcych na rynku nie dtuzej niz 3 lata.

Ponadto Spétka swiadczy kompleksowe ustugi doradcze w zakresie:

pozyskiwania kapitatu na rynku publicznym,
pozyskiwania kapitatu na rynku prywatnym,

transakgji fuzji i przeje¢,

s W N

doradztwa finansowego,
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5. optymalizacji podatkowej,

6. debiutu na rynku alternatywnym NewConnect,

7. finansowania przedsiewzie¢ kapitatem dtuznym.
Spotka realizuje projekty z zakresu transakcji przeje¢, potaczen i sprzedazy
przedsiebiorstw, pozyskania kapitalu udziatlowego i dluznego na cele inwestycyjne.

Firma wspiera inne sp6tki w budowaniu grup kapitatowych, organizacji i doradztwa,
analiz i prognozowania wynikéw finansowych i ich wpltywu na wycene przedsiebiorstw.

W zakresie doradztwa finansowego Spoétka zapewnia swoim klientom wsparcie w
zarzadzaniu wartoscig ich przedsiebiorstw oraz w realizacji projektéw m.in. z
nastepujacych obszaréw srodowiska biznesowego:

1. strategie rozwoju,
due diligence,
programy naprawcze i restrukturyzacji,
optymalizacje podatkowe i kosztowe,

2
3
4
5. biznesplany i studia wykonalnoSci przedsiewziec,
6. programy motywacyjne,

7

optymalizacje struktur organizacyjnych.

Firmom z naszej grupy zapewniamy wsparcie specjalistow w zakresie budowania
modelu biznesowego oraz przeprowadzamy niezbedne analizy rynkowe. Oferujemy
kompleksowa obstuge przedsiebiorstw na kazdym etapie ich rozwoju - poczynajac od
firm inicjujacych dziatalno$¢ (start-up) poprzez podmioty intensywnie rozwijajace sie,
po przedsiebiorstwa na etapie stagnacji czy szukajgce nowych pomystow i rozwigzan
(wdrazanie reengineeringu).
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Na dzien 31 grudnia 2014 roku w sktad grupy kapitatlowej wchodzg nastepujace

podmioty gospodarcze:

udzial w kapitale glosy na WZ
Firma / podmiot

liczba udzial liczba udziat
Kamea Consulting Sp. z o.o. 960 47,06% 960 47,06%
AJ Finanse Doradztwo Finansowe Sp. z o.0. 180 45,00% 180 45,00%
Getbol Sp. z o.0. 2.600 26,00% 2.600 26,00%
Instytut Biznesu Sp. z o.0. 3.800 34,23% 3.800 34,23%
OLS S.A. 30.000 30,00% 30.000 30,00%
Promo Polska Sp. z o.0. 38 48,72% 38 48,72%
Rara Avis Sp. z 0.0. 1.092 49,64% 1.092 49,64%
Y-Mobile Games Sp. z o.0. 1.000 83,33% 1.000 83,33%
Pretendo Sp. z o0.0. 195 41,31% 195 41,31%

W ramach kontroli poszczegélnych przedsiewziec¢ i spétek wchodzacych w sktad grupy
kapitatowej nadzér nad poszczegdélnymi podmiotami sprawowany jest przez
dedykowane wydziaty w organizacji Emitenta.
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ZDARZENIA ISTOTNE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC SPOEKI

Zdarzenia obejmujgce okres sprawozdawczy

W dniu 27 stycznia 2014 roku Zarzad Emitenta podjal Uchwate, zgodnie z ktora na
podstawowsg dziatalno$¢ Spotki przyjeto: 64.20.Z - Dziatalno$¢ holdingéw finansowych?
(RBEBI9/2014).

W uzasadnieniu Uchwaty wskazano, ze zakonczyt sie proces reorganizacji Spoétki
w zakresie biezacej i faktycznie prowadzonej dziatalnoSci oraz jej proceséw
biznesowych. Firma MBF Group S.A. jest obecnie spétka holdingows, tj. podmiotem,
ktéry nabywa udziaty kapitatowe jednostek zaleznych lub/i przejmuje w nich funkcje
kierownicze i zarzadcze.

Zmiana podstawowej dziatalnosci Spétki miata na celu aktualizacje danych oraz
poinformowanie inwestoréw i akcjonariuszy o faktycznie wykonywanej dziatalnosci
gospodarczej Emitenta. Dodatkowo intencja Zarzadu Spéiki jest prawidtowa klasyfikacja
sektorowa na rynku NewConnect oraz prawidlowa interpretacja przepisow
podatkowych i pozostatych przez wtasciwe organy.

Bez wzgledu na powyzsze w | kwartale 2014 roku Emitent podpisatl kolejne umowy na
wykonywanie aplikacji mobilnych, ktére gwarantujg spétce state przychody. W dniu 22
stycznia 2014 roku podpisano dwie takie umowy. Pierwsza z nich obejmuje realizacje
prac zwigzanych z wdrozeniem zaawansowanego systemu bedacego narzedziem do
inteligentnego przetwarzania dokumentéw w postaci cyfrowej (RB EBI 7/2014).
Natomiast druga dotyczy prac zwigzanych z wdrozeniem aplikacji mobilnych,
wspierajacych sektor MSP w zakresie koordynowania dzialan promocyjnych
i marketingowych (RB EBI 12/2014).

Wobec przeprowadzonych w spdice wewnetrznych audytéw i caloSci zebranych
materiatéw Zarzad Spétki zarekomendowat Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
Spoétki pociggniecie do odpowiedzialno$ci p. Radostawa Paklikowskiego i p. Lukasza
Kune z tytutu dziatania przez nich na szkode MBF Group S.A. (RB EBI 5/2014)

Zarzad MBF Group S.A. poinformowat przy tym, ze wskazane okolicznos$ci - ujawnione
podczas przeprowadzonych kontroli - nie byty wcze$niej znane, wobec czego nie byty

1 klasyfikacja i opis wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci 2007
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one takze poddane badaniom ani wciggniete do sprawozdan. Wszelkie istotne fakty
w sporze z bytym Zarzadem Spétki oraz firmg AppsWith.us Ltd. z siedzibg w Londynie
i Meeting Application Sp. z 0.0 z siedzibg we Wroctawiu komunikowane beda w formie
raportow biezacych.

Istotnym wydarzeniem z punktu widzenia Akcjonariuszy byt proces scalenia akcji
Emitenta. Zarzad Spotki w pelni popierat operacje odwrotnego splitu, co argumentowat
nastepujgcymi czynnikami:

1. Akcje Spotki majg niskg warto$¢ nominalna.

2. Notowania akcji Spétki na rynku NewConnect powinny zapewniac
prawidlowsg i rzetelng ich wycene, co przy obecnej wartosci nominalnej akcji
jest utrudnione, ze wzgledu na fakt, iz Sredni kurs akcji Spo6tki przez okres
ostatnich miesiecy utrzymywat sie ponizej 0,50 zt (pieé¢dziesigt groszy).

3. Zaistniata sytuacja nie jest korzystna dla samej Sp6tki, a w szczegélnosci dla
jej wizerunku, ani tez dla intereséw akcjonariuszy Spoéiki, gdyz moze
niekorzystnie przektadac sie na wycene akcji Spotki.

4. Zakonczono proces reorganizacji Spotki w zakresie biezacej dziatalnos$ci i
procesow biznesowych.

5. Dzialania Gietdy Papier6w WartoSciowych w Warszawie SA, operatora i
nadzorcy rynku NewConnect, zachecaja do przeprowadzania operacji scalenia
akcji, celem wyeliminowania z obrotu spotek groszowych.

W celu zapewnienia prawidtowego przebiegu re-splitu notowania akcji Spétki byty na
jej wniosek zawieszone w dniach od 31 marca do 15 kwietnia 2014 roku.
W uzupetnieniu tej informacji nalezy jeszcze poda¢, ze dniem referencyjnym byt
4 kwietnia 2014 roku, a dniem przeprowadzenia scalenia 15 kwietnia 2014 roku.

Handel akcjami przywr6cono w dniu 16 kwietnia 2014 r. (RB EBI 39/2014). Obecnie
w obrocie dostepnych jest 62.000 akcji, wobec 1.680.000 akcji sktadajacych sie na 100%
kapitatu zaktadowego. Pozostate z 1.618.000 akcji majg charakter odcinkéw zbiorowych
i nie s3 wprowadzone do obrotu na rynku NewConnect.

W dniu 26 marca 2014 r. Emitent zakupit 2.600 udziatéw, o warto$ci nominalnej 100,00
zt kazdy, spétki pod firma Getbol Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie za 1aczng cene
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w wysokosci 481.000,00 zt. Kupione udziaty stanowig 26,00% w kapitale zaktadowym
oraz gtosach na zgromadzeniu wspdlnikow nabywanej sp61ki.

Getbol to dyscyplina oparta na grze w pitke nozng jeden na jednego.
Podstawy Getbolu zostaty opracowane w latach 90. XX wieku. Firma
Getbol Sp. z o0.0. posiada wszelkie prawa do dysponowania nazwa
oraz prawami autorskimi do dyscypliny. Ponadto oprocz
popularyzacji dyscypliny spotka zajmuje sie organizacjg i

przygotowaniem wydarzen i produkcji z nig zwigzanych, w tym
produkcji telewizyjnych (wiecej o projekcie: www.getbol.com). W ocenie Zarzadu

Emitenta Getbol jest bardzo obiecujacym i przysztosciowym projektem. Do tego bardzo
fatwo mozna go skomercjalizowa¢ na poziomie klub6w sportowych oraz przy produkcji
programéw rozrywkowych. W najblizszych tygodniach przedstawiciele Getbol Sp. z o0.0.
beda rozmawiali z klubem Legia Warszawa o zaimplementowaniu tego przedsiewziecia
i poszukaniu mozliwos$ci na popularyzacje.

Zgodnie z przyjeta strategia rozwoju, poczawszy od II kwartatu 2014 roku, dziatalno$¢
operacyjng rozpoczat wydziat Emitenta odpowiedzialny za handel algorytmiczny (RB
EBI 29/2014). Zgodnie z przekazywanymi wcze$niej informacjami dziatalno$¢ wydziatu
opierac sie bedzie na trzech filarach:

1. Badania i rozwo;.
2. Automaty inwestycyjne na zamowienie.
3. Inwestycje wiasne.

Zamknieto przy tym liste instrumentéw finansowych, na ktorych zostang
przeprowadzone testy systeméw transakcyjnych:

a. kontrakty terminowe na indeks WIG20 i WIG30 - instrumenty pochodne
gtéwnych indekséw gietdowych notowanych na rynku GPW w Warszawie,

b. EURUSD - para walutowa rynku Forex (kontrakt CFD),

c. E-Mini S&P 500 - instrument pochodny indeksu gietldowego amerykanskie;j
gietdy NYSE,

d. Gold Future - instrument pochodny notowany na nowojorskiej gietdzie obrotu
ztotem CME COMEX.
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Wraz z rozwojem dziatalnoSci przewiduje sie prace nad kolejnymi instrumentami
finansowymi. W ramach projektowania systemoéw transakcyjnych na zamoéwienie
Spétka planuje projektowanie automatéw na indywidualne zamowienie Kklienta,
a nastepnie oferowanie produktu w formie licencji, optat abonamentowych na
wytacznos$¢ lub sprzedaz z przeniesieniem praw autorskich. Rolg Emitenta bedzie
zaimplementowanie logiki zwigzanej z przekazana specyfikacjg oraz procesem badania
zachowania danego rynku.

Uruchomienie inwestycji na wtasny rachunek odbedzie sie nie wczedniej niz
w Il kwartale 2014 roku, a Spétka poinformuje o tym fakcie w formie odrebnego
raportu biezacego.

Majac na celu zapewnienie przejrzystosci w funkcjonowaniu Wydziatu ds. handlu
algorytmicznego Spotka bedzie publikowata raporty z przeprowadzanych testéw,
a w przysztosci z inwestycji na wtasny rachunek, ktére bedg integralng czescia raportéw
kwartalnych i raportu rocznego Emitenta. Wykaz bedzie zawieral m.in.: spis
instrumentow finansowych, teoretyczne i rzeczywiste stopy zwrotu oraz rynki
finansowe, na ktérych systemy transakcyjne sg uruchomione lub testowane.

W dniu 15 kwietnia 2014 roku Sad Rejestrowy KRS zarejestrowal zmiany w
statucie spolki, w tym zmiane firmy spo6tki z MBF Group S.A. na MBF Group S.A.
(RB EBI 30/2014). Konsekwencja tych zmian byla takze zmiana nazwy skrdconej
na rynku NewConnect z MBFACTORY na MBFGROUP (RB EBI 43/2014).

W kwietniu zostata catkowicie zamknieta
— R inwestycja krotkoterminowa w spotke Certus
R
Q ERTUS C) CAPITAL Capital S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ktéra
zadebiutowata na rynku alternatywnym
NewConnect w dniu 26 listopada 2013 roku?. Inwestycja dokonana w ramach oferty IPO
nalezata do bardzo udanych dajac solidny zysk na poziomie przekraczajacym 100%.

W zwiagzku z podjeciem uchwal przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, ktére obradowato w dniu 5 marca 2014 roku, w sprawie wyrazenia
zgody na pociagniecie do odpowiedzialno$ci Radostawa Paklikowskiego (Uchwata nr 4)
i Lukasza Kuny (Uchwata nr 5), Zarzad Spétki w dniu 9 maja 2014 roku ztozyt w Sadzie

2 http: //finanse.wp.pl/kat,1033745 title,PDA-Certus-Capital-w-debiucie-rosna-0-35-
proc,wid, 16203595,wiadomosc.html?ticaid=113344

MBF Group S.A. ¢ ul. Bystawska 82 lok. 415 ¢ 04-994 Warszawa
tel: (+48) 22 350 70 98 ¢ fax: (+48) 22 350 70 13 * biuro@mbfgroup.pl * www.mbfgroup.pl
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie ¢ XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS: 0000380468 ¢ NIP: 894-30-18-615 ¢ REGON: 021480943 ¢ Ticker: MBF * Kapitat zaktadowy: 4.200.000 PLN
Konto bankowe: BZ WBK S.A. ¢+ 58 1090 1883 0000 0001 2244 7766 ¢ Bank BPS S.A. ¢+ 91 1930 1523 2310 0347 0662 0001

Strona 59z 121


http://finanse.wp.pl/kat,1033745,title,PDA-Certus-Capital-w-debiucie-rosna-o-35-proc,wid,16203595,wiadomosc.html?ticaid=113344
http://finanse.wp.pl/kat,1033745,title,PDA-Certus-Capital-w-debiucie-rosna-o-35-proc,wid,16203595,wiadomosc.html?ticaid=113344

* Raport Roczny MBF Group SA. z siedzibq w Warszawie za 2014 rok ¢

Rejonowym dla Warszawy Pragi-Péinoc w Warszawie, Wydziat VII Gospodarczy, pozew
przeciwko bylym cztonkom zarzadu Emitenta. Pozew dotyczy m.in. pociaggniecia do
odpowiedzialno$ci w zwigzku wyrzadzeniem szkody przez Radostawa Paklikowskiego i
Lukasza Kune w okresie gdy petili oni funkcje cztonkéw zarzadu Spétki (RB EBI
45/2014).

W trosce o jak najwyzsze standardy w wypetnianiu

obowigzkoéw spétki publicznej oraz przejrzystosé
K// S EG dziatan i profesjonalizm w komunikacji z inwestorem
_—_— indywidualnym w maju 2014 roku MBF Group S.A.

Od 1993 rOkU przystapita do SEG i jest czlonkiem wspierajagcym
Stowarzyszenia Emitentow Gietdowychs3.

Stowarzyszenie Emitentéw Gieldowych to prestizowa organizacja dbajaca o rozwdj
polskiego rynku kapitatowego oraz reprezentujgca interesy spotek notowanych na
Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie. Stowarzyszenie istnieje od 1993 roku,
oferujac spotkom cztonkowskim pomoc i konsultacje w zakresie wymogoéw prawnych,
regulacji rynku, relacji inwestorskich.

W dniu 10 maja 2014 roku otrzymat postanowienie Sagdu Okregowego we Wroctawiu X
Wydziat Gospodarczy w sprawie wniosku Szybka Pozyczka Sp. z o.0. z siedzibg we
Wroctawiu ("Szybka Pozyczka"). Postanowienie wydano na skutek apelacji ztozonej
przez OLS SA z siedzibg we Wroctawiu od orzeczenia Sadu Rejonowego dla Wroctawia-
Fabrycznej we Wroctawiu z dnia 8 listopada 2013 roku. Sad Okregowy we Wroctawiu w
dniu 10 kwietnia 2014 roku postanowit uchyli¢ postanowienie Sadu Rejonowego i
przekaza¢ sprawe do ponownego rozpoznania. Sagd Okregowy we Wroctawiu zgodzit sie
z argumentacjg OLS i uwzglednit apelacje, co obligowato do uchylenia zaskarzonego
postanowienia i przekazania sprawy Sadowi Rejonowemu do ponownego rozpoznania.
Zgodnie z orzeczeniem i wywodem Sgadu Okregowego, sad niZzszej instancji powinien
uwzgledni¢, ze zmiany wtasnoSciowe w firmie Szybka Pozyczka byty czynno$ciami
prawnie niewaznymi, co powoduje, Ze kolejne osoby i podmioty nie mogty udziatami tej
spo6iki skutecznie rozporzadzac¢ (RB EBI 47/2014).

Zarzad Emitenta przypomina, ze przedmiotem trwajgcego sporu jest podejrzenie
dziatania na szkode OLS, a w szczeg6lnosci dziatania zwigzanego z wyprzedaza majatku

3 http://seg.org.pl/pl
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OLS po razaco zanizonej cenie (m.in. udziaty Szybka Pozyczka) i pociagniecia do
odpowiedzialnosci z tego tytulu éwczesnych: cztonkéw Rady Nadzorczej i cztonka
Zarzadu. Warto$¢ sporu wynosi co najmniej 1.900.000,00 (stownie: jeden milion
dziewiecset tysiecy) ztotych. Emitent posiada w spo6tce OLS 30.000 (stownie: trzydzieSci
tysiecy) akcji na okaziciela serii B, ktore stanowig 30% w kapitale zaktadowym oraz tyle
samo w glosach na walnym zgromadzeniu OLS.

18 czerwca 2014 roku Emitent dokonat zakupu 180 udziatéw w spétce A] Finanse
Doradztwo Finansowe Sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach. Kupione udzialy stanowig
45,00% w kapitale zaktadowym oraz gtosach na zgromadzeniu wspdlnikow nabywanej
spoiki. Jednoczes$nie Zarzad Emitenta przypomina, ze przed dokonaniem powyzszej
transakcji Spétka posiadata 10,00% udziatbw w A] Finanse, co po zwiekszeniu
zaangazowania oznacza, Ze obecnie posiada tacznie 220 (stownie: dwie$cie dwadzie$cia)
udziatéw, co stanowi 55,00% w kapitale zaktadowym oraz gtosach na zgromadzeniu
wspdlnikow A] Finanse (RB EBI 51/2014).

W dniu 22 czerwca 2014 roku, Rada Nadzorcza Emitenta na podstawie uprawnienia
wynikajacego z §13 ust. 3 Statutu Spoétki, dokonata Uchwatg nr 1 z dnia 22 czerwca 2014
roku, wyboru uzupetniajagcego i powotata na Cztonka Rady Nadzorczej Pana Roberta
Krassowskiego (RB EBI 52/2014). Podczas posiedzenia, ktére odbyto sie w dniu 23
czerwca 2014 roku rezygnacje z petnienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej
ztozyt Pan Patryk Prelewicz. Rada Nadzorcza Uchwatg numer 2 z dnia 23 czerwca 2014
roku dokonata wyboru na Przewodniczacego Rady Nadzorczej MBF Group S.A. Pana
Roberta Krassowskiego (RB EBI 53/2014).

24 czerwca 2014 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére
zajeto sie m.in.:

e udzieleniem absolutoriéw cztonkom zarzadu i rady nadzorczej,
e przyjeciem sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spoéiki,

e przeznaczeniem zysku pochodzacego z roku obrotowego 2013 na pokrycie strat
z lat poprzednich,

e zmianami w statucie spotki (dodatnie § 7a) (RB EBI 54/2014).

Podczas posiedzenia Rady Nadzorczej Emitenta, ktére odbyto sie w dniu 25 czerwca
2014 roku, Uchwatg numer 1 z dnia 25 czerwca 2014 roku w sprawie wyboru Prezesa
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Zarzadu Spotki, na podstawie § 13 ust. 15 pkt 9 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza
powotata na to stanowisko Panig Katarzyne Czub - dotychczasowego Cztonka Zarzadu
(RB 55/2014). Pani Katarzyna Czub posiada wyksztatcenie wyzsze. Jest absolwentka
Akademii Ekonomicznej w Poznaniu. Przez catg kariere zawodowg zwigzana z rynkiem
telekomunikacyjnym, a w szczeg6lnoSci z technologiami mobilnymi i telefonig
komérkowa. W latach 1998-2011 zwigzana byta z poznanskim oddziatem firmy PTK
Centertel Sp. z 0.0. obecnego wtasciciela globalnej marki Orange. Pracowata m.in. na
stanowisku specjalisty w Biurze Inwestycji Pionu Technicznego firmy PTK Centertel,
gdzie odpowiadata za prawidtowe budzetowanie i rozliczanie inwestycji w
infrastrukture telefonii komorkowej na terenie zachodniej i p6tnocno-zachodniej Polski.

W wyniku realizacji warunkowej umowy objecia

APAN ET I/f@ﬁ akcji w spoétce Apanet S.A. z siedzibg we

GREEMN SYSTEM K:la-if” Wroctawiu, przedsiebiorstwie z branzy cleantech,

doszto do 1facznego - wraz z podmiotami

powigzanymi Emitenta - objecia 20.000 (stownie: dwadzie$cia tysiecy) akcji (RB EBI

56/2014). 14 lipca 2014 roku powziat od wtadz firmy informacje o zaawansowanym

procesie upublicznienia przedsiebiorstwa poprzez wprowadzenie akcji tej spotki na

rynek gietdowy NewConnect. Wprowadzenie akcji do obrotu gietdowego jest elementem

strategii dynamicznego rozwoju przedsiebiorstwa i byto warunkiem umoéw zawartych
miedzy firmg a Emitentem.

Firma Apanet S.A. zajmuje sie tworzeniem i sprzedaza systemdéw majgcych na celu
zmniejszanie zuzycia energii elektrycznej oraz dostarcza instytucjom kompleksowe
rozwigzania w zakresie elektronicznych systemdéw kontroli i sterowania zuzycia
mediow. Apanet S.A. moze pochwali¢ sie zdobyciem wielu prestizowych nagrod#:

¢ I miejsce w Konkursie na Najlepszy Produkt na targach Swiatto (2011 r.),
¢ Laureat w Konkursie Ministerstwa Srodowiska GreenEvo (2011 r.),

¢ Nominacja w Sustainable Energy Europe Competition (2012 r.),
¢

Laureat w XXIII edycji Konkursu ,Teraz Polska” (2013 r.).
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Ostatecznie spétka zadebiutowata na rynku alternatywnym NewConnect w dniu 17 lipca
2014 roku. Walory Apanet S.A. otworzyty sie kursem na poziomie 4,55 zt, co oznaczato
zysk o prawie 60 proc. w stosunku do poziomu odniesienia (2,85 zt)>.

W dniu 17 lipca 2014 roku Sad Rejestrowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy KRS, na podstawie uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 24 czerwca 2013 r., zarejestrowat zmiany tresci Statutu Spétki. Do Statutu dodano §
7a o nastepujacego tresci (RB EBI 57/2014):

1. Zarzqd MBF Group S.A. jest upowazniony do dokonania jednego Ilub kilku
podwyzszen kapitatu zaktadowego Spétki, o kwote nie wiekszq niz 1.400.000 zt
(stownie: jeden milion czterysta tysiecy ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz
560.000 (stownie: piecset szesédziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
(,Kapitat Docelowy”).”

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w ramach Kapitatu Docelowego odbywa¢ sie
bedzie na nastepujqcych zasadach:

1) Upowaznienie okreslone w niniejszym Artykule 7a, zostato udzielone dla Zarzqdu
na okres do dnia 31 maja 2017 roku.

2) Akcje wydawane w ramach Kapitatu Docelowego mogq by¢ obejmowane w
zamian za wktady pieniezne lub niepieniezne.

3) Uchwata Zarzqdu w sprawie wydania Akcji za wktady niepieniezne wymaga
zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty.

4) Cena emisyjna Akcji wydawanych w ramach Kapitatu Docelowego ustalona
zostanie przez Zarzqd w uchwale o podwyZszeniu Kapitatu Docelowego w ramach
niniejszego upowaznienia.

5) Uchwata Zarzqdu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej Akcji wymaga zgody Rady
Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty.

6) Zarzqd jest upowazniony do wylgczenia lub ograniczenia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy.

7) Uchwata Zarzqdu w sprawie wytgczenia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy wymaga zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty.

5 http://www.newconnect.info/relacja/duzy wzrost na debiucie apanet sa do 96 19-305aa
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8) Zarzqd jest umocowany do:

a) zawierania uméw o subemisje inwestycyjnq lub ustugowq lub innych
umow zabezpieczajqcych powodzenie emisji Akcji, z zastrzezeniem
postanowien ogdlnie obowiqzujqcych przepiséw prawa,

b) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie emisji Akcji w
drodze subskrypcji prywatnej, zamknietej lub w drodze subskrypcji
publicznej z zastrzezZeniem postanowien ogélnie obowiqzujgcych przepisow
prawa.

3. Uchwata Zarzqdu podjeta w granicach statutowego upowaznienia zastepuje
uchwate walnego zgromadzenia o podwyzZszeniu kapitatu zaktadowego.

4. Upowaznienie Zarzqdu Spétki do podwyzZszenia kapitatu zaktadowego w ramach
Kapitatu Docelowego moze przewidywac emitowanie warrantéw subskrypcyjnych,
o ktorych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spétek handlowych, z terminem wykonania
prawa zapisu uplywajgcym nie pdzniej niz okres, na ktdry zostato udzielone
upowaznienie. Do emisji warrantéow subskrypcyjnych przez Zarzqd stosuje sie
przepisy art. 447 Kodeksu spétek handlowych.

W dniu 22 sierpnia 2014 roku zawarto umowe przedwstepng dotyczaca zakupu pakietu
150.000 (sto piec¢dziesiat tysiecy) akcji spotki Korbank S.A. z siedzibg we Wroctawiu (RB
EBI 60/2014). Tym samym Emitent rozpoczat proces analizy optacalnosci inwestycji,
ktorej horyzont zakreSlony jest na okres do 12-miesiecy. Od wyniku negocjacji oraz
analizy rentowno$ci uzaleznione zostato podpisanie umowy koncowej, w ramach ktorej
zostang ustalone ostateczne parametry transakcji, w tym w szczegdlnosci cena zakupu.

Korbank S.A. to przedsiebiorstwo telekomunikacyjne dziatajace glownie na terenie
Wroctawia i Radomia. Przedmiotem dziatania sg ustugi telekomunikacyjne, zaréwno w
sektorze B2B, jak i B2C. W I po6troczu 2014 r. Korbank S.A. zrealizowatl przychéd w
wysokoSci 4.730.000 zt oraz wygenerowat 840.000 zt zysku netto (wzrost o 50,1% w
poréwnaniu z rokiem 2013).

W dniu 15 wrzes$nia 2014 roku Zarzad poinformowal, iz w wyniku analizy optacalnosci i
rentownos$ci inwestycji odstepuje od podpisania umowy koncowej zakupu akcji
Korbank S.A. z powodu braku konsensusu dotyczacego ostatecznej ceny zakupu pakietu
akcji. Odstgpienie od zawarcia umowy koncowej nie spowodowato naliczenia kar
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finansowych, ktére mogtyby obcigzy¢ wynik finansowy Spo6tki. Emitent przy odstgpieniu
od umowy wykorzystat jedng z dozwolonych klauzul, ktéra umozliwiata jej
wypowiedzenie bez skutkéw finansowych (RB EBI 65/2014).

W dniu 1 wrze$nia 2014 roku Emitent otrzymat od

Q Kamea spotki powigzanej - ADS Promotion Sp. z o.o0.

CONSULTING zawiadomienie o istotnych zmianach dokonanych

podczas obrad Nadzwyczajnego Zgromadzenia

Wspolnikéw, ktore odbyto sie w dniu 29 sierpnia 2014 roku. Zgodnie z otrzymanym

zawiadomieniem oraz kopig aktu notarialnego nowa firma spétki brzmi: KAMEA

Consulting Sp. z 0.0, a siedzibg spotki jest m.st. Warszawa. Katalog dziatalnoSci

rozszerzono o 34 pozycje kodoéw Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci. Wszystkie zmiany

poddane pod obrady Walnego Zgromadzenia zostaly przyjete bez gtoséw przeciwnych

lub wstrzymujacych sie. Jednoczesnie Emitent informuje, Ze podstawowym
przedmiotem dziatalnos$ci firmy KAMEA Consulting Sp. z o.0. bedzie:

e dzialalno$¢ ksiegowo-rachunkowa,
e doradztwo podatkowe w zakresie optymalizacji podatkowej,
e obstuga formalno-prawna podmiotéw dziatajacych na rynkach kapitatowych.

Dziatalno$¢ operacyjna spotki rozpoczeta sie w Il potowie wrzesnia 2014 roku (RB EBI
61/2014).

Jednocze$nie podczas Zgromadzenia wyzej wymienionej spotki podjeto uchwate w
sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego spo6tki na mocy postanowien umowy
spotki. Zgromadzenie dziatajagc na podstawie i w zgodzie z §9 ust. 1 i ust. 2 umowy
spotki oraz art. 257 KSH postanowito podwyzszy¢ kapitat zaktadowy o kwote 96.900,00
zt (dziewiecdziesigt szes¢ tysiecy dziewiecset ztotych), tj. z wysokosci 5.100,00 zt (pie¢
tysiecy sto zlotych) do wysokosci 102.000,00 zt (sto dwa tysigce ztotych), poprzez
utworzenie 1.938 (tysiac dziewiecset trzydziesci osiem) udziatow o wartoSci nominalnej
50,00 zt (piecdziesiat ztotych) kazdy.

MBF Group S.A. objeta 912 (dziewiecset dwanascie) nowo utworzonych udziatow, o
wartoS$ci nominalnej 50,00 zt (piecdziesiat ztotych) ztotych kazdy, o tacznej wartosci
45.600 zt (czterdzieSci pieC tysiecy szeS¢set zlotych). Udziaty zostaty pokryte przez
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wszystkich dotychczasowych wspdélnikéw w catosci wktadem pienieznym (RB EBI
62/2014).

W nawigzaniu do informacji zawartej w raporcie okresowym za Il kwartat 2014 roku
(RB EBI 58/2014), dotyczacej planow inwestycji krotkoterminowych z horyzontem do
12-miesiecy Zarzad informuje, Ze w dniu 6 wrzes$nia 2014 roku zawart umowe, na mocy
ktdérej Emitent objat 90.000 (dziewiecdziesiat tysiecy) akcji.

Firma bedaca przedmiotem objecia akcji zajmuje sie handlem towarami i produktami z
branzy ogrodniczej oraz paliwami z biomasy wykorzystywanymi do ogrzewania domow
i innych pomieszczen. Produkty bedace przedmiotem handlu nabywane sg, w zaleznosci
od dostepnoSci oraz optacalnosci, na terenie Polski, Biatorusi oraz panstw nadbattyckich
(Litwa, Lotwa, Estonia). Sprzedaz realizowana jest na terenie Polski oraz Europy
Zachodniej (ze szczegdlnym uwzglednieniem Wtoch i Anglii). Przychdd firmy za 2013
rok przekroczyt 20 milionéw ztotych przy ponad 300 tysigcach ztotych zysku netto.
Objecie akcji zostalo w catosci sfinansowane ze Srodkéw wiasnych Spétki (RB EBI
63/2014).

9 wrze$nia 2014 roku, MBF Group S.A. podpisata tréjstronng umowe o zachowaniu
poufnos$ci z dwoma partnerami biznesowymi: z osobg fizyczng - Radostawem Majdanem
oraz firma z branzy kosmetycznej i perfumeryjnej. Przedmiotem umowy jest nakres$lenie
wstepnych warunkéw w zakresie nawigzania $cistej wspétpracy zwigzanej z istniejagcym
projektem biznesowym o charakterze ogdlnopolskim. Przedsiewziecie zaktada
wyodrebnienie i przeksztalcenie dotychczasowej dziatalnos$ci gospodarczej jednego z
sygnatariuszy umowy celem pozyskania kapitatu na rozwdj i ekspansje projektu.

W dniu 15 wrze$nia 2014 roku otrzymal podpisang zwrotnie umowe ramowg o
wspotpracy z podmiotem z branzy marketingu internetowego i public relations.
Przedmiotem Umowy jest wzajemna wspdtpraca miedzy innymi w zakresie:

a) programowania i wsparcia technicznego w technologiach mobilnych (Windows
Mobile, i0S, Android, BlackBerry),

b) consultingu w zakresie metodologii poprawnego projektowania i wdrazania
aplikacji mobilnych,

c) analizy i konsultacji dotyczgcych marketingu internetowego,
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d) doradztwa zwigzanego z pozyskiwaniem kapitatu w drodze emisji akcji lub
obligacji w tym przeprowadzenia oferty publicznej lub prywatnej,

e) opracowania analiz dotyczacych rynku inwestycji polskich i zagranicznych ze
szczeg6lnym uwzglednieniem sektora finansowego i ustugowego.

Umowa zostata podpisana na czas nieokres$lony, a kazdej ze stron przystuguje prawo do
jej wypowiedzenia bez podania przyczyny z zachowaniem 30-dniowym terminu.
Ponadto kazdej ze stron przystuguje prawo natychmiastowego rozwigzania bez okresu
wypowiedzenia w przypadku: dziatania na szkode danej strony, utracenia przez strone
uprawnien niezbednych do jej wykonania lub ciezkiego naruszenia przez strone
postanowien Umowy. Szacowany przychéd, do konca 2014 roku, z tytutu podpisane;j
Umowy wynosi 450.000,00 zt (czterysta piecdziesiat tysiecy ztotych) (RB EBI 66/2014).

W dniu 24 wrze$nia 2014 roku Emitent otrzymat podpisang zwrotnie umowe
posrednictwa w pozyskaniu kapitatu z dnia 8 wrzes$nia 2014 roku zawartg z podmiotem
z branzy ustugowej (m.in. handel podtozami torfowymi, nawozami oraz ekologicznymi
paliwami z biomasy).

Przedmiotem Umowy jest Swiadczenie przez Emitenta ustug doradztwa i posrednictwa
w pozyskaniu kapitatu na rzecz Klienta w kwocie ok. 1.000.000 z (jeden milion ztotych),
a w szczegélnosci: reprezentowanie Klienta przed podmiotami zainteresowanymi
projektem ekspansji rynkowej Klienta oraz przeprowadzenie dziatan majacych na celu
zapoznanie potencjalnych podmiotéw inwestycyjnych z dziatalnoscig Klienta.

Umowa zostata podpisana na czas nieokre$lony. Kazda ze stron Umowy moze ja
rozwigza¢ w drodze o$wiadczenia pisemnego ztoZonego drugiej stronie. Strony
zobowigzaly sie do nieudostepniania informacji o szczegétowej tresci Umowy oraz
danych uzyskanych w zwigzku z jej wykonywaniem, z wyjatkiem informacji, ktérych
ujawnienie wymagane jest przepisami prawa. W przypadku rozwigzania Umowy przez
Emitenta przed dniem jej ukoniczenia Spotce nie przystuguje wynagrodzenie. Wartos¢
Umowy wynosi 300.000 zt (trzysta tysiecy ztotych) (RB EBI 67/2014).
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1 pazdziernika 2014 roku spétka MBF Group zostata wigczona do

programu partnerskiego Legia Biznes Club. Dzieki cztonkostwu w

%  klubie  biznesowym  najpopularniejszego i najbardziej
utytutowanego klubu pitkarskiego w Polsce - Grupa MBF bedzie

miata mozliwo$¢ zaprezentowania swoich ustug i oferty innym

FeABEE R partnerom objetych programem, dzieki czemu - mamy nadzieje -
zyska grupe nowych klientéw i kontrahentéw. Jednocze$nie nie wykluczamy dalszego
zacie$nienia wspotpracy ze spétka Legia Warszawa S.A. przy prowadzeniu witasnych

projektéw biznesowych.

W dniu 2 pazdziernika 2014 roku w spéice powigzanej z Emitentem - Rara Avis Sp. z o.0.
z siedzibg w Katowicach odbyto sie w trybie art. 240 KSH Zwyczajne Zgromadzenie
Wspélnikéw. Podczas obrad podjeto m.in. uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki z wytaczenie prawa pierwszenstwa. Zgromadzenie jednogto$nie
postanowito podwyzszy¢ kapitat zaktadowy w Rara Avis Sp. z 0.0. 0 kwote 96.500,00 zt
(dziewiecédziesiat szes¢ tysiecy piecset ztotych), tj. z wysokos$ci 13.500,00 zt (trzynascie
tysiecy piecset ztotych) do wysokosci 110.000,00 zt (sto dziesie¢ tysiecy ztotych),
poprzez utworzenie 1.930 (tysigc dziewieCset trzydziesci) udzialéw o wartosci
nominalnej 50,00 zt (piecdziesigt ztotych) kazdy. MBF Group S.A. objeta 1.590 (jeden
tysigc pieéset dziewiecdziesigt) nowo utworzonych udziatéw, o warto$ci nominalnej
50,00 zt (pieédziesiat ztotych) kazdy, o tgcznej wartosci 79.500 zt (siedemdziesiagt
dziewiec tysiecy piecset ztotych). Udziaty w catoSci zostaty pokryte przez wszystkich
wspollnikow wktadem pienieznym (RB 68/2014).

W dniu 18 pazdziernika 2014 r. otrzymal podpisang
zwrotnie Umowe sprzedazy udziatow z dn. 3
pazdziernika 2014 r., na mocy ktorej Emitent
D O dokonat zakupu 195 (sto dziewiecdziesiat piec)

udzialbw o warto$ci nominalnej 50,00 zi

(piec¢dziesigt ztotych) kazdy spétki pod firmag
Pretendo Sp. z o0.0. Kupione udziaty stanowia 41,31% w kapitale zaktadowym oraz
gtosach na Zgromadzeniu wspolnikow nabywanej spétki. Jednoczes$nie Zarzad Emitenta
informuje, Ze przed dokonaniem powyzszej transakcji Spétka nie posiadata udziatéow w
Pretendo Sp. z o.0. Firma Pretendo Sp. z 0.0. zajmuje sie badaniem i analizg rynku tzw.
wierzytelnosci trudnych oraz przeterminowanych pozyczek i kredytéw. W szczegdlnosci
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za$: wierzytelnoSci wobec oséb fizycznych oraz spétek osobowych i kapitatowych
uznanych za nieSciggalne, wierzytelno$ci wobec dtuznikéw, wzgledem ktérych
ogloszono upadto$¢ lub oddalono wniosek o ogtoszenie upadtosci, wierzytelnosci
kwestionowanych przez dtuznika co do zasady jak i wysokosci. Z potowie 2015 roku -
wspoélnie i przy wsparciu Emitenta - Pretendo Sp. z o.0. planuje uruchomic
specjalistyczny portal aukcyjny, ktérego przedmiotem bedzie handel dtugiem od oséb
fizycznych i prawnych (RB 69/2014).

W dniu 19 pazdziernika 2014 roku pani Katarzyna Czub zlozyla na rece
Przewodniczacego Rady Nadzorczej rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu Emitenta.
Podang przyczyna rezygnacji jest osobiste zaangazowanie w rozwdj spotek powigzanych
z Emitentem, w tym m.in. objecie funkcji Prezesa Zarzadu w firmie Kamea Consulting Sp.
z 0.0. Z siedzibg w Warszawie (RB EBI 70/2014). Jednocze$nie w zwigzku ze ztozona
rezygnacja z funkcji Prezesa Zarzadu weszta w zycie Uchwata nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29 stycznia 2014 roku, na mocy ktoérej pani
Katarzyna Czub zostaje - z dniem odwotania lub rezygnacji z funkcji Prezesa Zarzadu -
powotana na Cztonka Rady Nadzorczej MBF Group S.A (RB EBI 71/2014).

W dniu 20 pazdziernika 2014 roku podczas posiedzenia Rady Nadzorczej Emitenta,
ktére odbyto sie w dniu 20 paZdziernika 2014 roku, Uchwata numer 1 z dnia 20
pazdziernika 2014 roku w sprawie wyboru Prezesa Zarzadu Spéiki, na podstawie § 13
ust. 15 pkt 9 Statutu Spétki, powotany na stanowisko zostat pan Robert Krassowski -
dotychczasowy Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta. Robert Krassowski posiada
wyksztatcenie wyzsze. Jest absolwentem WyzZszej Szkoty Zarzadzania w Warszawie,
Wydziat Zarzadzania Informacjag w Biznesie. Posiada tytul magistra w specjalnosci E-
Biznes oraz tytuty Bachelor of Arts i Master of Science nadane przez brytyjska uczelnie
Oxford Brookes University (do lat 90. XX w. znana jako Politechnika Oksfordzka - Oxford
Polytechnic). Specjalista analizy rentownoSci inwestycji w branzy IT/ICT. Przez ponad
osiem lat pracowat w branzy telekomunikacyjnej, m.in. na stanowiskach kierowniczych
w Biurze Inwestycji Pionu Techniki PTK Centertel oraz w Departamencie Technologii
Inwestycyjnych Grupy TP. Odpowiedzialny byt za zarzadzanie i kontrole budzetu w
zakresie inwestycji i legalizacji sieci komdrkowej. Oprocz petnienia obowigzkéw w MBF
Group S.A. zasiada w zarzadach i radach nadzorczych spotek zwigzanych z rynkiem
kapitalowym, inwestycjami celowymi oraz finansowaniem i nadzorowaniem projektow
w fazie seed (RB EBI 72/2014). W dniu 20 paZdziernika 2014 roku w zwigzku z
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nominacja na funkcje Prezesa Zarzadu Spétki, pan Robert Krassowski podczas
posiedzenia Rady Nadzorczej ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Spoétki (RB EBI 73/2014).

W dniu 24 pazdziernika 2014 roku, Rada Nadzorcza
Emitenta na podstawie uprawnienia wynikajgcego z §13
ust. 3 Statutu Spotki, dokonata Uchwatg nr 1 z dnia 24
czerwca 2014 roku, wyboru uzupetniajgcego i powotata
na cztonka Rady Nadzorczej pana Radostawa Majdana.
Radostaw Majdan to byty pitkarz wystepujacy na pozycji
bramkarza. Dwukrotny Mistrz Polski oraz reprezentant i
uczestnik Mistrzostw Swiata w Korei i Japonii w 2002
roku. Po zakonczeniu kariery pitkarskiej m.in. trener

bramkarzy, dyrektor sportowy i rzecznik prasowy w
Polonii Warszawa. W latach 2006-2009 byt radnym
Sejmiku Wojewddztwa Zachodniopomorskiego. W 2011 roku stworzyl wtasng linie
perfum Vabun. Od 2012 roku ambasador marki ubraniowej Pako Lorente. Radostaw
Majdan jest takze cenionym komentatorem sportowym i telewizyjnym (RB EBI
75/2014).

Nie wykluczone, ze zmiany kadrowe w spoétce i stale rosngce przychody wkrétce
przetoza sie na pozyskanie strategicznego akcjonariusza. Zarzad Spotki od kilku tygodni
obserwuje rosngce zainteresowanie sp6tka MBF Group S.A. a nowy cztonek Rady
Nadzorczej na pewno dostarczy jej istotnej wartosci dodane;j.

W dniu 31 pazdziernika 2014 roku otrzymat podpisany zwrotnie list intencyjny zawarty
z Gietda Papierow Wartosciowych w Bukareszcie S.A. (Bursa De Valori Bucaresti S.A.)
(dalej: ,BVB”) (RB EBI 78/2014). List intencyjny zostanie automatycznie zastgpiony
Umowa o wspotpracy po zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego w
Bukareszcie (Autoritatea de Supraveghere Financiard) regulaminu alternatywnego
systemu obrotu akcjami (dalej: ,AeRo0”), ktérego organizatorem zostanie BVB.

Przedmiotem Umowy o wspoétprace bedzie kooperacja i wzajemne wsparcie w zakresie
pomocy udzielanej matym i Srednim przedsiebiorstwom w dostepie do finansowania na
rynku kapitalowym oraz rozwdj alternatywnego systemu obrotu akcjami na Gietdzie
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Papierow Wartos$ciowych w Bukareszcie. W szczeg6lnosci zas Spétka podejmie dziatania
w kierunku:

a) uzyskania statusu Autoryzowanego Doradcy rynku AeRo, tj. podmiotu
upowaznionego przez BVB do pomocy sp6tkom wprowadzanym i notowanym na
rynku AeRo w zakresie poprawnego raportowania, przygotowywania dokumentu
informacyjnego, komunikacji z rynkiem itd.,

b) upublicznienia i wprowadzenia do obrotu na rynku AeRo spoétek portfelowych
Emitenta,

c) upublicznienia i wprowadzenia do obrotu na rynku AeRo podmiotéw z Polski i
Europy Srodkowo-Wschodniej, z ktérymi Emitent wspétpracuje lub wspéiprace
taka nawigze.

W dniu 11 grudnia 2014 r. Emitent otrzymat podpisang zwrotnie umowe z dnia 28
listopada 2014 roku na realizacje prac zwigzanych z implementacjg platformy B2B w
celu automatyzacji proceséw biznesowych. Umowa zawarta z zamawiajgcym przewiduje
wykonanie ustug zwigzanych z:

a) pracami deweloperskimi oraz testowaniem;

b) pracami graficznymi;

c) tworzeniem bazy danych i integracja modutéw;
d) szkoleniem pracownikow.

taczna warto$¢ Umowy wynosi: 214.300,00 zt netto (dwieScie czternascie tysiecy
trzysta ztotych i zero groszy). Zgodnie z postanowieniami Umowy Emitent zobowigzat
sie do przekazywania zamawiajgcemu biezacych informacji o postepie prac zwigzanych
z opracowaniem przedmiotu Umowy i o wszystkich okoliczno$ciach mogacych wptywac
na opdznienie jej realizacji. Za zwtoke w wykonaniu przedmiotu Umowy zamawiajacy
moze naliczy¢ kare umowng w wysokosci 0,5% wartoSci przedmiotu Umowy za kazdy
dzien zwtoki. Za odstgpienie od Umowy z przyczyn zaleznych od Emitenta, zaptaci on
zamawiajacemu kare w wysokosci 10% wartosSci przedmiotu Umowy. Pozostate
warunki Umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych przy tego typu
umowach (RB EBI 82/2014).
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W dniu 30 grudnia 2014 roku otrzymat od spétki zaleznej od Emitenta - Y-Mobile
Games Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie zawiadomienie o istotnych zmianach
dokonanych podczas obrad Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdélnikéw, ktore odbyto
sie w dniu 30 grudnia 2014 roku. Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem oraz kopia
aktu notarialnego nowa firma spétki brzmi: MBF Inwestycje Kapitatowe Sp. z 0.0. (dalej:
»,MBF-IK"), a siedzibg spo6tki jest m.st. Warszawa. Wszystkie zmiany poddane pod obrady
Walnego Zgromadzenia zostaty przyjete jednogtosnie. (RB EBI 85/2014)

Zdarzenia po okresie sprawozdawczym

W dniu 28 stycznia 2015 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy KRS, dokonat zmiany firmy spoétki, adresu siedziby spétki oraz
zaktualizowal pozostate dane zgodnie z powzietymi uchwatami. Jednocze$nie Zarzad
MBF Group S.A. przypomina, ze podstawowym przedmiotem aktywnosci firmy MBF-IK
poczawszy od II kwartatu 2015 roku bedzie dziatalno$¢ inwestycyjna na polskim rynku
kapitatowym w tym udzial w ofertach niepublicznych emisji akcji (Pre-IP0¢), a takze
ofertach pierwotnych (IPO7) oraz wtornych (SP08). MBF-IK przejmie rowniez wszelka
dziatalno$¢ zwigzang z handlem algorytmicznym na wtasny rachunek. Krétkoterminowa
dziatalno$¢ inwestycyjna zostanie wytaczona spod biezacej dziatalno$ci operacyjne;j
Emitenta i przekazana do spétki celowej (RB EBI 7/2015)

6 Oferta o charakterze niepublicznym, ktéra poprzedza planowang pierwsza oferte publiczng; zazwyczaj inwestorami
sa wyspecjalizowane fundusze private equity, oraz inwestorzy indywidualni, ktérzy dysponuja wieksza wiedzg na
temat rynku i sa gotowi ponosi¢ wieksze ryzyko w zamian za mozliwos$¢ osiggniecia ponadprzecietnych zyskow.

7 Pierwsza oferta publiczna. IPO wigze sie z wprowadzeniem po raz pierwszy akcji sp6tki do obrotu gietdowego.
Jednym z najistotniejszych elementéw IPO jest przygotowanie prospektu emisyjnego i postepowanie przed instytucja
nadzorujaca dopuszczenie do obrotu gietdowego.

8 Wtoérna oferta publiczna, to oferta publiczna papieré6w wartosciowych sp6tki, ktérej takie same papiery warto$ciowe
byty przedmiotem pierwszej oferty publicznej i znajduja sie w obrocie gietdowym. Przy SPO jednak gtéwnag
motywacja jest cheé sprzedazy udziatéw przez obecnych wiascicieli innym inwestorom i tym samym mozliwo$¢
zainkasowania zysku z posiadanych akcji.
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Emitent posiada w spodlce zaleznej 83,33% udzialow oraz

‘ MB’_ glosow na walnym zgromadzeniu. Celem Spolki jest
doprowadzenie do posiadania 100% udzialéw. Wyniki

finansowe spoilki MBF Inwestycje Kapitalowe Sp. z o.o.

poczawszy od II kwartatu 2015 roku beda podlegaly konsolidacji z wynikami

Emitenta (w [ kwartale obroty MBF-IK byty Sladowe i nie miaty zadnego wptywu na
obraz sytuacji w Grupie MBF).

Rada Nadzorcza Emitenta, na posiedzeniu w dniu 13 stycznia 2015 r., dziatajac w
oparciu o postanowienia § 13 ust. 15 pkt 7) Statutu Spotki, Uchwatag nr 1 dokonata
wyboru podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy 2014 i postanowita powierzy¢ zbadanie
sprawozdania firmie: "POL-TAX" Sp. z 0.0., podmiotowi wpisanemu na "Liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych" pod numerem ewidencyjnym 2695
(RBEBI 2/2015).

W dniu 28 stycznia 2015 roku podpisat istotng umowe inwestycyjna dotyczaca projektu
pod wspoélng marky Vabun. Przedmiotowa Umowa ma charakter tréjstronny i zostata
parafowana przez MBF Group S.A., pana Radostawa Majdana oraz firme AJK Corp z
siedzibg w Ostrotece. Projekt w rozumieniu Umowy oznacza wiedze oraz wszelkie
rzeczy materialne i niematerialne zwigzane ze skutecznym zaprojektowaniem,
wyprodukowaniem, dystrybucjg i sprzedaza produktow pod marka "Vabun" ze
szczeg6lnym uwzglednieniem linii kosmetykow, wod toaletowych, perfumowanych zeli
pod prysznic, zeli do golenia oraz perfum (RB EBI 6/2015).

Intencjag i wspolnym celem stron Umowy, w zwigzku z realizacja Projektu, jest
zawigzanie spotki pod firmg Vabun S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: ,V-SA”). Strony
zobowigzaly sie do wykonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, aby proces
powstania V-SA rozpoczat sie nie pdézniej niz w terminie 15 dni od daty podpisania
Umowy.

Zgodnie z postanowieniami Umowy zaangazowanie kapitatowe Emitenta w Projekt
wyniesienie nie mniej niz 630.000,00 zt (sze$¢set trzydzieSci tysiecy ztotych i zero
groszy). Ponadto Spétka zobowigzata sie do Swiadczenia nieodptatnej ustugi (lub
odptatnej, jesli Zarzad V-SA podejmie taka decyzje) w zakresie pozyskania kapitatu na
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rzecz V-SA oraz zagwarantowania wptaty na rachunek bankowy V-SA kwoty
dofinansowania Projektu przez podmioty zainteresowane w inwestycja w V-SA.

Zarzad Emitenta informuje ponadto, ze Radostaw Majdan
oraz AJK Corp zobowigzali sie wnie$¢ do V-SA lub scedowac
na jej rzecz wszelkie aktywa zwigzane z Projektem, m.in.
wnioski patentowe, komponenty i sktadniki produktow
kosmetycznych, projekty graficzne i prawa do marki oraz
prawa do wykorzystania wizerunku. Dodatkowo na V-SA
zostanie przeniesionych 14 (czternascie) aktywnych uméw
sprzedazowych podpisanych m.in. z sieciami handlowymi:
Pako Lorente, SPS Handel, Drogerie Polskie i in. Natomiast w

ciggu kilku tygodni powinny prowadzone bedg rozmowy z
ogo6lnopolska siecia Rossmann posiadajaca ponad 1000 punktéw sprzedazowych na
terenie catego kraju.

Sygnatariusze Umowy zgodnie ustalili ze w przypadku speinienia warunkow
brzegowych, znajdujacych sie w Regulaminie rynku ASO, Zarzad V-SA podejmie wszelkie
czynnosci faktyczne i prawne w celu upublicznienia spétki oraz debiutu na rynku
alternatywnym NewConnect lub rynku regulowanym GPW. W przypadku naruszenia
przez ktéregokolwiek z sygnatariuszy powzietych w Umowie zobowigzan strona
naruszajgca zobowigzana bedzie uisSci¢ na rzecz pozostatych stron, kare umowag w
wysokosci 100.000,00 zt (sto tysiecy zlotych i zero groszy) za kazdy przypadek
naruszenia.

Wedle opinii Zarzadu MBF Group S.A. wzmiankowana
umowa inwestycyjna jest krokiem milowym w rozwoju
Emitenta. Warto w tym miejscu dodaé, Ze umowa
gwarantuje  wykonywanie prac zleconych innym
podmiotom z Grupy Kapitatowej MBF. W rozwoju biznesu
kosmetycznego i perfumeryjnego firma skorzysta z
synergii Grupy, a jednoczeSnie zagwarantuje przychody

innym spotkom. Poczatkowo bedziemy zajmowac sie
planowaniem i prowadzeniem gospodarki finansowej i wydatkowania, ksiegowoscia i
prowadzeniem magazynu oraz optymalizacja podatkowa. Kolejna z firm zajmie sie

marketingiem i wizerunkiem marki w sieci.
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W dniu 7 lutego 2014 roku Emitent otrzymat rezygnacje Katarzyny Czub z funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej Spétki. Zgodnie z treScig otrzymanej rezygnacji Katarzyna
Czub przestaje pethic¢ dotychczas sprawowang funkcje Cztonka Rady Nadzorczej z dniem
7 lutego 2014 roku. Podanym powodem rezygnacji sa obowigzki zawodowe zwigzane z
rozwojem spo6tki powigzanej od Emitenta - firmy Kamea Consulting Sp. z o.0. z siedziba
w Warszawie, w ktdrej Katarzyna Czub petni obowigzki Prezesa Zarzadu.

W celu skompletowania sktadu RN w dniu 8 kwietnia 2015 roku, Rada Nadzorcza
Emitenta na podstawie uprawnienia wynikajacego z §13 ust. 3 Statutu Spotki, dokonata
Uchwatg nr 1 z dnia 8 kwietnia 2015 roku, wyboru uzupetniajacego i powotata na
cztonka Rady Nadzorczej pana Zbigniewa Krassowskiego (RB EBI 17/2015). Pan
Zbigniew Krassowski posiada wyksztatcenie $rednie, jest absolwentem technikum
elektrotechnicznego. Posiada do$wiadczenie na licznych stanowiskach zwigzanych z
zarzadzaniem, logistyka i administracjg. W czasie kariery zawodowej zasiadat m.in. na
stanowisku: kierownika postepu technicznego i analizy wartosci w Wojskowych
Zaktadach Elektronicznych w Zielonce, kierownika ds. administracyjnych w
Mazowieckim Centrum Leczenia Choréb Ptuc i Gruzlicy w Otwocku oraz kierownika ds.

obronnych, obrony cywilnej i zarzadzania kryzysowego w LPGK w Legnicy.

RM

Jednym z kluczowych zdarzen w I kwartale 2015 roku byto
zawigzanie w dniu 13 lutego 2015 roku sp6tki pod firmg Vabun
V A B U N Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie (RB EBI 12/2015).

Kapitat zaktadowy Vabun S.A. wynosi 450.000,00 zt (czterysta
piecdziesiat tysiecy ztotych) i dzieli sie na 4.500.000 (cztery miliony piecset tysiecy)
akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

a) 1.600.000 (jeden milion szesc¢set tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,
o kolejnych numerach od 0.000.001 do 1.600.000,

b) 1.410.000 (jeden milion czterysta dziesie¢ tysiecy) akcji imiennych
uprzywilejowanych serii B, o kolejnych numerach od 0.000.001 do 1.410.000,

c) 120.000 (sto dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o kolejnych
numerach od 000.001 do 120.000,

d) 120.000 (sto dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D, o kolejnych
numerach od 000.001 do 120.000,
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e) 1.250.000 (jeden milion dwiescie piecdziesiqt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii E, o kolejnych numerach od 0.000.001 do 1.250.000.

Akcje imienne serii A i B uprzywilejowane sg w ten sposob, ze na kazda z nich
przypadaja dwa gtosy na zgromadzeniu akcjonariuszy. Emitent objat w spétce Vabun
S.A. 1.250.000 (jeden milion dwieScie piec¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii E, co stanowi 27,78% w Kkapitale zakladowym oraz 16,64% gloséw w
zgromadzeniu akcjonariuszy. Objecie udzialéw zostato sfinansowane ze S$rodkow
wtasnych Emitenta.

Zawigzanie spoétki Vabun S.A. bezposrednio zwigzane jest z podpisaniem umowy
inwestycyjnej, o ktérej Emitent informowat w RB EBI 6/2015 z dn. 29 stycznia 2015
roku. Zatozyciele Vabun S.A. jednogto$nie wybrali do pierwszego zarzadu spoiki
Radostawa Majdana (Prezes Zarzadu) i Adama Kaczynskiego (Wiceprezes Zarzadu).
Zgodnie z postanowieniami umowy inwestycyjnej Emitent posiada osobiste
uprawnienie do wyboru 3 (trzech) czlonkéw w 5-osobowej Radzie Nadzorczej. Na
przewodniczacego Rady Nadzorczej powotano Roberta Krassowskiego - Prezesa
Zarzadu Emitenta.

Po miesigcu od zawigzania sp6tki, w dniu 18 marca 2015
roku, Vabun S.A. w organizacji poinformowata Emitenta o
zakonczeniu prac koncepcyjnych zwigzanych z linig
perfum pod marka Vabun Sport (RB EBI 15/2015).
Zgodnie z powzietymi informacjami firma zaakceptowata
komponenty perfum linii Vabun Sport oraz wykonata

SPORT

wszelkie wymagane badania w zakresie pozwolen,

bezpieczenstwa i uzytkowania. Dodatkowo Vabun S.A.
nabyta - wraz z prawami autorskimi do nich - komplet
fotografii, materiatow graficznych i wykrojow opakowan. Cato$¢ niezbedna jest w
procesie przygotowania materiatéw promocyjnych i reklamowych oraz przygotowania i
uruchomienia wtasciwej produkgcji. Perfumy linii Vabun Sport bedg trzecim - po Vabun
Black i Vabun Gold Edition - zapachem marki Vabun.

W dniu 18 lutego 2015 roku Emitent otrzymal podpisane zwrotnie dwie umowy
ramowe zawarte z podmiotem z branzy IT - producentem oprogramowania dla
przedsiebiorstw, firm i urzedéw panstwowych (RB EBI 13/2015). Kontrahent od ponad
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25 lat zajmuje sie tworzeniem i wdrazaniem oprogramowania wspomagajacego
zarzgdzanie podmiotami gospodarczymi i innymi jednostkami organizacyjnymi (urzedy
pracy, biura powiatowe i in.). Firma ma w dorobku kompletny zintegrowany system
informatyczny umozliwiajagcy w sposob kompleksowy prowadzenie biznesu (CRM,
controlling, analiza ekonomiczna, system ksiegowo-finansowy i in.). Laczne
wynagrodzenie z tytulu obydwu uméw wynosi: 602.700,00 zt (szeScset dwa tysigce
siedemset ztotych) brutto. Umowy zostaty rozliczone jeszcze w I kwartale 2015 roku.
Jednoczesnie Zarzad Spotki nie wyklucza osobistego zaangazowania kapitatlowego w

podmiot.
bURSA W dniu 26 lutego 2015 roku zawart wspolnie z dwoma
v DE podmiotami wspoélny list intencyjny ("List") w sprawie
b o zatozZenia spéiki z ograniczong odpowiedzialnoscig pod
UEURESTI firmag MBF Financial Advisory SRL (societate cu

raspundere limitatd) z siedzibg w Bukareszcie w Rumunii ("MBF Romania SRL") (RB EBI
14/2015). Sygnatariuszami przedmiotowego Listu s3:

, o e | VV‘ AaoDN
(a) spotka dysponujgca wieloletnim doswiadczeniem ' /J\C I\ \U

na polskim rynku kapitalowym, w szczegoélnos$ci w
P _ y P _ Wy g ] o A BVB Market for Equities
zakresie przygotowywania i przeprowadzania emis;ji

prywatnych i publicznych, posiadajgca licencje autoryzowanego doradcy rynku
NewConnect oraz autoryzowanego doradcy rynku Catalyst oraz (b) rumunska spétka
zajmujaca sie zawodowo reprezentowaniem interesow kontrahenta oraz obstuga i
doradztwem prawnym na terenie Rumunii. Zarzad Emitenta informuje, ze MBF Group
S.A. obejmie w spdlice nie mniej niz 50% w kapitale zaktadowym spo6tki i gtosach na
walnym zgromadzeniu. Dodatkowo zgodnie z biezgcymi ustaleniami Emitenta z Gietda
Papieréw Wartosciowych w Bukareszcie (Bursa De Valori Bucaresti) oraz w nawigzaniu
do RB EBI nr 79/2014 z dnia 07 listopada 2014 roku Zarzad zawiadamia, ze MBF
Financial Advisory SRL w momencie rejestracji i rozpoczecia dziatalnosci wystapi o
przyznanie licencji autoryzowanego doradcy rynku AeRo, co powinno nastgpi¢ w
okresie nie dtuzszym niz 1 (jeden) miesigc kalendarzowy. Niezaleznie od powyzszego
spotka natychmiast rozpocznie dziatalno$¢ na rumunskim rynku kapitalowym, a jej
ustugi zwigzane beda m.in. z pozyskiwaniem kapitatu dla spotek celem ich rozwoju
poprzez inwestycje celowe, niepubliczne emisje akcji (pre-IPO), emisje prywatne i
publiczne (IPO) i wtérne oferty publiczne (SPO).
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W dniu 21 kwietnia 2015 roku zawart umowe ramowg o wspétpracy ("Umowa") z firma
E-Solution Software Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu (RB EBI 19/2015). Przedmiotem
Umowy jest wzajemna wspdipraca w zakresie m.in.:

a) doradztwa zwiqzanego z pozyskiwaniem kapitatu w drodze emisji akcji lub
obligacji w tym poprawnego przeprowadzenia oferty publicznej lub prywatnej,

b) opracowan i analiz dotyczqcych rynku inwestycji polskich i zagranicznych ze
szczegdlnym uwzglednieniem sektora finansowego i ustugowego,

c) consultingu dotyczgcego metodologii poprawnego projektowania, programowania,
testowania i wdrazania aplikacji mobilnych i desktopowych,

d) analiz i konsultacji w zakresie marketingu internetowego.

Umowa zostata podpisana na czas nieokreslony, a kazdej ze stron przystuguje prawo do
jej wypowiedzenia bez podania przyczyny z zachowaniem 30-dniowym terminu.
Szacowany przychéd z tytutu podpisanej Umowy do konca 2015 roku wynosi
500.000,00 zt (piecset tysiecy ztotych).

Z koncem kwietnia 2015 roku zarzad MBF

GIELDA PAP|EROW Group S.A. przeprowadzit szereg konsultacji z
WARTOSCIOWYCH

w Warszawie cztonkami Rady Nadzorczej w zwiazku z

podjeciem wstepnej decyzji o
przygotowaniu planu przejscia Grupy MBF z rynku alternatywnego NewConnect
na rynek regulowany GPW. W nastepnej kolejnosci zarzad oczekuje formalnej decyzji
Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty w sprawie rekomendacji i akceptacji
przej$cia spotki na rynek regulowany. W przypadku pozytywnej oceny wniosku ze
strony Rady Nadzorczej zarzad MBF Group S.A. przygotuje stosowny harmonogram
przenosin.

Wedle wstepnej analizy i rozméw z uprawnionymi podmiotami - najwcze$niejszy realny
termin zmiany rynku notowan to poczatek 2016 roku. Na obecnym etapie nie podjeto
jakichkolwiek decyzji odnos$nie emisji akcji, ktéra zwigzana bedzie z podwyzszeniem
kapitalu zaktadowego i wprowadzeniem ich na rynek regulowany. Priorytetowym
rozwigzaniem z punktu widzenia sp6tki bytaby w takim wypadku emisja kierowana do
inwestora finansowego zainteresowanego dtugoterminowa obecnos$cig w spotce.
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Nie bez znaczenia jest obecne zainteresowanie firmg i rozmowy, ktére prowadzimy z
potencjalnymi nowymi inwestorami. Bez watpienia pomocny jest tu rozwéj spotek
portfelowych, w tym dwodch przewodnich tematéw, na ktorych koncentrujemy sie w
2015 roku: spétka kosmetyczna Vabun S.A. oraz spétka rumunska MBF Financial
Advisory SRL. Cieszy pozytywny rynkowy odbiér wdrazanych przedsiewzie¢, ale za
pomystami muszg i$¢ wyniki finansowe wzmiankowanych spétek. Z pewnoscig ich
rozwdj przyczyni sie do przyspieszenia przenosin na rynek regulowany.

Zmiana rynku alternatywnego na regulowany wydaje sie naturalnym etapem w procesie
rozwoju spoétek gieldowych. Daje szanse na zwiekszenie rozpoznawalnosci oraz
prestizu. Nie bez znaczenia jest fatwiejsze pozyskanie ewentualnego kapitatu na dalszy
rozwo6j w formie emisji akcji lub obligacji. Jednakze obecno$¢ na gtéwnym rynku wigze
sie takze z wiekszym zakresem regulacji obowigzujacych emitentéw, w tym z
poszerzonymi obowigzkami informacyjnymi. Prawidtowe wykonywanie tych
obowigzkéw sprawdza i kontroluje Komisja Nadzoru Finansowego (w przeciwienstwie
do rynku NewConnect, gdzie nadzorca jest Gietda Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A.). O wszelkich Kkluczowych decyzjach bedziemy informowac
akcjonariuszy i inwestoréw za posrednictwem strony internetowej oraz w formie
raportow biezacych EBI.

W dniu 23 kwietnia 2015 r. roku Emitent zawart dwie umowy kredytowe z Alior
Bankiem Spo6tka Akcyjng z siedzibg w Warszawie (dalej: "Bank") na tgczng kwote
300.000,00 zt. W ramach pierwszej z umoéw Bank udzielit Emitentowi kredytu
obrotowego odnawialnego w kwocie 200.000,00 zt. Druga umowa kredytowa
gwarantuje uruchomienie przez Bank linii kredytowej w wysokosci 100.000 zi, ktorej
termin sptaty wyznaczono na 31.03.2017 r. Obie umowy przewidujg zmienne
oprocentowanie oparte o stawke WIBOR 3M i marze Banku. Umowy kredytowe zostang
przeznaczone zostang na finansowanie biezgcej dziatalnos$ci Spoétki. Pozostate warunki
zawartych umow kredytowych nie odbiegajg od standardéw rynkowych stosowanych
przy zawieraniu tego typu umow.
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PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI

Plan na lata 2015-2016: Budowa silnej grupy kapitatowe;j.

W ramach strategii rozwoju Grupa Kapitatowa Emitenta zaktada kontynuacje oraz
rozwdj prowadzonej dziatalno$ci. Istotnym kryterium dla Spo6tki bedzie mozliwos¢
wykorzystywania efektu synergii spotek portfelowych. Model inwestycyjny Emitenta
jest typowy dla dziatalno$ci funduszy private equity / venture capital. Emitent zaktada
dokonywanie inwestycji w projekty, ktéore w ocenie Zarzadu Spotki beda dawac istotng
szanse na osiggniecie oczekiwanej stopy zwrotu.

Przedmiotowe dzialania zostang osiagniete poprzez realizacje nastepujacych
celow:

> zwiekszone wydatki marketingowe zwigzane z dotarciem do potencjalnych
klientéw i inwestorow,

> inwestycje kapitatowe dokonywane beda w:

o spotki publiczne i niepubliczne,

o podmioty zamierzajace uzyskac status spétki publicznej,

o inwestycje alternatywne

o instrumenty dtuzne (z uwzglednieniem obligacji korporacyjnych)
> powiekszenie bazy inwestoréw,
> silna orientacja na rynek obligacji oraz rynek niepubliczny,

Emitent nie wyklucza wydzielenia poszczegdlnych obszaréw kompetencyjnych do
spotek celowych (zaleznych). W zwigzku z powyzszym, strategia rozwoju zaktada
wzmocnienie pozycji konkurencyjnej, poprzez state rozszerzanie zakresu oferowanych
ustug, jak rowniez poprzez rozbudowe wtasnego portfela inwestycyjnego, przy
jednoczesnym zwiekszaniu generowanych wynikow finansowych.

Zgodnie z nowaq strategia dzialalnosci, Emitent bedzie koncentrowat sie na:

> budowie portfela dynamicznie rozwijajgcych sie spotek reprezentujacych

perspektywiczne branze ze szczegélnym naciskiem na podmioty e-commerce;

MBF Group S.A. ¢ ul. Bystawska 82 lok. 415 ¢ 04-994 Warszawa
tel: (+48) 22 350 70 98 ¢ fax: (+48) 22 350 70 13 * biuro@mbfgroup.pl * www.mbfgroup.pl
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie ¢ XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS: 0000380468 ¢ NIP: 894-30-18-615 ¢ REGON: 021480943 ¢ Ticker: MBF * Kapitat zaktadowy: 4.200.000 PLN
Konto bankowe: BZ WBK S.A. ¢+ 58 1090 1883 0000 0001 2244 7766 ¢ Bank BPS S.A. ¢+ 91 1930 1523 2310 0347 0662 0001

Strona 80z 121



* Raport Roczny MBF Group SA. z siedzibq w Warszawie za 2014 rok ¢

> zagwarantowaniu sp6tkom portfelowym $srodkéw finansowych na dalszy rozwdj,
samodzielnie lub we wspéipracy z innymi podmiotami funkcjonujacymi na rynku
inwestycji prywatnych;

> zapewnieniu spotkom portfelowym wsparcia merytorycznego w zakresie
zarzadzania i rozwoju sp6iki;

> wspieraniu dziatan prowadzacych do umacniania pozycji rynkowej i
rozpoznawalno$ci spétek portfelowych;

> wykorzystaniu synergii spétek portfelowych i inicjowaniu wspétpracy pomiedzy
tymi spotkami.

Emitent zaktada, iz realizacja strategii, w tym kreowanie polityki inwestycyjnej, bedzie
odbywac sie w oparciu o wiedze i doSwiadczenie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki.

MBF Group S.A. zaklada, iz wyjScia z inwestycji dokonywane beda poprzez:
> wprowadzenie akcji sp6tki portfelowej do obrotu na rynku NewConnect,

> zbycie akcji (udziatéw) spotki portfelowej poza rynkiem gietdowym (tj. na rzecz
inwestoréw branzowych lub finansowych),

> wykup menadzerski.

Zarzad Emitenta wskazuje, iZ przyjecie nowej strategii dziatalnos$ci i rozpoczecie
dziatalnosci inwestycyjnej miato na celu wykorzystanie luki kapitatowej obserwowanej
na polskim rynku kapitatlowym, ktory nie zapewnia realnych mozliwosci finansowania
nieduzych projektéw biznesowych na wczesnym etapie rozwoju. W ocenie Zarzadu
Spoéiki projekty tego rodzaju moga zapewni¢ bardzo wysoki potencjat wzrostu.

Ponadto MBF Group wystapi wkrétce o status Autoryzowanego Doradcy rynku AeRo.
Bedzie wowczas podmiotem upowaznionym przez Bursa De Valori Bucaresti do pomocy
spotkom wprowadzanym i notowanym na rynku AeRo w zakresie poprawnego
raportowania, przygotowywania dokumentu informacyjnego oraz komunikacji z
rynkiem. Dodatkowo spétka bedzie dazyta do upublicznienia i wprowadzenia do obrotu
na rynku AeRo wiasnych spoétek portfelowych oraz innych podmiotéw z Polski i Europy
Srodkowo-Wschodniej. Trzecim obszarem wspétpracy z Bursa De Valori beda wspélne
prace nad wdrozeniem mechanizméw handlu algorytmicznego przez instytucje obecne
na rynku kapitalowym w Rumunii.
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Grupa MBF zaangazuje sie rowniez w rozwdj linii kosmetykéw i perfum pod Vabun.
Realizacja projektu nastgpi wspolnie z Cztonkiem RN Emitenta. Radostaw Majdan bedzie
odpowiedzialny za nadzor nad przedsiewzieciem od strony promocji i marketingu.
Bedzie takze posiadal udzialy w spotce celowej, ktéra bedzie odpowiedzialna za
dziatalno$¢ operacyjng Vabun.

AKTUALNA I PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Rok 2014 Spoétka zamknela zyskiem w wysokosci 72.394,53 zt przy przychodach
na poziomie 2.760.215,63 zl.

Wszystkie obecne inwestycje w spoétki portfelowe zostaty sfinansowane ze $rodkéow
wilasnych. Zarzad Emitenta jest przekonany, Zze w przyszto$ci poczynione inwestycje
przyniosa oczekiwang stope zwrotu. Sytuacja finansowa Spo6tki w najblizszej
perspektywie czasowej nie wymaga zamkniecia ktérejkolwiek pozycji inwestycyjne;j.

W dalszej perspektywie Emitent zaktada pozyskiwanie $rodkéw dzieki korzystnym
wyj$ciom kapitatowym. Jednoczes$nie nowa strategia dziatalno$ci Emitent nie wyklucza,
ze w zaleznoSci od sytuacji rynkowej i potrzeb finansowych Spétka podejmie decyzje o
emisji akcji lub emisji obligacji. Ponadto nie wyklucza skorzystania z finansowania
pomostowego, kredytow i pozyczek inwestycyjnych lub funduszéw strukturalnych.
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CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOEKI

Ryzyko niepowodzenia nowej strategii dzialalnosci Emitenta

Realizacja zatozen strategii rozwoju Emitenta uzalezniona jest od zdolnos$ci Spotki do
adaptacji do zmiennych warunkéw panujacych w branzach, w ramach ktérych Spoétka i
podmioty od niej zalezne prowadza dziatalno$¢.

W zwiagzku z przedstawiong strategig istnieje ryzyko, ze cze$¢ lub wszystkie zatozenia
strategii nie znajdg potwierdzenia w rzeczywistej sytuacji na rynku, co przetozy sie na
nizsze niz oczekiwane wyniki Spotki. Istnieje zatem ryzyko nieosiggniecia czesci lub
wszystkich zatozonych celéow strategicznych. W celu ograniczenia niniejszego ryzyka
Zarzad podejmuje dziatania w kierunku dywersyfikacji oferty oraz na biezgco analizuje
czynniki moggce mie¢ potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ i wyniki Spoétki, a
w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.

Ryzyko zwigzane z prowadzeniem dzialalnosci inwestycyjnej

Gataz dziatalno$ci Emitenta zwigzana z branzg inwestycyjng jest $cisle powigzana z
rynkiem kapitatowym oraz panujaca na nim koniunktura. Biezgca sytuacja na rynku
kapitalowym wptywa na wartos¢ portfela inwestycyjnego bezposrednio poprzez
wycene portfelowych spétek publicznych notowanych na rynku regulowanym i
alternatywnym, jak i posrednio przy wycenie niepublicznego portfela inwestycyjnego.
Koniunktura na rynku kapitatowym ma réwniez istotny wptyw na wartos¢ uzyskanych
przychodéw inwestycyjnych z tytutu zbycia posiadanych obecnie waloréw. Ostabienie
koniunktury na rynku kapitatowym moze wptynac¢ na pogorszenie perspektyw wyjscia z
dokonanych w poprzednich okresach inwestycji, a takze na wycene aktywow
przeznaczonych do sprzedazy.

Strategia Spotki zaktada dywersyfikacje portfela w celu zwiekszenia ptynnosci
posiadanych aktywdw i nieuzaleznienia wartosci portfela od wyceny akcji lub udziatow
matej liczby podmiotéw. Ponadto, ryzyko niwelowane jest rdwniez poprzez
rozszerzenie zakresu dziatalnoSci Emitenta o ustugi doradcze, a tym samym
dywersyfikacje przychodéw i uwzglednienie w wynikach Sp6tki innej dziatalnos$ci niz
dziatalno$¢ inwestycyjna.
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Ryzyko zwigzane z inwestycjami o charakterze private equity

Inwestycje o charakterze private equity to inwestycje dokonywane w celu osiggniecia
wiekszych zyskdw w poréwnaniu z innymi formami inwestycji, jednak przy wyzszym
poziomie akceptowanego ryzyka. W szczegdlnosci inwestycje takie moga polega¢ na
oferowaniu finansowania podmiotom znajdujacym sie w poczatkowych fazach rozwoju,
ktére w ocenie inwestora posiadajg duzy potencjat wzrostu. Tym niemniej podmioty
znajdujgce sie w poczatkowych fazach rozwoju, z uwagi na krétki okres prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej, moga nie posiada¢ historii finansowej, nie osigga¢ zyskow, a
w skrajanych przypadkach nawet nie generowa¢ przychodéw. Brak mozliwosci oceny
historycznych wynikéw finansowych oraz rynkowej weryfikacji produktéw i
kompetencji oséb zarzadzajacych danym podmiotem moze nie$¢ ze sobg wyzsze ryzyko
dla Emitenta jako finansujgcego dany projekt. W szczegdlnosci brak akceptacji produktu
przez rynek oraz btedy w zarzadzaniu mogg w skrajnych przypadkach prowadzi¢ do
koniecznoS$ci znaczacej korekty wartosci inwestycji lub odpisania jej w catosci, co moze
mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka
Emitent dokonuje kazdorazowo doktadnej i szczegétowej analizy ekonomiczno-
finansowej projektu, w ktory zamierza zainwestowac, oraz jego otoczenia, jak rowniez
dopuszcza dzielenie ryzyko inwestycyjnego, poprzez wspo6lne dokonywanie inwestycji z
inwestorami indywidualnymi oraz instytucjonalnymi.

Ryzyko konkurencji

Rynek funduszy private equity jest rynkiem wysoce konkurencyjnym. W szczegélnosci
dziata na nim wiele funduszy o znacznie wiekszym od Emitenta potencjale finansowym.
W wyniku duzej konkurencji moga rosng¢ wyceny podmiotoéw stanowigcych przedmiot
inwestycji, a tym samym moga spadac¢ osiggane przez inwestoré6w stopy zwrotu z
inwestycji. Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent zamierza skoncentrowac sie na
inwestycjach w mniejsze podmioty - w przypadku ktérych kwota inwestycji nie
przekracza z reguly 1.500.000 zt - pozostajace poza sferg zainteresowania duzych

funduszy private equity.

[stnieje ryzyko, Zze Emitent bedzie realizowatl zbiezng strategie inwestycyjng z innymi
podmiotami, co znacznie ograniczy potencjalny portfel inwestycyjny badz wrecz
uniemozliwi nabycie aktywow finansowych, ktére Spotka planowata pozyskac.
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Jednoczesnie konkurencja na rynku inwestycji kapitatlowych moze wptyna¢ na wzrost
wycen potencjalnych inwestycji, przez co Spétka moze osiggac nizsze stopy zwrotu.

Spétka bedzie minimalizowa¢ przedmiotowe ryzyko poprzez szczegdétowa selekcje
podmiotéw bedacych przedmiotem inwestycji, a takze budowanie dtugotrwatych relacji
na rynku inwestycji.

Ryzyko niestabilnosci otoczenia prawnego

Czeste zmiany przepiséw prawa i brak jednoznacznej interpretacji tych przepiséw oraz
brak jednolitego i spdjnego orzecznictwa moga by¢ czynnikami majacymi wptyw na
dziatalno$¢ Spotki. Kazdorazowa zmiana przepiséw w tym zakresie moze bezposrednio
lub posrednio wywiera¢ skutki dla Spo6tki przez co istnieje ryzyko zmiany jej pozycji w
obszarze prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko btednych inwestycji w spotki portfelowe i/lub pogorszenia sytuacji
finansowej spotek portfelowych

Realizacja przyjetej strategii zaktada inwestowanie posiadanych $srodkéw finansowych
w akcje, udziaty lub obligacje podmiotéw dziatajacych w branzach charakteryzujacych
sie duzym potencjatem wzrostu, a nastepnie generowanie przez Spoétke w Srednim i
dtugim okresie zyskow wynikajacych ze wzrostu wartos$ci spoétek portfelowych. Czesto
inwestycje dotyczaca spoétek o krotkim okresie dziatalno$ci lub/i podlegajacym
dynamicznym zmianom z powodu swojego wzrostu. Z tego tez powodu ocena spotek i
mozliwosci ich rozwoju przed dokonaniem inwestycji moze nie antycypowac w czeSci
lub w czesci rzeczywistej poZniejszej zmiany sytuacji spotek. Istniej wiec ryzyko, ze w
przypadku nietrafnych oszacowan co do perspektyw wzrostu poszczegélnych spotek
portfelowych, pogorszenia lub zatamania koniunktury moze pogorszy¢ sie sytuacja
finansowa spotek portfelowych, co moze negatywnie wptyng¢ na wycene portfela
inwestycyjnego Emitenta. W celu zminimalizowania powyzszego ryzyka przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej Zarzad Emitenta przeprowadza badanie due diligence
w potencjalnych spétkach portfelowych.

Ryzyko upadtosci spétek portfelowych

Ryzyko ogltoszenia upadtosci przez spéiki portfelowe zwigzane jest z ryzykiem
pogorszeniem sytuacji finansowej spétek portfelowych i/lub utraty przez nie ptynnosci
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finansowej. Sytuacje prawng dtuznika oraz jego wierzycieli, a takze postepowanie w
sprawie ogtoszenia upadtosci regulujg przepisy ustawy Prawo upadtos$ciowe i
naprawcze. Objecie wnioskiem o upadto$¢ jednej lub kilku spotek portfelowych
Emitenta moze negatywnie wptyna¢ na wycene jego portfela, a takze na jego sytuacje
finansowa.

W celu minimalizowania ryzyka Emitent w ramach audytu potencjalnych spoétek
portfelowych bada ich zdolnosci do pozyskiwania nowych Zrddet finansowania, w celu
ograniczenia ryzyka utraty ptynnosci finansowe;j.

Upadtosc¢ jednej lub kilku spétek portfelowych Emitenta moze wptyngé na wycene jego
portfela, a takze jego sytuacje finansowa, ale nie wptynie na jego zdolno$¢ do
kontynuowania dziatalno$ci. Jego zadtuzenie wynikajgce z prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej na dzien sporzadzenia dokumentu nie przewyzsza Srodkéw pienieznych na
rachunku bankowym.

Ryzyko zwigzane z ograniczong ilosScig atrakcyjnych projektow
inwestycyjnych

W ramach prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej przez podmioty z Grupy Kapitatowej
istotne jest posiadanie odpowiednich zdolno$ci do nawigzywania wspoétpracy z
podmiotami charakteryzujgcymi sie duzym potencjatem wzrostu oraz znaczacym
prawdopodobienistwem osiggniecia wysokich stéop zwrotu z inwestycji. Ponadto na
rozwoj tej gatezi biznesu wplywa dysponowanie odpowiednig liczbg atrakcyjnych
projektow inwestycyjnych spetniajacych okresSlone kryteria, a takze mozliwo$¢ dostepu
do informacji o takich projektach. Brak lub ograniczenie w dostepie do odpowiedniej
liczby atrakcyjnych projektéw lub informacji o nich moze skutkowac osiggnieciem
nizszej od zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji, co bedzie mialo wptyw na wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej. W zakresie niniejszego czynnika ryzyka nalezy wskazac,
iz Zarzad Spotki oraz jego pracownicy posiadaja dostep do wielu projektow
inwestycyjnych, za pomocg wypracowanych kanatéow dotarcia do potencjalnych spotek
portfelowych czy tez wspétpracy z podmiotami partnerskimi. W toku pozyskiwania
projektéow Grupa wykorzystuje przede wszystkim posiadane kontakty rynkowe, w tym
m.in. wypracowane relacje z przedsiebiorcami, funduszami venture capital, inwestorami
finansowymi, itp.
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Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w niepubliczne papiery wartosciowe

Emitent opiera cze$¢ swojej dzialalno$¢ na inwestowaniu Srodkéw pienieznych w
udzialy, akcje i obligacje emitowane m.in. przez niepubliczne przedsiebiorstwa.
Strategia ta w gléwnej mierze zaktada wyjscie z projektéw inwestycyjnych poprzez
odsprzedaz papieréw wartosciowych zewnetrznym inwestorom lub, po dokonaniu
przez spotke portfelowg procesu upublicznienia, na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect. W zwigzku z powyzszym istnieje
ryzyko, iZ do momentu upublicznienia spétki portfelowej, w przypadku konieczno$ci
zbycia znacznej ilo$ci nabytych udziatéw badz akcji, ich wycena moze znacznie odbiegac
od wyceny, ktéra mogtaby by¢ osiggnieta na aktywnym rynku zorganizowanym.
Ponadto, zbycie waloréw w zaktadanym terminie moze by¢ niemozliwe ze wzgledu na
niemoznos$¢ szybkiego znalezienia inwestora, co moze spowodowa¢ wydtuzenie okresu
lub brak mozliwosci wyjscia z inwestycji w zakladanym okresie czasu. Wplywy ze
sprzedazy udziatéw lub akcji przedsiebiorstw niepublicznych moga by¢ nizsze niz w
przypadku papieré6w wartosciowych spétek publicznych. Ograniczenie ryzyka
zwigzanego z inwestycjami w niepubliczne papiery warto$ciowe polega na
inwestowaniu czesci Srodkdw w papiery spétek notowanych na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu.

Ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci doradczej

Emitent Swiadczy ustugi doradcze w zakresie: doradztwa gospodarczego, doradztwa w
zakresie fuzji i przeje¢, private equity, oceny ryzyka i optacalnosci inwestycji, pomoc w
negocjacjach pomiedzy podmiotami zainteresowanymi inwestowaniem w inne
przedsiebiorstwa i tymi przedsiebiorstwami, doradztwo w zakresie pozyskania kapitatu
w formie emisji papieréw warto$ciowych dla podmiotéw zewnetrznych.

Realizacja zalozen strategii rozwoju Emitenta i spoétek zaleznych od Emitenta
uzalezniona jest od ich zdolnosci do adaptacji do zmiennych warunkéw panujacych w
branzach, w ramach ktorej prowadza dziatalno$¢. Do najwazniejszych czynnikoéw
wptywajacych na branze ustugowo-doradcza mozna zaliczy¢ czynniki wptywajgce na
0g6lna koniunkture w gospodarce.

Dziatania Spotki, ktore okaza sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia badz
nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia, moga miec
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istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ oraz wyniki Emitenta. Istnieje zatem ryzyko
nieosiggniecia czesci lub wszystkich zatoZonych cel6w strategicznych.

W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzad na biezaco analizuje czynniki mogace
mie¢ potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ w ramach ustug doradczych i
wyniki Spéiki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania majace na
celu dostosowanie Spotki do zmieniajgcej sie sytuacji.

Ryzyko ostabienia koniunktury w branzy ustug doradczych

Dziatalno$¢ Emitenta w istotnym stopniu uzalezniona jest od biezacej i przysziej
koniunktury w branzy ustugowej. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz w przypadku
pogorszenia koniunktury w tej branzy, zainteresowanie ustugami $wiadczonymi przez
Emitenta i spétek od niego zaleznych znacznie sie obnizy, co w konsekwencji moze
wptyna¢ na ograniczenie portfela zaméwien Spétki. W zwigzku z powyzZszym w
przypadku zaistnienia powyzszych wydarzen istnieje ryzyko, iZ prognozowane wyniki
finansowe oraz planowany przebieg rozwoju Emitenta bedzie utrudniony.

Powyzszy czynnik ryzyka jest minimalizowany poprzez nastawienie Emitenta na
dtugoterminowa wspéiprace ze swoimi klientami (gléwnie w formie ustug
Swiadczonych w ramach abonamentu) i zmniejszenie udziatu w przychodach projektow
jednorazowych, zwigzanych z jedynie krétkoterminowa wspotpraca w ramach
okreslonego zdarzenia.

Ryzyko zmiany przepisow podatkowych

Polski system podatkowy cechuje sie czestymi zmianami i brakiem precyzji przepisow.
Czesto uniemozliwia to jednoznaczng wyktadnie, a same interpretacje przepisow
podatkowych ulegajg zmianom. Niestabilno$¢ systemu podatkowego oraz
nieprecyzyjno$¢ regulacji podatkowych w Polsce utrudnia prawidtowe planowanie
podatkowe, co moze negatywnie wptywac¢ na dziatalno$¢ i wyniki Spétki. Mozliwos¢
naktadania wysokich kar pienieznych i innych sankcji powoduja, Ze ryzyko podatkowe
w Polsce jest znaczgco wyzsze niz w krajach o bardziej stabilnym systemie podatkowym.
Opisana sytuacja moze wywiera¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spétki oraz jej
sytuacje finansowa.
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Ryzyko zwigzane z awarig sprzetu komputerowego

Dziatalno$¢ Spétki wymaga wykorzystania zestawéw komputerowych oraz serwerow,
dlatego nie mozna wykluczy¢ ryzyka ich awarii, ktére mogg spowodowac czasowe
obnizenie jakosci $wiadczonych przez Spotke ustug, czasowe ich zawieszenie oraz
uszkodzenie lub, w skrajnym wypadku, zniszczenie lub wyciek przechowywanych
danych i kodéw Zrdédtowych. Ewentualna awaria moze mie¢ wiec negatywny wptyw na
dziatalno$¢ Emitenta, jego wyniki finansowe oraz reputacje.

Ryzyko zwigzane z dostepem do informacji poufnych klientow

Emitent i spétki od niego zalezne, z racji rodzaju $wiadczonych ustug, czesto posiadaja
dostep do informacji poufnych swoich klientéw, gdyz informacje dotyczace biezacej
kondycji finansowej lub istotnych zdarzen w dziatalnoSci przedsiebiorstwa sa
konsultowane z Emitentem celem podjecia wtasciwych i najbardziej adekwatnych do
sytuacji podmiotu decyzji strategicznych i operacyjnych.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia natozenia przez GPW na Emitenta kar
finansowych

Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki istniejgce w alternatywnym
systemie obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na emitenta kare
pieniezng w wysokos$ci do 50 000 zt.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia nalozenia na Emitenta przez Komisje
Nadzoru Finansowego kar administracyjnych

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za
niewykonywanie obowigzkdéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegélnosci
obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o obrocie oraz Ustawy o ofercie. KNF moze w
szczegllnosci, w zaleznoSci od rodzaju naruszonego obowigzku, zastosowac jedng z
nastepujacych kar administracyjnych:

a) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 1.000.000,00 zt,
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b) wyda¢ wobec Emitenta decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub
bezterminowo, papieréw warto$ciowych z obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu,

c) w pewnych wypadkach naruszen zastosowac obie powyzsze sankcje tgcznie.

W przypadku natozenia takich kar, obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze
stac sie utrudniony badz niemozliwy.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

Sytuacja na rynku finansowym, ktéra wywiera istotny wptyw na dziatalno$¢ Spéiki, jest
silnie powigzana z sytuacja makroekonomiczng w Kkraju i na $wiecie. Wzrost
gospodarczy przektada sie na poprawe wynikéw finansowych przedsiebiorstw, co
przektada sie na zwiekszone potrzeby korzystania z ustug finansowych i w efekcie
przyczynia sie do zwiekszonego popytu na ustugi Emitenta i spotek powigzanych.
Analogicznie - pogorszenie sytuacji makroekonomicznej spowoduje pogorszenie sie
sytuacji na rynku finansowym. Ze wzgledu na coraz silniejsze globalne powigzania
pomiedzy gospodarkami, rosngca swobode w przeptywie kapitatu, na sytuacje na
krajowym rynku kapitatlowym wptywaja réwniez warunki makroekonomiczne w innych
krajach.

Ryzyko zmiennosci wynikow finansowych Emitenta

Z powodu charakteru dziatalno$ci operacyjnej Emitenta, zwigzanej z inwestycjami w
perspektywiczne spoétki, wyniki finansowe Emitenta uzyskiwane w kolejnych latach
obrotowych mogg by¢ znaczaco uzaleznione od powodzenia tych inwestycji. Z tego tez
powodu wyniki finansowe Emitenta za poszczegdlne lata obrotowe moze cechowac
duza zmienno$¢. Wyniki okresowe sg uzaleznione przede wszystkim od rentownoS$ci
poszczegblnych inwestycji.

Ryzyko zwigzane z kontrolg i wspoélpraca z zarzadami spoétek portfelowych

[stotnym czynnikiem powodzenia inwestycji zwigzanej z dang spdétka portfelowa
Emitenta jest Scista jego wspéipraca z zarzadem tej spotki. Rolg Emitenta jest
wspieranie i wspotdziatanie z zarzagdem danej spotki, wypetnianie wspdlnej strategii
rozwoju bedacej podstawg powodzenia inwestycji. Nalezy jednak pamieta¢, ze wptyw
Emitenta na decyzje podejmowane przez zarzady spétek portfelowych oraz mozliwosci
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ich kontroli jest ograniczony przez przepisy prawa regulujgce dziatalno$¢ spotek
handlowych. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢, ze Emitent nie uzyska
petnej wiedzy o decyzjach oraz wydarzeniach majacych miejsce w danej spotce
portfelowej, majacych istotny wptyw na sytuacje majatkows i portfelowa tej spétki. Brak
wspolpracy z zarzadami spétek portfelowych moze mie¢ negatywny wptyw na zyski
osiggniete z danej inwestycji.

Ryzyko skali dziatania

Srodki przeznaczone na inwestycje bedace w dyspozycji Emitenta moga okazaé sie
niewystarczajagce w przypadku pojawienia sie nowych mozliwos$ci inwestycyjnych o
wysokim potencjale wzrostu. Réwniez dziatalno$¢ obecnych juz w portfelu Emitenta
spotek moze wymagac¢ dofinansowania. W przypadku braku mozliwosci dofinansowania
obecnych inwestycji, uwazanych pierwotnie za perspektywiczne, moga one nie
przynie$¢ zaktadanych zyskéw lub w skrajnym przypadku moga zakonczy¢ sie
niepowodzeniem.

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji Emitenta

Ceny papieréw wartosciowych, bedgcych przedmiotem obrotu na rynku NewConnect,
moga podlega¢ znaczacym wahaniom. Czynniki wplywajace na podejmowanie przez
poszczeg6lnych inwestorow decyzji inwestycyjnych nierzadko nie maja zwigzku z
dziatalno$ciag Emitenta i wynikami finansowymi generowanymi przez Spoétke.
Ksztattowanie sie cen papierow warto$ciowych notowanych w Alternatywnym Systemie
Obrotu jest trudne do przewidzenia (zaréwno w krotkim, jak i dtugim terminie).

Papiery warto$ciowe Emitenta, notowane w ASO beda charakteryzowaly sie
ograniczong ptynnoscia, daleko odbiegajaca od ptynnosci papieréw wartosciowych
notowanych na rynku regulowanym. W celu umozliwienia inwestorom w miare
swobodnego obrotu papierami warto$ciowymi, Emitent podpisal umowe z Domem
Maklerskim BDM S.A., jako animatorem rynku dla instrumentéw finansowych Emitenta,
ktorego zadaniem jest umozliwienie zainteresowanym inwestorom swobodnego
dokonywania transakcji rynkowych.

Ograniczona plynno$¢ obrotu akcjami Emitenta moze przyczyni¢ sie do powstania
probleméw polegajacych na braku mozliwosci sprzedazy akcji Emitenta przez inwestora
po oczekiwanej przez niego cenie w ograniczonym okresie czasu.

MBF Group S.A. ¢ ul. Bystawska 82 lok. 415 ¢ 04-994 Warszawa
tel: (+48) 22 350 70 98 ¢ fax: (+48) 22 350 70 13 * biuro@mbfgroup.pl * www.mbfgroup.pl
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie ¢ XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS: 0000380468 ¢ NIP: 894-30-18-615 ¢ REGON: 021480943 ¢ Ticker: MBF * Kapitat zaktadowy: 4.200.000 PLN
Konto bankowe: BZ WBK S.A. ¢+ 58 1090 1883 0000 0001 2244 7766 ¢ Bank BPS S.A. ¢+ 91 1930 1523 2310 0347 0662 0001

Strona91z 121



* Raport Roczny MBF Group SA. z siedzibq w Warszawie za 2014 rok ¢

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami Emitenta

Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze
zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi Emitenta na okres nie dtuzszy niz 3
miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 31 § 17c ust. 5 Regulaminu ASO.

Ryzyko zwiazane z wyKkluczeniem akcji Emitenta z obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu

Zgodnie z §12 ust. 1 i 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator
moze wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu..

Zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem
decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Do terminu
zawieszenia w tym przypadku nie stosuje sie postanowienia §11 ust. 1 (zawieszenie
obrotu moze trwac dtuzej niz 3 miesigce).

Ryzyko rynkowej wyceny akcji Emitenta

Ptynno$¢ obrotu papierami wartosciowymi Emitenta, notowanymi na rynku
NewConnect oraz nieprzewidywalno$¢ decyzji inwestycyjnych poszczegdlnych
inwestor6w moze przyczyni¢ sie do znacznych wahan poziomu cen akcji Emitenta.
Wahania cen s3 czesto niezwigzane z biezaca dziatalno$cig Sp6tki oraz osigganymi przez
nig wynikami. Fluktuacja cen papierow wartoSciowych ma bezposredni wptyw na
wartos$¢ tych papieréw posiadanych w danej chwili przez akcjonariuszy Spotki. Istnieje
ryzyko, iz rynkowa wycena wartos$ci akcji Emitenta bedzie w sposdb znaczacy odbiegata
od przewidywan zaréwno Zarzadu Spo61ki, jak i inwestorow bioracych udziat w obrocie.

WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU

W 2014 roku Spotka prowadzita badania w zakresie rozwoju automatycznych systemow
transakcyjnych do stosowania w handlu automatycznym (tzw. algo trading)
instrumentami finansowymi, np. akcjami, kontraktami terminowymi, instrumentami
pochodnymi, kontraktami réznic kursowych itd.
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INFORMACJA O NABYCIU AKCJI WEASNYCH

W okresie, za ktéry sporzadzony jest niniejsze sprawozdanie, Spotka nie nabyta akcji
wtasnych.

INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

W 2014 roku Spoétka nie korzystata z instrumentoéw finansowych w zakresie zmian cen,
kredytowego, zaktécen przeptywoéw Srodkéw pienieznych.

INFORMACJA O POSIADANYCH ODDZIALACH (ZAKLADACH)

Spétka nie posiada oddziatéw ani zaktadéw.

STOSOWANIE PRZEZ SPOLKE ZASAD LADU KORPORACYJNEGO

Spétka nie jest zobowigzana do stosowania zasad tadu korporacyjnego zgodnie z
przepisami Ustawy o rachunkowosci.

W dniu 17 lutego 2012 roku Zarzad sp6tki MBF Group S.A. przekazat raportem biezacym
EBI nr 8/2012 do publicznej wiadomosci informacje dotyczace zakresu stosowanych
przez Spotke zasad zawartych w Zatgczniku Nr 1 do Uchwatly Nr 795/2008 Zarzadu
Gietdy Papieré6w Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 pazdziernika 2008 roku
»,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”, zmienionych Uchwatg Nr
293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca
2010 roku w sprawie zmiany dokumentu ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
NewConnect”.

Warszawa, 15.04.2015r.

"
Robert Krassowski
Prezes Zarzqdu MBF Group S.A.
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5 OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

OSWIADCZENIE ZARZADU MBF GROUP S.A.
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZANIA JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2014 ROK

Zarzad Spotki MBF Factory S.A. na podstawie §5 pkt 6.1. Zatgcznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezgcego i okresowe przekazywane
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect” o$wiadcza, iz wedle jego
najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane poré6wnywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z przepisami obowigzujagcymi Emitenta oraz zZe odzwierciedlajg w
sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Emitenta oraz jego
wynik finansowy. Ponadto, sprawozdanie z dziatalno$ci Emitenta zawiera prawdziwy
obraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z
prowadzong dziatalnoScia.

MBF Group SA
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6 OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

OSWIADCZENIE ZARZADU MBF GROUP S.A.
W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Spoétki MBF Group S.A. na podstawie §5 pkt 6.1. Zatgcznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezgcego i okresowe przekazywane
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect” o$wiadcza, iz podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego
sprawozdania finansowego Emitenta, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz
ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, speiniali
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wta$ciwymi
przepisami prawa krajowego.

rezes Zoragdy
MBF Group SA.
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7 OPINIA I RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Na posiedzeniu, ktéore odbylo sie w dniu 13 stycznia 2015 roku Rada Nadzorcza
MBF Group S.A. z siedzibg w Warszawie, dziatajagc w oparciu o postanowienia § 13 ust.
15 pkt 7) Statutu Spotki, Uchwatg nr 1/2015 dokonata wyboru podmiotu uprawnionego
do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2014 i zostata
nim spo6tka pod firmg: POL-TAX Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie | ul. Bora
Komorowskiego 56C lok. 91 | 03-982 Warszawa. POL-TAX Sp. z o0.0. jest podmiotem
wpisanym na "Liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych"
pod numerem ewidencyjnym 2695.
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POL-TAX Sp. z 0.0.

03-982 Warszawa,

ul. Bora Komorowskiego 56C lok. 91

+48 (22) 616 55 11, 616 55 12

Fax +48 (22) 616 60 95
uro@pol-tax.pl

www.pol-tax.pl

<.da. M6 [P)is

Twoj Zaufany

Hoszalow, 06.05. poes—

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego sprawozdania finansowego jednostki MBF Group
Spoétka Akcyjna z siedzibg w 04-994 Warszawa, ul. Bystawska 82, na ktére skiada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2) bilans sporzadzony na dzierh 31.12.2014 r. ktéry po stronie aktywéw i pasywoéw zamyka

sie suma: 4 652 162,00 zt
3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. wykazujgcy zysk
netto w wysokosci: 72 394,53 zt
4) zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2014r.
do 31.12.2014 r. wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego o kwote: 72 394,53 zt
5) rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2014r. do 31.12.2014r.
wykazujgcy wzrost stanu $rodkéw pienieznych o kwote: 434 334,10 zt

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Prezes Zarzadu.

Prezes Zarzadu oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spefnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U z 2013r., poz. 330

z pézn.zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie ijasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa ifinansowa,
jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidiowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardéow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych

Rewidentéw w Polsce.

Podmiot up iony do badani: dan fi ych pod 2695

Spolka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. V! wW. ie XIIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadoweg ,‘>

( A
KRS 0000121840; NIP: 113-23-76-412; Regon: 015205213; Kapital zaktadowy 50.000 zt
Konto: Bank Zachodni WBK S.A.32 Oddzial w Warszawie: 55 1090 1753 0000 0001 0065 8816
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob,
aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegolnosci
badanie obejmowalto sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowoséci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy - dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w spra-
wozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
jednostki na dzien 31.12.2014 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 .,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,
$3 z nim zgodne.

Warszawa, dnia 4 maja 2015 roku

W imieniu:
POL-TAX Sp. z 0.0.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdari finansowych pod numerem 2695

Kiluc, o Blegly Rew:dent

w

Jofahta Kalmlercz
Nr w rejestrze 11678

POL-TAX Sp. z o.0.
ul. Bora Komorowskiego 56C lok. 91, 03-982 Warszawa
tel. (22) 616-55-11, 616-55-12, fax. 616-60-95
NIP 113-23-76-412, REGON 015205213

(Siedziba podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdar finansowych)
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POL-TAX Sp. z 0.0.

03-982 Warszawa,

ul. Bora Komorowskiego 56C lok. 91
+48 (22) 616 55 11,616 55 12
Fax +48 (22) 616 60 95
biuro@pol-tax.pl
www.pol-tax.pl

402, ¥eu|c[i[i5

Twoj Zaufany Ksiegowy

Kbszawve. 9%6.05 2045

Raport

z badania sprawozdania finansowego jednostki
MBF Group Spoétka Akcyjna
z siedzibg w 04-994 Warszawa, ul. Bystawska 82
za rok obrotowy 01.01.2014 - 31.12.2014

A. Czes¢ ogdlna

1. Jednostka dziala na podstawie statutu sporzadzonej w formie aktu notarialnego
w dniu 26-01-2011 r. Repertorium REP. A NR 1968/2011 oraz aneksu z dnia 24-06-2014 r.
REP. A NR 1968/2011. Jednostke zawigzano na czas nieokreslony.

2. Ponadto jednostka posiada nastepujgce dokumenty legalizujgce jej dziatalnosc:

a) aktualny wpis do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem 0000380468 z dnia 30-04-2015 r.
w Krajowym Rejestrze Sgdowym Sadu Rejonowego w dla Miasta Stotecznego Warszawy
w Warszawie .

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 8943018615 nadany w dniu 22-03-2011 r. przez Urzad
Skarbowy we Wroctlaw - Fabryczna.

c) numer identyfikacyjny Regon 021480943 nadany w dniu 13-06-2011 r. przez Urzad
Statystyczny we Wroctawiu.

Spolka zarejestrowana w Sadzie Rej ym dla m. st. ywW ie X1l Wydzial pod y Krajoweg
KRS 0000121840; NIP: 113-23-76-412; Regon: 015205213; Kapital zakladowy 50.000 z!
Konto: Bank Zachodni WBK S.A.32 Oddzial w Warszawie: 55 1090 1753 0000 0001 0065 8816

Podmiot uprawniony do badania sp fir ych pod 2695 D
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MBF Group Spétka Akcyjna - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2014 r.

3. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki, wynikajgcym z statutu i wpisu do wiasciwego

rejestru jest:

- PKD 26.20.Z Produkcja komputeréw i urzgdzen peryferyjnych,

- PKD 33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

- PKD 43.21.Z Wykonywanie instalacji elektrycznych,

- PKD 43.29.Z Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych,

- PKD 47.41.Z Sprzedaz detaliczna komputerow, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

- PKD 4742Z Sprzedaz detaliczna sprzetu  telekomunikacyjnego  prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

- PKD 47.59.Z Sprzedaz detaliczna mebli, sprzetu o$wietleniowego i pozostatych artykutéw
uzytku domowego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

- PKD 58.1 Wydawanie ksigzek i periodykbw oraz pozostata dziatalnos¢ wydawnicza,
z wylgczeniem w zakresie oprogramowania,

- PKD 58.2 Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie oprogramowania,

- PKD 59.20.Z Dziatalnos¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych,

- PKD 60.10.Z Nadawanie programéw radiofonicznych,

- PKD 60.20.Z Nadawanie programow telewizyjnych ogéinodostepnych i abonamentowych,

- PKD 61.10.Z Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej,

- PKD 61.20.Z Dziatalno§¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wylgczeniem
telekomunikacji satelitarnej,

- PKD 61.30.Z Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikaciji satelitarnej,

- PKD 62.01.Z Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem,

- PKD 62.02.Z Dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

- PKD 62.03.Z Dziatalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

- PKD 62.09.Z Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych
i komputerowych,

- PKD 63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnosc,

- PKD 63.12.Z Dziatalnos¢ portali internetowych,

- PKD 63.99.Z Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

- PKD 70.21.Z Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,

- PKD 70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
i zarzadzania,

- PKD 72.11.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii,

- PKD 72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk

przyrodniczych i technicznych,

- PKD 73.11.Z Dziatalno$¢ agencji reklamowych,
\
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- PKD 73.12 A Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamo-we w radio i telewizji,

- PKD 73.12.B Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych,

- PKD 73.12.C Pos$rednictwo w sprzedazy migjsca na cele reklamowe w mediach
elektronicznych (Internet),

- PKD 73.12.D Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach,

- PKD 74.10.Z Dzialalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania,

- PKD 74.90.Z Pozostata dziataino$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej

niesklasyfikowana,

- PKD 77.40.Z Dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wylaczeniem prac
chronionych prawem autorskim,

- PKD 82.91.Z Dzialalno$¢ $wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe,

- PKD 82.99.Z Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej,

gdzie indziej niesklasyfikowana,

- PKD 85.60.Z Dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje, o  Pozostale doradztwo w zakresie

prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania - PKD 70.22.Z;
- PKD 64.91.Z Leasing finansowy,
- PKD 64.92.Z Pozostate formy udzielania kredytow,

- PKD 64.99.Z Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

z wytgczeniem ubezpieczen i funduszow,

- PKD 66.19.Z Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wyigczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

- PKD 66.29.Z Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ubezpieczenia i fundusze emerytaine,
- PKD 64.20.Z Dziatalno$¢ holdingdw finansowych,

- PKD 68.31.Z Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

- PKD 77.11.Z Wynajem i dzierzawa samochoddw osobowych i furgonetek,

- PKD 48.33.Z Wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen biurowych, wigczajgc komputery,
- PKD 68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami witasnymi lub dzierzawionymi,

- PKD 68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

- PKD 47.1 Sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach,

- PKD 47.6 Sprzedaz detaliczna wyrobow zwigzanych z kulturg i rekreacjg prowadzona

w wyspecijalizowanych sklepach,

- PKD 47.7 Sprzedaz detaliczna pozostatych wyrobow prowadzona w  wyspecjalizowanych

sklepach,
- PKD 82.3 Dziatalno$¢ zwigzana z organizacja targoéw, wystaw, kongresow,
- PKD 85.5 Pozaszkolne formy edukacji,
- PKD 85.6 Dziatalnos¢ wspomagajgca edukacje,
- PKD 90.0 Dziatalno$¢ tworcza zwigzana z kulturg i rozrywka,

- PKD 91.0 Dziatalnos¢ bibliotek, muzedw oraz pozostata dziatalno$¢ zwiazana z kultura.
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4. Kierownikiem jednostki jest:
- Zarzad powotany przez uprawniony organ:

Prezes Zarzadu Robert Krassowski od dnia 20-10-2014r.
W badanym roku obrotowym w dniu 19-10-2014 r. Pani Katarzyna Czub zrezygnowata
z petnienie funkcji Prezesa Zarzadu, do dnia zakoriczenia badania skiad osobowy Zarzadu

nie ulegt zmianie.

5. Do dnia 30-06-2014 r. ksiegowo$¢ byta prowadzona przez kancelaria doradztwa podatkowego
i biuro rachunkowe NETW-MARK Wojciecha Jakubowskiego z Warszawy. Od dnia 01-07-2014 r.
ksiegowos¢ prowadzi firma Kamea Consulting Sp. z 0.0. z Warszawy.

6. Kapitat wlasny ksztattuje sie nastepujaco:

Stan na dzier Stan na dzien
Wyszczegélnienie

bilansowy br. bilansowy pr.
Kapital (fundusz) wiasny 4224 326,22 4 151 931,69
Kapital (fundusz) podstawowy 4 200 000,00 4 200 000,00
Kapital (fundusz) zapasowy 262 716,90 262 716,90
Zysk (strata) z lat ubiegltych (310 785,21) (465 849,57)
Zysk (strata) netto 72 394,53 155 064,36

Kapitat podstawowy 4 200 000,00 zi, dzieli sie na 1618 000 réwnych i niepodzielnych
akgji, kazda o wartosci nominalnej 2,50 zt. Warto$¢ bilansowa 1 akcji wynosi 2,61 zt, czyli 104,4

% do ceny nominalnej, przy czym akcje te dzielg sie na:

Pr y P Yy
Nazwa serii Akeji Liczba akdji Liczba gloséw ":::'I:;I:‘ - ;ﬁ:}'l: Tk
P y g

A 40 000,00 40 000,00 2,38% 2,38%

B 8000,00 8000,00 0,48% 0,48%

c 8000,00 8000,00 0,48% 0,48%

D 6 000,00 6 000,00 0,36% 0,36%

E 1618 000,00 1618 000,00 96,31% 96,31%
Razem 1680 000,00 1680 000,00 100,00% 100,00%

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego wykazana zostata:

a) w wysokosci okreslonej w umowie spotki i wpisanej do rejestru przedsiebiorcow, zgodnie
z art. 36 ust. 1i 2 ustawy o rachunkowosci,

b) zgodnie z ksiegg akcji prowadzong wediug wymagarn art. 341 Ksh,

c) jestw catosci optacona gotéwka, zgodnie z art. 306 i 309 Ksh,

d) odpowiada wysokosci okreslonej w art. 308 Ksh.

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakoriczenia badania nie nastgpity zmiany w kapitale

i)

podstawowym.
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7. Badana jednostka wspoétpracuje z powigzanymi z nig kapitalowo jednostkami (art. 3.1.43 Uor)
MBF Inwestycje Kapitalowe Sp. z 0.0. (dawn. Y-Mobile Games Sp.z 0.0.), Rara Avis Sp.z 0.0.,
Promo Polska Sp.z o0.0. (dawn. Promosalons Polska Sp.z 0.0.), Kamea Consulting Sp. z o.0.
(dawn. Ads Promotion Sp.z 0.0.), Instytut Biznesu Sp. z 0.0., AJ Finanse Doradztwo Finansowe
Sp. z 0.0., Pretendo Sp. z 0.0.

Badana jednostka wspoétpracuje z powigzanymi z nig kapitalowo jednostkami (art. 3.1.43 Uor)
Y-Mobile Games Sp.z 0.0, Ads Promotion Sp.z 0.0., Rara Avis Sp.z o0.0., Promo
Polska Sp.z 0.0. (dawn. Promosalons Polska Sp.z 0.0.), Kamea Consulting Sp. z 0.0., Instytut
Biznesu Sp. z 0.0., AJ Finanse Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0.

8. Dla realizacji celéow wymienionych w punkcie 3 jednostka zatrudniata $rednio w badanym roku
obrotowym 2 oséb, a w roku poprzednim 2 0s6b (po przeliczeniu na petne etaty).

9. Uchwatg nr 1/2015 Rady Nadzorczej z dnia 13-01-2015 r. do obowigzkowego w $wietle art. 64
ustawy o rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art. 66
ustep 4 uor - wybrany zostat podmiot audytorski POL- TAX Sp. z o. o. z siedzibg
w 03-982 Warszawa , ul. Bora Komorowskiego 56C lok. 91 wpisany pod numerem 2695 na liste
podmiotéw uprawnionych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

10. Niniejsze badanie, zgodnie z umowg nr 353/2014 z dnia 14.01.2015 r. zawartg w wykonaniu
uchwaly z punktu 9 przeprowadzono w siedzibie jednostki oraz siedzibie podmiotu badajgcego
w okresie od 04-04-2015 r. do 04-05-2015 r. z przerwami.

11. Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu kluczowy biegty
rewident Jolanta Kazmierczak (nrrej. 11678) oraz asystent Robert Meller bioracy udziat
w badaniu o$wiadczaja, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3
i 4 ustawy zdnia 07 maja 2009r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. nr 77,
poz. 649 z 2009 r. z pézn. zm.).

12. Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy bylo zbadane przez podmiot audytorski Ground
Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0. z Warszawy i otrzymato opinie z zastrzezeniem: ,Spétka prezentuje
w bilansie na dzien 31 grudnia 2013 r. inwestycje krotkoterminowe, na ktére skiadaj sie
inwestycie w spotke Promo Polska z 0.0. w kwocie 404,0 tys. zt OLS S.A. w kwocie
121,2 tys. zt inwestycje w domeny internetowe w kocie 210,0 tys. zt. Z uwagi na brak
dokumentéw pozwalajgcych na weryfikacje wartosci inwestycji krotkoterminowych nie bylismy
w stanie okresli¢ czy nie bylyby konieczne korekty do przedstawionego sprawozdania
finansowego sytuacji majatkowe;j i finansowej Spoétki na dziern 31 grudnia 2013 r. oraz do wyniku
finansowego za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia”.

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone przez WZA w dniu 24-06-2014 r.
Zysk bilansowy uchwatg nr 5 WZA z dnia 24-06-2014 r. przeznaczono na pokrycie strat z lat
ubiegtych.
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13. Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgacy badany zostato:

- stosownie do art. 69 ust. 1i 1,@" ustawy o rachunkowosci i podlegajgce przepisom KRS -
zlozone wraz z innymi dokumentami w Sadzie Rejonowym — Wydziat KRS XlIl Gospodarczy,
Sadu Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie w dniu 30-06-2014 r.

- stosownie do art. 27 ust. 2 ustawy z 15.02.1992r. ziozone w Urzedzie Skarbowym
w dniu 30-06-2014 r.

14. Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnita biegtemu prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informaciji
niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.

15. Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, ztozyt w dacie
zakonczenia badania - pisemne o$wiadczenie dotyczace m.in.:

a) kompletnosci, prawidiowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego

do badania oraz uzupetniajacego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych

z dniem bilansowym,

c) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wptywajgcych istotnie na informacje ilosciowe
i jako$ciowe wynikajace ze sprawozdania finansowego.

16. W badaniu ksiag rachunkowych postuzono sie testami i probami wiasciwymi dla rewizji
finansowej. Badanie pozycji sprawozdania finansowego zaplanowano tak, aby uzyskac
wystarczajgcg pewnos¢ (na podstawie wynikow testoéw i prob) pozwalajacg na wyrazenie opinii
o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie objeto sprawdzenie poprawnosci zastosowanych
przez Spotke Zasad (polityki) rachunkowosci i znacznych szacunkéw. Dowody i zapisy ksiegowe
sprawdzono w sposéb wyrywkowy, poréwnujac je z zapisami z ktorych wynikajg liczby
i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym. Badanie rozliczen z budzetem i zréwnane
z nimi sprowadzito sie do sprawdzenia tych kwestii w wystarczajgcym stopniu umozliwiajacym
sporzgdzenia opinii 0 sprawozdaniu finansowym jako catosci. Wydana opinia nie stanowi opinii
podatkowe;j.
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B. Sytuacja ekonomiczno - finansowa jednostki w przedziale 3 lat (2014 — 2012).

1. Analiza bilansu

Aktywa, dane w tys. zt

2014 2013 2012 Zmiana stanu
Lp. Wyszczegélnienie % % % tys. zt % tys. zt l %
2 ] ] 7 | o | 7 | o 20142013 201412012
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A. | Aktywa trwate 1958,8 41| 2257 48 13 36| 17331 8679| 1957,5| 1494150
L] e o 1345 29 2253 48 (908)| 597| 1345
Il. | Rzeczowe aktywa trwale 38,7 08 38,7 38,7
IV. | Inwestycje diugoterminowe 1784,7 38,4 17847 17847
a) | w jednostkach powiazanych 17847 384 17847 17847
T fon etk 1,0 00 04 00 13 36 06| 2473| (03) 76,6
B. | Aktywa obrotowe 2693,3 57,9 | 44380 952| 347 964| (17447) 607 | 26586 77548
I. | Zapasy 0,7 2,0 (0,7)
II. | Naleznosci krétkoterminowe |  330,2 74| 2235 48| 264 733 1066 | 1477 3037 12490
1 sl 1722 37| 739 16 982| 2329| 1722
I, | inwestycje krtkoterminowe | 2360,8 50,7 | 42143 94| 64 17,7| (18535)| 560| 23544 | 370305
a) | wjednostkach powiazanych | 1360,8 203 3367,6 72,2 (20068)| 404 | 13608
IV rows focizanie 24 04 02 00 12 33 22| 12178 12 202,2
Aktywa razem 46522| 1000| 46637 | 1000| 360/ 1000 (115 | 998 46161 129076

BRzeczowe aktywa trwale

Binwestycje dlugoterminowe

B0Dlugoterminowe roZiczenia
miedzyokresowe

\
@Naleznosci krotkoterminowe \
|

Binwestycje krotkoterminowe

BKrétkoterminowe roZiczenia
miedzyokresowe
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Pasywa, dane w tys. zt

2014 2013 2012 Zmiana stanu
Lp. Wyszczegbinienie % % % tys. zt % tys. zi %
tys. zt tys. zt tys. zt
udziatu udzialu udziatu 2014/2013 2014/2012
1 2 3 B 5 6 7 8 9 10 1 12
A. | Kapital (fundusz) wiasny | 4224,3 90,8 4151,9 89,0 (164) (45,4) 72,4 101,7 | 42407 (25793,4)
Kapital (fundusz)
] et 4200,0 90,3 | 4200,0 90,1 1550 4301 1000 | 40450 27097
IV. | Kapital (fundusz) zapasowy 262,7 56 262,7 56 2945 817,0 100,0 (31,8) 89,2
VII. | Zysk (strata) z lat ubieglych (310,8) (6,7) | (465,8) (10,0) | (218,0) (604,9) | 155,1 66,7 (92,8) 142,6
VIII. | Zysk (strata) netto 724 16 155,1 33| (247,8) (687,6) | (82,7) 46,7 320,2 (29,2)
nia i
B. mum"”"" 4218 92| s18| 10| s24| 1454 (839)| s36| 3754 8162
I. | Rezerwy na zobowiazania 04 0,0 0,0 0,0 0,3| 13962 04
3 ol 4215 92| 5117 1,0 455 1263| (843)| 835| 3820 939,1
1. | Wobec jednostek powiazanych 68,6 18 68,6 68,6
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 6,9 19,1 (6,9)
Pasywa razem 4652,2 100,0 | 4663,7 100,0 36,0 100,0 | (11,5) 99,8 | 46161 12 907,6

@Kapital (fundusz) wlasny

B 2Zysk (strata) netto

@Zobowigzania
kréotkoterminowe

Majatek i Zrodta finansowania

(wartosé w tys.zl)

2014

2013

2012

@Kaptal obcy

@Kaptal (fundusz)
wlasny

B Aktywa ogolem
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Rachunek zyskow i strat w tys. zt

2014 rok 2013 rok 2012 rok Zmiana stanu
Lp. Wyszczegobinienie % % % tys. zt l % tys. zt I %
tys. 2t tys. zi tys. zi
udziatu udziatu udziatu 2014/2013 2014/2012
1 2 3 4 5 6 7 8 9 | 10 1 | 12
A. | Dziatalno$¢ podstawowa
Przychody netto ze
1. | sprzedaty i zréwnane z 2760,2 999| 9220 96,6 71,2 87,0| 18382 2994 | 2689,0 38753
nimi, w tym:
2. | Koszt wlasny sprzedazy | 26239 97,5 7847 983| 3295 99,9 1839,2( 3344 | 22944 796,3
3. | Wynik na sprzedazy 136,3 1373 (258,3) 09) | 993| 3946 (52,8)
B. | Pozostala dzialalnos¢ operacyjna
Pozostate przychody
1] Cosacyios 0,1 0,0 31 03 9,9 120| (3,0 22| (9.8 07
Pozostale koszty
2| aceracitin 6,0 0,2 9,9 1,2 0,0 00 (39| 61,1 6,0| 2070168
Wynik na dziatalnosci
3| Saracyine] (6,0) (6,8) 98 08| 882 (158) (60,7)
k
2 F'Aya:'sa‘;"my‘"y 1304 1305 (248,4) ©1)| 999 3788 (52,5)
D. | Dzialalno$¢ finansowa
1. | Przychody finansowe 34 0,1 294 31 08 09| (26,0 1,5 26 4394
2. | Koszty finansowe 61,6 23 39 05 0,5 0,1 57,7 15664 61,1 125772
i Inosci
DLt oo (88.2) 255 03 ©37)| (2285)| (s85)| (20570,1)
Zysk (strata) brutto
F. | (dinares) 72,1 156,0 (248,2) (83,9 | 462| 3203 (29,1)
1. | Podatek dochodowy (0,3) 09 (0,3) 1,2)| (28,0 0,1 79,6
i | SEoEe DL 6 089 ©3) 12| @o| o 796
Zysk (strata) netto (F-G) 724 155,1 (247,8) (827) 467| 3202 (29,2)
[ Przychody ogstem [ 27637] 1000] esas| 1000 18] 1000 1809,1 [ 2895 26818 33765]
[ Kosztyogotem | 2691,5] 1000] 7986 1000] 3300] 1000] 18030] ss7.1]23615]  s156]
Wynik finansowy na poszczegéinych rodzajach dziatalnosci
(wartosc w tys.zl)
|2014 |2013 02012
200
150
100 -
Ll e 1
. | — |
(60) oo e e
[ e L1 e !
(150) e e ]
(b e | S NNSSN_— | -
(250)
(300)

Wynik na sprzedazy Wynik na pozostalej Wynik na dziataino$ci Wynik brutto ogélem
finansowej

dzialalnosci
operacyjnej
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2. Analiza wedtug podstawowych wskaznikéw ekonomiczno - finansowych

2.1 Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci

2014

2013

2012

Rentowno$¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100
aktywa ogotem

58

procent

1,56%

3,32%

-687,63%

Rentownos¢ netto

wynik finansowy netto x 100
przychody ogétem

procent

2,62%

16,24%

-302,79%

Rentownos$¢ kapitatu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100
kapitat wiasny x 100

15-25

procent

1,711%

3,73%

1513,26%

Skoryg T 08¢ maja
zysk netto + (odsetki - podatek dochodowy od odsetek) x
100

aktywa ogolem

procent

1,711%

3,39%

-686,99%

3.2 Wskazniki ptynnosci finansowej

Wskazniki plynnosci finansowej

2014

2013

2012

Wskaznik ptynnosci fi j | stopnia

k I - naleznos$ci z W i 12 my
zobowigzania krétkoterm. - zobow. krétkoterm.powyzej 12 me

12-20

krotnos¢

6,30

8,67

0,66

Wskaznik plynnosci finansowej Il stopnia

- - rm, ne - nak 1} 1
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i uslug pow. 12 mc

6,29

8,67

0,63

Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia
in je ki rmint
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

0,1-0,2

krotnos¢

5,52

8,24

0,12

Wskaznik handlowej zdolnosci r

)

naleznosci i
zobowigzania z tyt.dostaw i ustug

krotnosé

1,46

1,69

0,06

3.3 Wskazniki rotaciji

Wskazniki rotacji (obrotowos¢)

2014

2013

2012

Splyw naleznosci (w dniach)

$redni stan naleznosci 2 tytulu dostaw i ustug x 365 dni
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw | materiatow

ilos¢ dni

zip 18

- w
dniach

25

32

Splata zobowigzar (w dniach)

redni stan wigzar W x 365 dni
przychody netto ze sprzedazy p! W, i (

W

iloé dni

zip 17

w
dniach

16

27

3.4. Omoéwienie pozostatych wskaznikéw

3.4.1. Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu

Wstepna analiza bilansu

wskaznik
bezpleczny

miernik

2014

2013

2012

Ztota reguta bilansowania

(kapitat wiasny + rezerwy diugoterminowe) x 100
aktywa trwate

100-150

procent

215,67%

1839,71%

-1249,24%

Ziota reguta bilansowania Il

kapita krétkoterminowe x 100
aktywa obrotowe

15,87%

11,53%

150,93%
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3.4.2. W swietle wartosci wskaznikow przedstawionych w punktach 3.1. - 3.3. wytaniaja sie
nastepujace wnioski biegtego:

W ramach analizy strukturainej bilansu nalezy stwierdzi¢, iz gltéwng pozycje aktywéw stanowig
o inwestycje krotkoterminowe warto$ci 2 360,8 tys. zt, co stanowi 50,7 % sumy bilansowej.
Drugg pod wzgledem wielkosci aktywow sg inwestycje diugoterminowe, ktére stanowig
odpowiednio 38,4 %. Do finansowania dziatalnosci jednostka wykorzystuje gtéwnie kapitaty
wiasne, ktére wynoszg 4 224,3 tys. zt i stanowig 90,8 % sumy bilansowej. Ich udziat w sumie
bilansowej ulegt zwiekszeniu w poréwnaniu do ubiegtego roku o 1,8 punktu procentowego.
Najwiekszg pozycjg rezerw i zobowigzan sg odpowiednio zobowigzania krotkoterminowe, ktére
stanowig odpowiednio 9,2 % ogétu pasywow.

Analiza rachunku zyskéw i strat wskazuje na wzrost przychodéw ze sprzedazy oraz wzrost
kosztow dziatalnosci operacyjnej. Przychody wzrastaly jednak wolniej niz koszty,
co w konsekwencji spowodowato zmniejszenie wyniku na sprzedazy o 0,7 % w poréwnaniu
z rokiem ubiegltym. Pozostate przychody operacyjne uleglty zmniejszeniu o 97,8 % natomiast
pozostate koszty operacyjne zmniejszyly sie¢ o 38,9 %. W segmencie dziatalnoéci finansowej
jednostka poniosta strate w wysokosci 58,2 tys. zt.

Opisane zmiany wplynely na uksztattowanie sie wyniku netto na poziomie 72,4 tys. zt nizszym
od ubiegtorocznego o 53,3 %. Wskazniki rentownos$ci w badanym roku przyjety wartosci
dodatnie. Zauwazy¢ mozna jednak zmniejszenie wskaznikow w stosunku do roku poprzedniego
spowodowany osiggnieciem nizszego wyniku finansowego netto. Wskazniki ptynnosci |, Il oraz IlI
stopnia uksztattowaly sie¢ na poziomie nieznacznie nizszym od ubiegtorocznego. Okres sptywu
naleznosci ulegt skréceniu w stosunku do roku poprzedniego i wynosi 25 dni. Skréceniu ulegt
cykl obrotu zobowigzaniami o 11 dni w stosunku do roku poprzedniego i obecnie wynosi 16 dni.

4. Zdolnos$¢ jednostki do kontynuowania dziatalnosci w roku nastepnym po badanym

( w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajgc wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno - finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzenn gospodarczych, jakie nastgpity po dniu bilansowym
stwierdza sie, ze nie istnieje zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci w roku nastepnym

po badanym w niezmniejszonym istotnie zakresie.

Odnotowa¢ nalezy przy tym fakt, ze jednostka nastepujgco poinformowata w punkcie 1.6
+Wprowadzenia do sprawozdania finansowego” o swej zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci

w niezmienionym zakresie.
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C. Czes¢ szczegbtowa
1. Prawidlowo$¢ stosowanego systemu ksiggowosci

1.1. Ksiggowos¢ jednostki
Ksiegowos¢ funkcjonuje na podstawie przyjetych przez jednostke zasad zwanych ,Politykg
Rachunkowosci”, zatwierdzonych przez kierownika jednostki z mocg obowigzujacg
od dnia 02-01-2014 r. W opracowaniu tym ujeto wybrane przez jednostke alternatywne
rozwigzania, wynikajgce z art. 10 ustawy o rachunkowosci. Ostatnie zmiany do ,Polityki
Rachunkowosci” wprowadzone zostaty w dniu uchwatg nr 1 Zarzagdu Spotki z dnia 01-09-2014 r.

1.2.W zakresie prawidlowosci stosowanego systemu ksiegowosci biegly potwierdza, ze:
a) jednostka przestrzegata ciagtosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na 01.01. roku badanego,

b) ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie jednostki, przy wykorzystaniu systemu
komputerowego RAKS.

c) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny,

d) dowody zrodiowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych
byly sprawdzone i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci,

e) jednostka przechowuje zbiory na magnetycznych dyskach twardych. Dowody ksiegowe,
ksiegi rachunkowe i sprawozdanie finansowe przechowywane sg w siedzibie zarzadu
jednostki, zgodnie z art. 74 ustawy o rachunkowosci.

2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja aktywéw i pasywow zostata przeprowadzona do bilansu rocznego zgodnie
z art. 26 ustawy o rachunkowosci.

Stwierdza sie, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigcg podstawe do ewidencji
ksiegowej operacji gospodarczych — sg prawidiowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci
i stanowig podstawe do sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

3. CHARAKTERYSTYKA GLOWNYCH POZYCJI BILANSU i RZiS.

3.1. Aktywa — wybrane pozycje:

3.1.1. Wartos$ci niematerialne i prawne 134 478,21 z¢
W badanym roku warto$¢ WNiP zmalata gtéwnie na skutek odpiséw amortyzacyjnych.

3.1.2. Rzeczowe aktywa trwate 38 678,86 zt
W badanym roku warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych wzrosta o 38,7 tys. zi, gtéwnie na
skutek zakupow.

3.1.3. Inwestycje diugoterminowe 1784 670,00 zt

Sa to udziaty w jednostce powigzanej wyceniane w cenie nabycia.

3.1.4. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1 004,00 zt

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego.
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3.1.5. Naleznosci krétkoterminowe 330 155,00 zt
Od jednostek powigzanych:

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 172,2 tys. zi,

Od pozostatych jednostek:
- naleznosci z tytutu podatkéw, cet 51,2 tys. zi,
- naleznoéciinne 106,8 tys. zt

W badanym roku jednostka nie tworzyla odpiséw aktualizujgcych naleznosci.
Odpisy aktualizujgce tworzone sg na podstawie indywidualnej analizy i obejmuja naleznosci,
ktérych sciggalno$¢ uznano a watpliwg.

3.1.6. Inwestycja krétkoterminowe 2 360 750,11 zt

Pozycja ta obejmuje $rodki pieniezne w kwocie 557,2 tys. zt kasie potwierdzone spisem z natury
na dzien 31-12-2014 r., a stany $rodkéw pienieznych na rachunkach i lokatach bankowych
potwierdzone na dzier bilansowy przez banki obstugujace jednostke.

- udzialy w jednostkach powigzanych przeznaczone do sprzedazy w kwocie 1 358,7 tys. zt

- udzielone pozyczki w jednostkach powigzanych w kwocie 2,0 tys. zt wyceniane w kwocie
wymagajgcej zaptaty.

- udzielone pozyczki w kwocie 202,8 tys. zt wyceniane w kwocie wymagajacej zaptaty.

- inne inwestycje krotkoterminowe ( gtownie domeny internetowe ) w kwocie 240,0 tys. zt

przeznaczone do sprzedazy.

3.1.7. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 242568 zt

Pozycja dotyczy rozlicznych w czasie kosztow nastepnego roku.

3.2. Pasywa - wybrane pozycje:

3.2.1. Kapitaty wiasne 4224 326,22 zt
- kapitat podstawowy 4200 000,00 zt
- kapitat zapasowy 262 716,00 zt
- strata z lat ubiegtych 310 785,21 zt
- zyskroku 2014 72 394,53 zt
3.2.2. Zobowigazania krétkoterminowe 427 472,78 zt

W jednostkach powigzanych:

- zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 68,6 tys. zt

W pozostatych jednostkach:

- kredyty i pozyczki 2134 tys. zt
- zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 84,9 tys. zt
- podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 60,6 tys. zt
- zobowigzania inne 0,0 tys. zt
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3.3.Rachunek zyskow i strat — wybrane pozycje:

Jednostka sporzadza rachunek zyskéw i strat w ukiadzie poréwnawczym, z uwzglednieniem
postanowien art. 47 ustawy o rachunkowosci, zgodnie z przyjetg ,Politykg Rachunkowosci”.

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Spodtka ujeta kompletnie i prawidiowo w istotnych
kwestiach w odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego. Uzyskane przychody operacyjne
w wysokosci 2 760,2 tys. zt odnoszg sie gtéwnie do przychoddéw ze sprzedazy ustug doradczych,
aplikacji mobilnych, analizowanie i prognozowanie wynikéw finansowych. Poniesione koszty
operacyjne w kwocie 26239 tys. zt odzwierciedlajg we wszystkich istotnych aspektach
rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji gospodarczych oraz zostaty prawidiowo
udokumentowane i zakwalifikowane do przychodéw albo kosztéw z uwzglednieniem ustawowego
zakazu ich kompensowania wynikajacego z art.7 ust. 3 ustawy o rachunkowosci. Przychody
finansowe odnoszg sie przede wszystkim do odsetek otrzymanych od pozyczek. Na koszty
finansowe skfadajg sie giéwnie odsetki od pozyczek, oraz strata ze zbycia udziatéw i akcji.

4. Badanie pozostatych czesci sktadowych sprawozdania finansowego

>
-

.Rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy

Rachunek przeplywéw pienigznych sporzadzony zgodnie z art. 48b ustawy o rachunkowosci
w sposob wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskow i strat oraz z ksiegami

rachunkowymi:
Lp. Zmiana (+/-) Kwota w zt
A. | $rodkéw pienigznych netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 245 662,99
B. | $rodkéw pienigznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 359 386,96
C. | $rodkéw pienigznych netto z dziatalnosci finansowej w wysokoséci (170 715,85)
D. |$rodkéw pienigznych netto, razem (A.+/-B.+/-C.) 434 334,10

4.2.Zestawienie zmian w kapitale wikasnym w roku obrotowym
Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztattujgce wzrost/zmniejszenie kapitatu
wiasnego o . 72 394,53 zi, zgodnie z bilansem oraz ksiegami rachunkowymi.

4.3.Informacja dodatkowa
Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
i stownych.

Przedstawione informacje sg we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z bilansem, rachunkiem
zyskow i strat i ksiggami rachunkowymi.

4.4.Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki
Sprawozdanie z dziatalno$ci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy
zdnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte
sg zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i ksiggami rachunkowymi.
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MBF Group Spétka Akcyjna - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2014 r.

4.5.Naruszenie przepisoéw prawa
W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok
obrotowy — nie ujawniono naruszenia przez jednostke obowigzujgcych przepisow prawa
wplywajgcych na sprawozdanie finansowe.

4.6.Zdarzenia po dacie bilansu
Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2014r., a datg zakoriczenia badania
nie wystapily istotne zdarzenia gospodarcze, majace wpltyw na roczne sprawozdanie finansowe
izysk Dbilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie o$wiadczenie ziozone
przez kierownika jednostki w dniu 04-05-2015r.

5. Podsumowanie

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta, stanowigcej odrebny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem kluczowego

biegtego rewidenta.

Integralng czes$¢ raportu stanowig zatgczniki:

Woprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
Bilans sporzadzony na 31.12.2014 r.

Rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 .
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy.

Rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy.

Dodatkowe informacije i objasnienia za rok obrotowy.

NS o B o» N

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.

Warszawa, dnia 4 maja 2015 roku

W imieniu:
POL - TAX Sp. z o0.0.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdari finansowych pod numerem 2695

11

Ki fowy Biegly Rewident

Joi r%a azmi ng/zak
Nr w rejestrze 11678

POL-TAX Sp. z 0.0.
ul. Bora Komorowskiego S6C lok. 91, 03-982 Warszawa
tel. (22) 616-55-11, 616-55-12, fax. 616-60-95
NIP 113+23-76-412, REGON 015205213
(Siedziba podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych)

.POL -TAX" Sp. z 0.0. 15
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8 STOSOWANIE ZASAD EADU KORPORACYJNEGO ,DOBRE
PRAKTYKI SPOLEK NOTOWANYCH NA NEWCONNECT”

Spétka MBF Group S.A. w okresie roku obrotowego 2014 podlegata zasadom tadu
korporacyjnego, o ktérych mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
NewConnect”.

W zwiagzku z uzyskaniem w 2012 r. przez Spétke statusu sp6tki publicznej notowanej
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect oraz publikacja raportu
biezacego nr 8/2012 z dnia 17 lutego 2012 r. ,Zakres stosowanych przez Spétke zasad
Dobrych Praktyk”, Emitent podlega zasadom Dobrych Praktyk od dnia publikacji
niniejszego raportu.

W zwigzku z powyZszym, ponizej zamieszczono informacje na temat zasad tadu
korporacyjnego, ktore nie byty przez Emitenta stosowane, wraz ze wskazaniem jakie
byty okoliczno$ci i przyczyny nie zastosowania danej zasady oraz w jaki sposéb Spétka
zamierza usung¢ ewentualne skutki nie zastosowania danej zasady lub jakie kroki
zamierza podja¢, by zmniejszy¢ ryzyko nie zastosowania danej zasady w przysztosci.

TAK/NIE/
Lp ZASADA NIE KOMENTARZ
DOTYCZY
Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna polityke Spétka realizuje
informacyjng, zar6wno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, powyzsza zasade z

wylaczeniem transmisji
obrad walnego
zgromadzenia z
bezpieczenstwo oraz szeroki i interaktywny dostep do wykorzystaniem sieci
informacji. Spétka, korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych | CZESCIO Internet, rejestrowania
przebiegu obrad i
upublicznienia go na
stronie internetowe;j.

jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych
narzedzi komunikacji zapewniajacych szybkos¢,

metod, powinna zapewni¢ odpowiednia komunikacje z wo
inwestorami i analitykami, wykorzystujac w tym celu réwniez
nowoczesne metody komunikacji internetowej, umozliwia¢

. . brad | d . Spétka nie wyklucza
transmitowanie obra walnego zgromadzenia z stosowania niniejszej
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i zasady w petnym
upublicznia¢ go na stronie internetowe;j. zakresie w przysztosci.

Spétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji
2 | niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spo6tki oraz TAK
sposobu jej funkcjonowania.
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Spo6tka prowadzi korporacyjng strone internetowg i
3.1 zamieszcza na niej: podstawowe informacje o spotce i TAK
jej dziatalnoS$ci (strona startowa),
opis dziatalno$ci emitenta ze wskazaniem rodzaju
3.2 | dzialalno$ci, z ktorej emitent uzyskuje najwiecej TAK
przychodéw,
33 opis rynku, na ktéorym dziata emitent, wraz z TAK
' okresleniem pozycji emitenta na tym rynku,
. . 7 7 7 . TAK
3.4 | zyciorysy zawodowe cztonkéw organow spoéiki,
powziete przez zarzad, na podstawie os$wiadczenia
cztonka rady nadzorczej, informacje o powigzaniach Niniejsza zasada nie
tonk . Kei . bedzie stosowana
35 cztonka rady nadzorczej z  akcjonariuszem NIE poniewaz Zarzad nie
dysponujacym akcjami reprezentujagcymi nie mniej niz otrzymuje takich
5% ogdlnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu o$wiadczefi od cztonkéw
Sp(')}ki Rady Nadzorczej.
3
3.6 | dokumenty korporacyjne sp6tki, TAK
3.7 | zarys planéw strategicznych spotki, TAK
Prognozy wynikéw
finansowych oraz
zatozenia do prognoz na
biezacy rok obrotowy sa
. o, . opublikowane w
opublikowane prognozy wynikéw finansowych na Dokumencie
38 biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych TAK Informacyjnym,
' prognoz oraz korektami do tych prognoz (w przypadku ewentualne korekty
. o Spotka bedzie
dy emitent publikuje prognozy),
sy P J€ prog ) komunikowa¢ zgodnie z
obowiazkami
informacyjnymi w
postaci raportéw
biezacych.
strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
3.9 | gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie w TAK
wolnym obrocie,
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3.10

dane oraz kontakt do osoby, ktdra jest odpowiedzialna
w spotce za relacje inwestorskie oraz kontakty z
mediami,

TAK

3.11

(skreslony)

3.12

opublikowane raporty biezace i okresowe,

TAK

3.13

kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych
raportow okresowych, dat walnych zgromadzen, a
takze spotkan z inwestorami i analitykami oraz
konferencji prasowych,

TAK

3.14

informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak
wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujacych
nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje te powinny
by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajgcym podjecie
przez inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

TAK

3.15

(skreslony)

3.16

pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na
zadawane pytania,

NIE

Zarzad bedzie obecny na
zgromadzeniach i
zacheca wszystkich
Akcjonariuszy do
aktywnego udziatu w
obradach Walnego
Zgromadzenia i
samodzielnego
zadawania pytan.

3.17

informacje na temat powoddw odwotania walnego
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad
wraz z uzasadnieniem,

TAK

3.18

informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,

TAK

3.19

informacje na temat podmiotu, z ktérym spoétka
podpisata umowe 0 Swiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,

TAK
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adresu strony internetowej, numerdw telefonicznych
oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

Informacje na temat podmiotu, ktéry pelni funkcje

3.20 , o TAK
animatora akcji emitenta,
321 dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spotki, TAK
' opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,
3.22 | (skreslony) -
Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢
zamieszczane w sposOb umozliwiajacy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywa¢ aktualizacji
informacji umieszczanych na stronie internetowej. W TAK
przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji lub
wystapienia istotnej zmiany informacji umieszczanych na
stronie internetowej, aktualizacja powinna zostac
przeprowadzona niezwlocznie.
Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowg, wedtug
wyboru emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty Emitent prowadzi
biezace i okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie TAK korporacyjng strone
internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktérym internetowa w jezyku
nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami obowigzujacymi polskim.
emitenta.
Spoétka zamieszcza
wszelkie informacje w
, . ‘s . . . h systemoéw EBI i
Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjna ze ramach sy
p , p p L. p yKe . yina , ESPI oraz na stronie
szczegllnym uwzglednieniem potrzeb inwestoréw internetowej, tj. zgodnie
indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swoja strona NIE z obowigzkami
korporacyjng powinna wykorzystywac¢ indywidualng dla danej informacyjnymi, co w
spolki sekcje relacji inwestorskich znajdujaca na stronie ocenie Zarzadu stanowi
GPWinfoStrefa.pl wystarczajace zrédto
WWW. nfoStrefa.pl. wiedzy o spéice -
dostepne dla wszystkich
zainteresowanych oséb.
Emitent powinien utrzymywa¢ biezace kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidlowego wykonywania swoich TAK

obowiazkéw wobec emitenta. Spoétka powinna wyznaczy¢
osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym Doradca.

MBF Group S.A. ¢ ul. Bystawska 82 lok. 415 ¢ 04-994 Warszawa
tel: (+48) 22 350 70 98 ¢ fax: (+48) 22 350 70 13 * biuro@mbfgroup.pl * www.mbfgroup.pl
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie ¢ XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS: 0000380468 ¢ NIP: 894-30-18-615 ¢ REGON: 021480943 ¢ Ticker: MBF * Kapitat zaktadowy: 4.200.000 PLN

Strona 118z 121

Konto bankowe: BZ WBK S.A. ¢+ 58 1090 1883 0000 0001 2244 7766 * Bank BPS S.A. ¢+ 91 1930 1523 2310 0347 0662 0001




* Raport Roczny MBF Group SA. z siedzibq w Warszawie za 2014 rok ¢

MBI

W przypadku, gdy w spotce nastapi zdarzenie, ktére w ocenie
emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania przez

7. | Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkéw, emitent TAK
niezwlocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego
Doradce.
Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep
8. | do wszelkich dokumentéw i informacji niezbednych do TAK
wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.
Wynagrodzenia Zarzadu
i Rady Nadzorczej Spétki
Emitent przekazuje w raporcie rocznym: informacje na ustalane s3 na
9.1 | temat tgcznej wysoko$ci wynagrodzen wszystkich NIE warunkach rynkowych,
cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej, jednak ich wysokos¢ jest
objeta klauzula
poufnosci.
9
Ze wzgledu na
) . ) konieczno$¢ zachowania
informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego tajemnicy handlowej i
9.2 | Doradcy otrzymywanego od emitenta 2z tytutu NIE poufnosci zawartej
$wiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie. umowy Spétka nie
bedzie stosowata
niniejszej zasady.
Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w
10 obradach walnego zgromadzenia w skladzie umozliwiajagcym TAK
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w
trakcie walnego zgromadzenia.
Spoétka bedzie
organizowac¢ publiczne
Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspélpracy spotkania z inwestorami,
. . p . . analitykami i mediami w
11 | Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowac publicznie NIE . .
) ] ] ) - . ) miare wystepowania
dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami. zdarzen stanowiacych
podstawe do ich
organizacji.
Decyzja w niniejszej
Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z sprawie nalezy do
prawem poboru powinna precyzowaé cene emisyjng albo Walnego Zgromadzenia
mechanizm jej ustalenia lub zobowigzaé organ do tego Akcjonariuszy i jezeli
12 NIE WZA upowazni Zarzad

upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa
poboru, w terminie umozliwiajacym podjecie decyzji
inwestycyjnej.

Spo6iki do podejmowania
takich decyzji, niniejsza
zasada bedzie
stosowana.
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Decyzja w sprawie
zachowania niezbednego
odstepu czasowego
miedzy decyzjami
powodujacymi okres$lone
zdarzenia korporacyjne,

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewniaé a datami, w ktérych
zachowanie niezbednego odstepu czasowego pomiedzy “Stla(la.“e 53 prawa
13 | decyzjami powodujacymi okre$lone zdarzenia korporacyjne a NIE w;niC}](Z?:cremzstchh
datami, w ktérych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajace zdarzen nalezy do
z tych zdarzen korporacyjnych. Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy i jezeli
WZA upowazni Zarzad
Spoéiki do podejmowania
takich decyzji, niniejsza
zasada bedzie
stosowana.
W  przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od
akcjonariusza posiadajgcego co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gltoséw w spétce,
informacji o zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okresSlonym w art. 399 § 3 Kodeksu
spotek handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje TAK
13a | czynnosci, do Kktérych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacja i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie rdéwniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400
§ 3 Kodeksu spotek handlowych.
Decyzja w sprawie
. . . L lenia praw do
Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien tat usta
. . P ; yw y Wyp. Y dywidendy oraz dnia jej
dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy wyplaty nalezy do
pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku NIE Walnego Zgromadzenia
14 | nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie diuzszego okresu Akcjonariuszy i jezeli
. . . . . WZA upowazni Zarzad
omiedz tymi  terminami maga  szczegbtowego
p ¢ _y . y wymag & & Spotki do podjecia takiej
uzasadnienia. decyzji, niniejsza zasada
bedzie stosowana.
Decyzja w sprawie
wyptaty dywidendy
Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej nalezy do
warunkowej moze zawiera¢ tylko takie warunki, ktérych Waln_ego Z_gmm?fiz_en?a
. . ] ) . NIE Akcjonariuszy i jezeli
15 | ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem ustalenia prawa do

dywidendy.

WZA upowazni Zarzad
Spotki do podjecia takiej
decyzji, niniejsza zasada

bedzie stosowana.
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Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od
zakonczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawiera¢ co
najmniej:

e informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzen w
otoczeniu rynkowym emitenta, ktdre w ocenie emitenta moga
mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz
wynikéw finansowych emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez
emitenta w trybie raportu biezacego w okresie objetym
raportem,

e informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli taka
realizacja, cho¢by w cze$ci, miala miejsce w okresie objetym
raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majgce miec
miejsce w nadchodzacym miesigcu, ktére dotycza emitenta i s3
istothe z punktu widzenia inwestoréw, w
szczegldlnosci  daty  publikacji  raportow  okresowych,
planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji,
spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany
termin publikacji raportu analitycznego.

interes6w

NIE

Aktualnie zasada
publikacji raportéw
miesiecznych nie jest
stosowana przez
Emitenta. W opinii
Zarzadu w okresach
miesiecznych
wystarczajace jest
wypetnianie przez
Spotke obowigzkow
informacyjnych.
Publikowane raporty
kwartalne pozwalajg w
spos6b wystarczajacy
ocenic biezaca
dziatalno$¢ Spotki.

16a

W  przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku
informacyjnego okreslonego w Zataczniku Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego

okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na

Systemu Obrotu (,Informacje biezace i

rynku emitent niezwlocznie
opublikowaé, w trybie wtasciwym dla przekazywania raportéow
biezagcych na rynku NewConnect, informacje wyjas$niajaca

zaistnialg sytuacje.

NewConnect”) powinien

TAK
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