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List Prezesa Zarzadu Madkom SA

Szanowni Panstwo,

Jest nam niezmiernie mito przekaza¢ na Panistwa rece raport obejmujacy pierwszy kwartat
2015r. Spotka w tym okresie prowadzita dziatania handlowe prowadzace do wypracowania
nowych kontraktow, ale takze podpisata kilka znaczacych uméw majacych niewatpliwy wptyw
na rozwoj firmy i jej pozycje na rynku krajowym.

W pierwszym kwartale Spétka podpisata, az 7 nowych kontraktéw na taczng kwote 447 605,05
zt. Jednym z sukceséw tego kwartatu to podpisanie umowy z firma Geopolis z Torunia na
$Swiadczenie ustugi Brokera Integracyjnego pomiedzy systemem ERGO autorstwa Geopolis Sp. z
0.0. a platformg ePUAP dla 20 jednostek samorzadu terytorialnego z powiatow
dzierzoniowskiego i ktodzkiego.

Z poczatkiem roku Spétka zyskata réwniez nowego partnera biznesowego. Emitent
rozbudowujac swoje centrum kontaktu z klientami, wdrozyt oprogramowanie VCC Studio firmy
Master Telecom. Dzieki temu wdrozeniu mamy pewnos¢, iz wszyscy nasi klienci beda szybko i
profesjonalnie obstuzeni przez nasz dziat pomocy. Ponadto podpisana umowa partnerska
zacie$ni wspotprace zwigzang z oferowaniem oprogramowania VCC Studio do urzedéw i
jednostek administracyjnych.

W styczniu Spétka Madkom SA, nabyta 51% udziatéw w Cloud Industry Solutions Sp. z o.0. (CIS)
i stata sie tym samym jej gtdbwnym udziatowcem. Spétka ta zajmuje sie Swiadczeniem ustug z
zakresu analizy finansowej dla branzy hotelarskiej i medycznej w oparciu o aplikacje
internetowa Hotel Data. Zawarta umowa nabycia udziatéw jest finalizacja transakcji, o ktérej
informowaliSmy Panstwa w grudniu ub. roku, kiedy to podpisany zostat list intencyjny.

Niewatpliwie najwiekszym sukcesem Spétka w tym okresie byto uzyskanie Certyfikatu
Bezpieczenstwa PN-ISO/IEC 27001:2014. Otrzymanie tej certyfikacji przez Emitenta jest
waznym elementem realizacji Strategii Rozwoju na lata 2015-2020 w zakresie poprawiania
jakosci jego produktéw. Certyfikat zostal wydany przez TUV Nord Polska Sp. z o0.0. po
przeprowadzonym audycie. Swiadczy on o tym, ze Spétka stosuje system zarzadzania zgodnie z
powyzsza norma w zakresie: projektowania i produkcji oprogramowania do zarzadzania
dokumentami, finansami, informacja i procesami w administracji publiczne;j.

Z wyrazami szacunku,

S2c 2e chovrik

Grzegorz Szczechowiak
Prezes Zarzadu



Przedmiot dziatalnosci

Gtownym zrédiem przychodéw Madkom SA jest sprzedaz wlasnego oprogramowania oraz
Swiadczenie ustug wdrozeniowych i szkolen w zakresie oprogramowania. Madkom jest
dostawcag i integratorem autorskich produktéw do zarzadzania dokumentami, archiwami
elektronicznymi i budzetem w jednostkach samorzadu terytorialnego.

Spétka posiada wieloletnie doswiadczenie w sektorze administracji publicznej nabyte dzieki
wdrozeniu wielu wtasnych rozwigzan informatycznych wspierajacych zarzadzanie
dokumentami oraz funkcjonowanie samorzadéw. Wraz z dostawg produktéw informatycznych
i urzadzen Emitent $wiadczy takze ustugi szkoleniowe i wdrozeniowe w zakresie systemow
informatycznych, ktére realizuje dla administracji publicznej i firm.

Wedtug klasyfikacji PKD 2009 gtéwna dziatalno$¢ Spotki to:
62.01 Z - dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem.

Przedmiotem dziatalno$ci Madkom SA wedtug klasyfikacji przyjetej przez Gielde Papieréw
Wartos$ciowych Warszawie SA, jest , Informatyka".

Zarzad

Czlonek Zarzadu Funkcja Kadencja / okres pelnienia
funkcji

Grzegorz Szczechowiak Prezes Zarzadu 23.06.2014 - 22.06.2017

Zarzad Spoiki jest jednoosobowy. Do sktadania o$wiadczen w imieniu Spétki uprawniony jest
Prezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na wsp6lna trzyletnia kadencje, ktéra konczy sie
22 czerwca 2017 r.

Halina Szczechowiak - Przewodniczaca Rady Nadzorczej Madkom SA

Maciej Zawislak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Madkom SA

Michat Przybytowski - Sekretarz Rady Nadzorczej Madkom SA

Pawetl Musiat - Cztonek Rady Nadzorczej Madkom SA (Cztonek niezalezny)
Marek Trojanowicz - Cztonek Rady Nadzorczej Madkom SA (Cztonek niezalezny)
Kapital zakladowy

Zgodnie z § 6 Statutu, kapitat zaktadowy Spétki wynosi 5.069.750,00 ztotych i nie wiecej niz
5.369.750,00 ztotych i dzieli sie na:

- 3 649 000 (stownie: trzy miliony sze$éset czterdziesci dziewiec tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,

- 500 000 (stownie: piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda,

- 180 750 (stownie: sto osiemdziesiat tysiecy siedemset piecdziesiat) akcji na
okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda

- 460 000 (stownie: czterysta szes¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii
D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,



- 280 000 (stownie: dwiescie osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii
E, o warto$ci nominalnej 1,00 kazda,

- nie wiecej niz 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty),

- nie wiecej niz 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty),

- nie wiecej niz 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty).

PODMIOTY WCHODZACE W SKEAD GRUPY KAPITALOWE]

Madkom SA posiada 2% udziatéw (dajacych prawo do takiej samej liczby gtoséw) w Spétce MK
Services Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig, z siedzibg w Gdyni Al Zwyciestwa 96,/98.

- MK Services Sp. z 0.0. zajmuje sie $wiadczeniem ustug outsourcingu
HLOCTVICES L ceop JIE 31 : s s

pracownikéw wzgledem projektéw realizowanych przez MADKOM
S.A. oraz innych klientéw spoza obszaru dziatalnosci Emitenta. Spétka prowadzi tez dziatalnos¢
szkoleniowg i doradcza nie powigzang z obszarem kompetencyjnym Emitenta, m.in. doradztwo

w zakresie pozyskiwania funduszy unijnych oraz doradztwo informatyczne.

Z uwagi na spelnienie przestanek art. 58 ustawy o rachunkowos$ci, nie sporzadzano
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dla sp6tki Madkom SA oraz MK Services Sp. z 0.0.

Madkom SA posiada 51% udzialéw (dajacych prawo do takiej samej liczby gltoséw) w Spotce

Cloud Industry Solutions z ograniczona odpowiedzialnoscia, z siedzibg w Gdyni, Al. Zwyciestwa
96/98.

Cloud Industry Solutions Sp. z o0.0. $wiadczy ustugi z zakresu analizy
finansowej w oparciu o aplikacje internetowa Hotel Data dla branzy
hotelarskiej i medycznej. Spotka jest wtascicielem aplikacji internetowej Hotel

Data (www.hoteldata.eu), ktéra oferuje swoim klientom zestaw narzedzi
analitycznych do rachunkowos$ci zarzadczej stuzacych do analizy finansowej, zarzadzania
przychodami (Revenue Management), planowania (Budgeting) oraz monitorowania dziatalno$ci
obiektéw hotelowych, a takze obiektéw z branzy ustug medycznych.

Z uwagi na speilnienie przestanek art. 58 ustawy o rachunkowos$ci, nie sporzadzano
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dla spétki Cloud Industry Solutions Sp. z o.0.

Madkom SA posiada 53% udziatéw (dajacych prawo do takiej samej liczby gtoséw) w Spotce
Emdesoft Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia, z siedzibg w Gdyni Al. Zwyciestwa 96/98.

e m d e S‘ Przedmiotem dziatalnosci sp6tki jest produkcja nowoczesnych i
zaawansowanych technologicznie systeméw informatycznych do

zarzadzania gospodarka odpadami w gminach, ktére beda tworzone zgodnie z Ustawa z dnia 1

lipca 2011 roku o zmianie ustawy o utrzymaniu w czystosci i porzadku w gminach oraz

niektorych innych ustaw.

Emitent nie sporzadza raportéw okresowych w formie skonsolidowanych raportéw

kwartalnych i skonsolidowanego raportu rocznego w oparciu o:

a) Art. 57 UoR, - w oparciu o umowe spo6tki Emdesoft Sp. z 0.0. Zarzad Emitenta
stwierdzit, ze w przypadku Emitenta i Emdesoft Sp. z o.0. istnieja przestanki do
rozpoznania ograniczenia w sprawowaniu kontroli nad jednostka, ktére wytaczaja
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swobodne dysponowanie jej aktywami netto, w tym wypracowanym przez te
jednostke zyskiem netto, jak rowniez ktére wytaczaja sprawowanie kontroli przez
Emitenta nad organami kierujacymi ta jednostka.

b) Art.58 UoR - dane spo6tki Emdesoft Zarzad Emitenta uznat za nieistotne kierujac sie
definicja aktywow o istotnej wielkosci zgodnie z § 2 pkt 2a Zatacznika Nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Polityka rachunkowoSci zostata zatgczona do niniejszego raportu w zatagczniku nr 1

Zatrudnienie w Spéice na koniec Q1 2015 wynosito ogétem 66 osdéb, w tym 46 os6b to
pracownicy zatrudnieni w wymiarze pelnego etatu, za$ pozostate 20 oséb to stali
wspoéipracownicy spétki dziatajacy na zasadach zlecenia/kontraktu. Poréwnujac I kwartat
2014r. z I kwartatem 2015r. zatrudnienie w spétce wzrosto blisko 74%.

80
60
40
20

0
liczba zatrudnionych os6b

Q12014 38
Q12015 66

Wybrane dane finansowe z bilansu stan na dzien 31.13.2015 roku [PLN]

Kapitat (fundusz) wtasny 4701 815,80 5099 889,34
Zysk (strata) netto -1427,51 151 283,33
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Nalezno$ci krotkoterminowe 199 930,86 1192 693,54
Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 52 584,42
Zobowiazania krétkoterminowe 274 204,94 1551 489,55
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 368 020,86 23 824,78

Wybrane dane finansowe z rachunku zyskéw i strat za okres | kwartatu 2015 r. oraz narastajaco
[ kwartatu 2015 r. oraz dane poréwnywalne z analogicznego okresu roku poprzedniego.



Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 1248102,33 277227411
Amortyzacja 32 640,81 78 679,79
Zysk (strata) ze sprzedazy ( A-B) 115 872,25 358 883,00
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej (C+D-E) -13,27 231210,73
Zysk (strata) brutto (I+/-]) -1427,51 229 922,33
Zysk (strata) netto (K- L- M) -1427,51 151 283,33
Q12014
3000 000,00 zt
2000 000,00 zt
1000 000,00 zt
0,00 zt
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi
Q12014
400 000,00 zt
300 000,00 zt
200 000,00 zt
100 000,00 zt
-zt
Zysk ze sprzedazy Zysk z dziatalnosci Zysk brutto Zysk netto
-100 000,00 zt operacyjnej

Emitent zanotowat w Q1 2015 r. zysk netto w wysokos$ci 151 283,33 zl. Zysk ten jest wyzszy o
ponad 100% w poréwnaniu do roku ubiegtego. Natomiast, az o ponad 200% wzrdst zysk ze

sprzedazy.

Zgodnie z Zatacznikiem nr. 3 do Regulaminu ASO Emitenta zalacza do niniejszego raportu:

* Rachunek zyskéw i strat za okres Q1 oraz dane poréwnywalne - zatgcznik nr 2
* Bilans spo6tki sporzadzony na dzien 31.03.2015 oraz dane poréwnywalne - zatacznik nr 3
* Rachunek przeptywoéw finansowych za okres Q1 oraz dane poréwnywalne - zatacznik nr

4

* Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres Q1 oraz dane poréwnywalne -

zatgcznik nr 5




INFORMACJA O ISTOTNYCH DOKONANIACH i NIEPOWODZENIACH W TYM ZDARZENIACH
MAJACYCH WPLYW NA WYNIK FINANSOWY EMITENTA

W I kwartale 2015 r. Spotka prowadzita dziatania handlowe prowadzace do wypracowania
nowych kontraktéw, ktérych realizacja ma przypadaé na rok 2014.

Dziatania te, ktore zaowocowaly podpisaniem tylko w tym okresie siedmiu nowymi
zamdéwieniami, ktérych sumaryczna warto$¢ wynosi blisko p6t miliona ztotych.

Na wyro6znienie w | kwartale 2015r. zastuguje kontrakt podpisany z firma Geopolis z Torunia na
$Swiadczenie ustugi Brokera Integracyjnego pomiedzy systemem ERGO autorstwa Geopolis sp. z
0.0. a platformg ePUAP dla 20 jednostek samorzadu terytorialnego z powiatéw
dzierzoniowskiego i ktodzkiego.

Z poczatkiem [ kwartatu Emitent nabyt 51% udziatéw w Cloud Industry Solutions Sp. z o.0. (CIS)
i stat sie tym samym jej gtbwnym udziatlowcem. Spoétka ta zajmuje sie $wiadczeniem ustug z
zakresu analizy finansowej dla branzy hotelarskiej i medycznej w oparciu o aplikacje
internetowa Hotel Data. Zawarta umowa nabycia udziatéw jest finalizacja transakcji, o ktorej
informowaliSmy Panstwa w grudniu ub. roku, kiedy to podpisany zostat list intencyjny.

Pozostate informacje biezace publikowane sa w raportach miesiecznych na stronie www
Emitenta oraz na stronie www.newconnect.pl

REALIZACJA PROGNOZ FINANSOWYCH NA 2015-2020 R.

25 lutego 2015 r. Emitent opublikowat strategie rozwoju na lata 2015-2020 opierajaca sie
gtdéwnie na podniesieniu jakosci swoich produktéw oraz wejsciu w nowe obszary IT. Emitent
bedzie takze dazyt do corocznego zwiekszania przychodéw.

Najwazniejszym celem na 2015 r. jest dla Spétki terminowa realizacja pozyskanych projektéw
ze Srodkéw POKL oraz utworzenie Biura Obstugi Klientéw, co wynika z szybko powiekszajacej
sie liczby kontrahentéw. MADKOM S.A. ma takze zamiar dokona¢ zmian w swojej strukturze
organizacyjnej, ktére pozwola na lepsze zarzadzenie procesami i zwiekszenie przeptywu
informacji. Zarzad Spotki bedzie przyktadat szczegélng wage do poprawiania jakosci jej
najwazniejszych produktéw oraz planuje uzyskac certyfikat bezpieczenstwa ISO 27001:2013, do
ktérego przygotowuje sie juz od dtuzszego czasu.

ZNACZACE WYDARZENIA

16 marca 2015 Informacja o uzyskaniu przez Madkom SA certyfikatu
bezpieczenstwa PN-ISO/IEC 27001:2014

25 lutego 2015 Przedstawienie informacji o strategii rozwoju Spétki na lata 2015-
2020.

20 stycznia 2015 Informacja o nabyciu przez MADKOM SA 51% udziatéw w Cloud

Industry Solutions Sp. z o.0. (CIS) i stanie sie tym samym jej
gtownym udziatowcem.



BADANIA I ROZWO] (R&D)

Emitent prowadzi dziatania rozwojowe nad nowymi produktami, ktére maja wejs¢ do oferty
Spéiki, jest to:

System Planowania i Realizacji Budzetu - Ksiegowo$¢ budzetowa
Rozw6j Systemu Gospodarowania Odpadami w ramach Emdesoft Sp. z o.0.
* Budowa nowej wersji systemu SIDAS BIP (Biuletyn Informacji Publicznej)

* Budowa nowej wersji systemu SIDAS CU (Cyfrowy Urzad)

Ponadto w ramach ciggtej modernizacji oprogramowania systemu SIDAS prowadzone s3 prace
nad stworzeniem dodatkowych modutéw systemu SIDAS EZD, rozbudowie systemu SIDAS
BROKER.

AKCJONARIAT

Struktura akcjonariatu na dzien 11 maja 2015 r.

Dane ogolne:

Kapitalizacja* 10697 172,50 zt Liczba duzych akcjonariuszy 3

Liczba akcji 5069 750 Liczba akcji w posiadaniu duzych akcjonariuszy 4524 612

Liczba gtoséw na

WZA: 5069 750 Procent akcji w posiadaniu duzych akcjonariuszy: 89.25%
Liczba gltoséw w posiadaniu duzych

Kapitat akcyjny: 5069 750 akcjonariuszy: 4524 612

Procent gtoséw w posiadaniu duzych

Cena nominalna akgji: 1,00 akcjonariuszy 89.25%

gli)czj‘:()dmona [tz o 545 138 | Free float: 10,75%

* Kapitalizacja na zamkniecie notowan w dniu 11 maja 2015 r.

Najwieksi akcjonariusze

dk 3614612 3614612
Madkom Sp. z o.0. 0 0
P (71,3%) (71,3%) 18.09.2014

450 000 450 000

Innovo Sp. z o.0. 03.08.2012
(8,88%) (8,88%)
460 000 460 000

Qumak S.A. 20.12.2013
(9,07%) (9,07%)

1075%

M Madkom Sp. z o.0.
¥ nnovo Sp. z o.0.
M Qumak S.A.

M pozostali akcjonariusze




Data WZA

nominalna emisyjna

Seria A - akcje zatozycielskie 2011-06-29 3649 000 1,00 0,00
Seria B - prywatna subskrypcja 2012-04-20 500000 1,00 2,1
Seria C - oferta menedzerska 2013-02-05 180 750 1,00 1,1

(za warranty subskrypcyjne serii A)

Seria D - Qumak SA 2013-10-28 460 000 1,00 11

Seria E - prywatna subskrypcja 2013-12-11 280000 1,00 2,1

Zr6dto: Na podstawie danych Emitenta

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad o$wiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, wybrane i peine jednostkowe dane
finansowe za [ kwartat 2015 roku sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowigzujacymi
Spétke oraz, ze sprawozdanie z dziatalnos$ci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Spétki.

Gdynia 12 maja 2015r.

Szc e chwlbé

Grzegorz Szczechowiak
Prezes Zarzadu
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ZAEACZNIK NR. 1- POLITYKA RACHUNKOWOSCI MADKOM SA

Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow
(takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w oparciu o zasady rachunkowos$ci wynikajace z przepisow
ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowo$ci.

Rachunek przeplywow pienieznych

Rachunek przeptywdéw pienieznych sporzadzono metoda posrednia.
Rachunek zyskow i strat

Rachunek zyskow i strat jest sporzadzony w wariancie poréwnawczym.
Przychody i koszty

Przychody i koszty sa ujmowane zgodnie z zasadg memoriaty, tj. w roku obrotowym, ktérego dotycza,
niezaleznie od terminu otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Spétka prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym oraz sporzadza rachunek
zyskow i strat w wariancie poréwnawczym.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatéw ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, gdy
korzysci wynikajace z praw wtasnosci do produktéw, towaréw i materiatléw przekazano nabywecy.

Przychody i koszty z wykonania ustugi o okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesiecy i wykonanej na dzien
bilansowy w istotnym stopniu, ustala sie na dzien bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania
ustugi. Stan zaawansowania realizacji umowy ustala sie w powigzaniu ze stanem realizacji ustugi.
Przewidywana strata zwigzana z wykonaniem ustugi ujmowana jest bezzwlocznie jako koszt
wytworzenia sprzedanych produktéw w dziatalno$ci operacyjnej. W okresie objetym sprawozdaniem nie
wystapity takie umowy.

Koszty wykonania ustugi niezakoniczonej na dzien bilansowy o okresie realizacji krétszym niz 6 miesiecy
lub wykonanej na dzien bilansowy w nieistotnym stopniu traktuje sie jako naktady na ustugi w toku i
aktywuje na dzien bilansowy w czynnych rozliczeniach miedzyokresowych kosztéw. Naktady na ustugi w
toku dotycza kosztéw bezposrednich i posrednich zwiazanych z realizacja tych uméw, bez kosztéw
sprzedazy i ogélnego zarzadu. Naktady na ustugi w toku wptyna na wynik finansowy w momencie, gdy
pojawi sie przychdéd zwigzany z tymi kosztami.

Odsetki

Przychody odsetkowe sa ujmowane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej).

Dywidendy

Nalezne dywidendy =zalicza sie do przychodéw finansowych na dzien powziecia przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy spo6tki, w ktéra jednostka zainwestowata, uchwaty o podziale zysku, chyba
ze w uchwale okreslono innych dzien prawa do dywidendy.

Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub kosztéw poniesionych
na ich wytworzenie i umarza metoda liniowa przy zastosowaniu nastepujacych stawek amortyzacyjnych:

Koszty zakoniczonych prac rozwojowych 20%

Koncesje, patenty, licencje i znaki towarowe 50%

11



Wartos¢ firmy 10%
Oprogramowanie 50%

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej do 3.500 zt odpisuje sie jednorazowo w pelnej
wysokos$ci w koszty.

Poprawnos$¢ stosowanych okreséw i stawek amortyzacji warto$ci niematerialnych i prawnych jest przez
jednostke weryfikowana, powodujac odpowiednig korekte dokonywanych w nastepnych latach odpisow
amortyzacyjnych.

Uzasadnienie dla roztozenia amortyzacji warto$ci firmy na okres 10 lat:

Zarzad Madkom SA przyjat zatozenie dot. amortyzacji wartos$ci firmy w okresie 10 lat bazujac na
podstawie nastepujacych przestanek:

1) W sktad wniesionego w formie ZCP do Madkom SA wchodzity wyniki prac badawczych i
rozwojowych, ktére prowadzit Madkom sp. z o0.0. Prace te w duzej mierze miaty charakter
koncepcyjny, badawczy badz rozwojowy i byly w réznym stopniu zaawanasowana. Znakomita
wiekszo$¢ z tych prac znajdowata sie jednak na etapie koncepcyjnym i badawczym, ktéry nie
nadawat sie do wdrozenia w okresie najblizszych pieciu lat. Prace te wymagaja dodatkowych
badan i prac rozwojowych tak, aby w perspektywie najblizszych 10 lat mogty stac¢ sie produktami,
ktére bedzie mozna przekazac do sprzedazy.

2) Zarzad ocenia, Ze technologie i rozwigzania ktére wchodzity w zakres ZCP beda mogty by¢ wdrazane
w perspektywie diluzszej niz 5 lat z uwagi na posiadane zasoby przez przedsiebiorstwo w
szczeg6lnosci zasoby wytwdrcze oraz najistotniejszy czynnik jakim jest kompletno$¢ i
komplementarnos$¢ rozwigzan, ktére stopniowo wytwarzane przez sp6tke bedg udostepniane do
sprzedazy klientom. Zarzad spétki okre$lit horyzont praz zwigzanych z wdrozeniem tych
technologii i wynikéw badan, jako horyzont 10 lat.

3) Realizacja i zamkniecie niektérych prac badawczych i rozwojowych moze by¢ kontynuowane w
przypadku pozyskania dodatkowego zrdédta dofinansowania tych prac w szczegélnosci
dofinansowania pochodzacego z celowych projektéw badawczych finansowanych ze Srodkéw
NCBIR. Madkom SA ztozyt dwa takie projekty, ktére maja stuzy¢ kontynuacji takich badan.
Projekty te beda realizowane w perspektywie 2 lat (od potowy roku 2013) oczywiscie w
przypadku uzyskania pozytywnych wynikéw konkurséw. Dofinasowania te dotycza w gtéwnej
mierze kontynuacji projektéw badawczych z elementami rozwojowych, ktére po zakonczeniu
tych projektéw beda musiaty by¢ dalej finansowane.

Naktlady na prace rozwojowe

W ramach prowadzonej dziatalnosci i ponoszonych kosztéw Spoétka ponosi réwniez naktady na prace
rozwojowe. Naktady na prace rozwojowe prowadzone przez Sp6tke na wtasne potrzeby, poniesione przed
podjeciem produkcji lub wdrozeniem produktu do sprzedazy, sa wstepnie aktywowane na rozliczeniach
miedzyokresowych kosztdw, a nastepnie przenoszone na warto$ci niematerialne i prawne, gdy:

1) produkt lub technologia wytwarzane s3 $ciSle ustalone, a dotyczace ich koszty prac rozwojowych sa
okre$lone,

2) techniczna przydatno$¢ produktu lub technologii zostala stwierdzona i odpowiednio
udokumentowana i na tej podstawie jednostka podjeta decyzje o wytwarzaniu tych produktéw
lub stosowaniu technologii,

3) koszty prac rozwojowych zostang pokryte, wedtug przewidywan, przychodami ze sprzedazy tych
produktéw lub zastosowania technologii.Ujecie kosztéw prac rozwojowych, jako warto$ci
niematerialnych i prawnych nastepuje, jesli prace te zakonczyly sie powodzeniem tj. zapadta
decyzja o ich wdrozeniu, a zwrot kosztéw bedzie wielce prawdopodobny. Koszty prac
rozwojowych ujetych jako warto$ci niematerialne i prawne co do zasady s3 rozliczane w koszty
poprzez odpisy amortyzacyjne przez okres 5 lat.
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Srodki trwate

Warto$¢ poczatkowa S$rodkéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytulu trwatej utraty ich
warto$ci.

Cena nabyrcia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogét ich
kosztow poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do dnia
przyjecia do uzywania, w tym réwniez koszt obstugi zobowigzan zaciagnietych w celu ich finansowania i
zwigzane z nimi r6znice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Warto$¢ poczatkowa stanowiaca cene nabycia lub koszt wytworzenia $rodka trwatego powiekszaja koszty
jego ulepszenia, polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji,
powodujacego, ze warto$¢ uzytkowa tego srodka po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy
przyjeciu do uzywania warto$¢ uzytkowa.

Srodki trwate o wartoéci poczatkowej nieprzekraczajacej 1.000 zt s3 jednorazowo odpisywane w ciezar
kosztéw w momencie przekazania do uzytkowania. Srodki trwate o wartosci poczatkowej od 1.000 zt do
3.500 zt wprowadza sie do ewidencji $rodkéw trwatych, dokonujac odpiséw amortyzacyjnych
jednorazowo w pelnej wysokoSci w miesigcu nastepujacym po miesigcu przekazania do uzytkowania.
Srodki trwale amortyzowane s3 metoda liniowa. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym
miesigcu po przyjeciu $rodka trwatego do uzywania.

Przyktadowe stawki amortyzacyjne dla $srodkéw trwatych, ktérych warto$é poczatkowa przekracza 3.500
zt sa nastepujace:

¢ Urzadzenia techniczne i maszyny 20%-30%

o Srodki transportu 209, Poprawno$¢ stosowanych okreséw i stawek amortyzacji srodkéw trwatych jest
przez jednostke weryfikowana, powodujac odpowiednia korekte dokonywanych w nastepnych
latach odpiséw amortyzacyjnych. Inwestycje Inwestycje obejmuja aktywa posiadane w celu
osiagniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartos$ci tych aktywoéw, uzyskania
z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw w zyskach) lub innych pozytkow, w
tym réwniez z transakcji handlowej, a w szczegoélnosci aktywa finansowe oraz te nieruchomoéci i
wartos$ci niematerialne i prawne, ktére nie sa uzytkowane przez jednostke, lecz sa posiadane w
celu osiggniecia tych korzysci.

Inwestycje w akcje i udziaty w jednostkach podporzqdkowanych

Akcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych zaliczone do aktywdéw trwatych wycenia sie wedtug
ceny nabycia. W przypadku trwatej utraty wartosci, nie p6zniej niz na koniec okresu sprawozdawczego,
warto$¢ udziatéw i akcji pomniejsza sie o odpis wyrazajacy trwatg utrate wartosci.

Trwata utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy ocenia sie czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwatg utrate
wartosci sktadnika badz grupy aktywoéw. Jesli takie dowody istnieja, ustala sie szacowang, mozliwa do
odzyskania warto$¢ sktadnika aktywoéw i dokonuje sie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, w
kwocie réwnej réznicy miedzy warto$cia mozliwa do odzyskania i warto$cia bilansowa. Strata wynikajaca
z utraty warto$ci jest uyjmowana w rachunku zyskéw i strat. W przypadku, gdy skutki uprzednio
dokonanego przeszacowania aktywow ujeto, jako kapitat z aktualizacji wyceny, to strata pomniejsza
wysoko$¢ tego kapitatu, a pozostata cze$¢ straty jest odnoszona w rachunek zyskdéw i strat.

Leasing finansowy

Gdy Spoétka jest strong umoéw leasingowych, na podstawie, ktoérych przyjeta do uzywania obce Srodki
trwate i wartos$ci niematerialne i prawne, na mocy, ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkéw wynikajacych z tytutu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot
leasingu jest uymowany w bilansie wedtug wartos$ci biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej na
dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sa dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania w spos6b umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od okresu pozostatego do sptaty
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zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego amortyzowane s3 przez okres
odpowiadajacy szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztattuje sie tak, jak dla
$Srodkéw trwatych wtasnych

Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug cen ich nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy
netto na dzien bilansowy.

Warto$¢ towardw ustala sie w oparciu o cene nabycia, przy czym rozchdd wycenia sie w drodze
szczegotowej identyfikacji rzeczywistych cen tych sktadnikéw aktywoéw niezaleznie od daty ich zakupu
lub wytworzenia.

Zapasy ujmowane s3 w bilansie w wartoSci netto, tj. pomniejszone o warto$¢ odpiséw aktualizujgcych.
Odpisy aktualizujace ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych.

NaleznoS$ci, roszczenia i zobowiazania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa i zobowiazania
finansowe Nalezno$ci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny. Warto$¢ naleznoSci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobiefistwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego, zaliczanego odpowiednio do pozostaltych kosztéw
operacyjnych lub do kosztéow finansowych - zaleznie od rodzaju nalezno$ci, ktérej dotyczy odpis
aktualizujacy.

Zobowiazania ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajacej zaptaty.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzien ich powstania wedtug
$redniego kursu Narodowego Banku Polskiego ogtoszonego dla danej waluty z dnia poprzedzajacego ten
dzien.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczenn miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przysztych okreséw
sprawozdawczych. Do tej kategorii aktywdéw Spétka zalicza takze:

e naktady na prace rozwojowe niezakonczone na dzienn bilansowy - opisane w punkcie dotyczacym
naktadéw na prace rozwojowe,

 naktady na ustugi w toku - opisane w punkcie dotyczacym przychoddédw i kosztéw(1Bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych

zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy stanowia zobowigzania, ktérych termin wymagalno$ci lub kwota nie sg pewne.

Odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowym regulaminem wynagrodzen pracownicy Spo6tki sa uprawnieni do odpraw
emerytalnych. Na dzien bilansowy Spétka nie tworzyta rezerw na odprawy emerytalne z uwagi na
niestotny wptyw tej rezerwy na cato$¢ sprawozdania finansowego.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje cze$¢ biezaca i cze$¢ odroczona.
Biezace zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.

Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i
aktywoéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu sprawozdawczego.
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Rezerwe i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z
kapitatem wtasnym, odnosi sie na kapitat wtasny.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi,
ktére spowoduja w przysztoSci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest réznic, ktdre spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.[1Rezerwa i
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego s3 kompensowane dla potrzeb prezentacji w
sprawozdaniu finansowym w przypadku, gdy Spétka posiada tytut uprawniajacy ja do ich jednoczesnego
uwzglednienia przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego

Instrumenty finansowe
Klasyfikacja instrumentow finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane s3 oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z
dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i
sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywoéw finansowych
opisane w ponizszej nocie nie dotycza instrumentéw finansowych wytaczonych z Rozporzadzenia w tym
w szczeg6lno$ci udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych, praw i zobowigzan wynikajacych z
umoéw leasingowych i ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
instrumentéw finansowych wyemitowanych przez Spétke stanowiacych jej instrumenty kapitatowe.

Aktywa finansowe dzieli sie na:

» aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

e pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne,

¢ aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

« aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Zobowiazania finansowe dzieli sie na:
» zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

e pozostate zobowigzania finansowe. Zasady ujmowania i wyceny instrumentéw finansowych Aktywa
finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia,
to jest w warto$ci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych
sktadnikéw majatkowych, za§ zobowiazania finansowe w wartos$ci godziwej uzyskanej kwoty lub
wartosci otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych. Przy ustalaniu warto$ci godziwej na ten
dzien uwzglednia sie poniesione przez Spétke koszty transakcji. Aktywa finansowe nabyte w
wyniku transakcji dokonanych na rynku regulowanym wprowadza sie do ksigg rachunkowych w
dniu ich zawarcia/ rozliczenia. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu Do aktywdéw
finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiagniecia korzysci
ekonomicznych wynikajacych z krotkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw
rynkowych albo kroétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe,
bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one
sktadnik portfela podobnych aktywéw finansowych, co, do ktoérego jest duze
prawdopodobienistwo realizacji w krétkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych. Do
aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie
pochodne instrumenty finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy Spétka uznaje zawarte kontrakty
za instrumenty zabezpieczajace. Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza
sie rowniez zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych papieréw wartosSciowych oraz innych
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instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia przez Spétke umowy sprzedazy krotkiej.
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w warto$ci godziwej, natomiast skutki
okresowej wyceny, z wylaczeniem pozycji zabezpieczanych i instrumentéw zabezpieczajacych,
zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w
ktérym nastapito przeszacowanie.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywdéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie niezakwalifikowane do
pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty ustalaja
termin wymagalnoSci sptaty warto$ci nominalnej oraz okreslaja prawo do otrzymania w ustalonych
terminach korzy$ci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia
kwocie, pod warunkiem, ze Spo6tka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one
wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci
(zaptaty), aktywa finansowe powstale na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu
$Srodkéw pienieznych. Do pozyczek udzielonych i naleznos$ci wlasnych zalicza sie takze obligacje i inne
dtuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezpo$rednio drugiej stronie kontraktu srodki
pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywajacy nie utracit kontroli nad
wydanymi instrumentami finansowymi.

Pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne, ktére Spétka przeznacza do sprzedazy w krotkim terminie, zalicza
sie do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

Do pozyczek udzielonych i nalezno$ci wtasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci, a takze
wptat dokonanych przez Spétke celem nabycia instrumentéw kapitatlowych nowych emisji, réwniez
wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku
praw do akcji - takze w obrocie wtérnym.

Pozyczki udzielone i nalezno$ci wtlasne wycenia sie wedtlug skorygowanej ceny nabycia, tj.
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Udzielone pozyczki i
nalezno$ci wtasne przeznaczone do sprzedazy w okresie do 3 miesiecy, wycenia sie wedtug wartosci
rynkowej lub inaczej okreslonej wartosci godziwe;j.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe niezakwalifikowane do powyzszych kategorii zaliczane sg do aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie w warto$ci godziwej za$ zyski i straty z wyceny
ujmowane s3 w kapitale z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentéw dtuznych
zaliczonych do tej kategorii cze$¢ odsetkowa ustalona przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej jest odnoszona bezposrednio do rachunku zyskéw i strat.

Przekwalifikowania aktywow finansowych

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartos$ci godziwej na dzien przekwalifikowania
do innej kategorii aktywéw finansowych. Warto$¢ godziwa na dzien przekwalifikowania staje sie
odpowiednio nowo ustalong cena nabycia lub skorygowang cena nabycia. Zyski lub straty z
przeszacowania aktywéw finansowych poddanych przekwalifikowaniu ujete do tej pory jako przychody
lub koszty finansowe pozostaja w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa finansowe zaliczone do utrzymywanych do terminu wymagalnosci, na dzien przekwalifikowania
ich w catosci lub czesci do kategorii aktywdédw finansowych dostepnych do sprzedazy, wycenia sie w
wartosci godziwej. Skutki przeszacowania ustalone jako réznica miedzy wynikajaca z ksiag rachunkowych
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wartos$cig w skorygowanych cenach nabycia a wartos$cia godziwa [zalicza sie odpowiednio do przychoddéw
lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego LUB odnosi sie na kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny.

Zobowiqzania finansowe

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczegdlno$ci instrumenty pochodne o
ujemnej wartos$ci godziwej, ktore nie zostaty wyznaczone, jako instrumenty zabezpieczajace, wykazywane
sa w wartosci godziwej, zas zysKi i straty wynikajace z ich wyceny ujmowane sa bezposrednio w rachunku
zyskow i strat.

Zobowiazania finansowe przeznaczone do sprzedazy w okresie do 3 miesiecy, wycenia sie wedtug
wartosci rynkowej lub inaczej okreslonej warto$ci godziwe;j.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia, tj. zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Wszystkie zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksiag rachunkowych pod datg zawarcia kontraktu.

Opis metod i istotnych zalozen przyjetych do ustalenia wartosci godziwej aktywow i zobowigzan
finansowych wycenianych w takiej wartosci

Za warto$¢ godziwa przyjmuje sie kwote, za jaka dany sktadnik aktywéw mégltby zostaé wymieniony, a
zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi stronami.

Warto$¢ godziwa ustalana jest w drodze:

e wyceny instrumentu finansowego po cenie ustalonej na aktywnym rynku regulowanym, na ktérym
nastepuje publiczny obrét instrumentami finansowymi, za$ informacje o tej cenie sa ogolnie
dostepne,

e oszacowania dtuznych instrumentéw finansowych przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
$Swiadczaca tego rodzaju ustugi, przy czym mozliwe jest rzetelne oszacowanie przeptywdéw
pienieznych zwigzanych z tymi instrumentami,

e zastosowania wlasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego, a wprowadzone do tego modelu
dane wejSciowe pochodza z aktywnego regulowanego rynku,

e oszacowania ceny instrumentu finansowego, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogloszonej, notowanej na aktywnym regulowanym rynku ceny nie réznigcego sie
istotnie, podobnego instrumentu finansowego, albo cen sktadnikéw ztozonego instrumentu
finansowego,

e oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomoca metod estymacji powszechnie uznanych za
poprawne.
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Segment Nazwa 01-03.2014 01-03.2015
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 1248102,33 2772 274,11
I Przychody netto ze sprzedazy ustug 944 054,08 2250 380,04
11 Zmiana stanu produktéw (zw.-wart.dod.,zm.-wart.uj) 296 707,45 503 062,47
I Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jed 0,00 0,00
v Przychody netto ze sprzedazy towar6éw i materialdw 7 340,80 18 831,60
B Koszty dziatalno$ci operacyjnej 1132 230,08 2413391,11
I Amortyzacja 32 640,81 78 679,79
11 Zuzycie materiatéw i energii 58 761,87 128 791,04
111 Ustugi obce 629 363,54 1512 103,77
IV Podatki i optaty 3214,00 9422,07
\ - w tym podatek akcyzowy 0,00 0,00
VI Wynagrodzenia 317 143,60 521915,99

VII Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 65513,23 107 437,13
VIII Pozostate koszty rodzajowe 20 095,20 42 012,10
IX Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 5497,83 13 029,22
ZysKk (strata) ze sprzedazy ( A-B) 115 872,25 358 883,00
D Pozostate przychody operacyjne 587,86 159,9
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
11 Dotacje 0,00 0,00
I Inne przychody operacyjne 587,86 159,90
E Pozostate koszty operacyjne 116 473,38 127832,17
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
11 Aktualizacja warto$ci aktywoéw niefinansowych 0,00 0,00
111 Inne koszty operacyjne 116 473,38 127 832,17
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E) -13,27 231 210,73
G Przychody finansowe 2,03 1292,87
I Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
11 w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00
111 Odsetki 2,03 1292,87
v w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00
\ Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
VI Aktualizacja wartoSci inwestycji 0,00 0,00
VIl Inne 0,00 0,00
H Koszty finansowe 1416,27 2581,27
I Odsetki 1416,27 2 581,27
11 w tym dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
111 Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
v Aktualizacja wartoSci inwestycji 0,00 0,00
\% Inne 0,00 0,00
I Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (F+G-H) -1427,51 229922,33
] Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I - J.IT) 0,00 0
I Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
11 Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K Zysk (strata) brutto (I+/-]) -1427,51 229 922,33
L Podatek dochodowy 0,00 78 639,00
M Pozostate obow. zmniejszenia zysku (zwiek.straty) 0,00 0,00
N ZysKk (strata) netto (K- L- M) -1427,51 151 283,33
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Segment Nazwa 2014-03-31 31.03.15
- AKTYWA 5027 988,48 6981 473,25
A Aktywa trwate 3046 520,69 3835705,89
I Warto$ci niematerialne i prawne 2748 109,23 3320077,39
1 Koszty zakonczonych prac rozwojowych 216 589,00 1129 885,73
2 Warto$¢ firmy 2531520,23 2190 191,66
3 Inne warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4 Zaliczki na poczet wartosci niemater. i prawnych 0,00 0,00
I1 Rzeczowe aktywa trwate 84 711,67 233 025,63
1 Srodki trwate 84 711,67 233 025,63
2 Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3 Zaliczki na $rodki trwale w budowie 0,00 0,00
I11 Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00 0,00
1 0d jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 0d pozostatych jednostek 0,00 0,00
v Inwestycje dtugoterminowe 98 300,00 154 500,00
1 Nieruchomosci 0,00 0,00
2 Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 Dtugoterminowe aktywa finansowe 98 300,00 154 500,00
4 Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
\ Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 115 399,79 128102,87
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 111852,71 125 150,71
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 3547,08 2952,16
B Aktywa obrotowe 1981 467,76 3145767,36
I Zapasy 50 720,37 120 602,96
1 Materiaty 0,00 0,00
2 Poétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3 Produkty gotowe 0,00 0,00
4 Towary 50 720,37 44 862,96
5 Zaliczki na dostawy 0,00 75 740,00
I1 Nalezno$ci krotkoterminowe 199 930,86 1192 693,54
1 Nalezno$ci od jednostek powigzanych 2 262,00 82 241,78
2 Nalezno$ci od pozostatych jednostek 197 668,86 1110451,76
I11 Inwestycje krotkoterminowe 368 020,86 285 492,44
1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 368 020,86 285 492,44
2 Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
1A% Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1362 795,67 1546 978,42
- Aktywa razem 5027 988,45 6981473,25
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- PASYWA 5027 988,45 6981473,25
A Kapitat (fundusz) wtasny 4701 815,80 5099 889,34
I Kapitat (fundusz) podstawowy 4 609 000,00 5069 750,00
11 Nalezne wptaty na kapitat podst. (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
I Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
v Kapitat (fundusz) zapasowy 354 000,00 308 000,00
\ Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 279 999,90 0,00
VII Zysk (strata) z lat ubiegtych -539 756,59 -429 143,99
VIII Zysk (strata) netto -1427,51 151 283,33
IX Odpisy z zysku netto w roku obrot. (wielk. ujemna) 0,00 0,00
B Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 326 172,65 1881 583,91
I Rezerwy na zobowigzania 51967,71 277 509,94
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 194 390,88
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 51967,71 83 119,06
3 Pozostate rezerwy 0,00 0,00
11 Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 52 584,42
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek 0,00 52 584,42
I11 Zobowigzania krétkoterminowe 274 204,94 1551 489,55
1 Wobec jednostek powigzanych 70 592,84 686,10
2 Wobec pozostalych jednostek 188 740,74 1532 369,45
3 Fundusze specjalne 14 871,36 18 434,00
1A% Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1 Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
- Pasywa razem 5027 988,45 6981 473,25
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ZALACZNIK NR 4- RACHUNEK PRZEPLYWOW FINANSOWYCH (metoda posrednia)

Za okres
Lp. Wyszczegolnienie 01.01.2014- 01.01.2015-
31.03.2014 31.03.2015
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
I. Zysk / Strata netto -1427,51 151 283,33
II. | Korekty razem -136 348,66 -686 434,77
III. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej (I+11) -137 776,17 -535151,44
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. | Wplywy 0,00 0,00
II. | Wydatki 0,00 228172,10
III. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-1I) 0,00 -228172,10
C. Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. | Wplywy 512 004,15 435 119,66
II. | Wydatki 107 604,10 13 692,29
III. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1I) 404 400,05 421 427,37
D. | Przeptywy pieniezne netto razem 266 623,88 -341 896,17
E. | Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym
F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 101 396,98 365 720,95
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 368 020,86 23 824,78
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ZALACZNIK NR 5- ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Za okres
Lp. Wyszczeg6lnienie 01.01.2014- 01.01.2015-
31.03.2014 31.03.2015
I. | Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 4191 239,26 4948 606,01
La Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po 4191 239,26 4948 606,01
korektach
II. | Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 4701815,80 5099 889,34

I Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
" | podziatu zysku (pokrycia straty)
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