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1) Wprowadzenie

1.1. Podstawa sporzadzenia raportu okresowego za I kwartal 2015 r.

Niniejszy raport zostal sporzadzony na podstawie § 5 ust. 1., 3., oraz zgodnie z ust. 4.1. 1 4.2.
Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Informacje biezgce i
okresowe przekazane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

Sprawozdanie finansowe zawiera dane Spotki MODECOM S.A. za I kwartal 2015 roku i
obejmuje okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku oraz dane porownawcze za okres od 1
stycznia do 31 marca 2014 roku.

Elementy sprawozdania finansowego zaprezentowane w niniejszym raporcie okresowym
zostaty sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2013 r. poz. 330).

Dane finansowe, o ile nie wskazano inaczej, wyrazone zostaty w ztotych (PLN).

1.2 Podstawowe informacje o Spolce MODECOM S.A.:

1.2.1 Dane Spolki

Nazwa Spolki MODECOM S.A.

Siedziba: Stara Iwiczna

Adres: Stoneczna 116a, Stara Iwiczna, 05-500 Piaseczno
Telefon: (+4822)597 48 48, (+4822) 102 50 00

Fax: (+4822)597 48 49, (+48 22) 102 50 05

Strona internetowa: www.modecom.pl

Poczta elektroniczna: info@modecom.pl, relacje.inwestorskie@modecom.pl
NIP: 113-21-15-893

REGON: 014933904

Nr KRS: 0000323967

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV

Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

1.2.2 Zarzad

Zarzad Spotki MODECOM S.A. jest jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu w Spoétce pelni
Waldemar Giersz.

1.2.3 Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 marca 2015 r.

Jakub Lozowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Agnieszka Ksigzek - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Krystyna Lozowska-Klenk - Sekretarz Rady Nadzorczej
Matgorzata Giersz - Cztonek Rady Nadzorczej

Agnieszka Lesiakowska — Czlonek Rady Nadzorczej
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2) Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe za I kwartal 2015 roku

2.1 Wybrane dane finansowe z bilansu

Tabela 1 — Wybrane dane finansowe z bilansu Spotki

AKTYWA Stan na 31.03.2014 r. Stan na 31.03.2015 r.
A | AKTYWA TRWALE 398 660,52 6 175 421,66
1 WARTOSCI NIEMATERIALNE I 0,00 0,00
PRAWNE
I RZECZOWE AKTYWA TRWALE 322 030,52 771 985,66
111 NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE 0,00 3100 000,00
v INWESTYCJE DEUGOTERMINOWE 0,00 2261 000,00
v DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA 76 630,00 42 436,00
MIEDZYOKRESOWE
B | AKTYWA OBROTOWE 65 853 254, 71 79 184 381,60
1 ZAPASY 40 193 082,53 44 993 854,16
11 NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 20 990 851,31 31 678 575,60
11 INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE 2764 981,84 676 007,22
v KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA 1904 339,03 1 835 944,62
MIEDZYOKRESOWE
AKTYWA RAZEM 66 251 915,23 85 359 803,26
PASYWA Stan na 31.03.2014 r. Stan na 31.03.2015 r.
A | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 21 455 862,42 21576 311,61
1 KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY 11 802 840,00 11 802 840,00
I NALEZNE WPLATY NA KAPITAL 0,00 0,00
PODSTAWOWY (WIELKOSC UJEMNA)
I UDZIALY (AKCJE) WLASNE 0,00 0,00
(WIELKOSC UJEMNA)
v KAPITAL (FUNDUSZ) ZAPASOWY 5063 061,65 6 648 003,15
A KAPITAL (FUNDUSZ) Z 0,00 0,00
AKTUALIZACJI WYCENY
A% POZOSTALE KAPITALY (FUNDUSZE) 0,00 0,00
REZERWOWE
VII ZYSK (STRATA) Z LAT UBIEGLYCH 4 049 300,47 2 000 733,97
VIII ZYSK (STRATA) NETTO 540 660,30 1124 734,49
IX ODPISY Z ZYSKU NETTO W CIAGU 0,00 0,00
ROKU OBROTOWEGO (WIELKOSC
UJEMNA)
B | ZOBOWIAZANIA I REZERWY 44796 052,81 63 783 491,65
NA ZOBOWIAZANIA
1 REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 0,00 0,00
I ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 0,00 0,00
11 ZOBOWIAZANIA 44 469 898,91 63 705 808,63
KROTKOTERMINOWE
v ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 326 153,90 77 683,02
PASYWA RAZEM 66 251 915,23 85 359 803,26
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2.2 Dane finansowe z rachunku zyskow i strat

Tabela 2 — Wybrane dane z rachunku zyskow i strat — wariant porownawczy

materialow

R 01.01.2014r. | 01.01.2015r.
LECITLR S A L ED 31.03.2014r. | 31.03.2015r.
A | Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 37 853 661,47 | 42 722 849,42
towarow i materialéw, w tym:
I Przychody netto ze sprzedazy produktow 82 594,95 154 739,97
II | Zmiana stanu produktow(zwigkszenie 0,00 0,00
warto$¢ dodatnia, zmniejszenie warto$¢
ujemna
III | Koszt wytworzenia produktow na 0,00 0,00
wlasne potrzeby jednostki
IV | Przychody netto ze sprzedazy towarow i 37771 066,52 | 42 568 109,45

materialow

B | Koszty dzialalno$ci operacyjnej 36 906 451,19 | 40 985 128,12
I Amortyzacja 154 721,14 13 598,18
II | Zuzycie materiatow i energii 666 048,57 723 805,10
III | Ustugi obce 1257930,90 | 1405114,38

IV | Podatki i oplaty, w tym: 29 524,37 27 160,45
Podatek akcyzowy
V | Wynagrodzenia 1212 549,22 1129 541,52
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne 209 301,56 209 969,72
Swiadczenia
VII | Pozostate koszty rodzajowe 720 225,18 472 726,12
VIII | Warto$¢ sprzedanych towarow i 32 656 150,25 | 37 003 212,65

C | Zysk (strata) ze sprzedazy [A-B] 947 210,28 | 1737 721,30
D | Pozostale przychody operacyjne 387 874,10 200 318,78
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow 0,00 9 729,54
trwatych
1I Dotacje 0,00 0,00
IIT | Inne przychody operacyjne 387 874,10 190 389,24
E | Pozostale koszty operacyjne 306 519,47 179 696,55
I Strata ze zbycia niefinansowych 0,00 0,00
aktywow trwatych
II | Aktualizacja wartosci aktywow 0,00 0,00
niefinansowych
Il | Inne koszty operacyjne 306 519,47 179 696,55

F | Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej
[C+D-E]

1028 564,91

1758 343,53

G | Przychody finansowe 24 731,26 348,06
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

11 Odsetki, w tym: 203,53 348,06

- od jednostek powiazanych 0,00 0,00

IIT | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00

IV | Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00

V | Inne 24 527,73 0,00
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H | Koszty finansowe 362 217,87 334 557,10

I Odsetki, w tym: 362 217,87 316 298,44

- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00

II | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00

I | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00

IV | Inne 0,00 18 258,66

I | Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej 691 078,30 | 1424134,49

[F+G-H]

J | Wynik zdarzen nadzwyczajnych [J.I-J.11] 0,00 0,00

I Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00

II | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00

K | Zysk (strata) brutto [I+/-J] 691 078,30 | 1424 134,49

L | Podatek dochodowy 150 418,00 299 400,00

M | Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00
(zwiekszenia straty)

N | Zysk (strata) netto [K-L-M] 540 660,30 | 1124 734,49

2.3 Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Tabela 3 - Wybrane dane z zestawienia zmian w kapitale wtasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym eI e WA
: 31.03.2014 r. 31.03.2015 r.

1. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek 21 082 916,59 20 451 377,12
okresu (BO)
L.a. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek 21082 916,59 20451 377,12
okresu (BO), po korektach
1. Kapital (fundusz) wlasny na koniec 21 455 862,42 21576 311,61
okresu (BZ)
111. Kapital (fundusz) wlasny, po 21455 862,42 21576 311,61
uwzglednieniu proponowanego podziatlu
zysku (pokrycia straty)
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2.4 Rachunek przeplywow pieni¢znych

Tabela 4 - Wybrane dane z rachunku przeptywow pieni¢znych

Rachunek przeplywéw pieni¢znych

01.01.2014 r.

01.01.2015 r.

31.03.2014 r.

31.03.2015 r.

A Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z 546 972,05 | -4 262 766,70
dzialalnoSci operacyjnej
1. | Zysk (strat) netto 540 660,30 1124 734,49
II. | Korekty razem 6311,75 | -5387501,19
e Przeplywy. plenlqzne netto z dzielnos$ci 546 972,05 | -4 262 766.70
operacyjnej (I+=/-1I)
B Przeplywy Srodkéw pienieznych z 3437478 | -588 730,37
dzialalnoSci inwestycyjnej
I. | Wplywy 0,00 123 000,00
II. | Wydatki 34 374,78 711 730,37
1L Przepiywy pienigzne netto z dziatalnosci 3437478 588 730,37
inwestycyjnej (I-11)
C Przeplywy Srodkow pienigZnych z 1357991,53 | 4734729,52
dzialalno$ci finansowej
1. | Wplywy 23607 122,65 4734729,52
II. | Wydatki 22249 131,12 0,00
e Przeplywy. pieni¢zne netto z dziatalnosci 1357 991,53 473472952
finansowej (I-11)
Przeplywy pieni¢zne netto razem
D (A.II1+/- B.IIII+/- C.III) 1870 588,80 -116 767,55
E Bilansowa zmiana srodkow 1870588,80 |  -116 767,55
pieni¢znych, w tym:
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 886 243,04 789 324,77
Srodki pieniezne na koniec okresu
G (F+/-D), w tym: 2 756 831,84 672 557,22

2.5 Informacja dotyczaca prognoz

Spotka MODECOM S.A. nie publikowata prognoz finansowych na rok 2015.

3) Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu

kwartalnego.

Przyjete zasady rachunkowo$ci przy sporzadzaniu raportu kwartalnego spelniaja
wymogi zasady ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pdzniejszymi
zmianami, ktéra okre$la miedzy innymi zasady rachunkowos$ci dla jednostek majacych
siedzibe lub miejsce sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. W okresie
sprawozdawczym nie nastgpily zmiany stosowanych zasad rachunkowosci. Rachunek
Zyskow 1 Strat sporzadza si¢ w wariancie porownawczym. Bilans sporzadza si¢ metoda peing.
Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadza si¢ metodg posrednig.

Srodki trwale — Za $rodki trwate uznaje si¢ sktadniki majatku o okresie uzytkowania
ponad jeden rok, stanowigce wtasnos$¢ firmy, shuzace prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;j i
zdatne do uzytku. Cena nabycia Srodka trwalego jest cena obejmujaca kwote¢ nalezna
sprzedajagcemu pomniejszong o podlegajacy odliczeniu podatek VAT.
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Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne o niskiej wartoéci poczatkowe;j, ktorych
warto$¢ nie przekracza 3.500 PLN zostaja w miesigcu oddania ich do uzytkowania odpisane
w koszty materiatow 1 nie ujmuje si¢ w ewidencji pozabilansowej. Pozostate $rodki trwate
oraz warto$ci niematerialne i prawne amortyzowane sg metoda liniowa za pomoca stawek
przewidzianych w wykazie rocznych stawek amortyzacyjnych stanowiacy zatacznik do
ustawy podatkowej w pelnej wysokosci z uwzglednieniem ograniczen ich wysokosci dla
celow podatkowych. Srodki trwate i warto$ci niematerialne i prawne prezentowane w bilansie
wyceniane sg wedtug cen nabycia pomniejszonych o dokonane odpisy umorzeniowe.

Inwestycje dlugoterminowe - Nabyte udzialy i akcje ujmowane sa w ksiggach
rachunkowych na dzien ich nabycia lub powstania wedlug ceny nabycia. Na dzien bilansowy
udzialy i akcje w innych jednostkach sa wycenione wedlug ceny nabycia pomniejszonej o
odpisy z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartosci obcigzaja koszty finansowe. W
przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu, rownowarto$¢ catosci lub czgsci
uprzednio dokonanych odpiséw z tytulu utraty wartosci zwigksza warto§¢ danego sktadnika
aktywow i podlega zaliczeniu do przychoddéw finansowych.

Inwestycje krotkoterminowe - Inne aktywa krotkoterminowe ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych na dzien ich powstania wedlug ceny nabycia. Na dzien bilansowy aktywa
zaliczone do inwestycji krotkoterminowych sa wycenione wedlug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartoSci. Skutki zmian warto$ci inwestycji
krotkoterminowych wptywaja w pelnej wysokosci odpowiednio na przychody lub koszty
finansowe.

Zapasy - Materiaty i towary nabyte w ciaggu roku obrotowego ujmowane sg wedtug
ceny zakupu dla nabytych w kraju, cen nabycia dla importowanych z zagranicy. Cena nabycia
sktada si¢ z sumy ceny zakupu powigkszonej o koszt transportu oraz koszty zwigzane z
odprawa celng. Warto$¢ rozchodu materialéw 1 towardéw jest ustalana przy zastosowaniu
metody pierwsze weszto pierwsze wyszto. Wyroby gotowe na koniec roku wycenione sg w
cenie wytworzenia nie wyzszych od ceny sprzedazy netto danego wyrobu gotowego.

Naleznosci i zobowiazania - Naleznos$ci i zobowigzania (w tym z tytulu kredytow i
pozyczek) w walucie polskiej wykazywane sa wedlug wartosci podlegajacej zaptacie z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Nalezno$ci i zobowigzania w walutach obcych w
momencie powstania ujmowane sg wedtug sredniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla
danej waluty obcej z dnia poprzedzajacego dzien wystawienia faktury. Dodatnie lub ujemne
roéznice kursowe powstajagce w dniu ptatnosci wynikajace z réznicy pomiedzy kursem waluty
na ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania, odnoszone sg
odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych. Nierozliczone na dzien
bilansowy naleznosci 1 zobowigzania w walucie obcej wycenia si¢ wedtug Sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien. Warto$¢ naleznosci aktualizuje
si¢ uwzgledniajagc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego. Zobowigzania z tytulu uméw leasingu finansowego wycenia si¢ wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy.

Srodki pieniezne - Krajowe $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych
wycenia si¢ wedlug warto$ci nominalnej. Na dzien bilansowy $rodki pieni¢zne wyrazone w
walucie obcej wycenia si¢ wedtug §redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa
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NBP na ten dzief. Ustalone na koniec roku obrotowego roznice kursowe wptywaja na wynik
finansowy bedac odnoszone odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Kapitaly - Kapital zakladowy wykazuje si¢ w wysoko$ci okreslonej statucie i
wpisanej w rejestrze sadowym. Kapital zapasowy tworzony jest z odpisdOw z czystego zysku
rocznego Spotki.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow oraz rezerwy na zobowigzania - W
przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczacych przysztych okresow sprawozdawczych
dokonuje si¢ czynnych rozliczen miedzyokresowych. Do kosztow rozliczanych w czasie
zalicza si¢ przede wszystkim: koszty najmu, koszty wstepnej optaty leasingowej, koszty
ubezpieczen. Rezerwy tworzy si¢ na zobowigzania w przypadku, gdy kwota lub termin
zaplaty sa niepewne, ich powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa
oraz wynikajg one z przesztych zdarzen i ich wiarygodny szacunek jest mozliwy.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw - Rozliczenia migdzyokresowe
przychodow obejmuja w szczegdlnosci: rownowarto$¢ otrzymanych przychodéw z tytulu
swiadczen, ktorych wykonanie nastapi w przysztych okresach sprawozdawczych, otrzymane
dotacje dotyczace srodkoéw trwatych 1 warto$ci niematerialnych i prawnych.

Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego - W zwigzku z
przej$ciowymi roznicami mi¢dzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow
1 pasywow, a ich warto$cig podatkowa oraz strata podatkowa mozliwg do odliczenia w
przysztosci, jednostka tworzy rezerwe 1 ustala aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci
kwoty przewidzianej w przyszto$ci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z
ujemnymi roéznicami przejSciowymi, ktére spowoduja w przyszio$ci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia ustalonej
przy zachowaniu zasady ostrozno$ci. Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego
tworzy si¢ w wysokos$ci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w
zwigzku z wystepowaniem dodatnich roéznic przejsciowych, to jest réznic, ktore spowoduja
zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci. Wysokos¢ rezerwy i
aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Wynik finansowy - Na wynik finansowy sklada si¢: wynik na sprzedazy, wynik na
pozostalej dzialalnosci operacyjnej, wynik na dziatalno$ci finansowej, wynik na operacjach
nadzwyczajnych oraz obowigzkowe obcigzenie wyniku. Spotka stosuje wariant pordwnawczy
rachunku zyskow 1 strat. Przychodem ze sprzedazy produktow, tj. wyrobow gotowych i ustug
jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek od towardéw i
ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie towarow odbiorcy lub odebranie przez niego
ustugi. Koszty sprzedanych wyrobow i ustug sa to koszty wytworzenia tych produktow i
ustug, ktore sa wspodtmierne do przychodoéw ze sprzedazy. Wartos¢ sprzedanych towarow i
materialow jest to warto$¢ sprzedanych towaréw i1 materiatow w cenie zakupu wspdtmierna
do przychodoéw ze sprzedazy z tego tytutu. Pozostale przychody i koszty operacyjne sa to
koszty i1 przychody niezwigzane bezposrednio z normalng dziatalnoscia, wptywajace na wynik
finansowy. Przychody finansowe sa to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast
koszty finansowe sg to poniesione koszty operacji finansowych: odsetki, prowizje oraz
réznice kursowe.
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4) Opis stanu realizacji dzialan i inwestycji Emitenta oraz harmonogram
ich realizacji.

Dokument informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10
pkt. 13 a) Zatacznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

5) Opis organizacji grupy Kkapitalowej, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji.

Nie dotyczy, poniewaz Spotka nie tworzy grupy kapitatowe;.

6) Wskazanie przyczyn niesporzadzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych

Nie dotyczy, poniewaz Spotka nie tworzy grupy kapitatowe;.

7) Istotne dokonania lub niepowodzenia, czynniki i zdarzenia majace wplyw
na osiggniete wyniki.

Spotka MODECOM S.A. (dalej: Spotka MODECOM) w I kwartale 2015 roku
osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 42 722 849,42 PLN, co stanowi 12,9% wzrost
w stosunku do analogicznego okresu w 2014 roku, w ktérym warto§¢ ta wynosita
37 853 661,47 PLN.

Warto$¢ kosztow dzialalnos$ci operacyjnej w okresie poddanym analizie wyniosta
40 985 128,12 PLN, co stanowi 11,1% wzrost w stosunku do kosztow poniesionych w 2014
roku, gdzie pozycja ta wyniosta 36 906 451,19 PLN. Gléwna pozycja kosztow dziatalnosci
operacyjnej majaca wptyw na wyzej wymieniony wzrost jest pozycja - warto$¢ sprzedanych
towarow i materiatow, gdzie w omawianym okresie osiggneta wartos¢ 37 003 212,65 PLN.
Wzrost ten jest wynikiem wzrostu przychoddw netto ze sprzedazy osiggnietych w I kwartale
2015 roku. Poddajac analizie pozostate pozycje kosztow dzialalnosci operacyjnej w
omawianym okresie, zauwazalna jest tendencja spadkowa kosztow w pordéwnaniu do
analogicznego okresu w 2014 roku. Pozycje majace wptyw na ww. spadki kosztéw to przede
wszystkim spadek kosztow amortyzacji, pozostatych kosztow rodzajowych oraz
wynagrodzen.

W  wyniku powyzszych dziatan Spotka MODECOM w omawianym okresie
odnotowata ponad 83,5% wzrost wypracowanego zysku na sprzedazy, ktéry w I kwartale
2015 roku wynidst 1737 721,30 PLN 1 jest wyzszy o kwote 790 511,02 PLN od wartosci
osiaggnietej w I kwartale 2014 roku. Wynika to z dobrze obranej i konsekwentnie realizowanej
strategii Spoltki, ktorej celem jest optymalizacja kosztow. W celu osiggnigcia wzrostu
przychodéw, a co za tym idzie rowniez wzrostu zysku, Spotka MODECOM stawia na
pierwszym miejscu dbalo$¢ o jakos¢ swoich produktow oraz ciggle poszerza game swoich
towaréw handlowych.
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W okresie poddanym analizie pozostate przychody operacyjne oraz koszty operacyjne
nie wptynely znaczaco na osiggnigty wynik finansowy I kwartalu 2015 roku. Natomiast
koszty finansowe, ktore w I kwartale 2015 roku wyniosty 334 557,10 PLN, przy nieznacznym
spadku (7,6%) w stosunku do analogicznego okresu w 2014 roku pomniejszyly zysk z
dziatalnos$ci gospodarczej do wartosci 1 424 134,49 PLN. Spotka MODECOM zamkneta 1
kwartal 2015 roku zyskiem netto w wysokosci 1 124 734,49 PLN co stanowi 108,0% wzrost
w stosunku do analogicznego okresu w 2014 roku, gdzie warto$¢ ta wyniosta 540 660,30
PLN.

Poddajac analizie wybrane pozycje bilansu Spotki MODECOM, sporzadzonego na
dzien 31 marca 2015 roku oraz analogicznego okresu w 2014 roku obserwujemy nastgpujace
zmiany w strukturze aktywow 1 pasywow:

Na koniec I kwartatu 2015 roku suma aktywow osiggngta wartosé 85 359 803,26
PLN, co stanowi wzrost o 28,8% w stosunku do analogicznego okresu w I kwartale 2014
roku, w ktérym aktywa razem wyniosty 66 251 915,23 PLN. Na odnotowany wzrost sumy
aktywow sktadajg si¢ zmiany stanu aktywow trwatych, przede wszystkim pozycja naleznosci
dlugoterminowe oraz inwestycje dtugoterminowe. Naleznosci dtugoterminowe wynikaja z
kaucji na wynajem nieruchomosci pod nowa siedzibe Spotki. W zwigzku z rozwojem Spoiki,
a co za tym idzie potrzebg wigkszej powierzchni magazynowo-biurowej Spotka MODECOM
w potowie marca 2015 roku zmienita siedzib¢ Spotki (raport biezacy nr 5/2015 oraz nr
6/2015). Inwestycje dlugoterminowe wynikaja z objecia 20% udzialow w kapitale
zakladowym Modecom Hong Kong Ltd. w zamian za aport niepieni¢zny (raport biezacy nr
18/2014 oraz korekta raportu biezacego 20/2014).

W aktywach obrotowych odnotowano wzrost wartosci z 65 853 254,71 PLN w I
kwartale 2014 roku do wartosci 79 184 381,60 PLN w I kwartale 2015 roku, co stanowi
wzrost 0 20,2%. Na ww. wzrost sktadajg si¢ przede wszystkim zmiany w pozycji nalezno$ci
krotkoterminowe oraz inwestycje krotkoterminowe. W nalezno$ciach krotkoterminowych
Spotka MODECOM odnotowata ponad 50,9% wzrost z wartosci 20 990 851,31 PLN w I
kwartale 2014 roku do wartosci 31 678 575,60 PLN w I kwartale 2015 roku. Wzrost ten
wynika z uelastycznienia warunkéw platnosci Spotki oraz optymalizacji terminow
odroczonych dla stalych odbiorcow. W pozycji inwestycje krotkoterminowe Spotka
MODECOM odnotowata 75,6% spadek z wartosci 2 764 981,84 PLN w I kwartale 2014
roku do warto$ci 676 007,22 PLN w I kwartale 2015 roku.

W  pasywach saldo zobowigzan krétkoterminowych wzrosto do wartosci
63 705 808,63 PLN w I kwartale 2015 roku z wartosci 44 469 898,91 PLN w I kwartale 2014
roku co stanowi 43,3% wzrost. Istotny wptyw na wzrost zobowigzan krétkoterminowych w
analizowanym okresie ma kontynuowana z wczes$niejszego okresu, zmiana struktury
finansowania na bardziej otwartg lini¢ kredytowa w stosunku do analogicznego okresu w
2014 roku.

Spotka MODECOM pomimo sezonowosci sprzedazy, w ktorej najlepszy okres
sprzedazowy przypada na ostatni kwartat roku bardzo pozytywnie ocenia wyniki finansowe I
kwartatu 2015 roku.
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8) Informacje na temat aktywnoS$ci, jaka w okresie objetym raportem
Emitent obejmowal w obszarze rozwoju prowadzonej dzialalnosci.

W lutym 2015 roku Spétka MODECOM, po raz kolejny, uczestniczyla w
prestizowym europejskim spotkaniu dystrybutoréw Distree EMEA 2015 w Monte Carlo w
charakterze Zlotego Sponsora. W trakcie tego prestizowego spotkania najwazniejszych
przedstawicieli dystrybutoréw i retailerow z Europy, Bliskiego Wschodu i Afryki Spotka
MODECOM zdobyta trzy prestizowe nagrody: w kategorii producent tabletow, najbardziej
innowacyjny produkt MODECOM FreePC oraz najlepsza prezentacja podczas ,,60 seconds
to Convince”.

W I kwartale 2015 roku Spotka MODECOM bylta obecna na konferencji Microsoft
Device Day, gdzie byt prezentowany sposdb najnowszych rozwigzan mobilnych znacznie
zmieniajacych forme¢ oraz jako$¢ pracy i zabawy. Na spotkaniu tym, prezentowane przez
Spotke MODECOM byty przede wszystkim urzadzenia na systemie Windows — tablety
Momentum 10, FreeTAB 1035, FreeTAB 8025 oraz FreeTAB 8900.

W pierwszych miesigcach 2015 roku, oprocz szeroko prowadzonych akcji reklamowo
— marketingowych, Spotka MODECOM kiadta duzy nacisk na rozwoj kanalow
dystrybucyjnych na rynku krajowym jak i zagranicznym.

Na Stowenii Spoétka MODECOM wygrata przetarg na klawiatury, myszy oraz
podktadki pod myszy przeznaczone dla szkol. Pierwsza czg$¢ wygranego przetargu zostata
zreazlizowana w marcu, druga cze$¢ kontraktu bedzie realizowana w maju 2015 roku. W
Finlandii, dystrybutor z ktorym wspotpracujemy, rozwija zakupy naszych produktow a w
szczegblnosci tabletu MODECOM FreeTAB 1004 IPS X4 3G+ dual. Tablet ten, na rynku
finlandzkim skierowany jest przede wszystkim pod projekt dla studentéw uniwersytetow. Na
rynku greckim partner wspolpracujacy ze Spotka, systematycznie poszerza swoja oferte
handlowa o nowe produkty marki MODECOM. Jego oferta aktualnie zawiera tablety,
akcesoria do tabletow, glos$niki, myszki, klawiatury, zasilacze, obudowy oraz akcesoria do
laptopéw. Na rynku hiszpanskim sukcesywnie poszerzamy oferte¢ handlowa wprowadzajac
nowe rozwigzania z portfolio Spotki. W Belgii poprzez partnera handlowego dystrybuujemy
ponad 40 pozycji naszych produktow, ktére cieszg si¢ coraz wigksza popularnoscig. We
Wioszech poprzez dystrybutora rozszerzyliSmy oferte produktowa o nastepne pozycje marki
MODECOM. Na tym rynku dostgpne sa miedzy innymi tablety wraz z akcesoriami, glo$niki,
stuchawki, myszki 1 klawiatury oraz torby i futeraly. W 1 kwartale 2015 roku Spoétka
MODECOM intensywnie skupiala si¢ na rozwoju biezacej wspdtpracy z dystrybutorami oraz
partnerami handlowymi z takich krajow jak Irlandia, Wegry, Bosnia i Hercegowina, oraz
Chorwacja.. W Austrii kontynuujemy wspotprace poprzez partnera handlowego, ktory jest
firma resellerskg posiadajaca sie¢ sklepdéw. Oferta na tym rynku liczy ponad 20 pozycji.
Zawiera przede wszystkim tablety wraz z akcesoriami, smartfony MODECOM, gtosniki,
myszki i klawiatury oraz torby i futeraty.

Systematycznie nawigzujemy wspotprace z kolejnymi partnerami w wielu krajach, co
swiadczy o dobrze obranej strategii firmy i docenianiu naszych produktéw przez klientow.
Spotka dynamicznie zarzadza swoim portfolio produktowym, wprowadza nowe produkty do
swojej oferty oraz wdraza innowacyjne rozwigzania produktowe.
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W I kwartale 2015 roku Spotka MODECOM poszerzyta swoja oferte produktowa o
dystrybucj¢ nowych towarow:
- MODECOM FreePC to mieszczacy si¢ w dioni, najnowszej generacji mini komputer. W
obudowie wielkosci pendrive’a zamknigto moc i wydajnos¢ klasycznego komputera typu PC.
Pomimo niewielkich rozmiar6w w konstrukcji MODECOM FreePC wbudowany zostal
czterordzeniowy procesor Intel® Atom Bay Trail-CR Z3735F, wspierany przez 2GB pamigci
RAM oraz zintegrowany uklad graficzny Intel® HD graphics. MODECOM FreePC
kontrolowany jest przez system operacyjny Microsoft® Windows 8.1™. Ta renomowana
platforma systemowa czyni z urzadzenia MODECOM doskonate narzedzie zaré6wno dla
biznesu, jak i edukacji. MODECOM FreePC znajdzie z pewnoS$cig zastosowanie takze w
punktach ustugowych, restauracjach, miejscach uzytecznosci publicznej oraz we wszystkich
miejscach z ograniczong przestrzenia.
- Tablet MODECOM Momentum 10 to urzadzenie z segmentu 2 w 1, ktérego konstrukcja
stanowi harmonijne polaczenie wydajnego, ultraszybkiego laptopa z mobilnoscig i wygoda
uzytkowania tabletu. Potaczenie najwyzszej jakosci, wydajnych podzespotéw najnowszej
generacji z atrakcyjnym 1 modnym wzornictwem czyni z nowego produktu Spotki
MODECOM kompleksowe narzedzie biurowe o wszechstronnym zastosowaniu i
mozliwosciach. Tablet posiada czterordzeniowy procesor Intel® Atom™ Z3735F z 1GB
pamigcia RAM, najnowszej generacji procesor graficzny Intel® HD Graphic oraz system
operacyjny Microsoft® Windows 8.1™, a takze systemem operacyjnym dotagczonym jako
pakiet Microsoft® Office 365™ Personal z dostepem do 10.000 GB przestrzeni dyskowej w
chmurze OneDrive. Obrazy wyswietlane sg na 10” ekranie IPS o rozdzielczosci 1280 x 800 w
proporcji 16:10. Wraz z urzadzeniem w zestawie znajduje si¢ klawiatura z panelem
dotykowym.
- Tablet MODECOM FreeTAB 1035 to ultra przeno$ne urzadzenie typu 2 w 1, wyposazone
w modem 3G oraz rysik dzieki czemu praca z nim staje si¢ jeszcze bardziej komfortowa.
Tablet posiada czterordzeniowy procesor Intel® Atom™ Z3735F z 2GB pamieci RAM,
najnowszej generacji procesor graficzny Intel HD Graphic oraz system operacyjny Microsoft
Windows 8.1, a takze pakiet Microsoft Office 365 Personal z dostgpem do 10.000 GB
przestrzeni dyskowej w chmurze OneDrive, co stanowi o jego zastosowaniu biznesowym.
Obrazy wyswietlane sg na 10” ekranie IPS o rozdzielczos$ci 1280 x 800 w proporcji 16:10.
Wraz z urzadzeniem w zestawie znajduje si¢ klawiatura z panelem dotykowym oraz rysik.

Wydarzenia marketingowe Spotki MODECOM, ktére miaty miejsce w I kwartale 2015 roku.

- Logo MODECOM podczas meczu Irlandia — Polska w dniu 29 marca 2015 r.. Spotka
MODECOM jest pierwsza firmg w Polsce, ktorej logo byto obecne podczas transmisji meczu
Reprezentacji Polski w pitce noznej. Logo MODECOM zostalo wyemitowane bezposrednio
na ekranie transmisji meczu az 11 razy, po osiem sekund na kazde wejscie. Reakcja Polakow
na nasze logo spowodowata ponad 1000% wzrost wej$¢ na nasza stron¢ internetowg. Nasze
logo pojawito si¢ takze na bandach LED wokot stadionu AVIVA STADIUM w Dublinie.

- Po serii testow, nawigacja samochodowa MODECOM FreeWAY SX2 przeszia pozytywnie
procedure zgodnosci z najnowszg wersja oprogramowania Auto Mapa 6,17. W jej rezultacie,
nawigacji MODECOM przyznano certyfikat zgodnos$ci, ktéry potwierdza petna
kompatybilno$¢é tego urzadzenia z uznanym na rynku i cenionym przez klientéw programem
nawigacyjnym. W praktyce oznacza to, ze Klient, ktéry zdecyduje si¢ naby¢ najnowszy
model nawigacji MODECOM, w peni skorzysta ze wszystkich, oferowanych przez program
nawigacyjny funkcji.
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9) Struktura akcjonariatu

- obudowa MODECOM MINI LOKI zostala podwojnie nagrodzona przez redakcj¢ PCElite,
- obudowa MODECOM ALFA M1 otrzymata rekomendacje z redakcji PurePC, Benchmark
oraz zostata nagrodzona znaczkiem ,,Dobry Produkt™..

Struktura akcjonariatu Spotki MODECOM S.A. ze wskazaniem akcjonariuszy

Tabela 5 - Struktura akcjonariatu stan na dzien 14 maja 2015 roku

posiadajacych na dzien 14 maja 2015 roku, co najmniej 5% glosow na walnym
zgromadzeniu.

Udziat Udziat
Akcjonariusz Seria akcji Liczba akcji | Liczba gtosow w kapitale w ogolnej liczbie
zaktadowym glosow
Modecom Cyprus ABC— 785 690 1571380 66,57% 70,54%
Ltd. uprzywilejowane
Modecom Hong AL 261 744 523 488 22,18% 23,50%
Kong Ltd. uprzywilejowane
Pozostate . D o 132 850 132 850 11,25% 5,96%
nieuprzywilejowane
Razem 1180 284 2227718 100,00 % 100,00 %
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Struktura akcjonariatu na dzien 14 maja 2015 r

W 261 744; 22%

|

0132 850; 11%

B785 690; 67%

B Modecom Cyprus Ltd. A,B,C — uprzywilejowane
® Modecom Hong Kong A,C — uprzywilejowane
O Pozostate D — nieuprzywilejowane
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10) Informacje dotyczace liczby os0b zatrudnionych przez Spolke
MODECOM SA w przeliczeniu na pelne etaty.

Tabela 6 — Struktura zatrudnienia w Spotce MODECOM SA

Stan na dzien 31-03-2014 31-03-2015

Ilos¢ osob 81 78

11) Oswiadczenie Zarzadu Spoltki MODECOM SA w sprawie rzetelnosci
sprawozdania finansowego.

Zarzad Spotki MODECOM SA o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy kwartalne
dane finansowe i dane porownawcze sporzadzone zostaty zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowiazujacymi Emitenta. Odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa 1 finansowg Spotki MODECOM SA oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki MODECOM SA zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta.

Prezes Zarzadu
Waldemar Giersz
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