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List do akcjonariuszy

Szanowni Panstwo, Akcjonariusze, Inwestorzy,

Mamy zaszczyt odda¢ w Parstwa rece raport oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A.
za 2014 rok wraz z komentarzem.

Rok 2014 byt okresem dalszego umacniania naszej pozyciji jako jednego z wiodacych operatorow logistycznych
w Polsce. Swiadczy o tym podstawowy miemik kondycji naszej Grupy Kapitatowej, jakim jest ilos¢ obstuzonych
kontenerdw, ktory wzrést o 55% w pordwnaniu do roku 2013 i wyniést ponad 143 tys TEU. Osiagniety przez nas
poziom wolumenu pozwala nam oceni¢, iz nadal zajmujemy czotowg pozycje na tréjmiejskich terminalach
kontenerowych pod wzgledem ilosci przetadowywanych konteneréw. Dobrg kondycje Grupy Kapitatowej
najtrafniej oddaje niemal 100% wzrost wskaznika EBIDTA bedacego podstawowym miernikiem rentowno$ci
prowadzonej dziatalnoSci.

Osiagniecie tak znaczacego poziomu wolumenu jest efektem wieloletniej pracy catego zespotu ATC Cargo S.A.
Nasze dziatania charakteryzujg sie indywidualnym podej$ciem do potrzeb naszych klientow. Kierujac sig¢ troskg o
ich dobro, nieustannie poszukujemy nowych rozwigzan i zmierzamy do tego, aby wyrézniaty sie serwisem na
najwyzszym poziomie jakosci.

W raportowanym okresie zostata rowniez zatozona Spdtka ATC CARGO Limited z siedzibg w Hong Kongu.
Wydarzenie to bedzie inicjowa¢ dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A. w roli operatora logistycznego
na rynku azjatyckim. W ocenie Zarzadu wplynie to dodatnio na stabilno$¢ dziatania, wzmocnienie pozycii
rynkowej, a w konsekwencji na zwigkszenie wartosci Spotki dla jej akcjonariuszy.

Miniony rok umocnit i zintensyfikowat takze dziatania Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A. na rzecz spotecznej
odpowiedzialno$ci biznesu. Zasady spotecznej odpowiedzialno$ci biznesu sg na state wpisane w nasz system
zarzadzania. Wymaga to od nas szanowania i uwzgledniania potrzeb spoteczno$ci wystepujacych w naszym
otoczeniu.

Najwiekszg sita i wartoscig ATC Cargo sg pracownicy, ktérych zaangazowanie i kompetencje znajdujg
odzwierciedlenie w sukcesie firmy. Dlatego tez tak wazny jest dla nas rozwdj ludzi, ktorzy tworzg nasz zespot.
Odpowiedzialno$¢ wobec pracownikdw jest wyrazem naszego przekonania, ze ludzie tworzacy ATC Cargo
to nasz najcenniejszy kapitat. Juz od pierwszego kontaktu pracownika z nasza Spétka dbamy o jego poczucie
godnosci i szacunku, czego odzwierciedleniem jest przystgpienie ATC Cargo S.A. do Koalicji na Rzecz
Przyjaznej Rekrutacji.

Ktadziemy réwniez nacisk na rozwijanie kompetencji pracownikéw umozliwiajac im ciggte doskonalenie
umiejetnos$ci zawodowych. Nasi pracownicy biorg dziat w licznych kursach i szkoleniach branzowych m.in.
kursach wg programu zatwierdzonego przez FIATA, szkoleniach wewnetrznych organizowanych przez Emitenta
oraz konferencjach logistycznych. W 2014 roku kontynuowaliémy zrealizowany ze Srodkéw UE projekt ,Kariera
Menedzera — ATC wspiera rozw6j kadry menedzerskiej”. W ramach tego projektu zrealizowany zostat cykl
szkoleniowy dedykowany dla kadry menedzerskiej Spotki, ktorego celem byta praca nad rozwojem kompetencii
menedzerskich oraz opracowanie wspolnej misji i wizji oraz wartosci, ktdrymi Spotka oraz jej pracownicy kierujq
sie przy wykonywaniu codziennej pracy i realizacji wspdlnych celow.

Rok 2014 byt czasem licznych wyrdznien naszej dziatalnosci. Dzieki programowi ,Mama/Tata w Pracy” zajelismy
| miejsce wsrod Srednich przedsiebiorstw w wojewodzkim konkursie ,Firma Przyjazna Rodzicom™. W 2014 roku
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mieliSmy rowniez przyjemno$¢ wesprze¢ organizacje ,Mamy Festiwalu”, wydarzenia skierowanego do mfodych
i przysztych mam oraz uczestniczyliSmy w wielu innych wydarzeniach o charakterze spotecznym. Ponadto, po
raz pigty z rzedu zostali$my wyréznieni tytutem ,Gazeli Biznesu” — nagrody przyznawanej najdynamicznie;
rozwijajacym sie przedsiebiorstwom w 2014 roku.

Naszym gtownym celem w kolejnych latach jest dalsze wzmacnianie pozycji na rynku ustug spedycyjnych
poprzez rozwoj wspdipracy z dotychczasowymi partnerami oraz dziatania pozwalajace na pozyskiwanie nowych
klientow. Bedziemy ktas¢ rowniez nacisk na kontynuacje dziatan majacych na celu zwiekszenie skali naszych
dziatan, dalsze umacnianie pozycji rynkowej oraz optymalizacje kosztéw prowadzonej dziatalnosci poprzez
reorganizacje struktur wewnetrznych oraz proceséw zachodzacych w spotce. Bedziemy réwniez kontynuowac
dziatania w obszarze odpowiedzialnosci spotecznej biznesu.

Wierzymy, ze nasza strategia umozliwi wzrost pozycji Grupy Kapitatowej ATC CARGO S.A. w sektorze Transport
Spedycja Logistyka (TSL) w przysztych latach. JesteSmy przekonani, ze oferowanie ustug wpisujacych sie
w polityke $rodowiskowg i spoteczng zainteresuje wiekszo$¢ najwiekszych przedsigbiorstw dziatajacych
w Polsce.

Cieszac sig z zaufania, jakim juz nas Panstwo obdarzyli w czasie naszej obecnosci na rynku NewConnect,
mozemy zapewni¢ 0 petnym zaangazowaniu na rzecz rozwoju Spotki.

Zapraszamy Panstwa do zapoznania sig z trescig raportu.

Z powazaniem,

h

%A/ M N ktor D9k P
A

Jadeszko Wiktor Bak Marcin Karczewski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Podstawowe pozycje sprawozdania
finansowego przeliczone na EURO




SKONSOLIDOWANY BILANS na dzien 31 grudnia 2014 roku (EURO)

GRUPA KAPITALOWA ATC CARGO S.A.

AKTYWA 31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
euro euro
A. AKTYWA TRWALE 5933 289,43 4 221 349,26
|. Wartosci niematerialne i prawne 323 595,52 204 193,97
1. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
[Il. Rzeczowe aktywa trwate 5202 056,00 3556 190,78
IV. Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
V. Inwestycje dtugoterminowe 152 616,81 151 644,15
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 255021,10 309 320,36
B. AKTYWA OBROTOWE 9188 473,26 7877 935,87
. Zapasy 307 262,18 165 563,51
Il. Nalezno$ci krétkoterminowe 6225671,20 5924 586,07
[ll. Inwestycje krétkoterminowe 2580 268,51 1722 055,56
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 75 271,37 65 730,73
SUMA AKTYWOW 15121 762,69 12 099 285,14
PASYWA 31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
euro euro

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 4162 193,76 3757 011,26
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 155 571,78 159 889,47
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
[Il. Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 3649 954,11 3529 142,06
V. Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. Réznice kursowe z przeliczenia -8 764,72 19 955,53
VIII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -146 319,08 -1 249 147,52
IX. Zysk (strata) netto 511 751,66 1297 171,73
X. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. KAPITALY MNIEJSZOSCI 264 793,59 33 609,96
C. UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK 0.00 0.00
PODPORZADKOWANYCH ’ ’

. Ujiemna warto$¢ firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
1. Ujemna warto$¢ firmy - jednostki wspéizalezne 0,00 0,00
[1l. Ujiemna warto$¢ firmy - jednostki stowarzyszone 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 10 694 775,34 8 308 663,92
|. Rezerwy na zobowigzania 180 680,30 7397713
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 2 035 659,50 1510 923,94
[1l. Zobowigzania krétkoterminowe 8418 105,64 6692 061,48
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 60 329,91 31701,36
SUMA PASYWOW 15121 762,69 12 099 285,14
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2014 roku (EURO) GRUPA KAPITALOWA ATC CARGO S.A.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2014

okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2013

roku roku
euro euro

a.t;::ychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw, 42 529 882,36 34 409 856,65
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 42 529 882,36 34 409 856,65
II. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 0,00 0,00
B. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow, w tym: 35419 605,81 28 663 140,96
- jednostkom powigzanym 0,00 0,00
. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 35419 605,81 28 663 140,96
Il. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 0,00 0,00
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 7110 276,55 5746 715,69
D. Koszty sprzedazy 0,00 0,00
E. Koszty ogolnego zarzadu 6 004 874,66 5267 527,67
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 1105 401,88 479 188,02
G. Pozostate przychody operacyjne 380 758,55 190 448,44
|. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 2 257,32 0,00
Il. Dotacje 28 937,00 34 360,19
[1l. Inne przychody operacyjne 349 564,23 156 088,25
H. Pozostate koszty operacyjne 359 751,97 233 926,45
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 115 856,06
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 94 857,58 27 226,06
II. Inne koszty operacyjne 264 894,39 90 844,34
l. Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 1126 408,46 435710,01
J. Przychody finansowe 51 261,16 1267 535,60
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
l. Odsetki, w tym: 50 764,08 68 188,62
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
[ll. Zysk ze zbycia inwestyciji 0,00 23 183,46
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycii 0,00 0,00
V. Inne 497,09 1176 163,52
K. Koszty finansowe 191 363,02 250 323,33
I. Odsetki, w tym: 181 897,04 208 575,50
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
lll. Aktualizacja wartosci inwestycji 7 638,51 27 346,67
IV. Inne 182747 14 401,17
L. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatdw jednostek 0.00 0.00

podporzadkowanych ' '
M. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (I+J-K+/-L) 986 306,61 1452 922,28
N. Wynik zdarzer nadzwyczajnych (N.L.-N.1l) 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Il. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
0. Odpis wartosci firmy 0,00 3 800,51
I. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 3 800,51
II. Odpis wartosci firmy - jednostki wspoizalezne 0,00 0,00
1. Odpis warto$ci firmy - jednostki stowarzyszone 0,00 0,00
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (c.d.)

okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2014

okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2013

roku roku
euro euro
P. Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00
|. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
II. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspétzalezne 0,00 0,00
[Il. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki stowarzyszone 0,00 0,00
Q. Zysk (strata) brutto (M+/-N-O+P) 986 306,61 1449121,77
R. Podatek dochodowy 235 649,24 121 874,20
|. cze$¢ biezaca 114 907,03 77 875,33
Il. cze$¢ odroczona 120 742,21 43 998,87
Ill. Rezerwa na przyszte zobowigzania z tytutu pdop 0,00 0,00
S. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
T. Zysk (strata) z udzialbow w jednostkach podporzadkowanych 0.00 0.00
wycenianych metoda praw wlasnosci ' '
U. (Zyski) straty mniejszosci -238 905,71 -30 075,84
W. Zysk (strata) netto (Q-R-S+/-T+/-U) 511 751,66 1297 171,73
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Roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za okres

obrotowy od dnia 1 stycznia
do dnia 31 grudnia 2014 roku




WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

1. Informacje o jednostce

a)

Dnia 26 marca 2008 roku powstata Spétka ATC Cargo S.A. na podstawie przeksztatcenia spotki z 0.0.
w spotke akcyjng w formie aktu notarialnego, Repertorium nr 889/2008 w Kancelarii Notarialnej Filipa
Szulca w Kancelarii Notarialnej w Gdanisku przy Alei Grunwaldzkiej 190. Wczesniej podmiot dziatat jako
ATC Cargo Spotka z 0.0. powstata w wyniku zawarcia umowy Spdtki z 0.0. sporzadzonej w dniu
9 czerwca 2006 roku, w formie aktu notarialnego, Repertorium nr 5264/2006 w Kancelarii Notarialnej
Anny Dermont w Kancelarii Notarialnej w Gdyni przy ul. Wiadystawa IV 38/36. Zgodnie z umowg Spétka
zostata zawarta na czas nieokreslony.

Siedziba jednostki miesci sie w Gdyni przy ul. Polskiej 13a. Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci
jest:

— dziatalno$¢ $rédlgdowych agencji transportowych,

— dziatalno$¢ morskich agencji transportowych,

— transport morski i drogowy towardw,

— przetadunek towaréw w portach morskich i $rédladowych,

— dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport ladowy i morski.

Dnia 14 kwietnia 2008 roku postanowieniem Sadu Rejonowego Gdansk - Pétnoc w Gdansku VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000303741.

Wykaz jednostek zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych, ktérych dane objete sg
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, ze wskazaniem ich nazw (firm) i siedzib, przedmiotow
dziatalno$ci, udziatu posiadanego przez jednostke dominujaca, wspdlnika jednostki wspotzaleznej lub
znaczacego inwestora w kapitale (funduszu) podstawowym tych jednostek oraz udziatu w catkowitej
liczbie glosow, jezeli jest rézna od udziatu w kapitale (funduszu) podstawowym.

Akcje (udziaty) w jednostkach zaleznych

. . . . % udziat .
0,
Lp. Nazwa Siedziba dP.rzedmlt’)t_ Powllqzanle - ud;|al w catkowitej i
ziatalnosci kapitatowe  w kapitale liczbie glosow podstawowy
Loconi . , , .
1. Intermodal SA. Gdynia terminal kolejowy zalezna 39 39 1754600,00
Baltic Finance prowadzenie ksiag
2. Consuling  Gdynia rachunkowych, zalezna 80 80  50000,00
S doradztwo
p.zo0.0.
podatkowe
ATC CARGO . .
3. Limited Hongkong logistyka zalezna 100 100 32,00
e) ATC Cargo S.A. nie posiada jednostek stowarzyszonych.

Czas trwania jednostek zaleznych od ATC Cargo S.A. jest nieograniczony. Sprawozdania finansowe
spotki dominujacej oraz jednostek zaleznych sporzadzono za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2014 roku.

W skiad jednostek powigzanych nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace
samodzielne sprawozdania finansowe.
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1.1.

h) Sprawozdania finansowe stanowigce podstawe do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania

)
j)

finansowego zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spotki
powigzane w 2014 roku. Nie istnieje zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotki zalezne
w ciggu najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych jest sporzadzony metoda posrednia.

Skonsolidowany rachunek zyskdw i strat jest sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym.

Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

Zasady rachunkowo$ci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z Ustawg
0 Rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku z p6zniejszymi zmianami, zwang dalej Ustawa, ktdra okreéla
miedzy innymi zasady rachunkowosci dla jednostek majacych siedzibe lub miejsce sprawowania zarzadu
na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

Poszczegbine skiadniki aktywow i pasywdw wycenia sie stosujac rzeczywiscie poniesione na ich nabycie
koszty, z zachowaniem zasady ostroznoSci.

a) Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate

b)

Warto$ci niematerialne i prawne, $rodki trwate oraz srodki trwate w budowie wycenia si¢ wedtug cen
nabycia pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie. Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przy
zastosowaniu metody liniowej. Spotka stosuje stawki odpowiadajace postepowi techniczono-
ekonomicznemu. Dla samochoddw osobowych bedacych przedmiotem leasingu operacyjnego oraz
leasingu finansowego jest stosowana stawka w wysokosci 20%.

Warto$ci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate o warto$ci poczatkowej nie przekraczajgcej 1 500 zt
obcigzajq koszty dziatalno$ci jednorazowo w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Spdtka stosuje dla podstawowych grup majatku nastepujace roczne stawki amortyzacyjne:
Dla warto$ci niematerialnych i prawnych :

— inne wartoSci niematerialne i prawne 50%; 100%

Dla $rodkow trwatych:

— Grunty Nie podlegajg amortyzacji
— Urzadzenia techniczne i maszyny 10%; 14%; 30%; 100%

— Srodki transportu 14%: 20%

— Pozostate srodki trwate 20%; 100%

Posiadany rzeczowy majatek trwaty nie podlegat aktualizacji wyceny.

Inwestycje krétkoterminowe

Srodki pienigzne

Krajowe srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug warto$ci nominalne;.
Wplyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg kursow kupna walut, stosowanych na ten
dzien przez bank prowadzacy rachunek dewizowy, za$ rozchod walut wycenia sie wg metody FIFO.
Na dzien bilansowy Srodki pienigzne wycenia si¢ wedtug Sredniego kursu ustalonego przez NBP na ten
dzien (tabela kurséw $rednich NBP 252/A/NBP/2014). Ustalone na koniec roku obrotowego réznice

kursowe wptywajg na wynik finansowy, a mianowicie dodatnie - jako przychody z operacji finansowych,
ujemne - jako koszty operaciji finansowych.
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d)

a)

h)

j)

Zapasy

Nabyte lub wytworzone w ciggu roku obrotowego rzeczowe sktadniki zapaséw obejmujg ustugi
spedycyjne bedace w toku, ktdre zostaty wycenione wedtug ceny zakupu. Zapasy na dzien bilansowy
wycenione sg W cenie zakupu nie wyzszej od ceny sprzedazy netto danego sktadnika. Nie zaszty
przestanki dokonywania odpisow aktualizujgcych na ustugi w toku.

Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania (w tym z tytutu kredytow i pozyczek) w walucie polskiej wykazywane sg
wedtug wartosci podlegajacej zaptacie. Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie
powstania ujmowane sg wedtug Sredniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obce;.
Dodatnie lub ujemne réznice kursowe powstajace w dniu ptatnosci wynikajace z réznicy pomiedzy
kursem waluty na ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania, odnoszone
sq odpowiednio na przychody lub koszty operaciji finansowych.

Nie rozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia si¢ wedtug kursu
$redniego NBP.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobiefistwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujace sg tworzone na wszystkie nalezno$ci zagrozone
zaptatg na podstawie oszacowanego ryzyka braku sptaty przez kontrahenta.

Kapitaly
Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysoko$ci okre$lonej w statucie i wpisanej w rejestrze sadowym.
Rezerwy na zobowigzania

Utworzone zostaty rezerwy na niezamkniete kontrakty, rezerwa na zalegte urlopy, na premie oraz
rezerwa na odroczony podatek dochodowy.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

W przypadku ponoszenia wydatkdw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych Grupa
Kapitatowa dokonuje czynnych rozliczen migedzyokresowych. Do kosztéw rozliczanych w czasie zalicza
sie przede wszystkim: optacone z goéry prenumeraty, sktadki na ubezpieczenia majatkowe, czynsze,
gwarancje, ubezpieczenia OC przewoznika.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Na dzien 31 grudnia 2014 roku wystapity przychody przysztych okresow, na ktére sktadajq sie dotacje
otrzymane w zwigzku z realizacjg projektu unijnego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywow i pasywow a ich warto$cig podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia
w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego , w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktore spowodujg w przyszitosci zmniejszenie podstawy odliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysziosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
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przejsciowych, to jest roznic, ktore spowodujg zwiekszenie podstawy odliczenia podatku dochodowego
w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego. Zgodnie
z ustawg o podatku dochodowym od os6b prawnych w przysztych latach obowigzywaé bedzie
nastepujaca stawka opodatkowania: 19%.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie oddzielnie.
Wynik finansowy

Na wynik finansowy skfada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej, wynik
na dziatalnosci finansowej, obowiazkowe obcigzenie wyniku oraz wynik na operacjach nadzwyczajnych.
Spdtka stosuje metode kalkulacyjng metode pomiaru wyniku finansowego.

Przychodem ze sprzedazy produktoéw, tj. ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy,
pomniejszona o nalezny podatek od towardw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie towaréw
odbiorcy lub odebranie przez niego ustugi. W przypadku Spotki do przychoddw ze sprzedazy produktow
zalicza sie przede wszystkim: transport i pozostatg sprzedaz.

Koszty sprzedanych ustug sg to koszty wytworzenia tych ustug, ktére sg wspotmierne do przychodow
ze sprzedazy.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody nie zwigzane bezpo$rednio
z normalng dziatalnoscia, wptywajace na wynik finansowy.

Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe sg to
poniesione koszty operacji finansowych. Odsetki, prowizje oraz réznice kursowe dotyczace inwestycji
rozpoczetych zwiekszajg warto$¢ nabycia tych sktadnikow majatku. Ujemne rdznice kursowe oraz
odsetki od zobowigzan i kredytow inwestycyjnych po oddaniu inwestycji do uzytkowania obcigzaja
koszty operaciji finansowych.

Zyski i straty mniejszosci sg to udziaty w kapitale wtasnym jednostek zaleznych, nalezace do osob lub
jednostek innych niz objete konsolidacjg, Warto$¢ poczatkowg tych kapitatéw ustala sie w wysokoSci
odpowiadajgcej im wartodci godziwej aktywow netto, ustalonej na dzie rozpoczecia sprawowania
kontroli. Warto$¢ te zwieksza sie lub zmniejsza odpowiednio o zmiany w aktywach netto jednostek
zaleznych.

Leasing
— Leasing finansowy

Grupa Kapitatowa posiada czynne umowy leasingowe (jest to zaréwno leasing operacyjny,
jak i finansowy). Wszystkie umowy leasingu operacyjnego spetniajg warunki wymienione w art. 3
ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 2009r. o rachunkowos$ci. Stad dokonano ich przeksztatcenia
na warunki leasingu kapitatowego.
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SKONSOLIDOWANY BILANS na dzieni 31 grudnia 2014 roku (PLN)

AKTYWA Noty 31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
zt zt
A. AKTYWA TRWALE 25 289 459,54 17 506 779,65
I. Wartosci niematerialne i prawne 13a; 13b 1379 261,18 846 833,23
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Warto$c¢ firmy 329 569,01 366 187,85
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 401 306,66 480 645,38
4, Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 648 385,51 0,00
Il. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 14a; 14b 0,00 0,00
1. Wartos¢ firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
2. Warto$c¢ firmy - jednostki wspotzalezne 0,00 0,00
3. Warto$c¢ firmy - jednostki stowarzyszone 0,00 0,00
lll. Rzeczowe aktywa trwate 15a; 15b 22172723,29 14 748 234,41
1. Srodki trwate 19 455 046,02 14 536 108,81
gri)nt?];unty ( w tym prawo wieczystego uzytkowania 5033 305,12 5095 026,28
b) Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 572 883,23 367 132,79
c) Urzadzenia techniczne i maszyny 563 622,68 612 359,57
d) Srodki transportu 13 047 209,37 8 269 611,59
e) Inne $rodki trwate 238 025,62 191 978,58
2. Srodki trwate w budowie 2717 677,27 167 393,02
3. Zaliczki na Srodki trwate w budowie 0,00 44 732,58
IV. Naleznosci dlugoterminowe 16 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
V. Inwestycje diugoterminowe 17a-17e 650 498,63 628 898,63
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. WartoSci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 650 498,63 628 898,63
a) w jednostkach zaleznych i niebgdacych spotkami
handlowymi jednostkach wspétzaleznych niewycenianych 0,00 0,00
metoda konsolidacji petnej lub proporcjonalnej
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach zaleznych,
wspoizaleznych i stowarzyszonych wycenianych metoda, 0,00 0,00
praw wiasnosci
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 650 498,63 628 898,63
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 650 498,63 628 898,63
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
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AKTYWA (c.d.) Noty 31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
zt zt
VL. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18 1086 976,44 1282 813,38
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1086 976,44 1282 813,38
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 39 164 029,57 32 671 375,66
|. Zapasy 19 1309 643,58 686 624,99
1. Materiaty 44 294,49 11 218,21
2. Pétprodukty i produkty w toku 1121 072,77 562 166,81
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4, Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 144 276,32 113 239,97
II. Naleznosci krotkoterminowe 20 26 535 678,36 24 570 443,36
1. Naleznoci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 26 535 678,36 24 570 443,36
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty: 22 096 375,84 19 129 486,83
- do 12 miesiecy 22 096 375,84 19129 486,83
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tytufu podatkéw, dotacp,. cel, ubfezpleczep 2337 636,58 2090 830,32
spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
c)inne 2101 665,94 3350 126,21
d) dochodzone na drodze sadowe; 0,00 0,00
lll. Inwestycje krotkoterminowe 21 10 997 878,49 7141 708,81
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 10 997 878,49 7141 708,81
a) w jednostkach zaleznych i niebedacych spotkami 0.00 0.00
handlowymi jednostkach wspdizaleznych ' ’
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w jednostkach stowarzyszonych i bedacych 0.00 0.00
spotkami handlowymi jednostkach wspétzaleznych ' '
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 245 138,22 355 148,97
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 245 138,22 355 148,97
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
d) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 10 752 740,27 6 786 559,84
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 2770 289,87 2902 193,78
- inne $rodki pieniezne 7982 450,40 3 884 366,06
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 22 320 829,14 272 598,50
SUMA AKTYWOW 64 453 489,11 50 178 155,31
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PASYWA Noty

31 grudnia 2014 roku

31 grudnia 2013 roku

zt zt
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 17 740 518,44 15 581 077,09
I Kapitat (fundusz) podstawowy 23 663 093,60 663 093,60
Il. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (wielko§¢
ujemna) 0,00 0,00
lll. Udzialy (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 24 15 557 199,41 14 636 057,95
V. Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny 25 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 26 0,00 0,00
VII. Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
1. dodatnie rdznice kursowe 0,00 0,00
2. ujemne rdznice kursowe 0,00 0,00
VIIl. Zysk (strata) z lat ubieglych 27 -623 655,80 -5 180 464,61
IX. Zysk (strata) netto 2143 881,23 5462 390,15
X. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego 0.00 0.00
(wielko$¢ ujemna) ’ ’
B. KAPITALY MNIEJSZOSCI 28 1128 629,72 139 387,22
C. UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK 29 0.00 0.00
PODPORZADKOWANYCH ’ ’
I. Uiemna wartos¢ firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
Il. Ujemna wartos$¢ firmy - jednostki wspétzalezne 0,00 0,00
lll. Ujemna warto$¢ firmy - jednostki stowarzyszone 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 45 584 340,95 34 457 691,00
l. Rezerwy na zohowiazania 770 113,64 306 797,96
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30 568 100,94 262 067,44
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 31 0,00 0,00
- dlugoterminowa 0,00 0,00
- krotkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 32 202 012,70 44 730,52
- diugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 202 012,70 44 730,52
Il. Zobowigzania dlugoterminowe 33 8 676 591,49 6266 103,77
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 8676 591,49 6 266 103,77
a) kredyty i pozyczki 1934 169,00 1535 500,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 6742 422,49 4730 603,77
d) inne 0,00 0,00
lll. Zobowiazania krétkoterminowe 34a; 34b 35 880 491,66 27 753 317,38
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 35879 829,38 27 725 356,75
a) kredyty i pozyczki 7330 737,92 3 646 185,89
b) z tytutu emis;ji dtuznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 3026 765,22 1904 313,80
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: 18 769 056,59 15361 732,15
- do 12 miesiecy 18 769 056,59 15361732,15
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 13 498,13
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych 6 668 685,91 5 579 458 28

$wiadczen
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PASYWA Noty 31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
zt zt

h) z tytutu wynagrodzen 0,00 487,63
i) inne 84 583,74 1219 680,87
3. Fundusze specjalne 662,28 27 960,63
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 35 257 144,16 131 471,89
1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 257 144,16 131 471,89
- dtugoterminowe 197 394,87 54 469,63
- krétkoterminowe 59 749,29 77 002,26
SUMA PASYWOW 64 453 489,11 50 178 155,31

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant kalkulacyjny)
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku (PLN)

okres od 1 styczniado okres od 1 stycznia do

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant kalkulacyjny) Noty 31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
z z
A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw
i materialow, w tym: 1a, 1b 178 170 436,17 144 899 906,37
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 178 170 436,17 144 899 906,37
Il. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 0,00 0,00
B. Koszty sprzedanych produktow, towarow i 9 148 383 354.64 120 700 486.60
materiatow, w tym: ’ ’
- jednostkom powigzanym 0,00 0,00
|. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 148 383 354,64 120 700 486,60
Il. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 0,00 0,00
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 29 787 081,53 24199 419,77
D. Koszty sprzedazy 0,00 0,00
E. Koszty ogdInego zarzadu 25 156 221,42 22 181 559,00
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 4630 860,11 2017 860,77
G. Pozostate przychody operacyjne 3 1595 111,78 801 978,40
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 9 456,61 0,00
Il. Dotacje 121 225,76 144 690,76
[II. Inne przychody operacyjne 1464 429,41 657 287,64
H. Pozostate koszty operacyjne 4 1507 108,91 985 064,30
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 487 869,85
Il. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 397 386,85 114 648,94
Il. Inne koszty operacyjne 1109 722,06 382 545,51
l. Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 4718 862,98 183477487
J. Przychody finansowe 5 214 748,39 5337 592,42
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il. Odsetki, w tym: 212 665,94 287 142,29
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
ll. Zysk ze zbycia inwestyciji 0,00 97 625,56
IV. Aktualizacja wartosci inwestyciji 0,00 0,00
V. Inne 2 082,45 4 952 824,57
K. Koszty finansowe 6 801 677,10 1054 111,56
|. Odsetki, w tym: 762 021,27 878 311,42
- dla jednostek powigzanych 0,00
Il. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
1. Aktualizacja warto$ci inwestyciji 32 000,00 115 156,81
IV. Inne 7 7 655,83 60 643,33
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant kalkulacyjny),

okres od 1 stycznia do

okres od 1 stycznia do

c.d. NOty 34 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
z zt
L. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci 0.00 0.00
udziatow jednostek podporzadkowanych ' '
M. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I+J-K+/-L) 4131934,27 6118 255,73
N. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (N.L.-N.II) 9 0,00 0,00
|. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Il. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
0. Odpis wartosci firmy 13 0,00 16 003,94
I. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 16 003,94
II. Odpis warto$ci firmy - jednostki wspéizalezne 0,00 0,00
1. Odpis warto$ci firmy - jednostki stowarzyszone 0,00 0,00
P. Odpis ujemnej wartosci firmy 13 0,00 0,00
I. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
II: O(?p|3 uiemnej wartosci firmy - jednostki 0,00 0,00
wspbizalezne
Il Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki 0,00 0,00
stowarzyszone
Q. Zysk (strata) brutto (M+/-N-O+P) 4131 934,27 6102 251,79
R. Podatek dochodowy 987 205,36 513 212,26
|. cze$¢ biezaca 12 481 380,00 327 933,00
Il. cze$¢ odroczona 12 505 825,36 185 279,26
Il. Rezerwa na przyszte zobowigzania z tytutu pdop 0,00 0,00
S. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku 0.00 0.00
(zwiekszenia straty) ' '
T. Zysk (strata) z wudzialbw w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metodg praw 0,00 0,00
wlasnosci
U. (Zyski) straty mniejszosci -1 000 847,68 -126 649,38
W. Zysk (strata) netto (Q-R-S+/-T+/-U) 2143 881,23 5462 390,15

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant

poréwnawczy) za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku (PLN)

okres od 1 stycznia do

okres od 1 stycznia do

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant poréwnawczy) Noty 31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
z z
A. Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 1a, 1b 178 170 436,17 144 899 906,37
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
. Przychod ze sprzedazy produktow 178 170 436,17 144 899 906,37
[l Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie-warto$¢ dodatnia, 0.00 0.00
zmniejszenie warto$¢ ujemna) ’ ’
!II. Kos;ty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby 0,00 0,00
jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0,00 0,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 2 173 539 576,06 142 882 045,60
|. Amortyzacja 2 054 167,01 1620 589,35
l. Zuzycie materiatow i energii 2225720,42 1793 164,81
[1l. Ustugi obce 153 094 636,43 125799 786,82
IV. Podatki i optaty, w tym: 521 826,28 320 876,38
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 11 537 890,16 9924 900,06
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2 316 024,81 1958 112,63
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant poréwnawczy),

okres od 1 styczniado okres od 1 stycznia do

c.d. NOty 31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
zt zt
VII. Pozostate koszty rodzajowe 1789 310,95 1464 615,55
VIII. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 4 630 860,11 2017 860,77
D. Pozostate przychody operacyjne 3 1595 111,78 801 978,40
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 9 456,61 0,00
Il. Dotacje 121 225,76 144 690,76
[II. Inne przychody operacyjne 1464 429,41 657 287,64
E. Pozostale koszty operacyjne 1 507 108,91 985 064,30
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 487 869,85
Il. Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych 397 386,85 114 648,94
Il. Inne koszty operacyjne 1109 722,06 382 545,51
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 4718 862,98 1834 774,87
G. Przychody finansowe 5 214 748,39 5337 592,42
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
[l. Odsetki, w tym: 212 665,94 287 142,29
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
ll. Zysk ze zbycia inwestyciji 0,00 97 625,56
IV. Aktualizacja warto$ci inwestyciji 0,00 0,00
V. Inne 2 082,45 4 952 824,57
H. Koszty finansowe 6 801 677,10 1054 111,56
I. Odsetki, w tym: 762 021,27 878 311,42
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
[l. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
lIl. Aktualizacja warto$ci inwestycji 32 000,00 115 156,81
IV. Inne 7 7 655,83 60 643,33
l. Zysk (strata) na sprzedazy cato$ci lub czesci udziatow 0.00 0.00
jednostek podporzadkowanych ' '
J. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H+/-I) 4131934,27 6118 255,73
K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (K.l.-K.II) 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Il. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
L. Odpis wartosci firmy 13 0,00 16 003,94
I. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 16 003,94
Il. Odpis wartoSci firmy - jednostki wspoizalezne 0,00 0,00
1. Odpis warto$ci firmy - jednostki stowarzyszone 0,00 0,00
M. Odpis ujemnej wartosci firmy 13 0,00 0,00
I. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne
II. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspoizalezne 0,00 0,00
[1l. Odpis ujemnej warto$ci firmy — jedn. stowarzyszone 0,00 0,00
N. Zysk (strata) brutto (J+/-K-L+M) 4131 934,27 6102 251,79
0. Podatek dochodowy 987 205,36 513 212,26
|. cze$¢ biezaca 12 481 380,00 327 933,00
Il. cze$¢ odroczona 12 505 825,36 185 279,26
ll. Rezerwa na przyszte zobowigzania z tytutu pdop 0,00 0,00
P. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku 0.00 0.00
(zwiekszenia straty) ’ ’
Q. Zysk (strata) z udzialbw w jednostkach
podporzadkowanych  wycenianych metoda praw 0,00 0,00
wlasnosci
R. Zyski (straty) mniejszosci -1000 847,68 -126 649,38
S. Zysk (strata) netto (N-O-P+/-Q+/-R) 2143 881,23 5462 390,15
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

(PLN)

Zmiany w skonsolidowanym kapitale wiasnym

okres od 1 styczniado okres od 1 stycznia do

31 grudnia 2014 roku

31 grudnia 2013 roku

zt zt

|. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 15581 077,09 10 291 520,95
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
la. Kgpita% (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) po korektach 15 581 077,09 10 291 520,95
btedéw podstawowych
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 663 093,60 650 000,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 13 093,60
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 13 093,60
- wydania udziatow (emisji akciji) 0,00 13 093,60
a) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 663 093,60 663 093,60
2. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
a) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
3.1. Udzialy (akcje wtasne) na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 14 636 057,95 13 657 116,21
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 921 141,45 978 941,74
a) zwiekszenie (z tytutu) 921 141,45 1798 941,74
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 921 141,45 1307 693,62
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna warto$c¢) 0,00 0,00
- odpis aktualizujgcy na pozyczki oraz naleznosci od Spétek 0.00 0.00
powigzanych utworzony w 2011r. ’ ’
- emisja ak_cp serii F powyzej warto$ci nominalnej - dotyczy przejecia 0,00 464 822,80
spotki zaleznej
- wynik finansowy za 2012r. Spétki zaleznej 0,00 2 869,23
inne korekty 0,00 23 556,09
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 820 000,00
- odwrdcenie odpisu aktualizujgcego na pozyczki oraz naleznosci 0,00 820 000,00
- inne tytuty 0,00 0,00
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 15 557 199,40 14 636 057,95

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
5.1.Zmiany kapitalu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
-zbycia Srodkow trwalych 0,00 0,00
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7. Roznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 281925,54 0,00
8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 5462 390,15 0,00
- korekty btedow podstawowych 0,00 0,00
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Zmiany w skonsolidowanym kapitale wtasnym (c.d.)

okres od 1 styczniado okres od 1 stycznia do

31 grudnia 2014 roku

31 grudnia 2013 roku

zt zt
8.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 5462 390,15 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienie na kapitat zapasowy 0,00 0,00
8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 5462 390,15 0,00
8.4.Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, -5 180 464,61 -898 752,48
- korekty btedow podstawowych 0,00 0,00
8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -5 180 464,61 -898 752,48
a) zwiekszenie (z tytutu) 4 556 808,82 -4 28171213
- przeniesienie czeSci wyniku finansowego za 2013r. 4541 248,70 0,00
-przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 -3116 842,78
- wynik skonsolidowany w zwigzku z podniesieniem kapitatu i
sprzedazg czesci udziatdw w jednostce zaleznej na rzecz
akcjonariuszy mniejszosciowych, pomniejszony o korekte ujemnego 0,00 -840 000,00
kapitatu mniejszo$ci do wartoSci zero.
- wynik Spotki przejetej przypadajacy akcjonariuszom 0.00 .90 482 04
wiekszo$ciowym (52 %). ’ '
- korekta zwigzana z przejeciem Spotki 0,00 -85 819,39
- strata za 2012r. Spdtki zaleznej 0,00 -171 013,39
- odpis wartosci firmy 0,00 16 003,94
- inne tytuty 15 560,12 6 441,53
b) zmniejszenie (z tytutu) 5462 390,15 0,00
- pokrycie straty za poprzednie lata 5462 390,15 0,00
- inne korekty 0,00 0,00
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -6 086 045,94 -5 180 464,61
8.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -623 655,79 -5 180 464,61
9. Wynik netto 2143 881,23 5462 390,15
a) zysk netto 2143 881,23 5462 390,15
Il Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 17 740 518,44 15581 077,09
[1l. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego 17 740 518.44 15 581 077,09

podziatu zysku (pokrycia straty)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW

PIENIEZNYCH (PLN)

okres od 1 stycznia do  okres od 1 stycznia do

AT T T T R A NOt "3 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
zt zt

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej

l. Zysk (strata) netto 2143 881,23 5462 390,15

Il. Korekty razem 5371193,30 -2 930 781,01

1. Zysk (strata) udziatowcow mniejszoSciowych -1 000 847,68 -126 649,38

2. Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach

stowarzyszonych i bedacych spétkami handlowymi 0,00 0,00

jednostkach wspéizaleznych

3. Amortyzacja (w tym odpisy warto$ci firmy lub ujemnej 2 054 167.01 1636 593.29

wartosci firmy) ’ '

4. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00

5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 45 724 811,30 683 980,02

6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjne; -9 456,61 487 869,85

7. Zmiana stanu rezerw 463 315,68 -393 263,11
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okres od 1 stycznia do  okres od 1 stycznia do

Przeptyw $rodkéw pienigznych (c.d.) NOty 34 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
zt zt
8. Zmiana stanu zapaséw -623 018,59 162 685,09
9. Zmiana stanu naleznosci -1 965 235,00 -3 698 142,25
10. ngna stapu zonW|qzan’krotkoterm|nowych, 45 5357 717,34 2300 473,61
z wyjatkiem pozyczek i kredytow
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 369 739,85 616 619,09
12. Inne korekty z dziatalnoSci operacyjne; 45 0,00 0,00
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 7515 074.53 2531 609.14
operacyjnej (I+/-11) ’ ’
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci 0.00 0.00
inwestycyjnej ’ ’
|. Wplywy 77 090,00 3745 809,36
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 7709000 3745809,36
2. Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci oraz wartosci
niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach stowarzyszonych i bedacych 0.00 0.00
spotkami handlowymi jednostkach wspdizaleznych ' '
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il. Wydatki 4 299 263,86 7179430,45
1. Nabycie wartosq niematerialnych i prawnych oraz 45 990 684,28 6 475 330,27
rzeczowych aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
| prawne 3308 579,58 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 704 100,18
a) w jednostkach stowarzyszonych i bedacych 0.00 0.00
spotkami handlowymi jednostkach wspétzaleznych ’ ’
b) w pozostatych jednostkach 0,00 704 100,18
- nabycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 704 100,18
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone 0.00 0.00
udziatowcom (akcjonariuszom) mniejszo$ciowym ’ :
5. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 4222 173.86 -3433 621.09
inwestycyjnej (I-1l) ’ ’
C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej 0,00 0,00
I. Wplywy 4109 392,69 0,00
1. Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych 0.00 0.00
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu ’ ’
2. Kredyty i pozyczki 4083 221,03 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 26 171,66 0,00
Il. Wydatki 3436 112,93 4211 453,58
1. Nabycie udziatow (akcji) wiasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu 0.00 0.00
podziatu zysku ' '
4. Splaty kredytow i pozyczek 0,00 229179787
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okres od 1 stycznia do

okres od 1 stycznia do

Przeptyw $rodkéw pienigznych (c.d.) NOty 34 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2013 roku
zt zt

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Platno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu 2711 30163 1935 675.69
finansowego ’ '

8. Odsetki 724 811,30 683 980,02
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
1III."I)°rzepIywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 673 279,76 -4211 453,58
2.":1)’rzeplywy pieniezne netto razem (A.lll.+/-B.III+/- 3966 180,43 5113 465,53
:E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w 3 966 180.43 5113 465.53
ym: ’ ’

- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu roznic 0.00 0.00
kursowych ’ ’
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 6 786 559,84 11 900 025,37
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), wtym 10 752 740,27 6 786 559,84

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 4 696 030,64 3913 236,69
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Nota 1a Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy produktéow

Przychody netto ze sprzedazy produktow (struktura rzeczowa —

rodzaje dziatalnosci) A A
zt zt
— sprzedaz ustug 178 170 436,17 144 899 906,37
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 178 170 436,17 144 899 906,37
Przychody netto ze sprzedazy produktéw (struktura terytorialna) 2014 2013
z zt
a) kraj 147 877 116,99 118 484 620,43
b) eksport 30293 319,18 26 415 285,94
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 178 170 436,17 144 899 906,37

W okresie od 1.01.2011 r. do 31.12.2014 r. nie wystapity przychody, koszty i wyniki dziatalnosci zaniechanej lub

przewidzianej do zaniechania w dajace;j sie przewidzie¢ przysztosci wg ustawy o rachunkowosci.

Nota 1b Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy towaréw i materiatow

Nie dotyczy.

Nota 2 Koszty wedlug rodzaju (dotyczy jednostek sporzadzajacych rachunek zyskow

i strat w wariancie kalkulacyjnym)

Koszty wedtug rodzaju 2014 2013
zt zt

a) zuzycie materiatow i energii 2225720,42 1793 164,81

b) ustugi obce 153 094 636,43 125799 786,82

c) podatki i optaty 521 826,28 320 876,38

d) wynagrodzenia 11537 890,16 9924 900,06

e) Swiadczenia na rzecz pracownikdéw 2 316 024,81 1958 112,63

f) amortyzacja 2 054 167,01 1620 589,35

g) pozostate 1789 310,95 1464 615,55
Koszty wedtug rodzaju, razem 173 539 576,06 142 882 045,60

Zmiana stanu zapasow i rozliczern miedzyokresowych 0,00 0,00

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00

Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) 25 156 221,42 22 181 559,00
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 148 383 354,64 120 700 486,60
Nota 3 Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne 2014 2013
zt zt

a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 9 456,61 0,00

b) dotacje 121 225,76 144 690,76

c) otrzymane kary umowne, odszkodowania 126 706,43 99 442,37

d) zwrot kosztéw sagdowych i komorniczych 38 760,41 85 427,57

) nadwyzki inwentaryzacyjne 42 595,13 12 889,02

f) rozwigzanie odpisow aktualizujacych na naleznosci 393 885,14 315 390,83

g) spisanie zobowigzan leasingowych z tytutu rat kapitatowych 0,00 130 800,09
zw:gt r:r;ne - w tym sprzedaz $rodkéw trwatych ujetych jako leasing 862 482,30 11 153,96
Pozostate przychody operacyjne, razem 1595 111,78 801 978,40
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Nota 4 Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne 2014 2013
zt zt
a) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 339 929,67 121 269,55
— odpis aktualizujgcy warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych 19 501,94 17 435,00
— odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 320 427,73 103 834,55
b) koszty sadowe 46 144,21 73 253,97
¢) naprawy powypadkowe 32 948,78 113 371,65
d) niedobory inwentaryzacyjne 25 343,44 18 921,35
e) odpisanie naleznosci przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych 58 391,98 75 303,44
f) pozostate, w tym: 1004 350,83 582 944,34
— przekazane darowizny 72 606,00 29 597,00
— zaptacone kary, grzywny, odszkodowania 68 791,31 25 868,49
— koszt sprzedanych niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 487 869,85
— inne - w tym sprzedaz Srodkéw trwatych ujetych jako leasing zwrotny 862 953,52 39 609,00
Pozostate koszty operacyjne, razem 1507 108,91 985 064,30
Nota 5 Przychody z akcji i udziatéw w innych jednostkach
Nie wystapity.
Nota 6 Przychody finansowe
Przychody finansowe 2014 2013
zt zt
a) zysk ze zbycia inwestycji 0,00 175 896,15
a) odsetki z tytutu udzielonych pozyczek 18 541,56 45 749,28
b) odsetki od naleznosci handlowych 70 778,86 94 582,05
c) uzyskane odsetki bankowe 123 345,52 68 540,37
Q) rozwigzanie odpiséw aktualizujacych od pozyczek i odsetek od 0,00 63 345,36
pozyczek
e) nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 0,00 46 932,75
dodatnie réznice kursowe 0,00 266 691,84
ujemne réznice kursowe 0,00 219 759,09
f) rozliczenie opjeciq akgji przez akcjonariuszy mniejszoépioyvych w 0,00 4188 354.75
zwigzku z podwyzszeniem kapitatu wtasnego w spétce zaleznej
g) pozostate 2082,45 654 191,21
Pozostate przychody finansowe, razem 214 748,39 5337 592,42
Nota 7 Koszty finansowe
Koszty finansowe 2014 2013
zt zt
a) odsetki od kredytow i pozyczek 344 901,92 256 644,99
b) odsetki od leasingéw 379 909,38 427 335,03
c) odsetki od kontrahentow 22 911,15 189 691,45
d) pozostate odsetki 1763,00 4 639,95
e) roznice kursowe, w tym 19 274,66 29407,74
— dodatnie réznice kursowe 250 110,58 136 390,91
— ujemne rdznice kursowe 269 385,24 165 798,65
f) aktualizacja warto$ci inwestycji 32 000,00 115 156,81
j) pozostate koszty finansowe 916,99 31 235,59
Koszty finansowe, razem 801 677,10 1054 111,56

Nota 8 Strata na sprzedazy udziatéw w jednostkach podporzadkowanych

Nie wystapita.
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Nota 9 Odpis wartoSci firmy

Odpis wartosci firmy 2014 2013
z zt
Odpis wartosci firmy za okres (z tytutu): 36 618,84 16 003,94
— odpis wartoSci firmy Spotki przejete; 36 618,84 16 003,94
Odpis wartosci firmy, razem 36 618,84 16 003,94

Nota 10 Odpis ujemnej warto$ci firmy

Ujemna warto$¢ firmy nie wystapita.

Nota 11 Zysk (strata) brutto z udziatow/akcji w jednostkach podporzadkowanych wycenianych

metodq praw wlasnosci
Nie wystapito.
Nota 12 Podatek dochodowy
Podatek dochodowy 2014 2013
zt zt
1. Podatek dochodowy biezacy 481 380,00 327 933,00
2. Podatek dochodowy odroczony 505 825,36 185 279,26
3. Rezerwa na przyszie zobowigzania z tytutu pdop 0,00 0,00
4. Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskow i strat 987 205,36 513 212,26
Podatek dochodowy biezacy 2014 2013
zt zt
1. Zysk brutto 4131 934,27 6102 251,79
2. Podatkowe roznice trwate w przychodach 833 731,55 5990 219,06
3. Podatkowe roznice przejsciowe w przychodach 4 579,45 -28 860,24
4: Erzychody lat u'blegiych stanowigce przychody podatkowe roku 0,00 44119,77
biezacego, w tym:
5. Podatkowe rdznice trwate w kosztach 2772 587,92 6 090 233,92
6. Przejsciowe roznice podatkowe w kosztach -2 267 826,69 -5 069 462,93
7. Koszty lat ubiegtych stanowigce koszty uzyskania przychodéw 23 257,97 161 277,33
8. Odliczenie od dochodu 1241 545,00 -565 626,24
9. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 2 533 582,00 1725963,16
Podatek dochodowy odroczony 2014 2013
zt zt
1. Z tytutu dodatnich roznic przejsciowych 568 100,94 262 067,44
2. Z tytutu ujemnych réznic przejSciowych 1086 977,24 1282 813,38
3. Podatek odroczony wykazywany w rachunku zyskéw i strat 987 205,36 513 212,26
Nota 13a Wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne 2014 2013
zt zt
a) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartoSci 0,00 0,00
b) wartos¢ firmy 329 569,01 366 187,85
c) pozostate wartosci niematerialne i prawne 401 306,66 480 645,38
c) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 648 385,51 0,00
Wartos$ci niematerialne i prawne razem 1379 261,18 846 833,23
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Nota 13b Tabela ruchu wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych) za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

i prawnych na koniec okresu

Pozostate Zaliczki na Wartosci
. - artosci
AT wartosci wartosci " s
Wartos¢ firmy . . . . niematerialne
niematerialne  niematerialne .
. . i prawne razem
i prawne i prawne
z z z zt
g) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych 366 187,85 1223 726,74 0,00 1589 914,59
i prawnych na poczatek okresu
zwiekszenia (z tytutu) 0,00 170 664,79 648 385,51 819 050,30
— zakup 0,00 170 664,79 648 385,51 819 050,30
— przejecie 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenia (z tytutu) 0,00 46 370,82 0,00 46 370,82
— likwidacja 0,00 19 418,71 0,00 19 418,71
— pozostate 0,00 26 952,11 0,00 26 952,11
b) wartosc brutto wartosci niematerialnych 366187,85 134802071 64838551 2362 594,07
i prawnych na koniec okresu
¢) skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 0,00 743 081,36 0,00 743 081,36
d) amortyzacja za okres (z tytutu) 36 618,84 203 632,69 0,00 240 251,53
zwiekszenia 36 618,84 247 864,61 0,00 284 483,45
zmniejszenia 0,00 44 231,92 0,00 44 231,92
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 36 618,84 946 714.05 0,00 983 332,89
koniec okresu
f) wartos$¢ netto wartosci niematerialnych 366 187,85 480 645,38 0,00 846 833,23
i prawnych na poczatek okresu
g) wartos¢ netto wartosci niematerialnych 320569,01 40130666 64838551 1379 261,18

Nota 14a Wartos¢ firmy - jednostki zalezne

Nie wystepuije.

Nota 14b Wartos¢ firmy oraz ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych w 2014 roku

Nie wystgpito.

Nota 15a Rzeczowe aktywa trwafe

Rzeczowe aktywa trwate 2014 2013
zt zt
a) Srodki trwate, w tym: 19 455 046,02 14 536 108,81
— grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 5033 305,12 5095 026,28
— budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodne; 572 883,23 367 132,79
— urzadzenia techniczne i maszyny 563 622,68 612 359,57
— $rodki transportu 13 047 209,37 8269 611,59
— pozostate srodki trwate 238 025,62 191 978,58
Srodki trwate bilansowe (struktura wiasno$ciowa) 2014 2013
b) $rodki trwate w budowie 2717 677,27 167 393,02
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 44 732,58
Rzeczowy majatek trwaly, razem 22172723,29 14 748 234,41
a) wiasne 9592070,39 7762621,07
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o 12 580 652,90 6 985 613,34
podobnym charakterze, w tym:
— Srodki trwate w leasingu finansowym 12 580 652,90 6985 613,34
Srodki trwate bilansowe razem 22172 723,29 14 748 234,41

Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku nie wystapity zobowigzania wobec budzetu panstwa lub
jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkow i budowli.
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Nota 15b Tabela ruchu srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

W P budynki urzqd.zema Srodki pozostate Srodki trwate . za||chk| na Srodki trwate,
yszczegodlnienie grunty wlasne " techniczne : " " srodki trwate
i budowle ) transportu srodki trwate w budowie . razem
i maszyny w budowie
zt zt zt zt zt zt zt zt
zzxv;vzaqrttg;%ﬁ’:gff srodkow trwafych na 5168 913,44 38413892  1285561,94 10112 683,60 441 524,46 184 828,02 4473258 17 622 382,96
zwiekszenia (z tytutu) 0,00 239 214,65 23533395 6 154 098,19 164 806,68 2660 194,07 0,00 945364754
— zakuplleasing 239 214,65 23533395 6 154 098,19 162600,68 2660 194,07 0,00 945144154
~pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 2 206,00 0,00 0,00 2 206,00
zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 106 420,83 369 562,00 93 568,24 109 909,82 44732,58 72419347
_ sprzedaz 0,00 0,00 260 072,18 0,00 0,00 260 072,18
Zjikwidacja 0,00 0,00 106 420,83 109 489,82 93 568,24 0,00 4473258 354 211,47
— pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 109 909,82 0,00 109 909,82
:mz:‘;skie'f:m srodkowtrwalychna  g4e091344 62335357 141447506 1589721979 51276290 273511227 0,00  26351837,03
©) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 73 887,16 17 006,13 673202,37 1843 072,01 249 545,38 17 435,00 000 287414855
na poczatek okresu
d) amortyzacja za okres (z tytutu) 61721,16 33 464,21 177650,01 1006 93841 25 191,40 0,00 0,00 1304 965,19
zwiekszenia 61721,16 33 464,21 28421571 1290 226,28 105 971,84 0,00 0,00 1775599,20
~amortyzacja srodkéw trwalych 61721,16 33 464,21 28103568 1290 226,28 103 236,23 0,00 0,00 1769 683,56
_ przeniesienia 0,00 0,00 3180,03 0,00 273561 0,00 0,00 5 915,64
zZmniejszenia 0,00 0,00 106 565,70 283 287 87 80 780,44 0,00 0,00 470 634,01
_sprzedaz 0,00 0,00 0,00 263 858,07 0,00 0,00 0,00 263 858,07
_likwidacja 0,00 0,00 103 385,67 19 429,80 78 093,83 0,00 0,00 200 909,30
_ przeniesienia 0,00 0,00 3 180,03 0,00 2 686,61 0,00 0,00 5 866,64
~odpis aktualizujacy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
€) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 135 608,32 5047034 85085238 285001042 27473728 17 435,00 000 417911374
na koniec okresu
f) wartos¢ netto srodkow trwatych na 5095 026,28 367 132,79 61235957 8269 611,59 191 978,58 167 393,02 4473258 14748 234,41
poczatek okresu
g) wartos¢ netto Srodkow trwalych na 5033 305,12 572 883,23 563 622,68 13 047 209,37 23802562 2717 677,27 0,00 22172723,29

koniec okresu
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Nota 16 Naleznosci diugoterminowe

Nie wystepuja.

Nota 17a Inwestycje dfugoterminowe

Inwestycje diugoterminowe 2014 2013
z z
a) nieruchomosci 0,00 0,00
b) dlugoterminowe aktywa finansowe 650 498,63 628 898,63
b1. w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
— udzialy i akcje 0,00 0,00
b2. w pozostatych jednostkach 650 498,63 628 898,63
— udzialy lub akcje 0,00 0,00
— inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 650 498,63 628 898,63
Inwestycje dlugoterminowe, razem 650 498,63 628 898,63
Inwestycje diugoterminowe (struktura walutowa) 2014 2013
zt zt
a) w walucie polskiej 0,00 0,00
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zi) 650 498,63 628 898,63
b1. jednostka/waluta tys./USD 0,00 0,00
tys. zt 0,00 0,00
b2. jednostka/waluta tys./EUR 0,00 0,00
tys. zt 0,00 0,00
b3. pozostate waluty w tys. zt 650 498,63 628 898,63
Dtugoterminowe papiery wartosciowe oraz udzialy i inne prawa 650 498,63 628 898,63

majatkowe, razem

Nota 17b Akcje/udzialy w pozostatych jednostkach (lokaty)
Nie wystapity udziaty i akcje w pozostatych jednostkach w 2014 roku.

Nota 17c¢ Zmiana stanu dfugoterminowych aktywow finansowych w podziale na grupy rodzajowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

Zmiana stanu diugoterminowych aktywoéw finansowych w podziale na grupy rodzajowe

diugoterminowe w pozostalych udzielone pozyczki razem
aktywa finansowe jednostkach
zt zt zt zt
a) stan na poczatek okresu 628 898,63 628 898,63 628 898,63 628 898,63
b) zwiekszenia (z tytutu) 21600,00 21600,00 21600,00 21600,00
—inne 21600,00 21600,00 21600,00 21600,00
C) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
d) stan na koniec okresu 650 498,63 650 498,63 650 498,63 650 498,63

Nota 17d Udzialy w jednostkach stowarzyszonych, wycenianych metoda praw wlasnosci

Udzialy w jednostkach stowarzyszonych, wycenianych metodg praw wiasnosci nie wystepuja.
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Nota 17e Akcje (udziaty) w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych (lokaty)

Akcje (udziaty) w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych (lokaty)

o udziat % udziat Kapitat Kapitat wtasny  Zysk/strata netto Przychody
Lp. Nazwa Siedziba Przedmiot dziatalno$ci w kapitale w catkowitej podstawowy na 31 grudnia na 31 grudnia ze sprzedazy
liczbie gloséw 2014 roku 2014 roku za 2014
1. Loconi Intermodal S.A.  Gdynia logistyka intermodalna 39 39 1754 600,00 1828 280,86 1638742,52  85781078,10
Baltic Finance . prowadzenie ksiag
2. c . Gdynia rachunkowych, doradztwo 80 80 50 000,00 60 945,15 1125763,09
onsulting Sp. z 0.0.
podatkowe
3. ATC Cargo Limited Hongkong logistyka 100 100 32,00 - 33 744,00 -33779,00 0,00
Nota 18 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2014 2013
zt zt
— Strata podatkowa w spéice zaleznej 1262 905,14 1262 905,14
— Wykorzystanie straty podatkowej w spdtce zaleznej -234 332,00 0,00
— Ujemne réznice kursowe z wyceny bilansowe; 7 988,38 8010,88
— Rezerwa na niezamkniete zlecenia 38 382,06 8 269,89
— Rezerwa na niewyptacone wynagrodzenia i diety 657,77 269,51
— Faktury przeterminowane powyzej 30 dni 3686,15 3 357,96
—inne 7 688,94 0,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 1086 976,44 1282 813,38
Nota 19 Zapasy
Zapasy 2014 2013
z zt
a) materiaty 44 294,49 11218,21
b) pétprodukty i produkty w toku 112107277 562 166,81
c) zaliczki na poczet dostaw 144 276,32 113 239,97
Zapasy netto razem 1 309 643,58 686 624,99
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow 0,00 0,00
Zapasy brutto 1309 643,58 686 624,99
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Nota 20 Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe 2014 2013
z zt
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) od pozostatych jednostek 26 535 678,36 24 570 443,36
— z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 22 096 375,84 19 129 486,83
Naleznosci krotkoterminowe 2014 2013
zt zt
— do 12 miesiecy 22 096 375,84 19129 486,83
— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
— nalezno$ci z tytutu podatkow, dotacji i ubezpieczen spotecznych 2 337 636,58 2090 830,32
— pozostate naleznosci 2101 665,94 3350 126,21
Naleznosci krotkoterminowe netto 26 535 678,36 24 570 443,36
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 299 030,62 358 221,67
Naleznosci krotkoterminowe brutto 26 834 708,98 24 928 665,03
Zmiana stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci 2014 2013
zt zt
a) stan na poczatek okresu 358 221,67 472 490,96
b) zwiekszenia (z tytutu) 384 969,10 216 950,26
- odpis 384 969,10 216 950,26
C) zmniejszenia (z tytutu) 444 160,15 331 219,55
— wykorzystanie 0,00 0,00
— rozwigzanie 444 160,15 331 219,55
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci na koniec okresu 299 030,62 358 221,67
Naleznosci krotkoterminowe (struktura walutowa) 2014 2013
zt zt
a) w walucie polskiej 24 737 677,63 22 962 521,99
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z) 2097 031,35 1966 143,04
b1. jednostka/waluta /USD 101 266,97 168 905,22
z 355 163,52 508 742,52
b2. jednostka/waluta /EUR 408 668,52 351417,95
z 1741 867,83 1457 400,52
Naleznosci krotkoterminowe, razem 26 834 708,98 24 928 665,03
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug (brutto) - o pozostatym od 2014 2013
dnia bilansowego okresie splaty:
zt zt
a) do 1 miesigca 21597 163,59 18 671 380,17
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 14 651,90 11 424,94
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 504 567,70 483 235,59
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug (brutto) — o pozostatym od 2014 2013
dnia bilansowego okresie splaty:
zt zt
a) naleznosci przeterminowane 279 023,27 321 667,80
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, razem (brutto) 22 395 406,46 19 487 708,50
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 299 030,62 358 221,67
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, razem (netto) 22 096 375,84 19 129 486,83
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Nota 21 Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe 2014 2013
zt zt
1. Udzielone pozyczki krotkoterminowe w pozostatych jednostkach 245 138,22 355 148,97
2. Krotkoterminowe aktywa finansowe 10 752 740,27 6 786 559,84
a) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
b) Srodki pieniezne i inne aktywa finansowe 10 752 740,27 6 786 559,84
— Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 2770 289,87 2902 193,78
— inne $rodki pieniezne 7982 450,40 3 884 366,06
Srodki pienigzne 2014 2013
zt zt
a) Srodki pieniezne w kasie 65 900,84 82 385,02
b) Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 10 686 839,43 6704 174,82
Srodki pieniezne, razem 10 752 740,27 6 786 559,84
Srodki pienigzne (struktura walutowa) 2014 2013
zt zt
a) w walucie polskiej 9765 135,55 4 646 046,19
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z{) 987 604,72 2140 513,65
b1. jednostka/waluta/USD 49 190,79 96 049,19
zt 172 521,94 289 300,16
b2. jednostka/waluta/EUR 191 230,74 446 376,71
zt 815 082,78 1851 213,49
Srodki pieniezne, razem 10 752 740,27 6 786 559,84
Nota 22 Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 2014 2013
zt zt
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 320 829,14 272 598,50
— gwarancje celne 63 471,77 61 999,98
— ubezpieczenia 213 132,57 180 062,34
— prenumeraty 4 206,33 2 884,83
—inne tytuty 40 018,47 27 651,35
Rozliczenia miedzyokresowe, razem 320 829,14 272 598,50
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Nota 23 Struktura akcjonariatu na 31 grudnia 2014 roku

Kapitat akcyjny 31 grudnia 2014 roku Warto$¢ nominalna jednej akcji
Rodzai Wartos¢ serii/lemisji Spos6b pokrvcia Prawo do
Seria/emisja Rodzaj akcji dza) Liczba akcji wg wartosci P pokry Data rejestraciji dywidendy (od
uprzywilejowania » ) kapitatu
nominalnej daty)
- na 1 akcje S
A imienne ; 3000 000 300 000 pieniezny 14.04.2008 01.01.2008
przypadajq 2 gtosy
B na okaziciela brak 2000 000 200 000 pieniezny 14.04.2008 01.01.2008
C na okaziciela brak 500 000 50 000 pieniezny 08.06.2010 01.01.2010
D na okaziciela brak 400 000 40 000 pieniezny 22.12.2010 01.01.2010
E na okaziciela brak 600 000 60 000 pieniezny 28.11.2011 01.01.2011
F na okaziciela brak 130 936 13 094 pieniezny 31.12.2013 01.01.2014
Liczba akcji razem 6 630 936 663 094
Kapitat akcyjny
razem

Struktura akcjonariatu na 31 grudnia 2014 roku

Akcjonariusz llos¢ i procent akcji llo$¢ i procent glosow
Artur Jadeszko 1688973 25,47% 3188973 33,11%
Wiktor Bak 1500 000 22,62% 3000000 31,15%
Fundusz Inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. 1360 590 20,52% 1360 590 14,13%
Pozostali 2081373 31,39% 2081373 21,61%
Razem 6630 936 100,00% 9630 936 100,00%
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Nota 24 Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy 2014 2013
z z
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominaine; 8 594 000,00 8594 000,00
b) utworzony ustawowo 6924 757,74 6 003 616,29
c) inny 38 441,66 38 441,66
Kapitat zapasowy, razem 15 557 199,40 14 636 057,95
Nota 25 Kapitat z aktualizacji wyceny
Na dzien 31 grudnia 2014 roku kapitat z aktualizacji wyceny nie wystapit.
Nota 26 Pozostate kapitaty rezerwowe (wedtug celu przeznaczenia)
Pozostaty kapitat rezerwowy nie wystapit na dzien 31 grudnia 2014 roku.
Nota 27 Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegfych
Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych 2014 2013
zt zt
a) niepodzielony zysk (warto$¢ dodatnia) 0,00 0,00
b) niepokryta strata (warto$¢ ujemna) -623 655,80 -5 180 464,61
Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych -623 655,80 -5 180 464,61
Nota 28 Kapitaty mniejszosci
Kapitaly mniejszosci 2014 2013
zt zt
a) stan na poczatek okresu 139 387,22 136 482,54
b) zwiekszenia (z tytutu) 989 242,50 2904,68
— udziat mniejszo$ci w zysku spotki zaleznej za 2014 i 2013r. 989 093,83 58 441,94
— zwrot doptat do kapitatu dokonany przez udziatowcdw mniejszoSciowych 0,00 -57 600,00
— inne tytutu dotyczace spdtek zaleznych 0,00 1 606,41
201—3 SO % udziat w zysku netto Baltic Finance Consulting za 2014r. oraz 148,67 456,33
C) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
d) stan na koniec okresu 1128 629,72 139 387,22

Wyliczenia kapitalu wlasnego udziatowcdw mniejszosciowych w jednostkach zaleznych objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym — wykazujacych dodatni kapitat wtasny — dokonano na podstawie
udziatu tych udziatowcow we wiasnosci tych jednostek zaleznych wedtug stanu na dzier bilansowy. Kapitat
mniejszosci przypadajacy na jednostki zalezne o ujemnym kapitale wtasnym wykazano w wartosci zero,
ze wzgledu na to, ze pozostali mniejszoSciowi udziatowcy nie sg zobligowani do pokrywania niedoboréw
kapitatu. Cato$¢ przejetych na dzien objecia kontroli strat obcigza kapitat wiasny Grupy Kapitatowej.

Nota 29 Ujemna wartos$¢ firmy - jednostki zalezne
Nie wystapita.

Nota 30 Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 2014 2013
zt zt
— Srodki trwate w leasingu 542 163,01 238 437,57
— Naliczone odsetki od pozyczek 19 154,20 17 251,20
— Dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej 6783,73 6 378,66
Stan rezerw na podatek dochodowy na koniec okresu 568 100,94 262 067,44
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Nota 31 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Nie wystapita.

Nota 32 Pozostate rezerwy

Pozostate rezerwy (wg tytutow): 2014 2013
zt zt
Rezerwa na niezamkniete zlecenia i spodziewane koszty 202 012,70 44 730,52
Pozostale rezerwy, razem 202 012,70 44 730,52
Nota 33a Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowiazania dtugoterminowe 2014 2013
zt zt
a) wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) wobec pozostatych jednostek 8 676 591,49 6266 103,77
— kredyty i pozyczki 1934 169,00 1535 500,00
— inne zobowigzania finansowe 6742 422,49 4730603,77
Zohowiazania dtugoterminowe, razem 8 676 591,49 6266 103,77
Zohowiazania dtugoterminowe, o pozostatym od dnia 2014 2013
bilansowego okresie splaty
zt zt
a) powyzej 1 roku do 3 lat 7708 126,16 4 572 143,14
b) powyzej 3 do 5 lat 968 465,13 1693 960,63
c) powyzej 5 lat 0,00 0,00
Zohowiazania dtugoterminowe, razem 8 676 591,29 6266 103,77
Zobowiazania dtugoterminowe (struktura walutowa) 2014 2013
zt zt
a) w walucie polskie] 8676 591,49 6 266 103,77
Zohowiazania dtugoterminowe, razem 8 676 591,49 6266 103,77
Nota 33b Zobowiazania dfugoterminowe z tytutu kredytow bankowych i pozyczek
Kwota Kwota
Nazwa (firma) jednostki ze diugoterminowa  krétkoterminowa w Rodzaj
. . Rodzaj kredytu w tys. zt tys. zt . .
wskazaniem formy prawnej Zabezpieczenia
BO BO
g\lf Bank Slaski (ATC Cargo k.rert w rachunku 2837 cesja wierzytelnosci
A) biezacym
ING Bank S.quk' (ATC Cargo karty kredytowe 48 cesja wierzytelnosci
oraz Loconi)
ING Bank Slaski kredyt w rachunku 0 {714 Hipotekana
(Loconi Intermodal S.A.) biezacym nieruchomosci
ING Bank Slaski , , Hipoteka na
(Loconi Interqmodal SA) kredyt inwestycyjny 1935 858 678 678 ni:ruchomoéci
Bank Handlowy kredyt w rachunku 83 Poreczenie cywilno -
(Loconi Intermodal S.A.) biezacym prawne
RAIFFEISEN BANK POLSKA  kredyt w rachunku 643 Hipoteka na
S.A. (Loconi Intermodal S.A.)  biezacym nieruchomosci
RAIFFEISEN BANK POLSKA , , Hipoteka na
S.A. (Loconi Intermodal S.A.) kredyt inwestycyjny 1076 253 nigruchomoéci
RAZEM 1535 1934 3 646 7330

Oprocentowanie kredytow oparte jest na stopie procentowej WIBOR powigkszonej o marze banku finansujacego.
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Nota 34 Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe 2014 2013
z z
a) wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) wobec pozostatych jednostek 35879 829,38 27 725 356,75
— kredyty i pozyczki 7330 737,92 3646 185,89
— inne zobowigzania finansowe 3026 765,22 1904 313,80
— z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci, w tym: 18 769 056,59 15361732,15
—do 12 miesiecy 18 769 056,59 15361 732,15
— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
— zaliczki otrzymane na poczet dostaw 0,00 13 498,13
— zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
— zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych 6 668 685,91 5579 458,28
— zobowigzania z tytutu wynagrodzen 0,00 487,63
— inne zobowigzania 84 583,74 1219 680,87
c) fundusze specjalne 662,28 27 960,63
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 35 880 491,66 27753 317,38
Zobowigzania kréotkoterminowe (struktura walutowa) 2014 2013
zt zt
a) w walucie polskie] 34 788 091,19 27 462 688,06
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 1092 400,47 290 629,32
b1. jednostka/waluta/lUSD 281 100,51 84 130,21
z 985 875,71 253 400,19
b2. jednostka/waluta/EUR 24 992,32 8 976,93
z 106 524,77 37 229,12
b3. pozostate waluty w zt 0,00 0,00
Zohowiazania krétkoterminowe, razem 35 880 491,66 27 753 317,38
Fundusze specjalne (z podziatem na tytuty) 2014 2013
z zt
- ZFSS 662,28 27 960,63
Fundusze specjalne razem 662,28 27 960,63
Nota 35 Rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia miedzyokresowe 2014 2013
zt zt
a) inne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 257 144,16 131 471,89
— dotacje unijne 246 024,63 131 471,89
—inne 11 119,53 0,00
Rozliczenia migdzyokresowe i przychody przyszlych okreséw 257 144,16 131 471,89
razem
Nota 36b Pozyczki udzielone cztonkom zarzadu i organdw nadzorujacych, administrujacych
Pozyczki udzielone cztonkom organéw zarzadzajacych 2014 2013
zt zt
Stan na poczatek roku 813 226,85 279 947 42
Pozyczki udzielone i odsetki 26 640,00 631 235,73
Pozyczki sptacone 0,00 97 956,30
Stan na koniec roku 839 866,85 813 226,85
Pozyczki udzielone cztonkom organdw nadzorujacych 0,00 0,00
Stan udzielonych pozyczek na koniec roku ogétem 839 866,85 813 226,85
Pozyczki udzielone cztonkom organdw administrujacych 0,00 0,00
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Nota 37 Wynagrodzenie biegfego rewidenta

Wynagrodzenie biegtego rewidenta 2014 2013
z zt
a) badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 7500 8 000
Wynagrodzenie biegtego rewidenta, razem 7500 8000

Nota 38 Przecietne zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w podziale na grupy zawodowe 2014 2013
a) stanowiska robotnicze 0 0
b) stanowiska nierobotnicze 154 122
Przecietne zatrudnienie w podziale na grupy zawodowe, razem 154 122

Nota 39 Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe 2014 2013
zt zt
a) faczna warto$¢ udzielonych gwarancii i poreczen 13 530 000 4400000
- na rzecz jednostek zaleznych 13 530 000,00 4 400 000,00
Zobowigzania warunkowe, razem 13 530 000 4 400 000

Nota 40 Istotne zdarzenia, ktére wystapity po dniu bilansowym

W okresie od dnia bilansowego do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ATC Cargo S.A. nie wystapity istotne zdarzenia, ujete w tym sprawozdaniu. W skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A., nie wystapity istotne zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych, ujete w tym sprawozdaniu.

Nota 41 zawarcie przez jednostki powigzane umow nieuwzglednionych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku nie miato miejsca zawarcie przez jednostki powigzane umdw
nieuwzglednionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku nie doszto do zawarcia transakcji przez Jednostke Dominujaca,
lub inne jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A., ze stronami powigzanymi, przez ktére
rozumie si¢ jednostki powigzane oraz:

— osobe, ktéra jest cztonkiem organu zarzadzajacego, nadzorujacego lub administrujgcego jednostki lub
jednostki z nig powigzanej, lub

— osobe, ktdra jest bliskim czlonkiem rodziny jakiejkolwiek z osob bedacych cztonkami organu
zarzadzajacego, nadzorujacego lub administrujacego jednostki powigzanej, lub

— jednostke kontrolowang, wspdtkontrolowang lub inng jednostke, na ktorg znaczacy wptyw wywiera lub
posiada w niej znaczaca liczbe gtoséw, bezposrednio albo posrednio, osoba, o ktérej mowa powyzej, lub

— jednostke realizujgcg program $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia skierowany
do pracownikéw jednostki lub innej jednostki bedacej jednostka powigzang w stosunku do tej jednostki.

Nota 42 Pozostate zagadnienia nie wymienione w notach nr 1-41
Ponadto w notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego nalezy przedstawic:

1. Odnosnie ,instrumentéw finansowych” — papieréw wartosciowych wymienionych w art. 3 ust. 3 ustawy
z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi (Dz.U. Nr 118, poz. 754
z p6zn. zm.) oraz innych praw pochodnych od praw majatkowych bedacych przedmiotem inwestycji oraz
transakcji terminowych — informacje dotyczace co najmniej.
Zaprezentowano w nocie nr 43.
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71.

7.2.

a) celu nabywania lub wystawiania instrumentu — np. zabezpieczenie,

b) kwoty bedacej podstawg obliczenia przysztych ptatnosci,

c) terminu ustalania cen, zapadalno$ci, wygasniecia lub wykonania instrumentu,

d) mozliwo$ci weze$niejszego rozliczenia — okres lub dzien — jesli istnigja,

e) ceny lub przedziatu cen realizacji instrumentu,

f)  mozliwo$ci wymiany lub zamiany na inny sktadnik aktywdw lub pasywéw,

g) sumy i terminu przysztych przychodéw lub ptatnosci kasowych,

h) ustalonej stopy lub kwoty odsetek, dywidendy lub innych przychoddw oraz terminu ich ptatnosci,

i) dodatkowych zabezpieczen zwigzanych z tym instrumentem, przyjetych lub ztozonych,

i) ww. informacji (a—i) rdwniez dla instrumentu, na ktory dany instrument moze by¢ zamieniony,

k) innych warunkéw towarzyszacych danemu instrumentowi,

[) rodzaju ryzyka zwigzanego z instrumentem — np. ryzyko stopy procentowe;,

m) sumy istniejacych zobowigzan z tytutu zajetych pozycji w instrumentach.

Istotne dane o zobowigzaniach warunkowych, w tym réwniez wynikajacych z umoéw subemisji,

udzielonych gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych), z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz

jednostek zaleznych i stowarzyszonych oraz dokona¢ podziatu zobowigzan warunkowych z wyodrebnieniem

tych udzielonych na rzecz jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej, nieobjetych konsolidacjg oraz

jednostek zaleznych i stowarzyszonych objetych konsolidacjg. Wg noty nr 39.

Wykaz zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu

uzyskania prawa wlasnosci budynkow i budowli.

Nie wystepuja.

Przychody, koszty i wyniki dziatalnos$ci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej

do zaniechania w nastepnym okresie.

Nie wystepuja.

Koszt wytworzenia inwestycji rozpoczetych, Srodkow trwatych i rozwoju na wtasne potrzeby.

Nie wystepuje.

Poniesione i planowane naklady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia

bilansowego, odrebnie nalezy wykazaé¢ poniesione i planowane naktady na ochrone srodowiska.

Nie planuje sie znaczacych naktadow w okresie najblizszych 12 miesiecy.

Znaczace transakcje z podmiotami powigzanymi, tj. przeniesienie wszelkich praw i zobowiazan pod

tytutem odptatnym jak i darmowym - wg noty nr 44.

Dane liczbowe, dotyczace spotek powigzanych kapitatowo o (wg noty nr 44):

a) stopniu udziatu w zarzadzaniu (z okre$leniem nazwy spotki),

b) wzajemnych naleznosciach i zobowigzaniach,

c) kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji,

d) inne dane, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Informacje o wspdlnych przedsiewzigciach, ktére nie podlegaja konsolidacji metoda petng lub praw

wilasnosci, w tym:

— nazwie, zakresie dziatalnoSci wspdlnego przedsiewziecia,

— procentowym udziale,

— czeSci wspdlnie kontrolowanych rzeczowych sktadnikow majatku trwatego, wartodci niematerialnych
i prawnych,

— zobowigzaniach zaciggnietych na potrzeby przedsiewziecia lub zakupu uzywanych rzeczowych
sktadnikéw majatku trwatego,

— czesci zobowigzan wspodlnie zaciggnietych,

— dochodach otrzymanych ze wspdinego przedsiewzigcia i kosztach z nimi zwigzanych,

— zobowigzaniach warunkowych i inwestycyjnych dotyczacych wspdinego przedsiewziecia.
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10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Nie wystepuje.

Informacje o przecietnym zatrudnieniu w grupie kapitalowej emitenta, z podziatem na grupy
zawodowe - wg noty nr 39.

Informacje o wynagrodzeniach, acznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych osobom
zarzadzajacym i nadzorujagcym emitenta w przedsigbiorstwie emitenta oraz w przedsigbiorstwach
jednostek od niego zaleznych i z nim stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno) - wg noty 36a.
Informacje o wartosci zaliczek, kredytow, pozyczek i gwarancji, z podaniem warunkéw
oprocentowania i splaty tych kwot, udzielonych osohom zarzadzajacym i nadzorujacym emitenta
oraz oddzielnie w przedsiebiorstwach jednostek od niego zaleznych i z nim stowarzyszonych (dla
kazdej grupy osobno).

Nie wystepuja istotne pozyczki.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

Nie wystepuja.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystepuja.

Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a jednostka oraz o sposobie i zakresie
przejecia aktywow i pasywow.

Nie dotyczy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe i poréwnywalne skonsolidowane dane finansowe
(przynajmniej w odniesieniu do podstawowych pozycji skonsolidowanego bilansu oraz
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, skorygowane odpowiednim wskaznikiem inflacji,
z podaniem zrodta wskaznika oraz metody jego wykorzystania, z przyjeciem okresu ostatniego
sprawozdania finansowego jako okresu bazowego - jezeli ostatnie 3 lata dziatalno$ci emitenta
przypadaly na okres charakteryzujacy sie duzym wskaznikiem inflacji (powyzej 20% w skali roku).
Nie dotyczy.

Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat
obrotowych), ich przyczyny oraz wplyw wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownosé.

Nie wystepuja.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych skonsolidowanych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Nie dotyczy.

Jezeli emitent sporzadzajacy skonsolidowane sprawozdanie finansowe wylacza na podstawie
odrebnych przepiséow jednostke zalezng lub stowarzyszong z obowiazku objecia konsolidacja,
w dodatkowej nocie objasniajacej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego nalezy
przedstawi¢ podstawe prawng wraz z danymi uzasadniajacymi odstapienie od konsolidacji oraz inne
informacje wymagane na podstawie odrebnych przepiséw.

Nie dotyczy.

Ponadto w przypadku wystapienia innych informacji niz wymienione powyzej, ktére mogtyby w istotny
sposéb wplyng¢ na prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe lub poréwnywalne
skonsolidowane dane finansowe, nalezy ujawni¢ te informacje.
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Nota 43 Instrumenty finansowe

Nota 43.1 Klasyfikacja instrumentow finansowych

Aktywa finansowe i zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu: z
a) Srodki pieniezne w kasie 65 900,84
b) Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 10 686 839,43
c) Wycena transakciji forward na 31.12.2014r. 17 530,40
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne: zt
a) pozyczki udzielone 895 636,85
b) naleznosci z tytutu dostaw i ustug 22 096 375,84
Nota 43.2 Charakterystyka instrumentow finansowych
Akt . . . g Podstawowa pewnosc
ywa finansowe i zobowiazania finansowe haraktervstvka Wartosé przyszilych
przeznaczone do obrotu: . charakierysty przeptywow
instrumentow finansowych L
pienieznych
a) $rodki pieniezne w kasie gotoéwka w kasie 65 900,84 tak
b) Srodki pieniezne na rachunkach bankowych $rodki na rachunkach Spotki 10 686 839,43 tak
c) Wycena transakcji forward na 31.12.2014r. 17 530,40 tak
Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne:
a) pozyczki udzielone 895 636,85 tak
b) naleznosci z tytutu dostaw i ustug 22 096 375,84 tak
Nota 43.3 Informacje o instrumentach finansowych
Aktywa Zobowiazania Pozyczki
finansowe finansowe udzielone
przeznaczone do  przeznaczone i naleznosci
obrotu do obrotu wlasne
Stan na poczatek okresu 6 786 559,84 27 178 335,61 20113 534,43
Zwiekszenia, z tytutu: 4098 084,34 10 624 815,61 2 878 478,26
- nabycia, zatozenia, zaciggniecia 4098 084,34 10 624 815,61 2 878 478,26
Zmniejszenia, z tytutu: 131 903,91 0,00 0,00
- zbycia, rozwigzania, sptaty 131 903,91 0,00 0,00
Stan na koniec okresu, z tego: 10 752 740,27 37803 151,22 22992 012,69
Wykazywane bilansowo 10 752 740,27 37803151,22 22992 012,69
Zobowigzania dlugoterminowe - kredyty i pozyczki, w tym: 0,00 1934 169,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Zobpw!qzama d’%ugotermmowe - Z tytutu emisji dtuznych 0,00 0,00 0,00
papierow wartosciowych
Zobowigzania dtugoterminowe - inne (kaucja, leasingi) 0,00 6742 422,49 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu linii kredytowej 0,00 7330 737,92 0,00
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0,00 18 769 056,59 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe - inne (kaucja, leasingi) 0,00 3026 765,22 0,00
Diugoterminowe aktywa finansowe - udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
Diugoterminowe aktywa finansowe - inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00
Diugoterminowe aktywa finansowe - udzielone pozyczki 0,00 0,00 650 498,63
Diugoterminowe aktywa finansowe - inne 0,00 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00 22 096 375,84
Krétkoterminowe aktywa finansowe - udziaty lub akcje, w tym: 0,00 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
Krotkqtgrmlnowe aktywa finansowe - inne papiery 0,00 0,00 0,00
wartosciowe
Krotkoterminowe aktywa finansowe -udzielone pozyczki 0,00 0,00 245 138,22
Krotkc.)te.rmmowe aktywa finansowe - inne - Srodki pienigzne 10 752 740,27 0,00 0,00
w kasie i na rachunkach bankowych
Wykazywane pozabilansowo 0,00 0,00 0,00

ATC Cargo S.A. zawarta transakcje forward na taczng kwote 289 170 EURO z terminem realizacji 01-03/2015r.
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Nota 43.4 Opis metod i istotnych zatozen przyjetych do ustalania wartosci godziwej aktywow
i zobowigzan finansowych wycenianych w takiej warto$ci

Aktywa finansowe i zobowigzania . .
. . metoda przyjete zatozenia
finansowe przeznaczone do obrotu:
a) Srodki pieniezne w kasie wycenione wg warto$ci nominainej
b) Srodki pieniezne na rachunkach bankowych wycenione wg warto$ci nominainej
c) Lokaty bankowe do 3 miesiecy wycenione wg wartosci nominalnej
c) Wycena transakciji forward na 31.12.2014r. wycenione wg wartosci godziwe;
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne: wycenione wg kwoty udzielonej pozyczki powiekszone
a) pozyczki udzielone 0 nalezne odsetki
b) naleznosc z tytulu dostaw i ushug wycenione wg kwoty wymagajacej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujgce

Nota 43.5 Opis sposobu ujmowania skutkéw przeszacowania aktywow zaliczonych do kategorii
instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Nie wystapito.

Nota 43.6 Wartos¢ wykazanych w bilansie instrumentow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej,
jak réwniez odpowiednio skutki przeszacowania

Nie wystepuija.
Nota 43.7 Tabela zmian w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentow finansowych
Nie dotyczy/nie wystepuie.

Nota 43.8 Objasnienie przyjetych zasad wprowadzania do ksigg rachunkowych nabytych instrumentéw
finansowych

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu:

—  $rodki pieniezne wg wartosci nominalnej
— transakcje forward wg wyceny dokonanej przez banki

Pozyczki udzielone i nalezno$ci wiasne:
—  pozyczki wg wartosci nominalnej powiekszone o0 nalezne odsetki
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug wg kwoty wymagajacej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce

Nota 43.9 Okreslenie ryzyka zmiany stopy procentowej a w szczegdlnosci informacje o wcze$niejszym
przypadajacym terminie wykupu lub wynikajgcym z umowy terminie przeszacowania wartosci
instrumentéw finansowych, a takze o efektywnej stopie procentowej, jezeli jej ustalenie jest zasadne

Nie wystgpito.

Nota 43.10 Okreslenie ryzyka kredytowego, a w szczeg6lno$ci informacje o oszacowanej maksymalnej
kwocie straty, na jaka jednostka jest narazona, bez uwzgledniania wartosci godziwej jakichkolwiek
przyjetych lub poczynionych zabezpieczen, w przypadku gdyby wierzyciel nie wywigzal sie
ze $wiadczenia, z podaniem informacji o koncentracji tego ryzyka

Nie wystapito.

Nota 43.11 Jezeli warto$¢ godziwa aktywow finansowych zaliczonych do kategorii przeznaczonych do
obrotu lub dostepnych do sprzedazy nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona i dlatego wycenia sie je
w skorygowanej cenie nabycia

Nie wystapito.
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Nota 43.12 Aktywa i zobowigzania, ktorych nie wycenia sie w wartosci godziwej, zaréwno
wprowadzonych, jak i niewprowadzonych do ksiag rachunkowych

wartos¢ bilansowa na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego
zt
Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu: 10 752 740,27
a) $rodki pieniezne wg warto$ci nominalne; 10 735 209,87
b) transakcje forward wycenione wg bankow wg wartosci godziwe; 17 530,40
Pozyczki udzielone i nalezno$ci wiasne: 22992 012,69
a) pozyczki wg wartosci nominalnej powiekszone o nalezne odsetki 895 636,85
b) Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 22 096 375,84

Nota 43.13 Wartos¢ godziwa aktywow i zobowiazan finansowych jest nizsza od ich warto$ci wykazanej
w sprawozdaniu finansowym

Nie wystepuije.

Nota 43.14 Aktywa finansowe jednostki przeksztatcone w papiery wartoSciowe lub umowy odkupu,
Z podziatem na transakcje

Nie wystapito.

Nota 43.15 Przekwalifikowanie w okresie sprawozdawczym aktywéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej do aktywdw wycenianych w skorygowanej cenie nabycia

Nie wystapito.

Nota 43.16 Odpisy aktualizujgce z tytutu trwalej utraty wartosci aktywow finansowych, dokonane
w okresie sprawozdawczym , albo w zwigzku z ustaniem przyczyny, dla ktorej dokonano takich odpiséw,
zwiekszono warto$¢ sktadnika aktywow

Nie wystapity.

Nota 44 Konsolidacja

Nota 44.1 Wspdlne przedsiewziecia nie podlegajqce konsolidacji
Nie wystepuja.

Nota 44.2 Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

RAZEM Czes¢ dlugoterminowa  Czes¢ krotkoterminowa
z z zt

Zobowigzania wobec spotki zalezne; 35013,84 0,00 35013,84
Naleznosci od spétki zaleznej 8 496,82 0,00 8 496,82
Przychody ze sprzedazy ustug do spotki zalezne; 71 640,84 0,00 71 640,84
Koszty zakupu ustug od spotki zalezne; 860 766,76 0,00 860 766,76
Nalezno$ci od spotki zaleznej 6 842 622,92 6 834 309,34 8 313,58
Zobowigzania wobec jednostki zaleznej 982 766,99 0,00 982 766,99
Sprzedaz do jednostki zaleznej 213 577,19 0,00 213 577,19
Koszty nabytych ustug od jednostki zalezne; 35866 372,33 0,00 35866 372,33
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Nota 44.3 Wykaz spotek, w ktorych jednostka posiada co najmniej 20% udziatow

Baltic Finance

Nazwa jednostki Loconi Intermodal S.A. . ATC Cargo Ltd.
Consulting Sp. z 0.0.

o . ul. Polska 13a, 81-339 ul. Polska 13a, 81-339
Siedziba jednostki Gdynia Gdynia Hongkong
Udziat w kapitale !ub ogolngj I.|czb|e gtosow 39% 80% 100%
w organie stanowigcym spotki
Procent udziatéw 39% 80% 100%
Stopien udziatu w zarzadzaniu
Wynik za okres obrotowy od 1 stycznia do 1638 742,52 743,36 3377900

31 grudnia 2014 roku

Nota 44.4 Informacje dotyczace jednostki, ktora nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania
finansowego korzystajac ze zwolnienia lub wyfqczenia

a) podstawa prawna wraz z danymi uzasadniajacymi odstapienie od konsolidacji

Nie dotyczy - Grupa Kapitatowa ATC Cargo S.A. jest zobligowana do sporzadzenia sprawozdania
skonsolidowanego, po raz pierwszy sporzgdzono za 2011 rok.

b) nazwa i siedziba jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na wyzszym
szczeblu grupy kapitatowej oraz miejsce jego publikacji.

Nie dotyczy.
Nota 44.5 Informacje o jednostce sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najnizszym
szczeblu grupy kapitatowej
Nie dotyczy.
Nota 45 Dane uzupetniajace do sprawozdania z przeptywu $rodkéw pienieznych

Objasnienie struktury Srodkéw pienieznych przyjetych do rachunku przeptywdw pienieznych, jezeli rdzni sie na
od ich struktury przyjetej przy sporzadzaniu bilansu.

Rachunek przeptywow pienigznych zostat sporzadzony metodg posrednia. Wigkszo$¢ pozycji wynika ze zmian
standw aktywow i pasywow bilansu , z wyjatkiem:

AllL5 - Odsetki i udziaty w zyskach, na ktérq skltadajg sie zaptacone odsetki kredytowe w wysokoSci

344 901,92 zt oraz odsetki od leasingu w kwocie 379 909,38 zt. Odsetki od kredytow i leasingu zaprezentowano
w wydatkach w czesci finansowej C.11.8

A.I1.10 - pozycja zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynika ze zmian pozycji bilansowych zobowigzan
krétkoterminowych skorygowanych o krétkoterminowe kredyty bankowe.

W pozycji B.IIl.1 (dziatalnos¢ inwestycyjna) Zbycie $rodkéw trwatych i wnip wykazano kwote rzeczywistego
wptywu gotowki z tytutu sprzedazy w wysokosci 77 090,00 zt.

W pozycji B.I.2 (dziatalno$¢ inwestycyjna) Nabycia $rodkéw trwatych i wnip wykazano kwote rzeczywistego
wyptywu gotéwki, bez zwigkszehn wynikajacych z przyjecia $rodkéw transportu pochodzacych z leasingu
w wysokosci 4 299 263,86 zt

W pozycji C.II.7 Wydatki - ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego w wysokosci 2 711 301,63 zt
wykazano rzeczywiste optaty leasingowe.
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W pozycji C.I.8 Odsetki - wykazano odsetki zaptacone od kredytdw w wysokosci 344 901,92 i leasingow
w wysokosci 379 909,38 zt

Gdynia, dnia 30 kwietnia 2015 roku
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Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A.

w roku obrotowym od dnia 1 stycznia
do dnia 31 grudnia 2014 roku




PRZYCHODY 178,17 min zt
ZYSK OPERACJINY 4,72 min zt
ZYSKNETTO 2,14 min zt
EBITDA OPERACYJNA 6,77 min zt

Wprowadzenie i charakterystyka dziatalnosci

Firma: ATC Cargo S.A.

Siedziba: Gdynia

Adres: ul. Polska 13A, 81-339 Gdynia
Telefon: +48 58 699 99 20

Faks: +48 58 699 99 50

Adres poczty elektronicznej: inwestorzy@atc-cargo.pl
Strona internetowa: www.atc-cargo.pl

NIP: 958-153-10-10

Regon: 220262540

Sad rejestrowy: 2%2 ;?gpcc;v;y Gdansk-Potnoc w Gdansku VIII, Wydziat
Data rejestracii: 14 kwietnia 2008 roku

Numer KRS: 0000303741

Grupa Kapitatowa ATC Cargo S.A. sktada sie z ATC Cargo S.A. i trzech spotek zaleznych. Rok obrotowy
2011 byt pierwszym rokiem, w ktérym wystapit obowigzek formalnej konsolidacji Grupy ATC Cargo oraz
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy ATC Cargo zgodnie z art. 56 ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994r. (Dz.U. Nr 121, poz. 591).

Grupa Kapitatowa ATC Cargo S.A. funkcjonuje na szeroko rozumianym rynku transportu, spedyciji i logistyki
(TSL). Na rynku TSL dziatajg przedsiebiorstwa o bardzo zréznicowanych profilach, m.in. firmy transportowe,
ktére Swiadczg ustugi przemieszczania fadunkdw za pomoca roznych $rodkdw transportu, firmy spedycyjne
odpowiedzialne za organizacje transportu towardéw oraz operatorzy logistyczni zajmujacy sie¢ planowaniem,
realizacjq i kontrolowaniem efektywnego przeptywu tadunkdw.

Istota ustugi spedycyjnej polega na organizacji zatadunku/roztadunku, negocjowaniu stawek w imieniu
klienta, zapewnieniu transportu oraz petnej obstudze formalnej (celna, ubezpieczeniowa) zwigzane;
z przewozem tadunku. Spedytor nadzoruje transport tadunku oraz wszelkie czynno$ci z nim zwigzane badz
Zlecone dodatkowo przez klienta podczas catego procesu realizacji ustugi oraz rozwigzuje ewentualne
problemy, mogace pojawiC sie¢ w trakcie jego przebiegu. Podmioty Swiadczace ustugi spedycyjne nie
ponosza, W przeciwienstwie do podmiotdw Swiadczacych ustugi przewozowe, wysokich kosztow
zwigzanych z wykonywaniem ustugi. Faktycznie wykonywany transport jest jedynie wycinkiem ustugi
logistycznej. Ponadto, model biznesowy operatora logistycznego nie wigze sie z ponoszeniem przez
spedytora kosztéw korzystania z infrastruktury transportu.

Na okre$lenie wysokoSci stawek oferowanych ustug istotny wplyw ma skala i zakres dziatalnosci
prowadzonej przez Grupe Kapitatowg ATC Cargo S.A. Okreslenie wysoko$ci marzy na poszczegolne ustugi
uzaleznione jest od takich czynnikéw jak: wielkoSC kontraktu, jego ztozono$¢, stopiert odpowiedzialnosci
ponoszonej przez operatora logistycznego, co oznacza, iz w praktyce marza ustalana jest w drodze
negocjacji dla kazdego zlecenia indywidualnie. Celem Grupy ATC Cargo jest stworzenie z partnerami
i kontrahentami silnych i trwatych wiezow, opartych na wzajemnych korzySciach. Umiejetnos¢ budowania
takich kontaktow jest niezwykle istotna w dziatalnosci, ktérg prowadzi Grupa ATC Cargo, poniewaz
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odpowiednio zbudowana i utrzymywana sie¢ agencyjna za granicg oraz dobre kontakty z armatorami,
operatorami terminali czy przewoznikami w kraju, majgq decydujace znaczenie dla jakoSci i szybkosci
$wiadczonej ustugi spedycyjnej oraz mozliwych do osiggniecia marz z dziatalnosci.

Zakres dziatalnosci Grupy ATC Cargo i wolumen obstugiwanych tadunkdéw czynig zen jednego
z najwiekszych operatorow kontenerowych w Polsce, co pozwala na odnoszenie korzysci z uwagi na efekt
skali. Jedng z silnych stron Grupy ATC Cargo jest szerokie doswiadczenie w obstudze i wspotpracy
z duzymi organizacjami miedzynarodowymi, co znajduje réwniez odzwierciedlenie w strukturze klientow
Spdtek. Grupa Kapitatowa ATC Cargo specjalizuje sie w wykorzystywaniu réznorodnych rozwigzan
i $rodkéw transportu dostosowanych do potrzeb klienta, co w efekcie pozwala oferowa¢ klientom
sprawdzone i kompleksowe ustugi, a w razie potrzeby takze projektowaé i stosowa¢ nowe rozwigzania
dopasowane do wymagan i profilu dziatalno$ci klienta.

Grupa Kapitatowa ATC Cargo S.A. sktada sie z ATC Cargo S.A., ktéra jest spotka dominujaca, od 2010 roku
notowang w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect oraz trzech spétek zaleznych: Baltic Finance
Consulting Sp. z 0.0., Loconi Intermodal S.A. oraz ATC Cargo Limited.

Spotka ATC Cargo S.A. jest operatorem logistycznym oferujacym kompleksowe rozwigzania z zakresu
zarzadzania fancuchem dostaw dostosowane do zindywidualizowanych potrzeb klientéw. Spétka oferuje
ustugi spedyciji, transportu, zatadunku, roztadunku, odpraw celnych, wykonywania wymaganych badan,
uzyskiwania stosownych certyfikatow, magazynowania, obstugi portowej. Gtéwng specjalizacjg ATC Cargo
S.A. jest spedycja w zakresie ,door” to ,door” z wykorzystaniem transportu morskiego i ustug pochodnych.
Spdtka oferuje réwniez ustugi transportu lotniczego, drogowego oraz z zastosowaniem rozwigzan
intermodalnych.

0Od 2007 roku ATC Cargo S.A. jest cztonkiem Polskiej Izby Spedyciji i Logistyki (PISIL). Polska Izba Spedycji
i Logistyki zrzesza polskich przedsiebiorcow $wiadczacych miedzynarodowe i krajowe ustugi spedycyjne,
logistyczne, przewozowe, agencji celnych oraz inne zwigzane z obstugg obrotu towarowego. Izba jest
Cztonkiem Narodowym International Federation of Freight Forwarders Associations “FIATA” w Szwajcarii —
organizacji federacyjnej zrzeszajacej narodowe zrzeszenia spedytorébw z poszczeg6lnych krajow
cztonkowskich oraz jest cztonkiem European Association for Forwarding, Transport, Logistics and Customs
Services ,CLECAT” w Brukseli.

Z dniem 13 stycznia 2009 roku, jako jeden z pierwszych podmiotdw w Polsce, ATC Cargo S.A. otrzymata
$wiadectwo Upowaznionego Przedsigbiorcy Wspolnotowego AEO w petnym wymiarze w odniesieniu do
uproszczen celnych oraz bezpieczenstwa i ochrony. Spetniajgc warunki konieczne do otrzymania statusu
upowaznionego przedsiebiorcy, wyrdzniajac sie tym samym w sposéb pozytywny sposrod innych
przedsiebiorcow, ATC Cargo S.A. zostalo uznane za solidnego partnera w fancuchu dostaw
charakteryzujacego sie m.in. udokumentowang wyptacalnoscia, odpowiednim przestrzeganiem wymogéw
celnych, posiadaniem odpowiednich systeméw zarzadzania ewidencjami handlowymi oraz transportowymi
umozliwiajacymi wtasciwg kontrole oraz spetnianiem odpowiednich standardow bezpieczeristwa i ochrony.

W czerwcu 2011 roku, ATC Cargo S.A. zostato cztonkiem prestizowej sieci agentéw WCA Family of Logistic
Networks. Jest to organizacja skupiajaca blisko 5 368 niezaleznych spedytorow ze 189 krajow. Podmioty
chcace zostac jej cztonkiem muszg legitymowac sie ugruntowang pozycjg na rynku oraz odpowiednimi
referencjami, potwierdzajacymi profesjonalizm oraz wysokq jako$¢ swiadczonych ustug. ATC Cargo S.A.
przystapito do sieci WCA Inter Global, ktéra jest najbardziej dynamiczng organizacjq funkcjonujacq
w ramach WCA Family i ktérej specyfika najlepiej oddaje charakter dziatalnosci Spdtki.

Spotka zalezna Loconi Intermodal S.A. z siedzibg w Gdyni zostata zawigzana dnia 27 kwietnia 2011 roku
jako spétka dedykowana do organizacji przewozdw intermodalnych na terenie kraju i zagranica. Spétka ta
zostata utworzona jako niezalezny, publiczny operator posiadajgcy kompetencje oraz potencjat
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do Swiadczenia ustug dla szeroko rozumianego rynku spedycji morskiej, a wiec rowniez dla spotek
pozostajacych w stosunku konkurencji do ATC Cargo S.A.

Gtownym przedmiotem dziatalnoSci Spdtki Loconi Intermodal S.A. jest Swiadczenie ustug organizacii
transportu intermodalnego (inaczej kombinowanego), taczacego dwie gatezie transportu: kolejowy i drogowy
oraz wszelkich ustug komplementarnych dla przewozu konteneréw morskich. Integracja gatezi transportu
odbywa sie na terenie lgdowych terminali intermodalnych wyposazonych w odpowiednig infrastrukture
przetadunkowa.

Najmtodsza ze Spotek zaleznych Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A., Spdtka ATC CARGO Limited
z siedzibg w Hongkongu zostata zatozona dnia 8 wrze$nia 2014 roku, jako spotka dedykowana
do zainicjowania dziatalno$ci Emitenta w roli operatora logistycznego na rynku azjatyckim. ATC Cargo S.A.
posiada 100% udziatow w Spoétce zaleznej ATC Cargo Limited. Utworzenie przez ATC Cargo S.A. na rynku
azjatyckim spotki zaleznej stanowi wyraz realizowanej przez Emitenta strategii rozwoju swojej pozycji na
zagranicznych rynkach logistycznych.

Kolejng spdtkq wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A. o odmiennej specyfice dziatalnosci
jest spdtka Baltic Finance Consulitng Sp. z 0.0., ktéra $wiadczy ustugi finansowo-ksiegowe. Spotka ta
zostata utworzona na poczatku 2011 roku na skutek wyodrebnienia ze struktur organizacyjnych ATC
Cargo S.A. w trybie art. 23" Kodeksu pracy dziatu ksiegowego. W chwili obecnej spdtka ta Swiadczy ustugi
finansowo-ksiegowe spdtkom z Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A. oraz innym podmiotom.

Historia rozwoju

2006 Rejestracja Spotki ATC Cargo Sp. z 0.0. i rozpoczecie dziatalno$ci.

2007 Rozpoczecie prac nad budowg zintegrowanego systemu zarzadzania przedsigbiorstwem.

Przeksztatcenie ATC Cargo Sp. z 0.0. w spotke akcyjna.
2008 Podpisanie pierwszej umowy z miedzynarodowa korporacja (IKEA).
Otwarcie placowek regionalnych w Poznaniu i todzi.

Zajecie czotowych pozycji w statystykach przetadunkdéw kontenerowych na portowych

terminalach kontenerowych: BCT, GCT, DCT, GTK.

Uzyskanie statusu Upowaznionego Przedsigbiorcy Wspdlnotowego AEO jako jeden
2009 z pierwszym podmiotéw w Polsce.

Rozpoczecie realizacji projektu B2B  ze $rodkdéw pozyskanych w ramach Programu

Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka Dziatanie 8.2.

Otwarcie kolejnych placéwek regionalnych — w Warszawie i Zielonej Gérze.

Debiut na rynku New Connect, dwie prywatne emisje akcji (pozyskanie 4,7 min zt).

2010 Powotanie pierwszej spdtki zaleznej Openlog Sp. z 0.0.

Powstanie spotki zaleznej ATC Rail S.A. (pdzniej: Loconi Intermodal S.A.).
Wprowadzenie ustugi transportu intermodalnego.

2011 Powotanie kolejnych spétek zaleznych: NLS S.A. oraz Baltic Finance Consulting Sp. z 0.0.
Wprowadzenie nowych ustug: drobnica morska, fracht lotniczy, dystrybucja krajowa.
Trzecia emisja akcji na rynku New Connect — pozyskanie 5,1 min zt.

Woprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na rynku New Connect 600 000 akcji
zwyktych na okaziciela serii E w ramach trzeciej emisji akcji.

Ztozenie prospektu emisyjnego ATC Cargo S.A. w Komisji Nadzoru Finansowego
i zawieszenie postepowania przed Komisjg Nadzoru Finansowego.

2012

Potaczenie ATC Cargo S.A. ze spdtkg zalezng OpenLog Sp. z 0.0.
2013 Zmiana siedziby Spétki ATC Cargo S.A., Baltic Finance Consulting Sp. z 0.0. oraz Loconi
Intermodal S.A.
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Rozpoczecie realizacji projektu "Kariera Menazera — ATC Cargo wspiera rozwoj kadry
menadzerskiej” wspdffinansowanego ze Srodkéw Unii Europejskiej w ramach Poddziatania
2141

Powotanie Pana Marcina Karczewskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu

Zajecie | miejsca w wojewddzkim konkursie ,Firma Przyjazna Rodzicom”

Przyjecie w poczet Cztonkéw Rady Interesantdéw Portu Gdynia

Zainicjowanie dziatalno$ci spétki zaleznej ATC CARGO Limited z siedzibg w Hongkongu

2014

Rok 2014 byt dla spotki ATC Cargo S.A. przede wszystkim okresem gwattownego wzrostu w zakresie
$wiadczonych ustug spedyciji kontenerowej. Dzieki temu ATC Cargo S.A. utrzymato dotychczasowych
klientéw, a takze poszerzyto portfolio klientéw o nowe podmioty.

W roku 2014 Emitent zainicjowat rowniez dziatalno$¢ w roli operatora logistycznego na rynku azjatyckim.
Dnia 8 wrzesnia 2014 roku zostata zatozona Spotka ATC CARGO Limited z siedzibg w Hong Kongu.
Objecie udziatow w ATC CARGO Limited przez Emitenta stanowi wyraz realizowanej przez Emitenta
strategii intensywnego rozwoju swojej pozycji na zagranicznych rynkach logistycznych.

Ponadto w 2015 roku Emitent planuje kontynuacje dziatah na rzecz odpowiedzialnego biznesu poprzez
umozliwianie pracownikom rozwoju oraz ciagtego doskonalenia umiejetnosci zawodowych. Spdtka ktadzie
nacisk na wspieranie uczestnictwa w kursach i szkoleniach branzowych m.in. kursach wg programu
zatwierdzonego przez FIATA, szkoleniach wewnetrznych organizowanych przez ekspertéw i specjalistow
czy konferencjach logistycznych. Aby utatwi¢ pracownikom osiggniecie réwnowagi miedzy zyciem
prywatnym, a zawodowym, Emitent daje mozliwo$¢ korzystania z szerokiej gamy rozwigzan prorodzinnych.
Od kilku lat Spétka realizuje program ,Mama/Tata w pracy”. W ramach tego programu rodzice korzystajg
m.in. z dodatkowego petnoptatnego urlopu, kart upominkowych oraz zaje¢ na basenie dla niemowlat.
Dodatkowym udogodnieniem jest mozliwos¢ odbywania wizyt lekarskich w godzinach pracy oraz pomoc
W zorganizowaniu transportu na badania. Dziatania Emitenta skierowane w strone mtodych rodzicéw zostaty
wyroznione i nagrodzone w 2014 roku tytutem ,Firma Przyjazna Rodzicom”. W ramach bogatego pakietu
$wiadczen socjalnych, Spotka oferuje réwniez pracownikom mozliwos¢ skorzystania z  dofinansowania
opieki nad dzie¢mi, objecie ubezpieczeniem grupowym oraz prywatng opiekg medyczna.

Grupa Kapitatowa. Ogélna charakterystyka — powiazania organizacyjne i kapitalowe oraz opis zmian
w organizacji grupy kapitatowej Emitenta wraz z podaniem ich przyczyn

Spdtka ATC Cargo S.A. jest spotkg dominujacg w ramach grupy kapitatowej w rozumieniu art. 4 pkt 14
ustawy o ofercie oraz w rozumieniu art. 3 pkt 16 ustawy o obrocie w zw. z art. 3 ust. 1 pkt 37 ustawy
0 rachunkowosci.

ATC Cargo S.A. na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem, tj. na dzien 31 grudnia
2014 roku, dysponowato na Walnym Zgromadzeniu lub Zgromadzeniu Wspdlnikéw tych Spotek nastepujaca
liczbg glosow:

1) Baltic Finance Consulting Sp. z 0.0. — ATC Cargo S.A. dysponuje 80% udziatem w gtosach
na Zgromadzeniu WspoInikow oraz posiada 800 udziatbw o tacznej wartosci nominalne;
40 000,00 ztotych,

2) Loconi Intermodal S.A. — ATC Cargo S.A. dysponuje 39% udziatem w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu oraz posiada 3500 000 akcji imiennych serii A, a takze 3312 120 akcji
na okaziciela serii B tej spdtki, o tacznej wartosci nominalnej 681 212,00 zlotych, co oznacza, ze ATC
Cargo S.A. posiada 39% udziat w kapitale zaktadowym,

3) ATC CARGO Limited z siedzibg w Hongkongu - ATC Cargo S.A. dysponuje 100% udziatem
w gtosach na Walnym Zgromadzeniu oraz posiada 1 000 akcji, o tacznej wartosci nominalnej
10 000,00 dolaréw amerykanskich, co oznacza, ze ATC Cargo S.A. posiada 100% udziat
w kapitale zaktadowym tej spokki.
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W dniu 11 wrze$nia 2014 roku spdtka ATC Cargo S.A. objeta 999 udziatéw w spdtce ATC CARGO Limited
z siedzibg w Hongkongu, co stanowito 99,9% wszystkich udziatéw tej spétki oraz tyle samo gtoséw na jej
zgromadzeniu wspolnikdw. Dnia 17 wrzesnia 2014 roku ATC Cargo S.A. zwigkszyta swéj udziat w ATC
CARGO Limited do 100%. Objecie i nabycie udziatow nastgpito po cenie nominalnej udziatow réwnej
10 000,00 dolaréw amerykanskich. O powyzszym Emitent informowat raportem biezacym EBI 26/2014.

4. Akcjonariat oraz zmiany w akcjonariacie

Na dzien 31 grudnia 2014 roku nastepujacy akcjonariusze mogli wykonywa¢ prawo glosu na walnym
zgromadzeniu Spotki ATC Cargo S.A.:

Akcionariusz Seria Liczba Procent Liczba gloséow Procent
] akji akeji na WZ gtosow na WZ
Artur Jadeszk A - akcje imienne 1500000  22,62% 3000000 31,15%
ur Jadeszko akcje naokaziciela 188973 2,85% 188 973 1,96%
Wiktor Bak A - akcje imienne 1500 000 22,62% 3000 000 31,15%
Fundusze Inwestycyjne
zarzadzane przez akcje na okaziciela 1360590  20,52% 1360 590 14,18%
Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A.
akcje serii B, C, D,
Pozostali E,F-na 2081373  31,39% 2081373 21,61%
okaziciela
Razem ABCDEF 6630 936 100% 9630 936 100%

Emitent wskazuje, iz Zarzad Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych S.A. uchwatg nr 630/2014
z dnia 15 lipca 2014 roku postanowit zarejestrowa¢ w KDPW 130 936 akcji zwyktych na okaziciela serii F
Spotki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Nastepnie Zarzad Gietdy Papieréw WartoSciowych
w Warszawie S.A. uchwatg nr 946/2014 w dniu 19 sierpnia 2014 roku dopus$cit powyzsze akcje do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect oraz kolejno uchwatg nr 992/2014 z dnia 29 sierpnia
2014 roku wyznaczyt dzien 4 wrzesnia 2014 roku jako pierwszy dzien notowan tych akcji. Spétka
informowata o tych zdarzeniach raportami biezacymi nr 18/2014, 20/2014, 23/2014, 24/2014 oraz 25/2014.

4.1. Kapitat zaktadowy Spétki:

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 663 093,60 ztotych i dzieli sie na:

a) 3000 000 akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do prawa gtosu o numerach od 1 do
3 000 000 o wartosci nominalnej 0,10 ztoty kazda akcja,

b) 2000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od 1 do 2 000 000 o wartoci nominalnej
0,10 zloty kazda akcja,

c) 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C 0 numerach od 1 do 500 000 o warto$ci nominalne;
0,10 zloty kazda akcja,

d) 400 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od 1 do 400 000 o warto$ci nominalne;
0,10 ztoty kazda akcja,

e) 600 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o numerach od 1 do 600 000 o wartosci nominalne;
0,10 ztoty kazda akcja,

f) 130 936 akcji zwyktych na okaziciela serii F o numerach od 1 do 130 936 o warto$ci nominalnej
0,10 ztoty kazda akcja.

5. Wiadze Spotki — Zarzad i Rada Nadzorcza
5.1. Organem zarzadzajacym Emitenta jest Zarzqd

Aktualny Zarzad Emitenta jest trzyosobowy, a w jego sktad wchodzi:
—  Pan Artur Jan Jadeszko - Prezes Zarzadu, petnigcy swojq funkcje przez caty okres 2014 roku,
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— Pan Wiktor Radostaw Bak — Wiceprezes Zarzadu, petnigcy swojg funkcje przez caly okres
2014 roku,

—  Pan Marcin Norbert Karczewski — Wiceprezes Zarzadu, powotany na stanowisko uchwatg Rady
Nadzorczej dnia 14 stycznia 2014 roku.

Prezes Zarzadu - Pan Artur Jadeszko

Pan Artur Jadeszko studiowat na Wydziale Prawa Uniwersytetu Gdanskiego oraz Mikotaja Kopernika
w Toruniu. Od poczatku kariery zawodowej, ktorg rozpoczat w 1993 roku, zwigzany jest z branzg TSL
(Transport — Spedycja — Logistyka), poprzez prace w najwigkszych i najprezniej dziatajacych
przedsiebiorstwach $wiadczacych ustugi logistyki morskiej. Od 1994 do 2006 roku byt zatrudniony
w przedsigbiorstwie specjalizujgcym sie w migdzynarodowej spedycji morskiej, gdzie migedzy innymi
w latach 1996 — 2006 petnit funkcje Dyrektora odpowiedzialnego za funkcjonowanie agencji celnej,
sktadow i magazynow celnych oraz obstuge strategicznych klientow firmy. Pan Artur Jadeszko
od 2006 roku zwigzany jest z ATC Cargo S.A. kolejno jako Dyrektor Generalny oraz Prezes Zarzadu.
Oprécz biezacego zarzadzania ATC Cargo S.A. odpowiada za polityke marketingowg firmy oraz
strategie rozwoju.

W trakcie swojej kariery zawodowej Pan Artur Jadeszko petnit rowniez funkcje przewodniczacego
Komisji Celnej w Polskiej Izbie Spedyciji i Logistyki bedac uczestnikiem wielu projektow realizowanych
przy wspdtudziale Izby Celnej w Gdyni oraz Ministerstwa Finanséw. Jest zaréwno autorem licznych
publikacji prasowych po$wieconych tematyce logistycznej, jak tez autorem koncepciji oraz pierwszego
wdrozenia procedur uproszczonych na morskim przejsciu granicznym, ktére zrewolucjonizowato
obstuge tadunkéw w polskich portach.

Wiceprezes Zarzadu — Pan Wiktor Bak

Pan Wiktor Bak jest absolwentem Wydziatu Prawa Uniwersytetu Gdanskiego. Poczatek jego kariery
zawodowej przypada na rok 1994, gdy rozpoczat prace w jednej z gdynskich spotek z branzy TSL
(Transport — Spedycja — Logistyka). Petnit w niej funkcje kierownicze odpowiadajgc miedzy innymi za
polityke transportowg firmy oraz funkcjonowanie jej operacyjnych struktur obstugi portowe;.
Z ATC Cargo S.A. zwigzany jest od roku 2006 kolejno jako Dyrektor Operacyjny, a nastepnie
Wiceprezes Zarzadu. Aktualnie jest odpowiedzialny za biezace zarzadzanie Spétka, finanse oraz
polityke kadrowa.

Wiceprezes Zarzadu - Pan Marcin Karczewski

Pan Marcin Karczewski jest absolwentem Wydzialu Zarzadzania Akademii Gorniczo-Hutniczej
w Krakowie. Ponadto, ukonczyt roczny program ‘Management’ ICAN Institute (Harvard Business
School). Pan Marcin Karczewski zwigzany jest z branzg TSL (Transport — Spedycja — Logistyka)
od 2005 roku. Zdobywat doswiadczenie jako specjalista z zakresu handlu w przedsiebiorstwie jednego
z najwigkszych armatorow morskich, a nastepnie zarzadzat strategia w zakresie frachtu morskiego
w jednej z wiekszych spdtek branzy spedycyjnej. Od roku 2010 Pan Marcin Karczewski petnit funkcje
Dyrektora Zarzadzajacego, nastepnie Wiceprezesa Zarzadu i Prezesa Zarzadu w spétce zaleznej
Emitenta — OpenLog Sp. z 0.0., a takze byt wspolnikiem tej spétki. Z dniem 31 grudnia 2013 roku
spotka OpenLog Sp. z 0.0. potaczyta sie z ATC Cargo S.A., skutkiem czego od dnia 14 stycznia
2014 roku Pan Marcin Karczewski petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu ATC Cargo S.A. Gtéwnie jest
odpowiedzialny za strategie i polityke handlowg spétki oraz prace nad rozwojem narzedzi IT.
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5.2. Organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2014 roku wchodzili:

1) Pan Jacek Jerzemowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej - radca prawny, specjalizujacy sie
w prawie cywilnym, handlowym i administracyjnym, a w szczegoino$ci w tematyce ubezpieczen
majatkowych,

2) Pan Lukasz Greinke - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - radca prawny, specjalizujacy sie
w prawie podatkowym (w tym w postepowaniu podatkowym) i administracyjnym oraz w prawie
spotek,

3) Pani Apolonia Piekart - Czlonek Rady Nadzorczej - biegty rewident, wieloletni pracownik
w branzy budzetowo-finansowej,

4) Pani Wiktoria Bak - Cztonek Rady Nadzorczej - pracownik w branzy ubezpieczeniowo-
finansowe;j,

5) Pani Marta Kaminska - Cztonek Rady Nadzorczej - radca prawny, specjalizujacy sie¢ w prawie
cywilnym i handlowym, a w szczegélno$ci w tematyce zwigzanej z obrotem nieruchomosciami
oraz zagadnieniami z zakresu finansowania nabycia i zabudowy nieruchomosci,

6) Pan Marcin Szymanski - Cztonek Rady Nadzorczej - zwigzany z Biurem Inwestycii
Strukturyzowanych  Grupy PZU, gdzie zajmuje sie identyfikacja, analiza, realizacjg
i monitorowaniem inwestycji w instrumenty dtuzne nie skarbowe oraz akcje/udziaty spotek,

7)  Pani Wanda Laskowska - Czlonek Rady Nadzorczej - obecnie nieaktywna zawodowo, wczes$niej
zwigzana z branzg ubezpieczeniowa.

Istotne zdarzenia majace wplyw na dziatalno$¢ Spotki w 2014 roku

a)

Dnia 14 stycznia 2014 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate o powotaniu na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu ATC Cargo S.A. Pana Marcina Karczewskiego. Kadencja Wiceprezesa Zarzadu
wynosi 5 lat. Mandat wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za ostatni petny rok petnienia funkcji cztonka zarzadu.Spétka informowata o tym zdarzeniu
raportem biezacym nr 01/2014.

Dnia 15 stycznia 2014 roku Emitent powzigt informacje o wybraniu oferty ATC Cargo S.A.
w przetargu na Swiadczenie ustug transportowych dotyczacych produktéw IKEA SUPPLY AG lub innych
towaréw oraz innych ustug zleconych przez IKEA SUPPLY AG. Na podstawie informacji uzyskanych
w toku przetargu, Emitent wskazat, iz roczny szacunkowy przychdd ze wspdtpracy z IKEA SUPPLY AG
wyniesie ok. 12,6 min ztotych. Spdtka informowata o tym zdarzeniu raportem biezacym nr 03/2014.

Dnia 21 lutego 2014 roku Emitent podpisat z Jysk Sp. z 0.0. aneks do umowy ramowej przewozu
nr 02/KON/2013. Przedmiotowy aneks przedtuza okres obowigzywania Umowy ramowej przewozu,
a takze zwigzanej z nig Umowy o Swiadczenie ustug odprawy celnej, na kolejny roczny okres.
Przedmiotem Umowy ramowej przewozu jest stata i kompleksowa organizacja przez ATC Cargo S.A.
obstugi spedycyjnej i transportu konteneréw z portu w Gdyni do Centrum Dystrybuciji Jysk Sp. z 0.0.,
a w szczegblinosci obstuga spedycyjna wszelkich operacji/manipulacji portowych, inne czynnosci
zwigzane z odbiorem, nadaniem oraz organizacjg transportu, dokonywanie koniecznych uzgodnien
z organami administracji morskiej, organami celnymi oraz wszelkimi stuzbami i inspekcjami, a takze
organizacja przewozu towaréw transportem kolejowo — drogowym i drogowym. Przedmiotem Umowy
o0 $wiadczenie ustug odprawy celnej jest kompleksowa obstuga celna i administracyjna dotyczaca
wprowadzenia na terytorium Polski towaréw przeznaczonych dla Jysk Sp. z 0.0. dostarczanych do portu
w Gdyni, w szczegolno$ci dokonywanie odpraw celnych towaréw w procedurze uproszczonej. Umowa
zostata zawarta na czas okreslony do dnia 31 stycznia 2016 roku, przy czym kazdej ze stron stuzy
prawo do rozwigzania jej w przypadku wystapienia istotnych naruszern umowy wskazanych w tej umowie
oraz w Umowie ramowej przewozu. W przypadku wygasniecia lub rozwigzania Umowy ramowe;
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przewozu, Umowa o $wiadczenie ustug odprawy celnej ulega rozwigzaniu z ostatnim dniem
obowigzywania Umowy ramowej przewozu. Strony nie przewidzialy mozliwo$ci rozwigzania umowy
w okresie jej obowigzywania, z zastrzezeniem wystgpienia istotnych naruszen umowy
wyszczegdlnionych w jej treSci. Wynagrodzenie nalezne Emitentowi obliczane jest na podstawie
ustalonych migdzy stronami kwot za poszczegoine czynnosci ujetych w zatacznikach do powyzszych
umow. Szacunkowa roczna warto$¢ zawartych uméw wynosi 6,5 min zt. Spotka informowata o tym
zdarzeniu raportem biezacym nr 07/2014.

Dnia 23 kwietnia 2014 roku Emitent powziat informacje o podpisaniu przez ATC Cargo S.A. z IKEA
SUPPLY AG aneksu do Ramowej umowy dotyczacej ustug transportowych i innych powigzanych numer
30358-1. Przedmiotowy aneks zostat zawarty w zwigzku z wybraniem oferty ATC Cargo S.A.
w przetargu na $wiadczenie ustug transportowych dotyczacych produktéw IKEA SUPPLY AG lub innych
towaréw oraz innych ustug zleconych przez IKEA SUPPLY AG. Aneks przediuza okres obowigzywania
Ramowej umowy z IKEA SUPPLY AG do 31 stycznia 2015 roku lub do konca okresu obowigzywania
umoéw zawartych w wykonaniu powyzszej Ramowej umowy. Roczny szacunkowy przychod
ze wspotpracy z IKEA SUPPLY AG wyniesie ok. 12,6 min zlotych. Spétka informowata o tym zdarzeniu
raportem biezacym nr 09/2014.

Dnia 29 maja 2014 roku Emitent podpisat z BSH Sprzet Gospodarstwa Domowego Sp. z o. o.
nalezacego do grupy BSH Bosch und Siemens Hausgerate GmbH. Umowe ramowa na fransport
urzadzen gospodarstwa domowego oraz czesci do produkcji. Przedmiotowa Umowa okresla ramowe
zasady wspdipracy z BSH Sprzet Gospodarstwa Domowego Sp. z 0. 0. rozpoczetej w maju 2012 roku.
Przedmiotem Umowy ramowej na transport jest state i kompleksowe $wiadczenie przez ATC Cargo S.A.
ustug spedycyjnych polegajacych na organizacji wystania lub odbierania przesytek z wykorzystaniem
transportu kolejowego i samochodowego. Umowa ramowa zostata zawarta na czas nieokre$lony.
Wynagrodzenie nalezne Emitentowi obliczane jest na podstawie oferty przedstawionej przez Emitenta
i zaakceptowanej przez BSH Sprzet Gospodarstwa Domowego Sp. z 0. 0. Szacunkowa roczna warto$¢
zawartej Umowy wynosi ok. 6 min zt. Spétka informowata o tym zdarzeniu raportem biezacym
nr 15/2014.

Dnia 25 lipca 2014 roku Emitent powziat informacje, iz Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo Hestia
S.A. udzielito Emitentowi gwarancji nr 280000093769 w przedmiocie sptaty dtugéw celnych, podatkdw,
innych optat w sprawach celnych i odsetek w kwocie 3 000 000,00 ztotych. Udzielona gwarancja stanowi
jedng z dwoch najistotniejszych pod wzgledem warto$ci sposrod posiadanych przez Spétke gwarancii
ubezpieczeniowych. Powyzsza gwarancja ubezpieczeniowa udzielona zostata na okres od dnia
14 sierpnia 2014 roku do dnia 13 sierpnia 2015 roku na warunkach powszechnie stosowanych dla tego
typu uméw. Przedmiotowa gwarancja przejmuje zobowigzania z gwarancji ubezpieczeniowej
nr 280000070572 z dnia 16 lipca 2013 r. Posiadanie przez Emitenta gwarancji ubezpieczeniowych
sptaty naleznosci celnych i podatkowych zwigzane jest z biezacym funkcjonowaniem agencji celnej
Emitenta. Spotka informowata o tym zdarzeniu raportem nr 19/2014.

Dnia 11 wrzesnia 2014 roku Emitent objat 999 udziatow w spétce ATC CARGO Limited z siedzibg
w Hongkongu, co stanowi 99,9% wszystkich udziatéw tej spdtki oraz tyle samo gtoséw na jej
zgromadzeniu wspdlnikéw. Objecie udziatdbw nastgpito po cenie nominalnej udziatdw réwnej
9 990,00 dolaréw amerykanskich. Spotka ATC CARGO Limited zostata zatozona dnia 08 wrzesnia 2014
roku jako spétka dedykowana do zainicjowania dziatalnosci ATC Cargo S.A. w roli operatora
logistycznego na rynku azjatyckim. Objecie udziatéw w ATC CARGO Limited przez Emitenta stanowi
wyraz realizowanej przez niego strategii intensywnego rozwoju swojej pozycji za zagranicznych rynkach
logistycznych, o czym Emitent informowat w publikowanych raportach okresowych. Dnia 17 wrze$nia
2014 roku ATC Cargo S.A. zwiekszyta swoj udziat w ATC CARGO Limited do 100%. Spdtka ATC
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CARGO Limited stanowi wobec Emitenta spotke zalezng w rozumieniu art. § 4 ust. 1 lit. a) i d) k.s.h.
oraz art. 3 ust. 1 pkt 37 lit. @) i d) ustawy o rachunkowosci. Spdtka informnowata o tym zdarzeniu
raportem nr 26/2014.

h) Dnia 29 wrze$nia 2014 roku Emitent otrzymat wypowiedzenie ramowej umowy na transport urzadzen
gospodarstwa domowego oraz czesci do produkcji zawartej z BSH Sprzet Gospodarstwa Domowego
Sp. z 0.0. dnia 20 maja 2014r. Rozwigzanie umowy nastapito z dniem 29 pazdziernika 2014 roku.
Spdtka informowata o tym zdarzeniu raportem nr 27/2014.

i) Dnia 14 pazdziernika 2014 roku Emitent uzyskat informacje, iz Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen
Ergo Hestia S.A. udzielito Emitentowi gwarancji nr 280000097587 w przedmiocie spfaty dtugow celnych,
podatkéw i innych optat w sprawach celnych w kwocie 3 000 000,00 ziotych. taczna wartosé
udzielonych Emitentowi przez Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. obowigzujacych
gwarancji wynosi 12 000 000,00 ztotych. Udzielona gwarancja stanowi jedng z dwéch najistotniejszych
pod wzgledem warto$ci spoéréd posiadanych przez Spétke gwarancji ubezpieczeniowych. Powyzsza
gwarancja ubezpieczeniowa udzielona zostata na okres od dnia 5 listopada 2014 roku do dnia
4 listopada 2015 roku na warunkach powszechnie stosowanych dla tego typu uméw. Przedmiotowa
gwarancja przejmuje zobowigzania z gwarancji ubezpieczeniowej nr 280000081022 z dnia
1 pazdziernika 2013 roku. Posiadanie przez Emitenta gwarancji ubezpieczeniowych sptaty naleznosci
celnych i podatkowych zwigzane jest z biezacym funkcjonowaniem agencji celnej Emitenta. Spotka
informowata o tym zdarzeniu raportem nr 28/2014.

i) Dnia 26 listopada 2014 roku Emitent uzyskat informacje, iz Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo
Hestia S.A. udzielto Spdlce gwarancji w przedmiocie sptaty diugéw celnych, podatkéw
i innych optat w sprawach celnych w kwocie 1 min ziotych. taczna warto$¢ udzielonych Emitentowi
przez Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. obowigzujacych gwarancji wynosi
12 min zotych. PowyZzsza gwarancja ubezpieczeniowa udzielona zostata na okres od dnia 01.01.2015 .
do dnia 31.12.2015 r. na warunkach powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw. Przedmiotowa
gwarancja przejmuje zobowigzania z gwarancji ubezpieczeniowej nr 280000080957 z dnia 10 grudnia
2013 r. Posiadanie przez Emitenta gwarancji ubezpieczeniowych sptaty naleznosci celnych
i podatkowych zwigzane jest z biezacym funkcjonowaniem agenciji celnej Emitenta. Spétka informowata
o0 tym zdarzeniu raportem nr 35/2014.

7. Czynniki zewnetrzne i wewnetrzne istotne dla rozwoju Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A,,
majace miejsce w 2014 roku oraz perspektywy rozwoju dziatalnosci w roku 2015

7.1. Czynniki zewnetrzne
Wzrost obrotu kontenerowego na rynku polskim

W 2014 roku obroty kontenerowe w polskich portach wyniosty ponad 2 min TEU wzrastajac
z 1,967 min w 2013 roku do 2,136 mIn w roku 2014. Stanowi to wzrost 0 8,6% w skali roku. Wskazac
nalezy, iz dynamika wzrostu w roku 2014 jest nizsza niz w roku 2013, gdyz ilos¢ przetadowanych
konteneréw w roku 2014 wzrosta o 8,6%, a w roku 2013 o 19%. Ponadto, w ocenie Zarzadu ATC
Cargo S.A. ilo$¢C konteneréw przetadowanych na terminalach powinna zosta¢ skorygowana o ilo$¢
transhipment'ow, czyli tadunkow wptywajacych do portu jedynie w ramach ich tranzytu.

W ciggu kilku najblizszych lat porty znacznie zwiekszg swoje mozliwosci przetadunkowe na skutek
prowadzonych obecnie inwestycji, w efekcie czego przewiduje sie w najblizszym okresie podwojenie
obrotu kontenerowego, ktéry w 2020 roku ma osiagnaé¢ 4 min TEU. Wzrost obrotu kontenerowego
na rynku polskim pozytywnie wptywa na zwigkszenie popytu na ustugi $wiadczone przez Emitenta,
a ponadto uzasadnia kierunek rozwoju dziatalnosci obrany przez Emitenta.
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Liczba przetadowanych konteneréw na polskich terminalach kontenerowych w polskich portach [TEU] *
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
BCT 440 591 226 764 281142 361 865 408 722 394 478 475 275
DCT 106 469 162 253 451730 634 871 896962 1150887 1188380
GCT 167 502 149 273 199 101 246 382 263 586 333657 370558
GTK 77 889 74 809 62 309 43 057 31729 26 392 22952
DB PS 61940 52 721 56 398 54 985 52 157 61282 78 441
SUMA 854 391 665820 1050680 1341160 1653156 1966696 2135606

podane liczby uwzgledniajg transhipment

Zrédto: “Namiary na morze | handel. Dodatek specjalny: Kontenery, transport kontenerowy i multimodalny’,
luty 2014, str. 6

llos¢ przetadowanych kontenerow
w polskich portach [TEU*]
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* TEU — (twenty-feet equivalent unit) - jednostka pojemnos$ci rownowazna objetosci kontenera o dtugosci 20 stop
**W 2009 roku porty odnotowaty spadek ilosci przetadowanych konteneréw w zwigzku z ogélno$wiatowa recesjq

Znaczace wahania stawek za fracht morski

Jednym z gtdwnych czynnikdw, ktory miat wptyw na wysokoSC wypracowanego przez Emitenta
poziomu przychodéw w 2014 roku, byt poziom stawek za przewozy morskie (stawki armatorskie).
Nalezy przypomnie¢, ze poziom osiggnietych przychoddw z ustug spedycji morskiej jest bezposrednio
uzalezniony od poziomu stawek armatorskich w ten sposéb, ze oferta cenowa Emitenta rosnie lub
spada odpowiednio do wzrostu lub spadku tych stawek.

Rynek przewozéw morskich cechuje sie sezonowymi znaczacymi wahaniami wysokosci optat

za przewozy morskie. Zgodnie z szacunkami Emitenta, rynek frachtu morskiego w zakresie w jakim

wptywa na jego strukture przychoddw, odnotowat nastepujace wahania na przestrzeni 2014 roku:

— czerwiec 2014 roku — wzrost stawek armatorskich o $rednio 47% w stosunku do czerwca
2013 roku,

— grudzien 2014 roku — spadek stawek armatorskich o $rednio 7% w stosunku do grudnia
2013 roku.

W roku 2014 rynek do$wiadczyt globalnie wzrostu stawek armatorskich o 20% w poréwnaniu
do roku 2013, co miato istotny wptyw na poziom przychoddw Emitenta. Spotka zakupuje ustugi frachtu
morskiego od armatorow w toku realizacji kompleksowej obstugi transportowej obejmujacej m.in.
przewozy morskie kontenerow, w zwigzku z czym jej stawki spedycyjne sg bezposrednio uzaleznione
od wysoko$ci stawek armatorskich. Zaleznos¢ ta polega na tym, ze oferta cenowa Spdtki sktada sie ze
stawki za fracht morski oferowanej przez armatora i ro$nie lub spada odpowiednio do wzrostu lub
spadku tych stawek. Z kolei zysk na realizowanym zleceniu stanowi gtéwnie prowizje za realizacje
ustugi spedycyjnej wyrazong kwotowo, a nie procentowo.
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7.2.

Nalezy przyja¢, ze sezonowe wahania wysokosci opfat za fracht morski bedg w istotny sposéb
oddziatywaé¢ na wyniki rowniez w przysztych okresach.

Kluczowi konkurenci

Spdtka ATC Cargo S.A. jest operatorem logistycznym oferujacym kompleksowe rozwigzania z zakresu
zarzadzania faficuchem dostaw z wykorzystaniem réznorodnych gatezi transportu, wéréd ktérych
charakter dominujacy ma transport towaréw skonteneryzowanych. Nalezy wyjasni¢, iz rynek,
na ktérym dziata spétka dominujaca nie jest tozsamy z rynkiem wiasciwym dla spotek zaleznych
z uwagi na odmienno$¢ $wiadczonych ustug. Dlatego nacisk zostanie potozony na rynek, na ktdrym
dziata ATC Cargo S.A. jako spotka najbardziej reprezentatywna z Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A.

Rynek, na ktérym dziata Emitent nalezy scharakteryzowaé jako rozdrobniony. Dziatajg na nim zaréwno
lokalni, jak i globalni operatorzy logistyczni. Pomimo, iz Emitent nie prowadzit badan rynku, na ktérym
dziata, 0 jego pozycji wérdd konkurentdéw $wiadczyé mogq statystki ilosci obstuzonych konteneréw
prowadzone przez terminale kontenerowe. Zgodnie bowiem z danymi posiadanymi przez Emitenta,
ATC Cargo S.A. zajmuje czotowe pozycie pod wzgledem ilosci przetadowanych w 2014 roku
kontenerdw na trojmiejskich terminalach kontenerowych.

Czynnik wewnetrzne
Wzrost liczby obstuzonych konteneréw

Spdtka dominujgca ATC Cargo S.A. specjalizuje sie w spedycji towardw skonteneryzowanych. Stad
liczba obstuzonych konteneréw jest podstawowym miernikiem jej kondycji w gtéwnym sektorze,
w ktorym prowadzi dziatalno$¢.

W 2014 roku Grupa Kapitatowa ATC Cargo odnotowata gwattowny wzrost liczby obstuzonych
konteneréw w stosunku do roku 2013. Nalezy wskazac, iz poziom wzrostu liczby obstuzonych przez
Grupe Kapitatowg ATC Cargo konteneréw znacznie przewyzsza ogélny poziom wzrostu obrotu
kontenerowego na rynku polskim, ktory wynosi 8,6% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Liczba
kontenerow obstuzonych w 2014 roku facznie przez spotki Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A. wynosi
143 704 TEU, przy czym w 2013 roku liczba obstuzonych konteneréw wynosita 92 456 TEU, co
stanowi wzrost o ponad 55%. Osiagniety wzrost liczby obstuzonych konteneréw jest wynikiem
zintensyfikowanych dziatan handlowych skutkujacych pojawianiem sie w Spétce coraz nowszych
Zlecen spedycyjnych oraz rozwojem wspotpracy z dotychczasowymi klientami.

. Dynamika wzrostu
TEU 2012 2013 2014 2014/2013
Ogétem 66 480 92 456 143 704 55%

Liczba konteneréw obstuzonych przez
Grupe Kapitatowa ATC Cargo S.A. [TEU*]
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* TEU - (twenty-feet equivalent unit) - jednostka pojemno$ci rownowazna objeto$ci kontenera o dtugosci 20 stop
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Dynamika wzrostu liczby obstuzonych przez Grupe Kapitatowa ATC Cargo S.A. konteneréw jest ponad
szesciokrotnie wyzsza od ogoéinego poziomu wzrostu obrotu kontenerowego na rynku polskim, ktory
z uwzglednieniem poziomu transhipment'u wyniést w 2014 roku 8,6% w poréwnaniu do roku 2013.
Najwiekszy udziat w liczbie obstuzonych konteneréw miata w 2014 roku spotka dominujgca ATC
Cargo S.A., ktéra zgodnie z danymi posiadanymi przez Emitenta w roku 2014 zajeta czotowe pozycje
w rankingach firm pod wzgledem ilosci przetadowanych kontenerdéw na terenie trojmiejskich terminali
kontenerowych

Wzrost poziomu przychodéw

W 2014 roku Grupa Kapitatowa ATC Cargo S.A. wypracowata ponad 178 min ztotych przychoddw,
co stanowi wzrost 0 23% w poréwnaniu do roku 2013, w ktérym wysoko$¢ przychodéw wyniosta
ok. 145 min ztotych. W zakresie wzrostu przychodéw Emitenta znaczacy wptyw ma rozwijanie strategii
polegajacej na zintensyfikowaniu dziataf koncentrujacych sie na pozyskiwaniu nowych kontrahentéw
oraz rozwijaniu wspotpracy z dotychczasowymi partnerami.

Na wzrost poziomu przychodéw najistotniejszy wptyw miat poziom przychodéw wypracowanych
ze $wiadczenia ustug spedycji kontenerowej, ktéry stanowi ponad 90% ogéinych przychoddéw Grupy
Kapitatowej. Wysokos¢ przychodow ze spedycji kontenerowej w 2014 roku wyniosta ponad 162,5 min
Z, co stanowi wzrost o ok. 27% w stosunku do roku 2013.

Spedycja kontenerowa 162 563 264,00 129 274 956,18
Spedycja ladowa pozostata 11 292 629,36 10 566 885,56
Pozostate ustugi spedycyjne 4 314 542,81 5058 064,63
Razem 178 170 436,17 144 899 906,37

Zmiana poziomu zysku netto

Grupa Kapitatowa ATC Cargo S.A. w 2014 roku wypracowata zysk netto w wysokoSci
2 143 881,23 ztotych, przy czym w 2013 roku wynik ten wyniést 5 462 390,15 ztotych.

Spadek zysku netto nie wynika z pogorszenia dziatalnosci operacyjnej, ale z jednorazowego
zdarzenia, ktére miato miejsce w 2013 roku, a dotyczylo rozliczenia objecia akcji przez akcjonariuszy
mniejszosciowych w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu wiasnego w Spotce zaleznej Emitenta Loconi
Intermodal S.A., wskutek czego w pozycji przychody finansowe skonsolidowanego sprawozdania
finansowego ATC Cargo S.A. w 2013 roku zostata ujeta kwota 4 188 354,75 zt.  Stosownie do art. 60
ust. 4 ustawy o rachunkowosci, w przypadku zmian procentowego udziatu jednostki dominujacej lub
grupy kapitatowej w aktywach netto jednostki zaleznej w wyniku wydania (emisji) udziatéw, powstatg z
tego tytutu réznice zalicza sie¢ w catodci do przychodow lub kosztéw finansowych. Réznica
ta odpowiada kwocie wzrostu udziatow w aktywach netto przypisanych spétce dominujacej. W zwigzku
z tym w pozycji przychody finansowe nalezato uja¢ kwote 4 188 354,75 zt, co wpltyneto na zwiekszenie
poziomu zysku netto Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A. za 2013 rok o te wtasnie kwote.

Nalezy wskaza€, iz rzeczywistg kondycje Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A. przedstawia wskaznik
EBIDTA, ktéry w 2014 roku wyniost 6,86 min zt, a tym samym wzrést 0 98,5% w poréwnaniu do roku
2013.
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7.3. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A.
na rok 2015

Gtéwnym celem Zarzadu Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A. w 2015 roku jest dalsze wzmachianie jej

pozycji na rynku ustug spedycyjnych poprzez:

— dalszy rozwéj gtdwnego obszaru dziatania Spétki dominujacej ATC Cargo S.A. — spedycii
kontenerowej poprzez rozwdj wspotpracy z dotychczasowymi partnerami oraz ekspansywne
dziatania pozwalajace na pozyskiwanie nowych klientow,

— intensywny rozwoj pozycji Spotki dominujacej ATC Cargo S.A. na zagranicznych rynkach
logistycznych, szczegdlnie na rynku azjatyckim,

— kontynuacje dziatan majacych na celu zwiekszenie potencjatu gospodarczego Grupy Kapitatowe;
ATC Cargo S.A., dalszej umacnianie jej pozycji rynkowej oraz zoptymalizowanie kosztow
prowadzonej dziatalnosci poprzez reorganizacje struktur wewnetrznych oraz procesow
zachodzacych w Grupie Kapitatowej Emitenta.

8. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu, w tym z punktu widzenia

ptynnosci Grupy Kapitatowej Emitenta

Wyszczegolnienie 2014 2013 2012
Kapitat wiasny 17 740 518,44 15581077,09 10291 520,95
Naleznosci krétkoterminowe 26 535678,36 2457044336 20872 301,11
Srodki pieniezne i inna aktywa pieniezne 10 752 740,27 6786 559,84 11900 025,37
Zobowigzania diugoterminowe 8676 591,49 6 266 103,77 5674 967,31
Zobowigzania krotkoterminowe 35 880 491,66 27753 317,38 32409 131,57
Przychody netto ze sprzedazy 178 170 436,17 144 899 906,37 132 392 549,22
Amortyzacja 2 054 167,01 1620 589,35 1710 814,34
Zysk/strata ze sprzedazy 4 630 860,11 2017 860,77 -3 428 283,33
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 4718 862,98 1834 774,87 -3 792 266,65
Zysk/strata brutto 4131 934,27 6102251,79  -4020 082,23
Zysk/strata netto 2143 881,23 5462390,15  -3116842,78
Rentowqosc sprzedazy brutto = z.ysk (strata) ze 16.72 % 16.70% 2.59%
sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownoss: sprzedazy = zysk (strata) netto/przychody 1.20 % 377% 2.35%
ze sprzedazy
Rentowno$¢ majatku = Zysk (strata) netto/aktywa ogotem 3,33 % 10,89% -6,31%
P.%y{mosc | stopnia = Aktywa obrotowe/zobowigzania 1,09 118 1,06
biezace
Ptynno$¢ Il stopnia = (aktywa obrotowe — zapasy -

Com o 1,06 1,15 1,02
rozliczenia miedzyokresowe)/zobowigzanie biezace
P%Ynnosc II.I stopnia = In.westyqe. . 0.30 0.26 0.37
krotkoterminowe/zobowigzania biezace
Szybko$¢ obrotu nalezno$ci = stan nalezno$ci 45 48 47
handlowych * 365 dni/przychody netto ze sprzedazy
Szybkos¢ obrotu zobowigzan = stan zobowigzan 38 39 89
handlowych * 365 dni/przychody netto ze sprzedazy
Pokrycie aktywéw trwatych kapitatem wtasnym i
rezerwami dtugoterminowymi = (kapitat wtasny + rezerwy

) o 0,70 0,89 0,69

dtugoterminowe)/(aktywa trwate + nalezno$ci handlowe o
okresie ptatno$ci powyzej 12 miesiecy)
Trwato$¢ struktury finansowania = kapitat wiasny +
rezerwy dtugoterminowe + zobowigzania 0,41 0,44 0,32
dtugoterminowe/suma aktywéw
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Szczegdtowe wyniki finansowe prezentuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z opinig
i raportem biegtego rewidenta.

Struktura przychodéw z podziatem na ustugi

Struktura przychodéw

z podziatem na ustugi A A
Spedycja kontenerowa 162 563 264,00 129 274 956,18
Spedycja ladowa pozostata 11 292 629,36 10 566 885,56
Pozostate ustugi spedycyjne 4 314 542,81 5058 064,63
Razem 178 170 436,17 144 899 906,37

Struktura przychodéw Grupy Kapitatowej
ATC Cargo S.A. z podziatem na ustugi [z{]
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Pozostate ustugi spedycyjne
m Spedycja ladowa pozostata

B Spedycja kontenerowa

2013 2014

Spedycja kontenerowa z wykorzystaniem frachtu morskiego i transportu intermodalnego

Spedycja kontenerowa z wykorzystaniem frachtu morskiego i transportu intermodalnego jest gtéwna ustuga
w strukturze przychodéw Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A. Udziat spedycji kontenerowej w strukturze
przychoddw w roku 2014 wyni6st ponad 91%.

W zakresie spedycji kontenerowej Emitent $wiadczy nastepujace ustugi:

— organizacja transportu drogg morskg i ladowa, w tym z wykorzystaniem serwisu intermodalnego,
przesytek petnokontenerowych oraz serwisu kontenerowego drobnicowego,

— organizacja przetadunku w kraju i za granica,

— zapewnienie ubezpieczenia tadunku,

— transport fadunkéw ponadnormatywnych.

Dziatalno$¢ powyzsza wymaga od Emitenta odpowiedniego zaplecza organizacyjno-technicznego oraz
wykwalifikowanego personelu. . W zwigzku z tym, ATC Cargo umozliwia pracownikom rozwdj oraz ciagte
doskonalenie umiejetnosci zawodowych. Kluczowym dziataniem w tym zakresie jest wspieranie
uczestnictwa w kursach wg programu zatwierdzonego przez FIATA, szkoleniach wewnetrznych
organizowanych przez ekspertow i specjalistow, oraz konferencjach logistycznych. Spotka posiada
rozbudowang strukture agencyjng tworzaca spdjna sie¢ na catym Swiecie, ktéra obecnie obejmuje wszystkie
porty, gdzie obstugiwane sg tadunki klientdw Spotki, ze szczegdlnym uwzglednieniem Dalekiego Wschodu.
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W ramach oferowanych ustug Emitent zapewnia takze kompleksowa obstuge tadunkédw drobnicowych
w transporcie morskim z wykorzystaniem wtasnego serwisu drobnicowego. Dzigki ustalonym terminom
wyptynie¢ kontenerow z gtéwnych portow catego Swiata, klienci majg mozliwos¢ oszacowania czasu
transportu z portu nadania fadunku do magazynu odbiorcy. Rozwigzanie to dedykowane jest gtéwnie dla
klientow, ktorzy importujg towary w ilosci proporcjonalnej do swoich potrzeb, bez koniecznosci zamawiania
catego kontenera.

Pomimo, iz ATC Cargo S.A. nie posiada wilasnej floty samochodowej, $cisle wspdtpracuje
z kilkudziesiecioma podmiotami $wiadczacymi ustugi w zakresie transportu drogowego konteneréw
morskich. Do dyspozycji Spétki pozostaje okoto 150 zestawdw samochodowych zdolnych do przewozenia
konteneréw morskich 20, 40, 45-stopowych oraz 40RF.

Spedycja ladowa pozostata

W portfolio ustug Emitenta znajduje sie réwniez system przewozow drogowych:
— catopojazdowych,

— czesciowych,

— ponadgabarytowych,

— przesytek ekspresowych,

— specjalistycznych w chtodniach, izotermach itp.

Powyzsze ustugi realizowane sg w zaleznoSci od iloSci i specyfiki przewozonego tadunku
z wykorzystaniem transportu drogowego w relacjach krajowych oraz migdzynarodowych. Swiadczenie ustug
spedycji drogowej umozliwia Spétce oferowanie swoim klientom komplementarnych rozwigzan spedycyjno-
logistycznych.

Przesytki ekspresowe w relacjach europejskich

Specjalistyczne ustugi transportowe niewielkich partii tadunkowych (kilka kartonéw, kilka palet)
z ukierunkowaniem na bardzo krétki i precyzyjny czas transportu. Gtownymi odbiorcami tychze ustug sg
koncermny samochodowe oraz firmy produkcyjne stosujace zasade just-in-time. Transport ten realizowany
jest na obszarze catej Europy. Ze wzgledu na swojg precyzyjno$¢ marze na tej ustudze sq odpowiednio
wyzsze od standardowych przewozdw.

Transport tadunkéw ponadnormatywnych (Project cargo)

Specjalistyczne ustugi transportowe tadunkéw wykraczajacych swoimi gabarytami lub wagg poza
standardowe jednostki tadunkowe. Transport ten charakteryzuje sig wysoko ptatnymi frachtami oraz wysokq
specjalizacjg 0s6b go organizujgcych. Nie sg to state ciggi tadunkowe, a przewaznie jednorazowe kontrakty,
np. na przewoz catej fabryki z punktu A do B.

Fracht lotniczy

Tam, gdzie inne gatezie transportu nie sq w stanie spetni¢ oczekiwan klientéw, Spétka Swiadczy ustugi
frachtu lotniczego. Spdtka wspdtpracuje z partnerami nalezacymi do migdzynarodowych stowarzyszen
transportu lotniczego, takich jak: IATA, IATA CASS (The Air Transport Association).

Obstuga portowa

Obstuga portowa polega na dokonywaniu przetadunkow konteneréw w relacjach burta statku — plac -
$rodek przewozowy i odwrotnie oraz ustug towarzyszacych, takich jak badanie towaréw, kontrola stanu
tadunku, roztadunek towaréw do magazynow, przefadunek na samochody plandekowe itp.
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1.

Obstuga celna

Spdtka od poczatku swojej dziatalnosci $wiadczy réwniez ustugi agenciji celnej, polegajace na obejmowaniu
towardw wymagang procedurg celng, gtéwnie dopuszczeniem do obrotu, tranzytem lub wywozem.
Dodatkowo Spdtka oferuje swoim klientom ustugi doradcze oraz daje mozliwos¢ odroczenia ptatnosci
naleznosci celno-podatkowych poprzez uzyczenie stosownego zabezpieczenia. Spdtka jest prekursorem
w zakresie obstugi celnej tadunkéw w oparciu o procedury uproszczone (praktycznie bez udziatu
administracji celnej). Obstuga z wykorzystaniem procedur uproszczonych upraszcza formalno$ci celne
i przede wszystkim pozwala na skrécenie czasu wymaganego na dokonanie odprawy celnej (maksymalnie
do 1 godziny). Procedura uproszczona pozwala dodatkowo na stosowanie instrumentéw finansowych
polegajacych na odraczaniu ptatnosci cta i podatku VAT oraz umozliwia rozliczanie podatku VAT z tytutu
importu w deklaracji podatkowej. Procedury uproszczone realizowane sg w oparciu 0 wysoko
zaawansowane technologie, stad nie jest konieczna obecno$¢ pracownika Spétki w Urzedzie Celnym. Ma to
bezposredni wptyw na wydajnos¢ i efektywno$¢ dziatania Spotki. Zaznaczy¢ réwniez nalezy, iz mozliwosé
korzystania z procedury uproszczonej udzielana jest przez administracie celng jedynie podmiotom
wiarygodnym, charakteryzujacym sie stabilnoscig finansowa oraz spetniajacym okreslone wymagania przy
wsp6tpracy z organami celnymi.

Badania jakosci towaru, certyfikacja

Proces spedycyjny zwigzany jest z reprezentacjq interesow klienta w panstwach bedacych o$rodkami
miedzynarodowej wymiany towaréw. Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klientdw wprowadziliSmy ustugi
badania jakosci towaru i jego certyfikacji oraz nadzoru nad zatadunkiem. Ustuga realizowana jest w oparciu
0 istniejacq sie¢ agentow, ktorzy pracuja dla nas we wszystkich wazniejszych portach $wiata.

Doradztwo w zakresie spedycji miedzynarodowej

Naszym klientom w ramach realizowanych kontraktow oferujemy, oprécz sprzedazy samej ustugi
spedycyjnej i transportowej, doradztwo w zakresie szeroko rozumianej optymalizacji procesow
logistycznych. Jest to szczegdlne istotne w konteksScie zarzadzania relacjami z klientami.

Odbiorcy ustug Emitenta oraz rynki zbytu

Odbiorcami ustug Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A. sg przedsigbiorcy o zdywersyfikowanym profilu
dziatalno$ci, poczawszy od branzy meblarskiej, tytoniowej, poprzez m.in. spozywcza, motoryzacyjng
i elektroniczng. Potencjalnym odbiorcg oferowanych przez Grupe Kapitatowg ATC Cargo S.A. ustug jest
kazdy podmiot, ktory w wyniku prowadzonej dziatalno$ci wykazuje zapotrzebowanie na zlecenie organizaciji
transportu towardéw badz materiatéw z kazdego miejsca na $wiecie i w dowolnej relacji.

Wsréd gtéwnych odbiorcéw ustug Emitenta znajdujg sie miedzynarodowe koncerny, takie jak Grupa IKEA,
Grupa Imperial Tobacco, JYSK, oraz ROCKWOOL.

W obecnej strukturze klientdw znaczacq wiekszo$¢ stanowig podmioty prowadzace dziatalno$¢
na terenie kraju, niewielka ich liczba to podmioty zagraniczne.

Rodzaj sprzedazy 2014 2013 2012
sprzedaz dla podmiotéw krajowych 147 877 116,99 118 484 620,43 108 534 354,90
sprzedaz dla podmiotéw zagranicznych 30293 319,18 26 415 285,94 857 694,32

Dostawcy ustug

Wsrod dostawcow ustug Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A. wyrdznia sig cztery gtdwne grupy dostawcow:
— operatorzy intermodalni oraz kolejowi,
— linie Zeglugowe — armatorzy,
— agenci zagraniczni,
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— operatorzy terminali morskich,
— przewoznicy drogowi.

W zakresie oferowanych ustug Grupa Kapitatowa ATC Cargo S.A. posiada bogatg i zweryfikowang baze
dostawcow i partnerow handlowych, z ktorymi Scisle wspotpracuje w celu nalezytej i kompletnej realizacii
Zlecen na rzecz swoich klientow. W wigkszo$ci ustugi swiadczone na rzecz Grupy Kapitatowej ATC
Cargo S.A. majg charakter powszechnie dostepny, dlatego tez Spdtka nie jest uzalezniona od konkretnych
dostawcdw. Grupa Kapitatowa ATC Cargo S.A. posiada stabilng strukture zlecen i state portfolio armatoréw
morskich, agentéw, przewoznikow drogowych oraz operatoréw intermodalnych i kolejowych realizujgcych
te zlecenia.

Istotne informacje i wskazniki pozafinansowe
Zasoby ludzkie

W Grupie Kapitatowej ATC Cargo S.A. na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem, tj. na dzien
31 grudnia 2014 roku, liczba os6b zatrudnionych w przeliczeniu na petne etaty wynosi 171 0sdb, z czego
47% stanowig kobiety, a 63% osoby z wyzszym wyksztatceniem.

Odpowiedzialno$¢ spoteczna

Grupa Kapitatowa ATC Cargo S.A. realizuje idee biznesu odpowiedzialnego spotecznie uwzgledniajac
przepisy prawa, normy etyczne, a takze interes spoteczny. W swej codziennej dziatalnosci biznesowej
Emitent dba o wysokie standardy i harmonie funkcjonowania w otoczeniu.

Emitenta cechuje dbato$¢ o relacje z pracownikami. W 2011 roku ATC Cargo S.A. wprowadzito program
,Mama i Tata w pracy”, ktéry utatwia mtodym rodzicom odnalezienie si¢ w nowej dla nich sytuacji oraz
potaczenie obowigzkow rodzinnych i zawodowych, miedzy innymi poprzez elastyczny czas pracy, karty
podarunkowe, dodatkowe dni urlopu czy rozbudowane ubezpieczenie medyczne. Aby utatwi¢ rodzicom
godzenie zycia zawodowego z zyciem rodzinnym, ATC Cargo S.A. realizuje takze dodatkowe wydarzenia,
tj. organizuje Dzien Dziecka czy Mikotajki dla dzieci pracownikow. Dzieki realizacji programu ,Mama i Tata
w pracy” Emitent w 2011 roku zostat laureatem VII edycji konkursu ,Firma Przyjazna Mamie”, a 24 marca
2014 roku zajat | miejsce w wojewddzkim finale w kategorii Srednich przedsigbiorstw w konkursie ,Firma
Przyjazna rodzicom” organizowanym przez Next.pl Sp. z 0.0. oraz Lechaa Consulting sp. z 0.0.

Cxkarlera

Firma Przyjazna Rodzicom

Ponadto ATC Cargo S.A. zapewnia pracownikom ubezpieczenia medyczne oraz daje mozliwosé
korzystania z ubezpieczenia na zycie, a takze mozliwo$¢ korzystania z karnetéw sportowych.

Emitent rozwija kompetencje pracownikéw umozliwiajac im ciggte doskonalenie umiejetno$ci zawodowych.
Pracownicy ATC Cargo S.A. biorg udziat w licznych szkoleniach branzowych m.in. kursach wg programu
zatwierdzonego przez FIATA, szkoleniach wewnetrznych organizowanych przez Emitenta oraz
konferencjach logistycznych. Pracownicy Emitenta majg takze mozliwos¢ doskonalenia umiejetnosci
;miekkich”. W 2014 roku Emitent kontynuowat zrealizowany ze $rodkéw UE projekt ,Kariera Menedzera —
ATC wspiera rozwoj kadry menedzerskiej”. W ramach tego projektu zrealizowany zostat cykl szkoleniowy
dedykowany dla kadry menedzerskiej Spotki, ktérego celem jest praca nad rozwojem kompetencii
menedzerskich oraz opracowanie wspolnej misji i wizji oraz wartosci, ktérymi Spétka oraz jej pracownicy
powinni kierowac sie przy wykonywaniu codziennej pracy i realizacji wspolnych celow. ATC Cargo S.A.
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prowadzi takze Program Stazowy ,Szansa na Etat’, ktéry umozliwia stazystom zdobycie cennego
dos$wiadczenia w branzy logistycznej, a takze w wigkszo$ci przypadkow, pézniejsze zatrudnienie w Spotce.

Emitent inwestuje takze w Srodowisko studenckie. W marcu 2015 roku podpisat porozumienie
z Wyzszg Szkotg Administracii i Biznesu w Gdyni w sprawie nawigzania wspotpracy w obszarze ksztatcenia
i badan naukowych. W ramach porozumienia Spotka bedzie takze brata czynny udziat w wydarzeniach
akademickich, konferencjach oraz seminariach organizowanych przez WSAIB. Rzetelnie angazujac sie
w rozwdj kierunkdéw logistycznych, ATC Cargo bedzie takze wspdtdziatato z Uczelnig podczas organizacii
stazy i praktyk dla studentéw i absolwentéw Uczelni. Ponadto, pracownicy Emitenta, jako eksperci w branzy
TSL, czesto dzielg sie swojq wiedzg podczas wyktadow na tréjmiejskich uczelniach wyzszych, m.in.
na Wyzszej Szkole Administracji i Biznesu, Akademii Morskiej czy Uniwersytecie Gdanskim.

Emitent wspiera rowniez spotecznos¢ lokalng poprzez pomoc dla Fundacji Dzieciom Niepetnosprawnym
PODARUJ USMIECH oraz coroczny udziat w akcji SZLACHETNA PACZKA. 29 listopada 2014 roku Emitent
zaangazowat sie takze w organizacje Mamy Festiwalu w Gdyni. Festiwal promowat Swiadome
macierzynstwo i skierowany byt do obecnych i przysztych mam. Spdtka dominujgca ATC Cargo S.A. jest
takze sponsorem gdyniskiej druzyny futbolu amerykanskiego SEAHAWKS GDYNIA.

( -
szlachetna (D
PACZKA e R TTAWKS

Biezaca dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A. cechuje sie daleko idacq troskq o $rodowisko
naturalne. Promowany przez ATC Cargo S.A. transport intermodalny, jako alternatywa dla tradycyjnego
transportu drogowego, przyczynia sie¢ do odcigzenia nadmiernie zattoczonej sieci drogowej z czesci
przewozow towarowych i w konsekwencji wzrost bezpieczefstwa ruchu, a takze do zmniejszenia
negatywnych, dla zdrowia i zycia cztowieka oraz $rodowiska naturalnego, skutkow i kosztéw zewnetrznych
powodowanych przez transport drogowy.

W zakresie transportu drogowego ATC Cargo S.A. optymalnie wykorzystuje posiadany potencjat, aby
ograniczy¢ ucigzliwos¢ dla Srodowiska naturalnego, a takze podejmuje wspotprace tylko
z przewoznikami, ktérych tabor jest zaawansowany technologicznie i charakteryzuje sie niskg emisjg
zanieczyszczen do atmosfery. ATC Cargo wspiera $rodowisko naturalne takze w codziennych dziataniach tj.
segregacja $mieci, uzywanie zarowek energooszczednych, czy stosowanie elektronicznej dokumentacji.

Nagrody i konferencje

ATC Cargo S.A. jest dynamicznie rozwijajacq si¢ w sektorze matych i Srednich przedsiebiorstw Spétka,
czego potwierdzeniem jest przyznana juz po raz piaty z rzedu nagroda ,Gazele Biznesu”.

N

/ [ & P oW

3 GAZELE
For BIZNESU B9

Co wiecej, ATC Cargo S.A. podejmuje dziatania edukacyjne ukierunkowane na osoby zainteresowane
blizszym poznaniem zawodu spedytora. Przedstawiciele Emitenta, jako eksperci w branzy TSL, czesto
udzielajg sie nie tylko na uczelniach wyzszych, ale takze podczas wydarzen zwigzanych z branzg
logistyczng. Pracownicy ATC Cargo wygtosili prelekcie m.in. podczas warsztatéw ,Going Global —
zagadnienia celne” organizowanych przez Stowarzyszenie Wolna Przedsigbiorczo$¢. Dodatkowo dzieki
nawigzanej wspdtpracy z Naukowym Kotem Logistyki Uniwersytetu Gdanskiego, wystapilismy w roli
eksperta w zakresie teorii i praktyki odpraw celnych podczas ,| Sopockich Warsztatow Logistycznych”,
a takze podczas konferenciji naukowej ,Logistyka w teorii i praktyce”.
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13. Informacje uzupetniajace
13.1. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spotka i jej grupa kapitatowg

Nie wystapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spotka i jej grupg kapitatowq
w stosunku do 2013 roku.

13.2.Istotne transakcje zawarte przez Spoétke lub jednostki od niej zalezne z podmiotami
powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe

W 2014 roku nie zostaly zawarte transakcje przez Spdtke lub jednostki od niej zalezne z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

13.3.0pis struktury gtéwnych lokat kapitalowych oraz gtéwnych inwestycji kapitalowych
dokonanych w ramach Grupy Kapitatowej ATC CARGO S.A. w roku 2014

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej ATC CARGO S.A. jakie miaty miejsce w trakcie 2014 roku oraz

dokonane w tym zakresie inwestycje kapitatowe zostaty opisane w Punkcie 3.1 ,Grupa Kapitatowa.

Ogélna charakterystyka — powigzania organizacyjne i kapitatowe oraz opis zmian w organizacji grupy

kapitatowej Emitenta wraz z podaniem ich przyczyn”. Poza powyzszym, w ramach Grupy Kapitatowe;

ATC CARGO S.A. w 2014 roku nie miaty miejsca inne lokaty kapitatowe lub inwestycje kapitatowe.
13.4.Czynniki ryzyka i zagrozenia

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko zwiazane z sytuacjg makroekonomiczng Polski

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A. jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej
w Polsce i na $wiecie. Na wyniki finansowe generowane przez Emitenta wptyw majg; poziom PKB
Polski, poziom $redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, rozw¢j infrastruktury drogowe;
w Polsce, rozwoj sektora ustug logistycznych i spedycyjnych, poziom inwestycji podmiotdéw
gospodarczych, stopien zadituzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych. Istnieje
ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw
czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ oraz
sytuacje finansowg Spotki, poprzez obnizenie popytu na ustugi Emitenta, co w konsekwencji moze
przetozy¢ sie na pogorszenie wynikéw finansowych Spétki.

Ryzyko zwiazane ze zmianami kursow walutowych

Gtownym Zzrodtem ryzyka walutowego jest zakup ustug od armatoréw zagranicznych oraz Swiadczenie
przez Emitenta ustug rozliczanych w walutach obcych. Emitent skutecznie zabezpiecza sig przed
nadmiernym ryzykiem kursowym prowadzac kontrolowang polityke walutowa obejmujacg stosowanie
transakcji zabezpieczajacych. Pozwala to na wyeliminowanie znaczacego wptywu wahan kurséw
walutowych na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko wzrostu konkurencii

Emitent dziata w warunkach silnej konkurencji, ktora cechuje si¢ duzym rozdrobnieniem. Z tego
wzgledu istnieje ryzyko rotaciji klientéw oraz konieczno$¢ dostosowania polityki cenowej do tendenc;i
rynkowych. W konsekwencji moze mie¢ to wptyw na poziom sprzedazy oraz poziom marz Emitenta.

Emitent stara sie redukowaé powyzsze ryzyka poprzez dziatania dazace do utrzymywania
pozyskanych juz klientdw i nawigzywanie dtugofalowej wspotpracy, np. zapewniajac wyspecjalizowany
i kompleksowy serwis oraz stale podnoszac jako$¢ Swiadczonych ustug poprzez przywigzywanie
duzej wagi do obowigzujacych w Spétce standarddw obstugi klientéw. Emitent dba tez o posiadanie
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zdywersyfikowanej struktury klientéw, dzieki czemu przerwanie wspdtpracy z danym klientem nie moze
znaczaco wptyngé na sytuacje finansowa Emitenta. Ponadto Emitent poszerza skale dziatania,
tworzac rozbudowane struktury handlowe. W ten sposob Emitent dociera do wigkszej ilosci klientow
stale poszerzajac ich portfolio, moze zagwarantowaé ciagta opieke nad klientem oraz budowaé
trwato$¢ oferty cenowej. W efekcie tych dziata wptyw rynkowej rotacji klientéw oraz polityki cenowej
konkurenciji na wskazniki finansowe Emitenta moze pozosta¢ nieznaczny.

Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogq rodzi¢ dla Emitenta pewne ryzyko
w zakresie prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarczej. Dotyczy to w szczegdlno$ci regulacii
z dziedzin prawa handlowego, podatkowego, przepisow regulujacych dziatalnos¢ gospodarcza,
przepisow prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy tez prawa papieréw wartosciowych. Zmiany te
moga mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci Emitenta i na jego wyniki finansowe.

Ta grupa ryzyk odnosi si¢ w szczegdinosci do systemu podatkowego, ktory podlega dynamicznym
nowelizacjom. Polskie spotki ze wzgledu na duzg zmienno$¢ przepisow podatkowych narazone sg
na wieksze ryzyko niz spdtki dziatajace w bardziej stabilnych systemach. Powstanie réznic
w interpretacji przepiséw podatkowych pomiedzy Emitentem a organami podatkowymi moze mieé
wptyw na dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju. W zwigzku
Z powyzszym istnieje ryzyko, iz mimo stosowania przez Emitenta aktualnych standardow
rachunkowosci, interpretacja organéw podatkowych wtadciwych dla Emitenta moze rozni¢ sie od tej
przyjetej przez niego, co w konsekwencji mogtoby wplyna¢ na natozenie na Emitenta kary finansowej
mogacej mie¢ wptyw na jego wyniki finansowe. Emitent podejmuje state dziatania eliminujace to ryzyko
poprzez uzyskiwanie indywidualnych interpretacji podatkowych dla zdarzen, ktére mogg byé
interpretowane w niejednoznaczny sposab.

Nieprzewidywalno$¢ zmian prawa podatkowego, prawa pracy, prawa regulujgcego dziatalnos¢
gospodarcza, prawa ubezpieczen spotecznych, prawa z zakresu obrotu instrumentami finansowymi
oraz wszelkich innych aspektéw prawnych na rynkach, na ktorych Emitent juz dziata lub zamierza
rozpoczaC dziatalnoS¢, rodzi ryzyko wystapienia w przysztodci nieprzewidywalnych skutkow
finansowych dla dziatalnosci Emitenta, w tym mozliwo$¢ m.in. spadku sprzedazy i/lub wzrostu kosztow
dziatalno$ci i w efekcie mozliwo$¢ negatywnego wptywu zmian przepisdw prawa na wyniki finansowe.

Czynniki ryzyka zwigzane dziafalnosciag Spotki

Ryzyko zwiazane z sezonowoscig sprzedazy

Podobnie jak wiekszos¢ podmiotéw Swiadczacych ustugi spedycyjne roéwniez Emitent wykazuje
niewielkg w poréwnaniu z innymi branzami sezonowo$¢ sprzedazy. Sezonowo$C przejawia sie
w generowaniu wigkszej czesci przychodow ze sprzedazy w drugiej potowie roku i nizszym poziomem
przychodéw w pierwszym kwartale danego roku. Sezonowos$¢ na rynku TSL (Transport — Spedycja -
Logistyka) jest rowniez efektem uzaleznienia od warunkéw atmosferycznych.

Ryzyko rotacji pracownikow

Ze wzgledu na fakt, iz Grupa Kapitatowa ATC Cargo S.A. nalezy do przedsigbiorstw sektora
ustugowego, zachowanie ciggtosci dziatalnosci, a takze tempa rozwoju Grupy, w istotnym zakresie
opiera sie na wiedzy i do$wiadczeniu jej pracownikéw. Istnieje ryzyko, iz utrata kluczowych
pracownikéw moze wptynaC na efektywnos¢ prowadzonej dziatalnosci, jak réwniez zahamowaé rozwéj
niektorych ustug.

W celu wyeliminowania powyzszego ryzyka Spotki Grupy Kapitatowej prowadzg dynamiczng, polityke
kadrowg stwarzajgcqa mozliwosci do zaspokojenia potrzeb zawodowych oraz spotecznych
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pracownikéw, ktora jednocze$nie zapewnia Spotkom realizacje celéw Grupy. Podstawowym
elementem tej polityki s programy motywacyjne, posiadanie bogatej oferty socjalnej (ubezpieczenie
medyczne, polisa na zycie, program dla mtodych mam i ojcdw, dofinansowania wyjazdéw, urlopéw
z ZFSS, itp.), organizacja stazy pracy oraz stwarzanie pracownikom mozliwoéci podnoszenia
kwalifikacji, a takze poszerzania wiedzy i do$wiadczenia za pomocg szkolen wewnetrznych oraz
zewnetrznych. Ponadto w ramach struktur organizacyjnych Emitent buduje trwate zespoly
pracownikéw opierajace sie na wiedzy i doSwiadczeniu wielu 0séb , zabezpieczajac sie w ten sposdb
na wypadek utraty kluczowych pracownikow.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg finansowg Emitenta

Na sytuacie finansowg Emitenta wplyw ma ryzyko ptynnosci finansowej, czyli niepozyskanie
dostatecznego finansowania z tytutu uméw kredytowych. Ryzyko to moze powodowac brak
dostatecznych $érodkéw pienieznych na sfinansowanie zakupu ustug zewnetrznych: kosztéw
armatorskich i transportowych, obstugi portowej, optat kontrolnych, weterynaryjnych itp.

Emitent skutecznie przeciwdziata ryzyku finansowemu poprzez dywersyfikacje zrodet finansowania.
Ponadto Emitent podejmuje dziatania pozwalajace na zachowanie réwnowagi pomiedzy uzyskiwaniem
przychodow z tytutu $wiadczonych ustug a regulowaniem naleznosci wobec swoich dostawcow.
W spoice istnieje rowniez skuteczny system windykaci.

W przypadku znacznego przekroczenia terminu ptatnosci przez Klienta Spétki, Emitent podejmuje
zdecydowane dziatania zmierzajagce do odzyskania naleznej mu wierzytelnosci witacznie
ze skierowaniem sprawy na droge postepowania sgdowego. Przedstawione dziatania w nalezyty
sposdb zabezpieczajg Emitenta przed ryzykiem utraty ptynnoSci.

Ryzyko niewyptacalno$ci klientow

Istnieje ryzyko, iz niewyptacalnos¢ klientdw Emitenta moze mie¢ istotny negatywny wptyw na ptynnosé
finansowa oraz wyniki finansowe Emitenta.

Emitent stosuje rozwigzania prawne pozwalajgce mu na nalezyte zabezpieczenie sie przed
niewyptacalno$cig klientow. Ponadto Emitent pracuje ze sprawdzonymi i zweryfikowanymi podmiotami,
majacymi state ciggi tadunkowe, co zwigzane jest z wysokim prawdopodobienstwem, iz Emitent
zawsze bedzie mogt zaspokoi¢ swoje potrzeby platnicze wzgledem poszczegdinych odbiorcow
nieterminowo regulujgcych zobowigzania w ramach przystugujacego mu prawa zastawu na tadunku.
Dodatkowo Emitent wdrozyt w Spotce procedure przyznawania limitbw kredytowych swoim
kontrahentom, ktéra przewiduje przyznawanie odroczonych terminéw ptatno$ci tylko i wylacznie
klientom sprawdzonym o zweryfikowanym o stabilngj sytuacji finansowej. Emitent posiada réwniez
stosowne rozwigzania systemowe pozwalajgce mu na state monitorowanie terminowoSci
w pfatnosciach danego klienta oraz wolumenu $wiadczonych dla niego ustug w toku wspotpracy,
a takze pozwalajace na weryfikowanie sytuacji prawno — finansowej klienta przed podjeciem z nim
wspdipracy celem wyboru odpowiedniej formy wspétpracy zabezpieczajacej interesy Emitenta.

Ryzyko nieterminowego/niekompletnego wykonania zlecenia

Emitent realizuje ustugi posrednictwa w transporcie pomiedzy nadawcg a odbiorcg towardw.
Czynnikiem majacym istotny wplyw na ocene jakosci $wiadczonych przez Emitenta ustug jest
terminowo$¢ w dostawie tadunku do finalnego odbiorcy. Ryzyko op6znien w najwiekszym stopniu
wystepuje podczas realizacji transportdw drogg morska. W okresach najwigkszego natezenia
przetadunkéw dochodzi czesto do przestoju tadunkéw z uwagi na brak miejsc na statkach. Po tych
okresach nastepuje najwigksza rotacja zlecen na rynku. Emitent stara sie ogranicza¢ ryzyko
przestojow fadunkdw w portach poprzez rozbudowang strukture agencyjng oraz wspotprace z wieloma
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armatorami morskimi, co powinno zapewniaC niezaktdcony transport tadunkéw niezaleznie od sezonu.
Emitent jest istotnym partnerem dla wspotpracujacych z nim firm z Dalekiego Wschodu i dzigki
utrzymywanym dobrym kontaktom moze liczy¢ na dalszg bliska wspotprace oraz zaangazowanie
w okresach charakteryzujacych sie zwigkszonym natezeniem przetadunkdw, dzieki czemu ogranicza
ryzyko nieterminowego lub niekompletnego wykonania zlecenia.

Ryzyko uzaleznienia od kluczowych klientéw

Wiele podmiotéw $wiadczacych ustugi spedycyjne dziata w oparciu o wspdtprace z jednym lub
niewielkg iloscig kluczowych klientdw, ktérzy generujg znaczng cze$¢ przychodéw. W takiej sytuacii
uzalezniajg swojg sytuacje finansowg od trwatosci wspétpracy z kluczowymi klientami, a ewentualne
zakonczenie wspotpracy z tymi podmiotami mogtoby w krétkim czasie spowodowac trudnosci
Z uzupetnieniem poziomu zlecen oraz negatywnie wplyng¢ na wyniki finansowe podmiotu
$wiadczacego ustugi spedycyjne.

W celu wyeliminowania ryzyka uzaleznienia od kluczowych klientdw Emitent na przestrzeni ostatnich
lat zdywersyfikowat oraz znaczaco pomnozyt baze swoich klientéw. Uzaleznienie od klientéw jest tez
minimalizowane poprzez powiekszenie skali dziatalno$ci. Emitent zabezpiecza sie przed tym ryzykiem
réwniez w ten sposdb, iz dazy do zapewnienia trwato$ci relacji z obstugiwanymi klientami oraz dazy do
zawierania umow dtugoterminowych.

Ryzyko zwiazane z krotkoterminowymi umowami z klientami

Charakterystyka branzy, w ktérej dziata Emitent wigze sie¢ z faktem, Zze znaczna cze$¢ umoéw
z klientami oparta jest o zlecenia krétkoterminowe (trwajace kilka miesiecy), co utrudnia precyzyjne
prognozowanie przysztych przeptywow pienieznych w dtuzszej perspektywie.

Celem Emitenta jest rozszerzanie wspotpracy z istniejacymi klientami, jak réwniez podpisywanie uméw
z nowymi klientami na dtuzsze okresy (o ile, z uwagi na charakter zlecenia, jest to mozliwe). Ponadto,
w przypadku wspotpracy z klientami kluczowymi, wspétpraca ATC CARGO S.A. dotyczy realizacii kilku
lub kilkunastu zlecen jednoczesnie, co w znacznym stopniu ogranicza mozliwos¢ zakonczenia
wspdipracy przed ukoriczeniem zleconych zadan.

Ryzyko utraty zaufania odbiorcow

Wykonywanie przez Emitenta zlecenia wigze sie z wieloma czynnikami mogacymi powodowac
opéznienie w realizacji zlecern lub ich nienalezyte wykonanie. W przypadku zaistnienia
nieprzewidzianych zdarzen, zawinienia ze strony podwykonawcdw lub Emitenta skutkujacego
wadliwym lub nieterminowym wykonaniem zlecen, Emitent jest narazony na ryzyko utraty zaufania
odbiorcow, ktoére ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalno$ci jest niezwykle wazne. Utrata
zaufania odbiorcow moze wigza¢ si¢ z istotnym ograniczeniem portfela zamdéwieh Emitenta, co z kolei
moze przetozy¢ sie w istotny sposdb na osiggane wyniki finansowe przez Emitenta. W celu
ograniczenia przedmiotowego ryzyka Emitent wspdtpracuje tylko ze sprawdzonymi i liczacymi sie na
rynku podwykonawcami oraz doktada staran, aby kazdorazowo przeprowadza¢ weryfikacje
podwykonawcow, z ktdrymi wspdtprace nawigzuje. Emitent dysponuje sprawdzong i zweryfikowang
bazg statych podwykonawcéw, co pozwala na wyeliminowanie do poziomu minimum nieprawidtowosci
przy realizacji zlecen. Dodatkowo Emitent podejmuje state dziatania majace na celu rozwdj zawodowy
i podnoszenie kwalifikacji swoich pracownikéw poprzez ich udziat w szkoleniach zewnetrznych oraz
system szkolen wewnetrznych.

Ryzyko zwigzane z obstugg celng klientow

Swiadczone przez Emitenta ustugi agencji celnej obarczone sg ryzykiem zwigzanym z brakiem
uzyskania zaptaty za naleznosci celne przez Klientéw. Na podstawie art. 201 Rozporzadzenia Rady
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(EWG) nr 2913/92 z dnia 12 pazdziernika 1992 roku ustanawiajacego Wspdlnotowy Kodeks Celny
Emitent swiadczacy ustugi agencji celnej jest podmiotem zobowigzanym do zaptaty dlugu celnego,
ktory powstaje w chwili przyjecia zgtoszenia celnego.

Zgodnie z przepisami WspéInotowego Kodeksu Celnego Emitent jako zgtaszajacy towar do odprawy
celnej w charakterze przedstawiciela posredniego pozostaje, w zakresie diugu celnego, dtuznikiem
solidarnym z Kontrahentem zlecajacym wykonanie ustugi.

To niebezpieczefistwo niwelowane jest co do zasady wymaganiem przedptat naleznosci celno-
podatkowych wynikajacych ze zgtaszania towardw do wiasciwej procedury celnej przy obstudze
nowych niezweryfikowanych Klientdw, zgodnie z zasadami ustalonymi obowigzujacg Procedurg
Przyznawania Limitow Kredytowych. Dodatkowo Emitent ograniczyt do minimum sytuacije realizowania
odpraw celnych w charakterze przedstawiciela posredniego. Taka sytuacja wystepuje tylko i wytacznie
w przypadku kilku klientow Spdtki o stabilnej i ugruntowanej sytuacji finansowej i pozycji rynkowe;.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakciji z podmiotami powigzanymi

Emitent dokonuije transakcji z podmiotami powigzanymi w ramach Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A.
W polskich warunkach przy zawieraniu transakcji z podmiotami powigzanymi istnieje ryzyko
zakwestionowania przez organy skarbowe cen stosowanych przez poszczegdlne podmioty powigzane.
W celu ograniczenia ryzyka Emitent ma opracowang dokumentacje podatkowg cen transferowych,
ktéra podlega biezacej aktualizacji. Prowadzenie przedmiotowej dokumentacji zwigzane jest
z wykazaniem, iz ceny stosowane przez Emitenta i poszczegoine podmioty z Grupy Kapitatowej nie
odbiegaja od cen rynkowych (podstawa prawna art. 9a ustawy o podatku dochodowym
od 0séb prawnych Dz. U. z 2011r. nr 74, poz. 397 wraz z p6zn. zm.).

Ryzyko zwiazane z realizacjq strategii

Efektywnos$¢ dziatania, mierzona wielko$cig zyskow i poziomem rentownosci, zalezy od zdolnosci
Emitenta do okre$lenia i realizowania strategii, ktéra bedzie skuteczna w ditugim horyzoncie
czasowym. Ewentualne podjecie nietrafionych decyzji, wynikajacych z dokonania niewlasciwej oceny
sytuacji lub niezdolnos¢ przystosowania sie Emitenta do dynamicznie zmieniajgcych sie warunkdw
rynkowych oznacza¢ moze nieprzewidziane, negatywne skutki finansowe.

W celu zminimalizowania ryzyka wystapienia takiego zagrozenia prowadzona jest ciggta biezaca
analiza sytuacji rynkowej oraz wszystkich czynnikow majacych wptyw na realizacje przyjetej strategii
tak, aby mozliwe byto jak najbardziej precyzyjne okre$lenie kierunku i charakteru zmian otoczenia
rynkowego, a co za tym idzie — dostosowania strategii do tych zmian. Wsparciem dla tego procesu sg
wdrozone przez Emitenta narzedzia do sprawozdawczo$ci zarzadczej, pozwalajace na biezaco
monitorowac realizacje zatozonych celow strategicznych.

Ryzyko wynikajace z powigzan rodzinnych pomiedzy czionkami Zarzadu Emitenta a cztonkami Rady
Nadzorczej.

Inwestorzy powinni wzig¢ takze pod uwage fakt, iz Pani Wiktoria Bak, ktéra zasiada w Radzie
Nadzorczej Emitenta pozostaje w | stopniu pokrewienstwa w linii prostej wobec Pana Wiktora Baka —
Wiceprezesa Zarzadu oraz Akcjonariusza, a Pani Apolonia Piekart — cztonek Rady Nadzorczej
Emitenta pozostaje w | stopniu pokrewienstwa wobec Pana Wiktora Bak oraz w Il stopniu
powinowactwa wobec Pani Wiktorii Bak, co nie wyklucza potencjalnej mozliwosci wzajemnego
wptywania na decyzje tych osob podczas wykonywania zawodowych obowigzkow. Nalezy jednak
pamieta, iz przeciwdziataniu takiej sytuacji stuzg przepisy Kodeksu Spétek Handlowych, ktdre
ustanawiajg zasade kolegialnosci dziatania Rady Nadzorczej, a takze zakazujg wydawania Zarzadowi
wigzacych polecen przez Rade Nadzorcza.
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Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Spdtka ATC Cargo S.A. stosuje tad korporacyjny, na ktory sktadajq sie zasady zawarte w Zatgczniku Nr 1
do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy z dnia 31 pazdziernika 2008 roku ,Dobre praktyki spdtek
notowanych na NewConnect’, zmienione Uchwatg Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw WartoSciowych
w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 roku. w sprawie zmiany dokumentu ,Dobre Praktyki Spdtek
Notowanych na NewConnect”. Szczegdétowe informacje dotyczace stosowanych przez Spétke zasad tadu
korporacyjnego przedstawione zostang w punkcie ,Informacja o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego”
raportu rocznego publikowanego na podstawie §5 ust. 6.3 Zatacznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu.

Wskazanie istotnych postepowan dotyczacych Grupy Kapitalowej ATC Cargo S.A.
toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Aktualnie z udziatem spdtek Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A. prowadzone sg postepowania przed
sadami oraz organami administracji publicznej, jednakze w ocenie Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A.
zadne z nich nie ma charakteru istotnego. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym
na dzien 31 grudnia 2014 roku zostat zawigzany odpis aktualizujgcy w wysokosci 320 427,73 zt. Stan
odpiséw aktualizujacych na naleznosci handlowe w bilansie skonsolidowanym na dzien 31 grudnia
2014 roku wyniost 299 030,62 zt.

Sytuacja ptatnicza potencjalnych nowych klientdéw jest kazdorazowo weryfikowana i sprawdzana za pomocq
raportdw agencji ratingowych. Uzyskane w ten sposéb informacje stanowig podstawe do przyznania
klientowi odroczenia terminu ptatnosci za zrealizowane przez Emitenta ustugi oraz ustalenia okresu
odroczenia pfatnosci. Emitent stosuje rozwigzania prawne pozwalajgce na nalezyte zabezpieczenie sie
przed niewyptacalnoscig klientow. Ponadto Emitent pracuje ze sprawdzonymi i zweryfikowanymi
podmiotami, majgcymi state ciggi tadunkowe, co zwigzane jest z wysokim prawdopodobienstwem,
iz Emitent zawsze bedzie mégt zaspokoi¢ swoje potrzeby ptatnicze wzgledem poszczegdinych odbiorcow
nieterminowo regulujgcych zobowigzania w ramach przystugujgcego mu prawa zastawu na tadunku.
Emitent posiada stosowne rozwigzania systemowe pozwalajagce mu na state monitorowanie terminowosci
w ptatnosciach danego klienta oraz wolumenu $wiadczonych dla niego ustug w toku wspdtpracy, a takze
umozliwiajace weryfikacje sytuacji prawno — finansowej klienta przed podjeciem z nim wspétpracy celem
wyboru odpowiedniej formy wspdtpracy zabezpieczajacej interesy Emitenta.

Zaciagniete i wypowiedziane w 2014 roku umowy dotyczace kredytéw i pozyczek,
z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalnosci

Informacje dotyczace kredytow zawiera nota nr 33b do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A.

Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym,
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na 2014 rok

Spotka ATC Cargo S.A. ani Grupa Kapitatowa ATC Cargo S.A. nie publikowata prognoz finansowych
na 2014 rok.
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Informacje o nabyciu udziatow (akcji) wkasnych, a w szczegélnosci celu ich nabycia, liczbie
wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes¢é kapitatu zakltadowego reprezentuja, cenie
nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatow (akcji) w przypadku ich zbycia

W 2014 roku spdtka ATC Cargo S.A. ani zadna ze spotek Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A. nie nabywata
akcji wiasnych.

Informacje o instrumentach finansowych w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktocen przeptywéw srodkow pienieznych
oraz utraty plynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktorych
stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen.

ATC Cargo S.A. dokonuje zakupu ustug od armatoréw i agentéw zagranicznych oraz otrzymuje nalezno$ci
w walutach obcych od kontrahentow krajowych i zagranicznych. Aby ograniczy¢ ryzyko walutowe
ATC Cargo S.A. stosuje transakcje zabezpieczajace (forward), ktorych celem jest ograniczenie ryzyka
zmiany kursu walutowego na zawartym kontrakcie sprzedazy w walucie obcej. Spotka zabezpiecza pozycje
netto, tzn. réznice pomigdzy wystawionymi w walucie obcej fakturami sprzedazy, a fakturami zakupu. Pod
uwage brany jest réwniez trend rynkowy, tzn. przy trendzie rosngcym kursu waluty obcej i ostabianiu
zZtotdwki, nie sg zawierane transakcje forward na sprzedaz waluty.

ATC CARGO S.A. dnia 11 lutego 2014 r. otrzymata numer LEI nadany przez krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. stajac sie uczestnikiem systemu LEI. Celem globalnego systemu LEI jest budowanie
stabilnosci na $wiatowych rynkach finansowych poprzez poprawe zarzadzania ryzykiem i ocene ryzyka
w firmach, utatwienie wykrywania naduzy¢ finansowych, poprawe jakosci i doktadno$ci danych finansowych,
obnizenie kosztéw identyfikacji podmiotéw, obnizenie kosztow zwigzanych z raportowaniem do réznych
organdw nadzorczych poprzez utatwienie agregacji danych finansowych. Posiadanie numeru LEI jest
niezbedne w celu raportowania do repozytoridw transakcji w $wietle Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriow
transakcii.

Grupa Kapitatowa ATC Cargo S.A. nie stosuje rachunkowo$ci zabezpieczen wedtug zasad okreslonych
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 12.12.2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad uznawania,
metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacii instrumentéw finansowych (Dz. U. z 2001r. nr 149,
poz. 1674 wraz z pdzn. zm.).

Szczegotowe informacje o instrumentach finansowych zawiera nota nr 43 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci
wywigzania sie z zaciggnietych zobowigzan oraz okreslenie ewentualnych zagrozen
i dziatan, jakie Spotka podjeta lub zamierza podjac¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Spotki Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A. korzystajq z linii kredytowej
Banku Handlowego w Warszawie S.A. oraz ING Bank Slaski S.A. W 2011 roku Spétka ATC Cargo S.A.
otworzyta limity w Banku Handlowym w Warszawie S.A. i ING Banku Slaskim S.A. na zawieranie transakciji
zabezpieczajacych.
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Na sytuacje finansowa Emitenta wptyw ma ryzyko ptynnosci finansowej, czyli niepozyskanie dostatecznego
finansowania z tytutu umoéw kredytowych. Ryzyko to moze powodowaé brak dostatecznych Srodkéw
pienigznych na sfinansowanie zakupu ustug zewnetrznych: kosztow armatorskich i transportowych, obstugi
portowej, optat kontrolnych, weterynaryjnych itp.

Emitent skutecznie przeciwdziata ryzyku finansowemu poprzez dywersyfikacje zrédet finansowania.
Ponadto Emitent podejmuje dziatania pozwalajace na zachowanie réwnowagi pomiedzy uzyskiwaniem
przychoddw z tytutu Swiadczonych ustug a regulowaniem nalezno$ci wobec swoich dostawcow. W spotce
istnieje réwniez skuteczny system windykacii.

W przypadku znacznego przekroczenia przez Klienta Spétki terminu ptatnosci, Emitent podejmuje
zdecydowane dziatania zmierzajace do odzyskania naleznej mu wierzytelnosci wigcznie z kierowaniem
sprawy na droge postepowania sadowego. Dodatkowo Emitent wdrozyt procedure przyznawania limitéw
kredytowych swoim kontrahentom, ktéra przewiduje przyznawanie odroczonych terminéw ptatnosci tylko
i wytacznie klientom sprawdzonym i zweryfikowanym o stabilnej sytuacii finansowe;.

Przedstawione dziatania w nalezyty sposob zabezpieczajg Emitenta przed ryzykiem utraty ptynno$ci.

Mozliwos¢ realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych,
w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwosci zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Zarzad nie widzi ryzyka zwigzanego z realizacjg zamierzen inwestycyjnych.
Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Grupa Kapitatowa ATC Cargo S.A. nie prowadzi dziatan w dziedzinie badan. Z kolei osiggniecia
w dziedzinie rozwoju zostaly zaprezentowane w punkcie 6: ,Istotne zdarzenia majace wptyw na dziatalno$¢
Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A. w 2014 roku” oraz punkcie 7: ,Czynniki zewnetrzne i wewnetrzne istotne
dla rozwoju Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A. majace miejsce w 2014 roku oraz perspektywy rozwoju
dziatalnosci w roku 2015”.

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym
i wartosciowym

Zobowigzania pozabilansowe zaprezentowano w nocie nr 39 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Gdynia, dnia 30 kwietnia 2015 roku

Artur Jadeszko Wiktor Bak Marcin Karczewski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Oswiadczenia Zarzadu




Gdynia, dnia 05 maja 2015 .

OSWIADCZENIE ZARZADU

Dziafajac w imieniu ATC CARGO Spolka Akcyjna, ninigjszym o$wiadczamy, iz wedlug naszej najlepszej wiedzy,
roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane pordwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z ustawg o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994r. (Dz. U. z 2011r., nr 232, poz. 1378) oraz odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej ATC CARGO S.A. oraz jej wynik
finansowy oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej ATC CARGO S.A. zawiera prawdziwy obraz
sytuacji Grupy Kapitatowej ATC CARGO S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

ATE CARGO s A. ATC CARGO S .A.
rezes Zarzady Wiceprez,gs Zarzadu

Artur Jadeszho Wiktor Bqi—



Gdynia, dnia 05 maja 2015 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Dziatajgc w imieniu ATC CARGO Spolka Akcyjna, niniejszym oswiadczamy, iz podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych - PRO Audyt sp. z o.0, dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spefniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii

0 badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

2 ATC CARGO S.A.
ATC CARGO S/A. Wiceprezes Zarzadu
=

Prezes Zarzadu ‘
Wiktor” Bqk ——

(
R Artur Jadeszko “—



Opinia oraz raport biegtego rewidenta
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Jednostki dominujacej
ATC CARGO SPOEKA AKCYJNA

1. Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy kapitatowej ATC CARGO S.A. (Grupa kapitatowa) za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku
do dnia 31 grudnia 2014 roku, dla ktérej ATC CARGO S.A. (Jednostka dominujaca, Spétka)
z siedzibg w Gdyni (kod pocztowy 81-339) przy ulicy Polskiej 13A jest Jednostka dominujaca,

na ktore sktada sie:

a. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

b. skonsolidowany bilans sporzadzony na dziern 31 grudnia 2014 roku, ktéry po stronie

aktywow i pasywdéw wykazuje sume 64 453 489,11 zt,

c. skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 roku

do dnia 31 grudnia 2014 roku, ktory wykazuje zysk netto w wysokosci 2 143 881,23 zt,

d. zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu

kapitatu wtasnego o kwote 2 159 441,35 zt,

e. skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, ktéry wykazuje zwiekszenie stanu érodkow

pienieznych o kwote 3 966 180,43 zt,
f. dodatkowe informacje i objasnienia,

(zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujagcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
Jednostki dominujacej. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza Spétki zobowiazani s3 do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy kapitatowej
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci

(tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku, poz. 330, z pézn. zm.), zwanej dalej ustawa o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami  (polityka) rachunkowosci tego zataczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy kapitatowej, o prawidtowoéci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia oraz czy dokumentacja
konsolidacyjna bedaca podstawa jego przygotowania jest prowadzona we wszystkich istotnych

aspektach w sposéb prawidtowy.

4. Badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie

do obowiazujacych postanowien:
a. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych

Rewidentéw w Polsce.
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5. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych
przez Grupe kapitatowa zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie -
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodoéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych
wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowa ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

6. Naszym zdaniem zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
Grupy kapitatowej za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia
2014 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej Grupy kapitatowej na dzien 31 grudnia
2014 roku,

b. zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci Grupy kapitatowej oraz przepisami wydanego na podstawie powotanej
wyzej ustawy o rachunkowosci rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzeénia
2009 roku w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki,
zaktady ubezpieczen izaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. nr 169, poz. 1327),

c. jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowiazujacymi Grupe kapitatowa.

7. ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem z dziatalnoéci Grupy kapitatowej za rok obrotowy
od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku. Uznaliémy, ze informacje
pochodzace z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne,
oraz ze sprawozdanie zdziatalnosci Grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 i 3 oraz art. 55 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

C secer——
Michat Czerniak
Prezes Zarzadu
Biegty rewident nr ewid. 10170

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu:

PRO AUDYT sp. z 0.0.
60-462 Poznan, ul. Szarych Szeregéw 25

Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych
wpisany na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR, pod nr ewid. 3931

Poznan, dnia 11 maja 2015 roku
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RAPORT UZUPELENIAJACY OPINIE Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY
OD DNIA 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU

I.  INFORMACJE PODSTAWOWE

1. INFORMACJE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA

ATC CARGO S.A. (Jednostka dominujaca, Spétka) zostata zawiazana w dniu 26 marca 2008 roku
na podstawie postanowient zawartych w akcie notarialnym (Repertorium A nr 889/2008) podpisanym
przed notariuszem Filipem Szulcem w kancelarii notarialnej w Gdansku.

Siedziba Jednostki dominujacej miesci sie w Gdyni (kod pocztowy 81-339) przy ulicy Polskiej 13A.

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdarisku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000303741 w dniu 14 kwietnia 2008 roku.

Spotka posiada numer NIP 9581531010 oraz symbol REGON 220262540.

Jednostka dominujaca dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu
o statut Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy kapitatowej jest dziatalno$¢ logistyczna (branza TSL).
Spotki Grupy kapitatowej obstuguja tadunki ,door to door” transportem morskim, lotniczym
i drogowym, badZ z zastosowaniem rozwiazan intermodalnych. Zajmuje sie réwniez obstuga celng,
wykonywaniem wymaganych badan, uzyskiwaniem stosownych certyfikatow, magazynowaniem,
obstugg portows itp.

Kapitat podstawowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit 663,1 tys. zt.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku struktura akcjonariuszy Spétki przedstawiata sie
nastepujaco:

% llos¢ Wartosé Wartosé
Akcjonariusz posiadanych posiadanych nominalna posiadanych akgji
gltosow akcji akeji (wzt)  tacznie (w tys. z4)
Artur Jadeszko 31,15% 1688973 0,10 168,9
Wiktor Bak 31,15% 1500000 0,10 150,0
Fundusze Inwestycyjne zarzadzane przez
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. 14,100 1360590 010 1360
Pozostali akcjonariusze 23,60% 2081 373 0,10 208,2
RAZEM 100,00% 6 630936 - 663,1

Zgodnie z umowa Spétki organami Jednostki dominujacej s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza
i Zarzad Spotki.
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W sktad Zarzadu Spoétki na dzierh wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Artur Jan Jadeszko Prezes Zarzadu
Wiktor Radostaw Bak Wiceprezes Zarzadu
Marcin Norbert Karczewski Wiceprezes Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wraz z raportem z badania wystapity
nastepujace zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu:

* w dniu 14 stycznia 2014 roku Rada Nadzorcza powotata pana Marcina Karczewskiego
do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja

Jacek Jerzemowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
tukasz Greinke Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiktoria Krystyna Bak Cztonek Rady Nadzorczej
Apolonia Piekart Cztonek Rady Nadzorczej

Marta Kaminska Cztonek Rady Nadzorczej
Marcin Szymanski Cztonek Rady Nadzorczej
Wanda Laskowska Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wraz z raportem z badania wystapity
nastepujace zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorcze;j:

* w dniu 30 czerwca 2014 roku Walne Zgromadzenie przedtuzyto kadencje dotychczasowych
cztonkéw Rady Nadzorczej oraz powotato:
= pana Marcina Szymanskiego do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej,
* paniag Wande Laskowska do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorcze;j.

2. SKtAD GRUPY KAPITALOWE)

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku w sktad Grupy kapitatowej ATC CARGO S.A. wchodzity
nastepujace spotki zalezne (bezposrednio):

Métods Rodzaj opinii Nazwa podmiotu, ktéry Dzien bilansowy,
Nazwa spotki K lidacii © sprawozdaniu przeprowadzit badanie na ktéry sporzadzono
onsalidacjl finansowym sprawozdania finansowego  sprawozdanie finansowe
ATC CARGO S.A. - bez zastrzezen  PRO AUDYT sp.zo.o. 31 grudnia 2014 r.
LOCONI INTERMODAL S.A. petna bez zastrzezen  PRO AUDYT sp.zo.o. 31 grudnia 2014 r.
Baltic Finance Consulting sp. z 0.0. petna 31 grudnia 2014 r.
ATC CARGO Limited petna - - 31 grudnia 2014 r.

3. INFORMACIE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej za rok obrotowy, ktéry zakorczyt sie
dnia 31 grudnia 2013 roku zostato zbadane przez biegtego rewidenta Piotra Goike (numer ewidencyjny
10559), dziatajagcego w imieniu MOORE STEPHENS Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy Kancelaria
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Biegtych Rewidentéw sp. z o0.0., podmiotu uprawnionego do badania (numer ewidencyjny 372)
i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zatwierdzone
przez Walne Zgromadzenie Jednostki dominujacej w dniu 30 czerwca 2014 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2013 roku zostato ztozone w Sadzie
Rejestrowym w dniu 3 lipca 2014 roku.

4. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajacym badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy kapitatowej w imieniu PRO AUDYT sp. z o.0. byt biegty rewident Michat Czerniak

(numer ewidencyjny 10170).

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowga z dnia
20 listopada 2014 roku zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej z dnia
16 pazdziernika 2014 roku odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych
przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2014 roku
we wszystkich istotnych aspektach jest prawidtowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami
(polityka) rachunkowosci Grupy kapitatowej oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy kapitatowej.

W badaniu poszczegélnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzylismy sie testami i prébami wtasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testéw i préb wnioskowali$my o poprawnosci badanych pozyciji.

Przedmiotem naszego badania nie byty kwestie niemajace wptywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Jednostki
dominujacej w okresie od dnia 7 kwietnia 2015 roku do dnia wydania niniejszej opinii z raportem
z badania, z przerwami.

6. DOSTEPNOSC INFORMACJI ORAZ OTRZYMANE O$WIADCZENIA

Zarzad Jednostki dominujacej ztozyt w dniu wydania niniejszej opinii i raportu z badania oéwiadczenie
o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen, ktére mogtyby w znaczacy sposoéb wptynaé na dane
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby
w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegolnosci takie, ktére zaistniaty po dacie bilansu.
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Ponadto Zarzad Jednostki dominujacej oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym.

Zarzad Spotki potwierdzit swoja odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane
finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne
do wydania opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyty wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat wzaden sposéb ograniczony. Sposéb

przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sa w sporzadzonej
przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie w siedzibie PRO AUDYT sp. z 0.0.

7. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

PRO AUDYT sp. z o.0., kluczowy biegty rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace
w badaniu spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu
finansowym Spotki okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. nr 77, poz. 649, z pézn. zm.).

Il.  ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ | MAJATKOWE)

1. SKONSOLIDOWANY BILANS (UPROSZCZONY)
31.12.2014 31.12.2013  Dynamika  31.12.2014 31.12.2013

AKTYWA (tys. zf) (tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)
Aktywa trwate 25289,5 17 506,8 44,5% 39,2% 34,9%
Wartosci niematerialne i prawne 1379,3 846,8 62,9% 2,1% 1,7%
Wartosc¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00 - - -
Rzeczowe aktywa trwate 221727 14 748,3 50,3% 34,4% 29.4%
Inwestycje dtugoterminowe 650,5 628,9 3,4% 1,0% 1,3%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1087,0 12828 -15,3% 1,7% 2,6%
Aktywa obrotowe 39 164,0 326714 19,9% 60,8% 65,1%
Zapasy 1309,6 686.,6 90,7% 2,0% 1,4%
Naleznosci krétkoterminowe 26 535,7 24 570,5 8,0% 41,2% 49,0%
Inwestycje krétkoterminowe 109979 7141,7 54,0% 17,1% 14,2%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 320,8 272,6 17,7% 0,5% 0,5%
Aktywa razem 64 4535 50178,2 28,4% 100,0% 100,0%
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PASYWA el o )
Kapitat wtasny 17 740,5 15581,1 13,9% 27,5% 31,1%
Kapitat podstawowy 663,1 663,1 0,0% 1,0% 1,3%
Kapitat zapasowy 155572 14 636,1 6,3% 24,1% 29,2%
Zysk/(Strata) z lat ubiegtych -623,7 -5180,5 -88,0% -1,0% -10,3%
Zysk/(Strata) netto 21439 54624 -60,8% 3,3% 10,9%
Kapitat mniejszosci 11286 139,4 709,7% 1,8% 0,3%
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 45 584,3 34 457,7 32,3% 70,7% 68,7%
Rezerwy na zobowigzania 770,1 306,8 151,0% 1,2% 0,6%
Zobowiazania dtugoterminowe 8676,6 6 266,1 38,5% 13,5% 12,5%
Zobowigzania krétkoterminowe 35880,5 277533 29,3% 55,7% 55,3%
Rozliczenia miedzyokresowe 2571 131,5 95,6% 0,4% 0,3%
Pasywa razem 64 453,5 50 178,2 28,4% 100,0% 100,0%
2. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (UPROSZCZONY)

01.01.2014 01.01.2013 Dynamik  01.01.2014 01.01.2013
WARIANT KALKULACYJNY 31.12.2014 31.12.2013 a 31.12.2014 31.12.2013

(tys. zt) (tys. zt) (%) (struktura %)  (struktura %)
Przychody netto ze sprzedazy 178 170,4 144 899,9 23,0% 100,0% 100,0%
Koszty spraedantych produktow; towarew 1483833 1207005  22,9% 83,3% 83,3%
i materiatow
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy 297871 241994 23,1% 16,7% 16,7%
Koszty sprzedazy 0,00 0,00 - - -
Koszty ogélnego zarzadu 251562 221815 13,4% 14,1% 15,3%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 4 630,9 2017,9 129,5% 2,6% 1,4%
Pozostate przychody operacyjne 15951 802,0 98,9% 0,9% 0,6%
Pozostate koszty operacyjne 1507,1 985,1 53,0% 0,8% 0,7%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 4718,9 18348 157,2% 2,6% 1,3%
Przychody finansowe 214,7 5337,6 -96,0% 0,1% 3,7%
Koszty finansowe 801,7 10541 -239% 0,4% 0,7%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci gospodarczej 41319 61183 -32,5% 2,3% 4,2%
Odpisy dodatniej/ujemnej wartosci firmy 0,0 0,0 - -
Zysk/(Strata) brutto 41319 6102,3 -32,3% 2,3% 4,2%
Podatek dochodowy 987,2 5133 92,4% 0,6% 0,4%
Zyski/(Straty) mniejszosci -1000,8 -126,6 690,3% -0,6% -0,1%
Zysk/(Strata) netto 21439 54624 -60,8% 1,2% 3,8%
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownos¢
S . . Wartosé
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa pozadana 2014 2013 2012

Zyskownosé zysk ze sprzedazy/ —_— 2 6% 1.4% 2.6%
sprzedazy przychody ze sprzedazy . ’ !
Rentownos¢ zysk brutto/ 5 o o
sprzedazy brutto przychody netto ze sprzedazy max 8% 2% 0.0%
Rentownos¢ zysk netto/ % o .
sprzedazy netto przychody netto ze sprzedazy e 1,2% 3.8% 24%
Rent & iespitali zysk netto/

? g o kapitat wtasny bez wyniku max 13,7% 54,0% -23,2%
Viasheeo finansowego biezacego roku
Rentownos¢ aktywow akz\snfan:;%m max 3,3% 10,9% -6,3%
Sprawnos¢ wykorzystania zasobéow

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa ;’(‘)’:;‘;Z 2014 2013 2012
Wskaznik rotacji przychody netto ze sprzedazy/ —— 3 3 3
majatku aktywa ogotem
Wskaznik obrotu przychody netto ze sprzedazy/
rzeczowych e & o o max 7 8 9
aktywow trwatych Y
Wskaznik rotacji (naleznosci z tytutu dostaw i ustug/ .
naleznosci w dniach  przychody ze sprzedazy)*360 e 45 43 47

. . (zapasy/
Wskaz'mk rotaF ! koszty dziatalnosci min 8 2 3
zapasow w dniach e
operacyjnej)*360
Wskaznik rotacji :
T (zobow. z tytutu dostaw i ustug/ 5
zobowiazan ol min 39 39 30
wiiach koszty wiasne sprzedazy)*360
Finansowanie dziatalnosci
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W.artosc 2014 2013 2012
pozadana
Wspétczynnik kapitat obcy/
zadtuzenia kapitaty ogétem 0.3-05 0.7 0.7 08
Pokrycie zadtuzenia kapitat wtasny/
kapitatem wtasnym zobowiazania wraz z rezerwami >1 04 0.5 03
Stopien pokrycia ;
aktywéw trwatych ';aki'tjja“fan;:é / >1 0.7 0.9 07
kapitatem wtasnym 4
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Trwa’ros’é st‘ruktury kapitat w’ra;ny/ —_— 0.3 0.3 0.2
finansowania pasywa ogétem

Ptynnos¢ finansowa

Wartosc

% 2014 2013 2012
pozadana

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa

o5 .4 (inwestycje krétkoterminowe +
WS';;Z"."‘ PrphOces naleznosci krétkoterminowe)/ 0,8 - 1,2 1,0 (| 1,0
REYOKE] zobowiazania krétkoterminowe

(aktywa obrotowe - krétkoterminowe

ZYS!(azn.lk ptynnosci rozliczenia miedzyokresowe)/ 1,5-2,0 14 1,2 1,0
Is2ace) zobowiazania krétkoterminowe

Pokr'ycu? zpbqwnazan nalezr.\osu .handlowe/ i 1.2 12 15

naleznosciami zobowigzania handlowe

Kapitat obrotowy akty\A{a obr.oto.w_e ) 384 4918 2064

netto (w tys. zt) - zobowigzania biezace

Udziat .

kapitatu pracujacego Kapitat obratoviv/ max 5,1% 9.8% 4,2%

w catosci aktywow aktywa ogétem

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej
za rok obrotowy, ktory zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2014 roku Zarzad Jednostki dominujacej
poinformowat, ze wspomniane skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz sprawozdania spotek
zaleznych bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci przez te spétki przez okres nie krétszy
niz 12 miesigcy od dnia bilansowego roku i ze nie wystepuja okolicznoéci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Jednostke dominujaca oraz spotki zalezne.

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego ATC CARGO S.A.
za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2014 roku, w tym analizy sytuacji finansowej,
nie stwierdziliSmy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci przez spotki Grupy kapitatowej w roku
nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci

lll.  INFORMACIJE SZCZEGOLOWE

1. DOKUMENTACJA KONSOLIDACYINA

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujacej
nie dokonat istotnych odstepstw od zasad konsolidacji okreslonych w ustawie o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, w tym w rozporzadzeniu Ministra Finanséw
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z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz. U. nr 169, poz. 1327).

Zasady konsolidacji maja na celu prezentacje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sytuacji
majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy kapitatowej w taki sposéb, jakby jednostki
wchodzace w jej sktad stanowity jedno przedsiebiorstwo.

Jednostki zalezne objeto konsolidacja stosujac metode petng obejmujaca:

a. sumowanie sprawozdar finansowych Jednostki dominujacej oraz wszystkich jednostek
zaleznych polegajace na dodaniu odpowiednich pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat
oraz rachunku przeptywow pienieznych,

b. dokonanie wytaczer konsolidacyjnych, w tym wytaczenie kapitatéow wtasnych jednostek
zaleznych na dzieri objecia kontroli nad tymi jednostkami, ustalenie wartosci firmy oraz ujemnej
wartosci firmy z konsolidacji, wytaczenie z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkéw
wystepujacych pomiedzy jednostkami Grupy kapitatowej na dzien bilansowy, wytaczenie
z odpowiednich pozycji rachunku zyskéw i strat obrotéw pomiedzy jednostkami Grupy
kapitatowej w okresie sprawozdawczym, wytaczenie z wyniku finansowego niezrealizowanych
marz zawartych w sktadnikach aktywow jednostek Grupy kapitatowej.

2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACJI DANYCH FINANSOWYCH

We wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony dnia
31 grudnia 2014 roku Zarzad Jednostki dominujacej przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci
oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy kapitatowej. W okresie, za ktory sporzadzono
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto zmian zasad (polityki) rachunkowoséci oraz metod
prezentacji danych finansowych Grupy kapitatowe;.

3. DZIEN BILANSOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzacych w sktad Grupy kapitatowej, bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty sporzadzone na dzien
31 grudnia 2014 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia
2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku.

4. WYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Nie dotyczy.

5. RODZAJ I WPLYW ZMIAN WYWOEANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACJA

W okresie od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku w poréwnaniu do roku
poprzedniego Grupa kapitatowa powiekszyta sie o spétke ATC CARGO Limited z siedziba w Hong
Kongu. Dane tej jednostki zaleznej, ze wzgledu na poczatek dziatania tejze spoétki, sa nieistotne
z punktu widzenia zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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6. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

Dokonane wytaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacja sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano wytacznie przychody i koszty, ktére zostaty
osiagniete (poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi.

Dokonane wytaczenia kapitatowe zwigzane z posiadanymi udziatami w jednostkach zaleznych
s3 zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

7. WARTOSC FIRMY ORAZ UJEMNA WARTOSC FIRMY
Nie dotyczy.

8. KAPITAL WEASNY ORAZ KAPITAL MNIEJSZOSCI

Wykazany stan kapitatu wtasnego oraz stan kapitatu przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym
sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

9. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Informacje na temat zobowiazan pozabilansowych zostaty zaprezentowane w dodatkowych
informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

10. SPRZEDAZ AKCJI W SPOLCE PODPORZADKOWANE)
Nie dotyczy.

11. ODSTEPSTWA OD ZASAD KONSOLIDACJI | STOSOWANIA METODY PRAW WEASNOSCI OKRESLONYCH
W USTAWIE O RACHUNKOWOSCI | PRZEPISACH WYDANYCH NA JEJ PODSTAWIE

Nie zidentyfikowalismy odstepstw od zasad konsolidacji, a takze podmiotéw, ktére powinny zosta¢
objete konsolidacja metoda praw wiasnoéci, a ktére nie zostatyby nig objete w ramach
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej, ktérego dotyczy niniejsza opinia
i raport z badania.

12. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentuja pozostate informacje wymagane przez ustawe o rachunkowosci oraz rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 25 wrzeénia 2009 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania
przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczer i zaktady reasekuracji skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitatowych.

Zarzad Jednostki dominujacej zapewnit poréwnywalno$¢ danych finansowych zaprezentowanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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PREAUDYT

Zarzad Jednostki dominujacej sporzadzit i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowej w roku obrotowym, ktéry zakorczyt sie w dniu
31 grudnia 2014 roku. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowej zawiera informacje wymagane
przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie
ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim zrédtem jest zbadane skonsolidowane

sprawozdanie finansowe.

CEecr—r———
Michat Czerniak
Prezes Zarzadu
Biegty rewident nr ewid. 10170

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu:

PRO AUDYT sp. z 0.0.
60-462 Poznan, ul. Szarych Szeregéw 25

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
wpisany na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR, pod nr ewid. 3931

Niniejszy dokument zawiera 13 stron.

Poznan, dnia 11 maja 2014 roku
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Informacje o stosowaniu zasad tadu
korporacyjnego




LP.

ZASADA

TAK/
NIE

KOMENTARZ ZARZADU

Spdtka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywna polityke
informacyjna, zarowno z wykorzystaniem tradycyjnych
metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz
najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajacych
szybkos¢, bezpieczenstwo oraz szeroki i interaktywny
dostep do informaciji. Spdtka korzystajac w jak najszerszym
stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednig
komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujac

w tym celu réwniez nowoczesne metody komunikacii
internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac
przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie internetowe;.

Tak

Emitent stosuje przedmiotowg
praktyke z pominigciem
rejestrowania, transmisji

i upubliczniania obrad Walnego
Zgromadzenia, gdyz w opinii
Emitenta stosowanie powyzszej
praktyki nie przyniesie
wymiernych korzysci

w poréwnaniu do przewidywanych
kosztow wprowadzenia tej zasady
do praktyki postepowania.

Spotka powinna zapewnic efektywny dostep do informacii
niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spéiki oraz
sposobu jej funkcjonowania.

Tak

Spdtka prowadzi korporacyjng strong internetowg

i zamieszcza na niej:

3.1. podstawowe informacije o spéice i jej dziatalno$ci
(strona startowa),

Tak

3.2. opis dziatalno$ci emitenta ze wskazaniem rodzaju
dziatalnosci, z ktorej emitent uzyskuje najwiecej
przychodow,

Tak

3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz
z okres$leniem pozycji emitenta na tym rynku,

Tak

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdw organdw spotki,

Tak

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie o$wiadczenia
cztonka rady nadzorczej, informacje o0 powigzaniach
czionka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym
akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogolnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu spotki,

Tak

3.6. dokumenty korporacyjne spotki,

Tak

3.7. zarys planow strategicznych spotki,

Tak

3.8. opublikowane prognozy wynikow finansowych na
biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz
oraz korektami do tych prognoz (w przypadku gdy emitent
publikuje prognozy),

Tak

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie
w wolnym obrocie,

Tak

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest
odpowiedzialna w spétce za relacje inwestorskie oraz
kontakty z mediami,

Tak

3.11. (skreslony)

3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe,

Tak
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TAK/

LP. ZASADA NIE KOMENTARZ ZARZADU
3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikaciji finansowych
raportéw okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze Tak

spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencii
prasowych,

3.14. informacije na temat zdarzen korporacyjnych, takich

jak wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujacych

nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza,

z uwzglednieniem terminéw oraz zasad przeprowadzania Tak
tych operaciji. Informacje te powinny by¢ zamieszczane w

terminie umozliwiajacym podijecie przez inwestoréw decyz;ji
inwestycyjnych,

3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego

. o Tak
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane
pytania,
3.17. informacje na temat powodow odwotania walnego
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad wraz Tak
Z uzasadnieniem,
3.18. informacje o przerwie w obradach walnego Tak

zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktorym spdtka

podpisata umowe o $wiadczenie ustug Autoryzowanego

Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej,  Tak
numerdw telefonicznych oraz adresu poczty elekironicznej

Doradcy,

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje

animatora akcji emitenta, Tak

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spétki,

opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy, Tak

3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢
zamieszczane W sposob umozliwiajacy tatwy dostep do
tych informaciji. Emitent powinien dokonywac¢ aktualizacii
informacji umieszczanych na stronie internetowej.

W przypadku pojawienia sig¢ nowych, istotnych informacii
lub wystapienia istotnej zmiany informacji umieszczanych
na stronie internetowej, aktualizacja powinna zosta¢
przeprowadzona niezwtocznie.

Tak

Spdtka prowadzi korporacyjng strone internetowg, wedtug
wyboru emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezace i okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie
internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktorym
nastepuije ich publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujacymi emitenta.

Tak
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Spdtka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze
szczegblnym uwzglednieniem potrzeb inwestoréw
indywidualnych. W tym celu Spédtka, poza swojq strong
korporacyjng powinna wykorzystywa¢ indywidualng dla
danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujgca na
stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

Tak

Emitent powinien utrzymywac¢ biezace kontakty

z przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich
obowigzkéw wobec emitenta. Spétka powinna wyznaczy¢
osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym
Doradca.

Tak

W przypadku, gdy w spétce nastapi zdarzenie, ktore
w ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania
7. przez Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkéw, Tak
emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradcg.

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy
8. dostep do wszelkich dokumentow i informacji niezbednych  Tak
do wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

Zgodnie z informacjg dodatkowg
(dodatkowe informacije i
objasnienia) podawanie informacji
0 wynagrodzeniach, tacznie

z wynagrodzeniami z zysku,
wyptacanych lub naleznych osobom
wchodzacym w sktad organéw
zarzadzajacych lub
administrujgcych spétek
handlowych — dla kazdej grupy
osobno — za rok obrotowy jest
obowigzkowe

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
9. 9.1. informacje na temat tacznej wysokosci wynagrodzen Tak
wszystkich czlonkdw zarzadu i rady nadzorczej,

Kwestia wynagrodzenia
Autoryzowanego
Doradcy jest uregulowana
9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego w umowie wspdtpracy zawarte;
Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytutu Swiadczenia ~ Nie pomigdzy Emitentem
wobec emitenta ustug w kazdym zakresie. a Autoryzowanym Doradcg,
i jest sprawg poufng. Emitent nie
moze publikowac takich danych bez
zgody Autoryzowanego Doradcy.
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10.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢
w obradach walnego zgromadzenia w skladzie
umozliwiajacym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

Tak

1.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowa¢ publicznie
dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami

i mediami.

Nie

W zwigzku z niedostatecznym
zainteresowaniem inwestoréw
indywidualnych, spotkania

z inwestorami, analitykami, mediami
Spdtka organizuje w miare
zgtaszanych potrzeb w tym zakresie.

12.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z
prawem poboru powinna precyzowac cene emisyjng albo
mechanizm jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa
poboru, w terminie umozliwiajacym podjecie decyzji
inwestycyijnej.

13.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewniac¢

zachowanie niezbednego odstepu czasowego pomigdzy

decyzjami powodujacymi okreslone zdarzenia korporacyjnea  Tak
datami, w ktorych ustalane sg prawa akcjonariuszy

wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.

13a.

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od
akcjonariusza posiadajacego co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego lub co najmniej potowe ogdétu gtosow w spdtce,
informaciji o zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okre$lonym w art. 399 § 3 Kodeksu
spétek handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje
czynnosci, do ktdrych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacjq i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie réwniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do
zwofania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spdtek handlowych.

Tak

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzier wyptaty
dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy
pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a w kazdym
przypadku nie diuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie
dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga
szczegdtowego uzasadnienia.

Tak

19.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty
dywidendy warunkowej moze zawiera¢ tylko takie warunki,
ktérych ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem ustalenia
prawa do dywidendy.
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16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od
zakonczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawiera¢
CO najmniej:

+ informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzen w
otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta mogaq
mie¢ w przyszto$ci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz
wynikéw finansowych emitenta,

« zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez
emitenta w trybie raportu biezacego w okresie objetym
raportem,

+ informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka
realizacja, choCby w cze$ci, miata miejsce w okresie objetym
raportem,

* kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace miec
miejsce w nadchodzacym miesiacu, ktdre dotyczg emitenta i
sg istotne z punktu widzenia intereséw inwestorow, w
szczegdlnosci daty publikacii raportdw okresowych,
planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcii,
spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany
termin publikacji raportu analitycznego.

Spdtka nie publikuje raportow
miesiecznych.
W ocenie Emitenta publikowane
przez Spotke raporty kwartalne

Nie  wsposdb wystarczajacy zapewniajg,
informacje o Emitencie dla
inwestorow i akcjonariuszy, gdyz
zawierajg petne dane bilansowe
oraz pefen rachunek zyskow i strat.

16a.

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku
informacyjnego okreslonego w Zataczniku nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (,Informacje
biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent powinien
niezwtocznie opublikowaé, w trybie wtasciwym dla
przekazywania raportéw biezacych na rynku NewConnect,
informacje wyjasniajacq zaistniatg sytuacje.

Tak

17.

(skre$lony)
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