ASTORIA

Raport okresowy

za pierwszy kwartat 2015 roku

15 maja 2015 .



ASTORIA

1

SPIS TRESCI
INFORMAGCIE OGOLNE........0o0ouuuusesesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessessssssssssessssssssssssssssssssssssssessssssssssssssssssessssssseseeseens 3
1.1  Podstawowe dane 0 SPOICE ... st ssssssssssnns 3
1.2 L0 14|20 0 0 D) L 4
1.3 StruKtura aKCJONATIATU ....ceceereeeseeeseeeeeeseisssessesssee s sesssess s sesssse bbb ss bbb s s s sasnsnns 5

1.4  Informacja dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na

03 00 L= = 2P PP 5
KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ......ooooscrreeesssssseesssssssessssssssssssssssssssssssssee 6
2.1  Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o
zmianach stosowanych zasad (polityki) rachUNKOWOSCI .....ccevemeerecereeerersenseesseeeseeeseesseesseeseessessseeseees 6
2.2 BIIANS totteseeereceeeeeisees ettt et R RS R R aRRREeeEEaRR s 7
2.3 RAChUNEK ZYSKOW 1 STIAL...iurieereeeeeteeeise et tsseesseessess s s ssse s ss s s s ss st snsssssns 10
2.4 Rachunek przeptyWOw Pleni€ZNYCh ... cereeeereereeseeseeseesssessessseesseesseesssssesssessseessssssseens 12
2.5  Zestawienie zmian w kapitale WIaSNYIM ... ssseseens 14
CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE
0D 1.01.2015 R. DO 31.03.2015 R. WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW I
ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI ..o itiiierierseessssssssisssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssssssssasssssssssssssssssssssssasens 16
3.1  Struktura portfela inwestycyjnego EMIteNta.....ccoveemeereerneerneernmemseesseesssessseesseesseessessssssessens 18
3.2 Realizacja przedsiewziec typu joint-venture z partnerami z Ameryki P6tnocne;j............ 22
STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W DANYM
RAPORCIE KWARTALNYM ZA OKRES OD 1.01.2015 DO 31.03.2015 ROKU......ovveureeereremrererrnnns 24
OPIS STANU REALIZAC]I DZIALAN 1 INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH
REALIZAC]I, ZGODNIE Z INFORMACJAMI PRZEDSTAWIONYMI W DOKUMENCIE
INFORMACYJNYM - W PRZYPADKU EMITENTA, KTORY NIE OSIAGA REGULARNYCH
PRZYCHODOW Z PROWADZONE] DZIALALNOSCI OPERACY]JNE]....oooosssocereeeereesssssssesseseesssssssseeee 25
INFORMACJA NA TEMAT AKTYWNOSCI EMITENTA W ZAKRESIE PODEJMOWANIA W
OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONE] DZIALALNOSCI INICJATYW NASTAWIONYCH NA
WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE .......ocoosvrrrrrseen 25
WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKEAD GRUPY KAPITALOWE] WEDLUG
STANU NA DZIEN 31 MARCA 2015 ROKU ....oooooessssssseneeesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssee 26
OSWIADCZENIE ZARZADU ....ooooesssscssveseesessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssee 27

2[Strona



ASTORIA

1 INFORMACJE OGOLNE

1.1 Podstawowe dane o Spodtce

Pelna nazwa Astoria Capital Spotka Akcyjna
Siedziba Plac Powstancow Slqskich 1lok. 201,
53-329 Wroctaw
Telefon: (+48 71) 79 11 555
Faks: (+4871) 79 11 556
Adres poczty . . .
elektronicznej: biuro@astoriacapital.pl
A.Adres stron){ www.astoriacapital.pl
internetowej:
Podstawowy przedmiot . . .
dzialalnosci dziatalno$¢ inwestycyjna
Kapitat zakladowy Kapitat zaktadowy wynosi 3.927.002,00 zt i dzieli sie na:
— 99.997 akcji imiennych serii A1*
— 100.003 akcji na okaziciela serii A2
—  3.727.002 akcji na okaziciela serii K
Organ prowadzacy rejestr, Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI
numer KRS Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer
KRS: 0000351150
NIP: 8971759950
REGON: 021206219
Czas trwania jednostki nieograniczony

*akcje imienne serii A1 sq uprzywilejowane w ten sposob, ze kazda akcja serii A1 uprawnia do oddania dwéch gtoséw na
walnym zgromadzeniu
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1.2

Zarzad

Organy Emitenta

W sktad Zarzadu Astoria Capital S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wchodza
nastepujace osoby:

Wojciech Grzegorczyk - Prezes Zarzadu
Adrian Dzielnicki - Wiceprezes Zarzadu
Wojciech Gudaszewski - Wiceprezes Zarzadu

W okresie objetym niniejszym raportem oraz do dnia jego publikacji nie zaszly zadne zmiany w
sktadzie Zarzadu Spotki.

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Astoria Capital S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
wchodza nastepujace osoby:

Tadeusz Gudaszewski - Cztonek Rady Nadzorczej
Szymon Urbanski — Cztonek Rady Nadzorczej
Zofia Dzielnicka - Cztonek Rady Nadzorczej
Mieczystaw Wojciak - Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Piotrowski — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie objetym niniejszym raportem oraz do dnia jego publikacji zaszty nastepujgce zmiany
w sktadzie Rady Nadzorczej Spéiki:

w dniu 5 stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza Sp6tki w zwigzku z rezygnacja Pana Grzegorza
Barana z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spéiki, podjeta na podstawie art. 15 ust. 3
Statutu Spo6tki uchwate w ramach ktoérej postanowita o powotaniu (dokooptowaniu) Pani
Zofii Dzielnickiej do sktadu Rady Nadzorczej Spéiki,

w dniu 1 kwietnia 2015 r. Pan Grzegorz Bubela ztozyt rezygnacje z czlonkostwa w
Radzie Nadzorczej Spéiki ze skutkiem na koniec dnia 30 kwietnia 2015 roku,

w dniu 14 kwietnia 2015 r. Pan Janusz Zawadzki ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w
Radzie Nadzorczej Spéiki ze skutkiem na koniec dnia 30 kwietnia 2015 roku,

w dniu 14 maja 2015 r. Rada Nadzorcza Spétki postanowita na podstawie art. 15 ust. 3
Statutu Spoétki powotaé (dokooptowaé) Pana Mieczystawa Woéjciaka oraz Pana
Krzysztofa Piotrowskiego do sktadu Rady Nadzorczej Spéiki.
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1.3 Struktura akcjonariatu

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu ze szczegétowym wykazem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% udzialu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Sp6tki. (zgodnie z
zawiadomieniami akcjonariuszy z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Tabela 1 Struktura akcjonariatu (wedtug stanu na dzien 15.05.2015 r.)

AKkcjonariusz Liczba akcji Liczba Udziat w kapitale Udziat w og6lnej
glosow zakltadowym liczbie glosow
Dom Maklerski
0, 0,

WDM S.A.D 2.851.895 2.951.892 72,62% 73,30%
Tadeusz 415.033 415.033 10,57% 10,30%

Dykiel 2)
Pozostali 660.074 660.074 16,87% 16,45%
Suma 3.927.002 4.026.999 100% 100%

1) posrednio poprzez podmiot zalezny WDM Inwestycje Sp. z o.o.
2) posrednio poprzez SPQR S.A. i podmioty zalezne od SPQR S.A.

1.4 Informacja dotyczace liczby os6b zatrudnionych
przez Emitenta, w przeliczeniu na pelne etaty

Na dzien 31 marca 2015 roku Spétka zatrudniata pie¢ oséb na podstawie umowy o prace,
tacznie na 4 7 /5 etatu.




ASTORIA

2 KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

2.1 Informacje o zasadach przyjetych przy
sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowos$ci zastosowane przy sporzadzeniu danych finansowych
zaprezentowanych w niniejszym raporcie:

1. Dane finansowe zostaly sporzadzone w oparciu o zasady rachunkowos$ci zgodnie z
ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami.

2. Przyjete zasady polityki rachunkowos$ci zostaly szczegélowo opisane w raporcie
rocznym Spotki za rok obrotowy 2013 opublikowanym w raporcie EBI nr 18/2014 z
dnia 30 maja 2014 r. Stosowane przez Spotke zasady rachunkowosci nie uleglty zmianie
wroku 20141 2015.

3. Wszystkie dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie s3 w peini poréwnywalne z
danymi za analogiczny okres roku ubiegtego.
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2.2 Bilans
AKTYWA 31.12.2014r. 31.12.2013r. 31.03.2015r. 31.03.2014r.
A. AKTYWA TRWALE 978 865,99 337 408,00 689 746,00 193 020,00
L Wartosci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne
1 ane warto$ci niematerialne 0,00 0,00 0,00 0,00
i prawne
II. Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Srodki trwate 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. ZaIICZk-l na Srodki trwate w 0,00 0,00 0,00 0,00
budowie
i, Naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00
dlugoterminowe
1. 0djednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. 0d pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
v, [nwestycje 100 700,99 0,00 0,00 0,00
dlugoterminowe
1. Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
2 Wartosci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne
3 ]?{ugotermlnowe aktywa 100 700,99 0,00 0,00 0,00
finansowe
a) wjednostkach powigzanych 100 700,99 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
. . . 0,00
- udzielone pozyczki 100 700,99 0,00 0,00
. 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
Dlugoterminowe
V. rozliczenia 878 165,00 337 408,00 689 746,00 193 020,00
miedzyokresowe
Aktywa z tytutu
1. odroczonego podatku 878 165,00 337 408,00 689 746,00 193 020,00
dochodowego
2. Innerozliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE 59708 456,48 43329 788,04 58865829,83 53422369,52
I. Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Materialy 0,00 0,00 0,00 0,00
5 Potprodukty i produkty w 0,00 0,00 0,00 0,00
toku
3. Produkty gotowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00 0,00 0,00
p, Naleznosci 1327101,40 3792146,76 1636579,00 3817 403,07
krotkoterminowe
1, Naleznosciod jednostek 443 317,20 1190 000,00 429 000,00 1190 000,00
powiazanych
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a) z tytu.}u dostaw i ustug, o 14 317,20 0,00 0,00 0,00
okresie splaty:
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b) inne 429 000,00 1190 000,00 429 000,00 1190 000,00
p, Naleznoscodpozostalych  gg3 76090 260214676 120757900 2627 403,07
jednostek
a) zZ tytu.}u dostaw i ustug, o 0,00 0,00 0,00 0,00
okresie splaty
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
z tytutu podatkéw, datacji,
p) Cebubezpieczei 55,20 1127,00 0,00 215,50
spotecznych i zdrowotnych
oraz innych $wiadczen
c) inne 883 729,00 2601019,76 1207 579,00 2627 187,57
d) dochod?one na drodze 0,00 0,00 0,00 0,00
sgdowej
m [nwestyge 5838135508 39532016,28 57229250,83 49600 095,95
krotkoterminowe
1, Krétkoterminoweaktywa  cg399 35508 3953201628 5722925083 49 600 095,95
finansowe
a) wjednostkach powigzanych 447 907,75 1799 730,93 807 892,31 1822 169,27
- udziaty lub akcje 447 907,75 430407,75 250 500,00 430407,75
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 1369 323,18 557 392,31 1391761,52
- inne krotkoterminowe
aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 56 968 954,20 37 296 354,52 54965 217,29 47 309 996,85
- udziaty lub akcje 56 938 737,21 37 296 354,52 54957 894,09 47 309 996,85
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
. . . 0,00
- udzielone pozyczki 30216,99 0,00 7 323,20
- inne krétkoterminowe 0,00 0,00
aktywa finansowe 0,00 0,00
¢) ‘Srodkipienigzne iinne 964 493,13 435930,83 1456 141,23 467 929,83
aktywa pieniezne
- $rodkipienigzne wkasiei g, 4q3 13 435930,83 1456 141,23 467 929,83
na rachunkach
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,00
o, Inneinwestycje 0,00 0,00 0,00 0,00
krétkoterminowe
Krétkoterminowe
IV. rozliczenia 0,00 5625,00 0,00 4 870,50
miedzyokresowe
?gl\f_‘; 'I;KTYWOW 60687 322,47 43667 196,04 59555575,83 53615389,52
31.12.2014r. 31.12.2013r. 31.03.2015r. 31.03.2014r.
A. KAPITAL (FUNDUSZ) 50830752,09 38684539,31 49911132,78 46643 271,95
WLASNY
.  Kapital (fundusz) 3927002,00 39270020,00 3927002,00 39270 020,00
podstawowy
IL Nalezne wplaty na 0,00 0,00 0,00 0,00

kapital podstawowy (-)

RAPORT ZA | KWAR
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1L ?_;lma}y (akcje) wlasne 0,00 0,00 0,00 0,00

v, Kapital (fundusz) 3564177811 298760,11 3564177811  298760,11
Zapasowy

y,  Kapitai (fundusz) z 0,00 0,00 0,00 0,00
aktualizacji wyceny

i, FPozostale kapitaly 7,10 7,10 7,10 7,10
(fundusze) rezerwowe
Zysk (strata) z lat

VIL . -884 247,90 -5647539,90 11261964,88 -884 247,90
ubieglych

VIII. Zysk (strata) netto 12 146 212,78 4763 292,00 -919 619,31 7 958 732,64
Odpisy z zysku netto w

IX. ciagu roku obrotowego 0,00 0,00 0,00 0,00
()
ZOBOWIAZANIAI

B. REZERWY NA 9856 570,38 4982656,73 9644 443,05 6972 117,57
ZOBOWIAZANIA

Rezerwyna 6530786,00 3723151,83 6088177,00 5655838,53
zobowiazania
Rezerwa z tytutu

1. odroczonego podatku 6519 786,00 3377 085,00 6088177,00 5314 982,00
dochodowego

2 Rezerwa na .SWIHdCZEI‘lla 0,00 0,00 0,00 0,00
emerytalne i podobne

3. Pozostate rezerwy 11 000,00 346 066,83 0,00 340856,53
- dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowe 11 000,00 346 066,83 0,00 340 856,53

n,  Zobowigzania 233 139,76 0,00 0,00 0,00
dlugoterminowe

n  Zobowiazania 3092 644,62 1259504,90 3556266,05 1316 279,04
kréotkoterminowe

1, Wobecjednostek 841 366,34 1211 465,35 957 018,44 1282 680,74
powiazanych

a) ‘htdudostawiustugo o) 500 5, 520 325,62 622 166,34 523 884,67
okresie wymagalno$ci:
- do 12 miesiecy 622 366,34 520 325,62 622 166,34 523 884,67
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00

b) inne 219 000,00 691 139,73 334 852,10 758 796,07

2, Wobecpozostatych 225127828 48 039,55 2599 247,61 33 598,30
jednostek

a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
z tytutu emisji dtuznych

b) papieréw 0,00 0,00 0,00 0,00
warto$ciowych

¢)  nnezobowijzania 2 247 668,67 38786,51 2580 939,66 30 383,66
finansowe

q ZWtuludostawiustug o 1642,71 7 135,54 11 688,71 1 096,54
okresie wymagalno$ci:
- do 12 miesiecy 1642,71 7 135,54 11 688,71 1 096,54
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00

o) zaliczki otrzymane na 0,00 0,00 0,00 0,00
dostawy

f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00

RAPORT ZA | KWAR
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z tytutu podatkow, cet,

g) ubezpieczen i innych 1 958,80 2114,40 6 619,24 2110,00
Swiadczen
h) z tytulu wynagrodzen 0,00 1,00 0,00 0,00
. . 8,10
i) inne 8,10 2,10 0,00
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00 0,00
jy, Rozliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
miedzyokresowe
1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
9 Inpe rozliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
miedzyokresowe
SUMA PASYWOW

(A+B) 60 687 322,47 43667 196,04 5955557583 53615 389,52

2.3 Rachunek zyskow i strat

01.01.2015 01.01.2014
-31.03.2015 . -31.03.2014 r.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi,

W tym: 1076 960,47 153 887,68
- od jednostek powiazanych 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0,00 0,00
Zmiana stanu produktow 0,00 0,00
(zwiekszenie — warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - 0,00 0,00
warto$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby 0,00 0,00
jednostki

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0,00 0,00
Zyski ze zbycia akcji i udziatéw 1076 960,47 153 887,68
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 83 249,65 1067 474,49
Amortyzacja 0,00 0,00
Zuzycie materialéw i energii 52,15 236,96
Ustugi obce 13 019,29 79 296,86
Podatki i optaty, w tym: 2 028,86 17 657,24
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
Wynagrodzenia 63 003,44 22 706,23
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 4 368,63 1555,50
Pozostate koszty rodzajowe 777,28 1875,00
Strata ze zbycia akcji i udziatow 0,00 944 146,70
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 993 710,82 -913 586,81
D. Pozostatle przychody operacyjne 0,00 1,00
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
Dotacje 0,00 0,00
Inne przychody operacyjne 0,00 1,00

E. Pozostale koszty operacyjne 0,00 0,48

Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
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Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00

Inne koszty operacyjne 0,00 0,48

F. Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej (C+D-E) 993 710,82 -913 586,29

G. Przychody finansowe 4918,52 10957 420,52
0,00 0,00

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

Odsetki, w tym: 4918,52 22 948,40

- od jednostek powigzanych 4 918,52 22 438,34

Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00

Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 10934 472,12

Inne 0,00 0,00

H. Koszty finansowe 2161 438,65 2 816,59

Odsetki, w tym: 2712,36 2712,34

- dla jednostek powiazanych 0,00 2712,34

Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00

Aktualizacja wartosci inwestycji 2158 726,29 0,00

Inne 0,00 104,25

L. Zysk (strata) z dziatlalno$ci gospodarczej (F+G-H) -1162 809,31 10 041 017,64

J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (]J.1.-].IL.) 0,00 0,00

Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00

Straty nadzwyczajne 0,00 0,00

K. Zysk (strata) brutto (Ix]) -1162 809,31 10 041 017,64

L. Podatek dochodowy biezacy 0,00 0,00

M. Podatek dochodowy odroczony -243 190,00 2082 285,00

N. Zysk (strata) netto (K-L-M) -919 619,31 7 958 732,64
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2.4 Rachunek przeptywow pienieznych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2015

-31.03.2015 r.

01.01.2014

-31.03.2014 r.

A. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

I.  Zysk / Strata netto -919 619,31 7958 732,64
II. Korekty razem 778 961,14 -7 685 777,75
1. Amortyzacja 0,00 0,00
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -4 918,52 -19 726,00
4.  Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycyjnej 1081 765,82 -9742 313,10
5. Zmiana stanu rezerw -442 609,00 1932 686,70
6. Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00
7. Zmiana stanu naleznoSci 14 372,40 911,50
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 0,00 145 142,50
10. Inne korekty 0,00 0,00
1L z;iig?;i?; });(Ieilllgzne netto z dziatalnosci 1140 658,17 272 954,89
B. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
.  Wplywy 1392984,13 560 898,38
1 Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz 0,00 0,00
" rzeczowych aktywow trwatych
2 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci 0,00 0,00
niematerialne i prawne
3. Zaktywow finansowych, w tym: 1392984,13 560 898,38
a) wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach: 1392 984,13 560 898,38
- zbycie aktywow finansowych 1392 984,13 560 898,38
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
II.  Wydatki 760 677,86 801 854,27
1 Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych 0.00 000
oraz rzeczowych aktywéw trwatych ’ !
2, sty ersbomoct ora s
3. Naaktywa finansowe, w tym: 760 677,86 801 854,27
a) wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach: 760 677,86 801 854,27
- nabycie aktywéw finansowych 326 880,33 801 854,27
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 433 797,53 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 632 306,27 -240 955,89
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inwestycyjnej (I-1I)

.  Wplywy 0,00 0,00
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i

1. innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat 0,00 0,00
do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00

3. Emisja dtuznych papieréw wartoSciowych 0,00 0,00

4. Inne wplywy finansowe 0,00 0,00

II. Wydatki 0,00 0,00

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00

3 Inne, niz wy:piaty na rzecz wiascicieli, wydatki z 0,00 0,00
tytutu podziatu zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

6. Ztytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00

7 P'}atnosc1 zobowigzan z tytutu uméw leasingu 0,00 0,00
finansowego

8.  Odsetki 0,00 0,00

9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00

1L Przeplm pienieZne netto z dziatalnosci 0,00 0,00
finansowej (I-1I)

D. Przeplywy pieniezne netto razem 491 648,10 31 999,00

E E;linsowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w 491 648,10 31999 00
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu 0,00 0,00
réznic kursowych

F.  Srodki pieniezne na poczatek okresu 964 493,13 435 930,83

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 1456 141,23 467 929,83

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania - -
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2.5 Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Za okres
Wyszczegolnienie 01.01.2015 01.01.2014
-31.03.2015 . -31.03.2014 .
I. Kapital (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 50830 752,09 38 684 539,31
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedéw 0,00 0,00
La Kapitatl (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), 50 830 752,09 38 684 539,31
po korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 3927 002,00 39270 020,00
1.1 Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 0,00
- potaczenie Spétek 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatow (akcji) 0,00 0,00
- obnizenie wartosci kapitatu zaktadowego 0,00
1.2 Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 3927 002,00 39270 020,00
Nalezne wplaty na kapital podstawowy na
z. poczqtek“(l)li(rgu PP " 0,00 0,00
2.1 Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
2.2 NaleZne wplaty na kapital podstawowy na koniec 0,00 0,00
okresu
3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu 0,00 0,00
Zmiana udziatéw (akcji) witasnych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- akcje przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00
- akcje przeznaczone do umorzenia 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- sprzedaz akgcji 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
3.1 Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 35641778,11 298 760,11
4.1 Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00
a) zwiegkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
- polaczenie Spotek 0,00 0,00
- zwiekszenie kapitatu zapasowego o réznice 0,00 0,00
wynikajaca z obniZenia warto$ci kapitatu zaktadowego
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty z lat ubiegtych 0,00 0,00
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- koszty Agio 0,00 0,00
4.2 Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec 35 641 778,11 298 760,11
okresu
5 Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny na 0,00 0,00
poczatek okresu
5.1 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- zbycia $srodkéw trwatych 0,00 0,00
5.2 Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec 0,00 0,00
okresu
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na 7,10 7,10
poczatek okresu
6.1 Zmiany pozostatych kapitatéow (funduszy) 0,00 0,00
rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenie akcji 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
-zarejestrowania podwyzszenia kap. zaktadowego 0,00 0,00
- 0,00 0,00
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na
6.2 koniec OkI‘eS‘l)l W ) 7,10 7,10
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 11 261 964,88 -5 647 539,90
7.1 Zyskz lat ubieglych na poczatek okresu 12 146 212,78 0,00
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowo$ci 0,00 0,00
- korekty btedéw 0,00 0,00
7.2 Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 12 146 212,78 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 4763 292,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 4763 292,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
7.3 Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 12 146 212,78 4763 292,00
7.4 Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 884 247,90 5647 539,90
- polaczenie Spotek 0,00 0,00
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedéw
7.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 884 247,90 5647 539,90
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycie straty 0,00 0,00
7.6 Strata z lat ubieglych na koniec okresu 884 247,90 5647 539,90
7.7 Zysk/Strata z lat ubieglych na koniec okresu 11261 964,88 -884 247,90
8. Wynik netto -919 619,31 7 958 732,64
a) Zysk netto 0,00 7 958 732,64
b) Strata netto -919 619,31 0,00
c) Odpisy z zysku 0,00 0,00
II. Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 49911 132,78 46 643 271,95
0L Kapital (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu ) )

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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3 CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB
NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE OD
1.01.2015 R. DO 31.03.2015 R. WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW 1 ZDARZEN, W
SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 31 marca 2015 r. Astoria Capital S.A. odnotowata tgcznie ok.
1,08 mln zt przychodéw. Przychody Spétki w I kwartale 2015 r. wynikaly gtéwnie z zysku
odnotowanego ze zbycia akcji i udziatow, ktérego warto$¢ wyniosta ok. 1,08 mln z. W okresie od
1 stycznia 2015 r. do 31 marca 2015 r. Spétka poniosta réwniez koszty z tytutu aktualizacji
wartosci inwestycji w wysokosci ok. 2,16 mln zt.

W zwigzku z powyzszym tgczny wynik ze zrealizowanych w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia
2014 r. transakcji zbycia papieréw warto$ciowych oraz aktualizacji do wartosci godziwej
posiadanego portfela papieré6w warto$ciowych Emitenta wyniost ok. -1,08 min zt. Powyzsze
wraz z pozostatymi kosztami zwigzanymi z biezacy dziatalno$cia Sp6tki wptyneto na wysokos¢
odnotowanego w tym okresie wyniku finansowego netto, ktéry wynidst ok. -920 tys. zt.

Na osiggniety wynik finansowy w okresie objetym niniejszym raportem wplyw miata gtéwnie
warto$¢ wyceny spoétek portfelowych, zwigzana przede wszystkim z ogo6lng koniunkturg
panujaca na gietdowych rynkach (majaca wptyw na wynik ze zrealizowanych transakcji zbycia
papierow wartos$ciowych oraz na wynik z aktualizacji warto$ci posiadanego portfela papieréw
wartosciowych). Dodatkowo na osiagniety wynik finansowy Spo6tki wptyw miaty takze
poniesione koszty operacyjne zwigzane z biezaca dziatalnoscig Spotki.

Emitent jest sp6tka inwestycyjna, posiadajagca w swoim portfelu inwestycyjnym w znacznej
mierze akcje spo6tek publicznych notowanych na rynku NewConnect. W zwigzku z tym gtéwnym
czynnikiem majacym wptyw na wyniki osiggniete przez Emitenta z dziatalnosSci inwestycyjnej,
zaré6wno w zakresie zrealizowanych transakcji zbycia papieréw wartos$ciowych, jak i aktualizacji
wartosci posiadanego portfela papieréw warto$ciowych byty biezgce wyceny spétek
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Emitenta wynikajace z kondycji finansowej oraz
gospodarczej podmiotow bedacych przedmiotem inwestycji. Ponadto na biezgca wycene spotek
portfelowych wptyneta rowniez sytuacja gospodarcza na rynku krajowym i europejskim oraz
wynikajgca z tego koniunktura panujaca na rynkach kapitatowych.

Po obserwowanych w okresie od I potowy 2012 r. do konica Il kwartatu 2013 r. wzrostach
kursow akcji spotek notowanych na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie, poczawszy od stycznia 2014 r. obserwowato sie trwajacg do wrze$nia 2014 r.
stabilizacje i wzrosty kursow duzych spétek (gtéwnie wchodzacych w sktad indeksu WIG20), po
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czym w IV kwartale 2014 r. nastapit ich spadek. W przypadku mniejszych sp6tek notowanych
GPW to w okresie od stycznia do sierpnia 2014 r. obserwowato sie spadki kurséw mniejszych
spoétek (gtéwnie wchodzacych w sktad indeksu sWIG80). Poczawszy jednak od stycznia 2015 r.
obserwuje sie wzrosty kurséw zaréwno duzych, jak i mniejszych spétek notowanych na GPW.

Wsrod spotek notowanych w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect (tj. spotek
matych i Srednich, ktére stanowig przewazajacg cze$¢ portfela inwestycyjnego Emitenta), po
wzrostach kurséw majacych miejsce od potowy 2013 r. do stycznia 2014 r., poczawszy od lutego
2014 r. do konca 2014 r. obserwowato sie znizki kurséw tych spoétek, majgce odzwierciedlenie w
spadku indeksu rynku NewConnect - NC Index. W [ kwartale 2015 r. obserwowato sie wzrosty
kursow akcji spotek notowanych na rynku NewConnect.

W okresie ktérego dotycza prezentowane przez Spétke dane finansowe tj. od 1 stycznia 2015 r.
do 31 marca 2015 r. indeks rynku NewConnect - NC Index zanotowat wzrost 0 6,36%.

Zgodnie ze stosowanymi przez Spotke zasadami rachunkowos$ci portfelowe papiery
wartosciowe notowane zaré6wno na rynku regulowanym GPW, jak i notowane na rynku
NewConnect wyceniane s3 wedtug wartosci godziwej tj. wedtug kursu zamkniecia w dniu
ostatniej sesji danego okresu sprawozdawczego. Pozostale akcje oraz udziaty w spotkach
niepublicznych posiadane przez Emitenta w swoich aktywach, do czasu ich upublicznienia i
notowania na rynku gietldowym wyceniane s3 jako krétkoterminowe aktywa finansowe wedtug
ceny nabycia.

Inwestycje kapitatowe

Emitent w okresie od 1 stycznia 2015 r. do 31 marca 2015 r. prowadzit dziatalno$¢ inwestycyjna
w ramach ktérej dokonywat transakcji nabycia i sprzedazy papieréw warto$ciowych. Transakcje
te dotyczyly zaréwno instrumentéow finansowych spétek publicznych notowanych na rynku
NewConnect i byly dokonywane w ramach transakcji gietdowych lub w formie uméw cywilno-
prawnych, jak i spotek niepublicznych.

Emitent w okresie od 1 stycznia 2015 r. do 31 marca 2015 r. nie dokonat Zadnej transakgji,
ktorej warto$¢ przekraczataby 10% kapitatéw witasnych Spétki.

Szczegbélowa struktura portfela inwestycyjnego Emitenta uwzgledniajaca transakcje dokonane
w [ kwartale 2015 r. (wg stanu na dzien bilansowy 31 marca 2015 r.) zostata przedstawiona w
pkt. 3.1. niniejszego raportu.
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3.1 Struktura portfela inwestycyjnego Emitenta

Na dzien 31 marca 2015 r. w sktad portfela inwestycyjnego Spétki wchodzity udziatowe papiery
wartosciowe 25 spotek (zakwalifikowane jako inwestycje krdtkoterminowe). Wiekszg potowe
tych przedsiebiorstw stanowity spétki niepubliczne. Udziat liczby spétek publicznych
(notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect) wynosit na koniec |
kwartatu 2015 roku 40%.

Wykres 1 Struktura iloSciowa portfela inwestycyjnego w podziale na spo6tki publiczne i
niepubliczne

= spotki publiczne m spétki niepubliczne

Branzowa struktura portfela inwestycyjnego Emitenta

Ponizej Spoétka prezentuje branzowg strukture portfela inwestycyjnego z uwzglednieniem
wartos$ci udziatow/akcji spotek portfelowych dziatajagcych w poszczegdlnych branzach oraz
liczby spétek dziatajacych w tych branzach. Najwieksza pod wzgledem warto$ci wyceny portfela
inwestycyjnego Emitenta na koniec I kwartatu 2015 r. stanowity spétki z branzy nieruchomosci
(ok. 48,06%). Druga pozycja pod wzgledem warto$ci wyceny portfela inwestycyjnego Emitenta
stanowity akcje spétek z branzy biotechnologii i ochrony zdrowia (ok. 30,52%). Na pozostatg
cze$¢ portfela inwestycyjnego Emitenta ztozyly sie instrumenty finansowe spétek dziatajacych w
branzy nowych technologii (ok. 19,25%), a takze prowadzacych dzialalno$¢ inwestycyjna oraz
dziatalno$¢ w branzy handlowej oraz medialnej (tacznie ok. 2,18%).
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Wykres 2 Struktura wartoSciowa portfeli branzowych Emitenta (wedlug stanu na dzien
31.03.2015r.)
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Wykres 3 Struktura portfela inwestycyjnego w podziale na branze spétek portfelowych (wedtug
stanu na dzient 31.03.2015r.)
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Struktura portfela inwestycyjnego Emitenta w podziale na poszczegolne spotki

Ponizej Spétka prezentuje wykaz spédtek portfelowych w ktérych posiada znaczace pakiety
udziatowe, tj. posiada co najmniej 5% udzialu w ogdélnej liczbie gltosé6w na walnym
zgromadzeniu, ktérego warto$¢ w bilansie Emitenta wynosi co najmniej 100 tys. zt.

Tabela 4 Wyszczeg6lnienie spotek portfelowych w ktérych Emitent posiada co najmniej 5%
gtoséw na WZ (o wartosci bilansowej co najmniej 100 tys. zt, wedlug stanu na dzien

31.03.2015r.)
UDZIAL W UDZIAL W
- KAPITALE OGOLNE]
PRZEDMIOT DZIALALNOSCI ZAKEADOWY LICZBIE

M GLOSOW
ADVANCED Dziatalnos$¢ sp6tki opiera sie na licencji
OCULAR na wylaczno$¢ (obejmujacej caty
SCIENCES S.A. Swiat) udzielonej  spéice  zaleznej

Milestone Opthalmic Sp. z.0.0 przez
spotke  Milestone  Scientific Inc,
dotyczacej wykorzystania patentéw i
technologii sterowanych komputerowo
systeméw dozowania znieczulenia do
zastosowan w systemach iniekcji
doszklistkowych oka. Iniekcje
doszklistkowe polegaja na
wstrzyknieciu  lekéw lub  innych
substancji ,do wnetrza oka”.
Spétka inwestycyjna, ktorej
przedmiotem dziatalnosci jest:
- nabywanie nieruchomosci
mieszkalnych, komercyjnych oraz
GRUPA gruntéw na rachunek wtasny na terenie
EMMERSON S.A. catej Polski, 18,78% 18,34%
- dokonywanie inwestycji w akcje i
udziaty perspektywicznych spotek z
branzy "budownictwo i
nieruchomosci”. Spoétka notowana na
rynku NewConnect.
Spéitka z siedzibg 1221 Brickell Avenue
Suite 900, Miami, FL 33131, ktdrej
przedmiotem  dziatalno$ci  bedzie
dystrybucja produktéw spo6tki Stem
Cells Spin S.A. na rynek Stanow
Zjednoczonych.
EMMERSON Spétka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie
REALTY obrotu nieruchomos$ciami i oferuje
INTERNATIONAL inwestorom nieruchomosci wakacyjne i
S.A. inwestycyjne za granica.

40,00% 40,00%

BIOCERVIN Inc. 37,00% 37,00%

13,33% 13,33%
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Spotka powstata w celu dalszego
rozwoju opracowanej przez spotke
zalezng Perma-Fix Medical Corporation

I}\)/[E]:Elg\fé Al[:,I;( A nowej  technologii  wytwarzania 10,40% 10,40%
o Technetu-99 (Tc- 99m), najczeSciej
stosowanego izotopu medycznego na
Swiecie
Spétka poprzez spotke w 100% zalezng
HYDROPHI HydroPhi Technologies Europe Sp. z
TECHNOLOGIES 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie 63,41% 63,41%
EUROPE S.A. komercjalizacji technologii

»,HydroPlant” na terenie Europy.
Spétka po planowanym przejeciu spo6tki
MSI Bioscience Sp. z o0.0. oraz po
otrzymaniu przez MSI Bioscience Sp. z
0.0. licencji udzielonej przez Verisante
Technology, Inc. na wyl3cznos¢
(obejmujacy caty Swiat) do
MSI wykorzystania patentéw i technologii
BIOSCIENCE S.A. Obrazowania Wielospektralnego (ang.
Multispectral Imaging “MSI” System)
zamierza w oparciu o ta spotke
prowadzi¢ dziatalno$¢ zwigzang z

81,18% 81,18%

komerecjalizacja udostepnionej
technologii w Ameryce Poinocnej i
Europie.

Ponizej Spotka prezentuje strukture zaangazowania w sp6tki portfelowe w ktérych posiada
znaczne pakiety udzialowe (tj. pow. 5% w ogdlnej liczbie gltoséw, o wartos$ci bilansowej co
najmniej 100 tys. zt, wskazane powyzej w tabeli nr 4) w stosunku do wartosci catego portfela
inwestycyjnego. Emitent zwraca uwage, Ze w ponizszym zestawieniu przyjeto warto$¢
poszczegblnych inwestycji zgodnie ze stosowanymi przez Spétke zasadami rachunkowosci tj.
portfelowe papiery warto$ciowe notowane zaréwno na rynku regulowanym GPW, jak i
notowane na rynku NewConnect wycenione zostaty wedlug wartosci godziwej tj. wedtug kursu
zamkniecia w dniu ostatniej sesji danego okresu sprawozdawczego, a pozostate akcje oraz
udziaty w spétkach niepublicznych wycenione zostaty wedtug ceny ich nabycia.

Laczna warto$¢ siedmiu spotek portfelowych w ktoérych Emitent posiada znaczace pakiety
udzialowe (pow. 5% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu) stanowita na koniec marca
2015 r. ok. 92,72% wartosci portfela inwestycyjnego Emitenta. Na pozostata warto$¢ portfela
inwestycyjnego Emitenta sktadaty sie akcje/udziaty osiemnastu spotek w ktérych Emitent nie
przekroczyt poziomu 5% udzialu w glosach na walnym zgromadzeniu lub tez ktérych wartos¢
bilansowa posiadanych udziatéw/akcji nie byta wyzsza niz 100 tys. zt.
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Wykres 4 Struktura zaangazowania w poszczeg6lne spétki portfelowe (wartos¢ rynkowa
instrumentéw finansowych danej spétki/taczna warto$¢ portfela inwestycyjnego, wg stanu na
dzien 31.03.2015.)

Advanced Ocular
Sciences
MSI Bioscience 2,25%
13,97% Grupa Emmerson

47,29%

HydroPhi
Technologies Europe
19,10%

Biocervin, Inc
Emmerson Realty 0,78%
International

PERMA-FIX Medical
8,57%

0,76%

3.2 Realizacja przedsiewziec typu joint-venture z partnerami z
AmeryKi Pélnocnej

W okresie objetym niniejszym raportem oraz do dnia jego sporzadzenia Astoria Capital S.A.
kontynuowata we wspétpracy ze spétkami z Ameryki Poétnocnej dziatajacymi w branzach ,life
science” i ,clean technologies” tworzenie wspo6lnych przedsiewzie¢ (joint-venture), ktére majg
zajmowac sie komercjalizacjg technologii, produktéw i ustug w oparciu o licencje otrzymane od
tych spotek amerykanskich.

Ponizej Emitent zamieszcza informacje o zrealizowanych i kontynuowanych w I kwartale
2015 r. gtéwnych przedsiewzieciach w zakresie tworzenia i rozwijania wspdélnie z partnerami
amerykanskimi przedsiewzie¢ joint-venture.

Zawigzanie spo6tki Milestone Ophthalmic Sp. z o.0.

Milestone Ophthalmic Sp. z 0.0. zostata w dniu 17 kwietnia 2014 zawigzana przez spétke Astoria
Capital S.A. Kapitat zakltadowy spétki Milestone Ophthalmic Sp. z o.0. zostat okre$lony na 5 tys.
zt, a 100% udziatow tej spotki objeta Astoria Capital S.A.

Zawigzanie przez Astoria Capital S.A. spétki Milestone Ophthalmic Sp. z o.0. byto nastepstwem
podpisania listu intencyjnego ze spdotkg Milestone Scientific, Inc. z siedzibg w Livingston, stan
New Jersey, USA (dalej: ,MLSS”), notowang na rynku OTC Markets, wiodaca firmg medyczna w
obszarze badan i rozwoju, ktéra rozwija i opatentowuje innowacyjne technologie iniekcji. W
liScie intencyjnym Astoria Capital S.A. oraz MLSS wyrazity che¢ zawarcia umowy dotyczacej
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utworzenia wspdlnego przedsiewziecia (joint-venture) pod nazwa “Milestone Ophthalmic”
(dalej: ,M0”), ktdére otrzyma licencje na wytgcznos$¢ (obejmujaca caty swiat) do wykorzystania
patentow MLSS do zastosowan w systemach iniekcji lekow lub innych substancji "do oka".

Milestone Scientific, Inc. (MLSS) z siedzibg w Livingston, stan New Jersey, USA, notowana na
rynku OTC Markets - to wiodaca firma medyczna w obszarze badan i rozwoju, ktéra rozwija i
opatentowuje innowacyjne technologie iniekcji. Sterowane komputerowo systemy iniekcji
opracowane przez Milestone Scientific umozliwiaja wykonywanie precyzyjnych, skutecznych i
praktycznie bezbolesnych iniekcji. Szczegétowe informacje dotyczace spotki MLSS dostepne sa
pod adresem: www.milestonescientific.com.

Dotychczasowe realizacje:

W dniu 3 wrze$nia 2014 r. Astoria Capital S.A. zbyla na rzecz Milestone Scientific, Inc. 25
udzialéw spétki Milestone Ophthalmic Sp. z o.0. stanowigcych 25% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz w gtosach na zgromadzeniu wspélnikéw tej spétki. W dniu 25 listopada 2014
r. Astoria Capital S.A. zbyta pozostatych 75 udziatéw spétki Milestone Ophthalmic Sp. z o.o.
stanowiacych 75% udziatu w kapitale zakltadowym oraz w glosach na zgromadzeniu
wspdlnikéw tej spotki.

Advanced Ocular Sciences S.A. w dniach 17 - 25 listopada 2014 r. nabyt od udzialowcéw
Milestone Ophthalmic Sp. z 0.0. 100% udziatéw sp6tki Milestone Ophthalmic Sp. z o.0. za taczng
kwote 6,00 mln zt, w wyniku czego spdtka Milestone Ophthalmic Sp. z o0.0. stata sie podmiotem
zaleznym od Advanced Ocular Sciences S.A.

Roéwnocze$nie Advanced Ocular Sciences S.A. w dniach od 22 pazdziernika do 25 listopada
2014 r. przeprowadzit subskrypcje prywatng 600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A2 o
wartosci nominalnej 10 zt kazda, ktére zostaty zaoferowane udziatowcom spo6tki Milestone
Ophthalmic Sp. z o.0., sp6tki powigzanej z Milestone Scientific, Inc. z siedzibg w Livingston, stan
New Jersey, USA. Po zarejestrowaniu w KRS podwyzszenia kapitalu zaktadowego w wyniku
emisji akcji serii A2 Advanced Ocular Sciences S.A., Astoria Capital S.A. nabyta w dniu 3 lutego
2015 r. 400.000 akcji tej spotki stanowigcych 40% udziat w kapitale zaktadowym oraz ogélnej
liczby gtoséw na WZ.

Milestone Scientific, Inc. udzielit sp6tce Milestone Ophthalmic Sp. z o.0. licencji na wytacznos¢
(obejmujacy caty $wiat) do wykorzystania patentéw i technologii do zastosowan w systemach
iniekcji doszklistkowych oka, czyli wstrzyknie¢ lekow lub innych substancji ,,do wnetrza oka”
przy pomocy ,Urzadzenia Okulistycznego”.

Zawigzanie spétki MSI Bioscience Sp. z o.0.

MSI Bioscience Sp. z o0.0. zostala w dniu 17 kwietnia 2014 zawigzana przez spotke Astoria
Capital S.A. Kapitat zaktadowy sp6tki Milestone Ophthalmic Sp. z o.0. zostat okreslony na 5 tys.
zt, a 100% udziatow tej spotki objeta Astoria Capital S.A.

Zgodnie z podpisanym Listem Intencyjnym Verisante Technology, Inc., udzieli spotce MSI
Bioscience Sp. z 0.0. licencji na wylgczno$¢ (obejmujaca caty Swiat) do wykorzystania patentow i
technologii Obrazowania Wielospektralnego (ang. Multispectral Imaging “MSI” System) do
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zastosowan w urzadzeniach medycznych do wykrywania wczesnych stadiow nowotwordw jamy
ustnej oraz innych rodzajéw nowotworow.

Verisante Technology, Inc. z siedzibg w Vancouver, Kanada (dalej: ,VRS”), firmy medycznej
specjalizujacej sie w komercjalizacji innowacyjnych systeméw, opartych na innowacyjnej
platformie technologicznej, do wczesnego wykrywania nowotworéw, notowanej na kanadyjskiej
gietdzie TSX Venture (TSX Venture:VRS) oraz amerykanskim rynku OTC Markets w Stanach
Zjednoczonych. (OTC:VRSEF). Szczeg6towe informacje dotyczace sp6tki Verisante Technology,
Inc. dostepne sg pod adresem: www.verisante.com

Dotychczasowe realizacje:

MSI Bioscience S.A. w dniu 4 lutego 2015 r. zakonczyta subskrypcje prywatng 4.115.909 akcji
zwyklych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 2,00 zt kazda, ktére zostaly zaoferowane
podmiotowi, ktéry docelowo bedzie 100% udziatowcem w spétce MSI Bioscience Sp. z o.0.

W lutym 2015 r. MSI Bioscience Sp. z 0.0. zawarta porozumienie inwestycyjne z podmiotem,
ktory objat wszystkie akcje serii D tej sp6tki w ramach, ktoérego o§wiadczyta, Ze ma zamiar naby¢
100% udziatow w kapitale zaktadowym spétki MSI Bioscience Sp. z o.0.

Po zarejestrowaniu w KRS podwyzZszenia kapitatu zaktadowego w wyniku emisji akcji serii D
MSI Bioscience S.A., Astoria Capital S.A. nabyta w dniu 25 lutego 2015 r. 4.000.000 akcji tej
spo6tki stanowigcych 80% udziat w kapitale zaktadowym oraz ogélnej liczby gtoséw na WZ.

4 STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI
ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W DANYM RAPORCIE
KWARTALNYM ZA OKRES OD 1.01.2015 DO
31.03.2015 ROKU

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2015 .
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5 OPIS STANU REALIZACJI DZIAEAN 1 INWESTY(CJI
EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH REALIZAC]],
ZGODNIE Z INFORMACJAMI PRZEDSTAWIONYMI W
DOKUMENCIE INFORMACYJNYM - W PRZYPADKU
EMITENTA, KTORY NIE OSIAGA REGULARNYCH
PRZYCHODOW Z PROWADZONE] DZIALALNOSCI
OPERACYJNE]

Nie dotyczy. Emitent osigga regularne przychody z dziatalnosci i nie przedstawial w swoich
Dokumentach Informacyjnych opisu o ktérym mowa w § 10 pkt 13a) Zatgcznika Nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

6 INFORMACJA NA TEMAT AKTYWNOSCI EMITENTA W
ZAKRESIE PODEJMOWANIA W OBSZARZE ROZWOJU
PROWADZONE] DZIALALNOSCI INICJATYW
NASTAWIONYCH NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Emitent jest spotka realizujgcg inwestycje kapitatowe, gléwnie ze $rodkéw wiasnych, w

instrumenty udziatowe i dtuzsze innych przedsiebiorstw. Realizacja inwestycji odbywa sie
zgodnie z zaloZzong i przyjeta strategia inwestycyjng Emitenta. W zwigzku z powyZszym majac
na wzgledzie profil dzialalno$ci Emitenta nie podejmuje on dzialan nastawionych na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.
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7 WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKEAD
GRUPY KAPITALOWE] WEDLUG STANU NA DZIEN 31
MARCA 2015 ROKU

Na dzien 31 marca 2015 roku Spoétka posiadata nastepujace istotne podmioty zalezne:

HydroPhi Technologies Europe S.A.

Nazwa i forma prawna: HydroPhi Technologies Europe S.A.

Siedziba i adres: Plac Powstancéw Slaskich 1 lok. 201, 53-329
Wroctaw

Kraj siedziby: Polska

Kapitat zaktadowy: 4157 170,00 zt

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym 63.41%

wdg stanu na 31.03.2015 .

HydroPhi Technologies Europe S.A. poprzez spotke w 100% zalezng HydroPhi Technologies
Europe Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie komercjalizacji technologii ,,HydroPlant” na
terenie Europy.

MSI Bioscience S.A.

Nazwa i forma prawna: MSI Bioscience S.A.

Siedzibai adres: Plac Powstancéow Slqskich 11ok. 201, 53-329
Wroctaw

Kraj siedziby: Polska

Kapitat zaktadowy: 10 000 000,00 zt

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym 81.18%

wdg stanu na 31.03.2015 .

MSI Bioscience S.A. po planowanym przejeciu spétki MSI Bioscience Sp. z o0.0. oraz po
otrzymaniu przez MSI Bioscience Sp. z 0.0. licencji udzielonej przez Verisante Technology, Inc. na
wytaczno$¢ (obejmujaca caty $wiat) do wykorzystania patentéw i technologii Obrazowania
Wielospektralnego (ang. Multispectral Imaging “MSI” System) zamierza w oparciu o tg spotke
prowadzi¢ dziatalno$¢ zwigzana z komercjalizacja udostepnionej technologii w Ameryce
Poinocnej i Europie.

Podstawa prawna niesporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Majac na wzgledzie fakt, ze Emitent jest sp6tka realizujaca inwestycje kapitatlowe na rachunek
wilasny, korzysta on z wytaczenia w zakresie sporzadzania skonsolidowanego sprowadzania
finansowego ze wszystkimi spétkami zaleznymi, przewidzianego w art. 57 ust 1 Ustawy o
RachunkowoS$ci
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8 OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Astoria Capital S.A. o$wiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy informacje finansowe za
[ kwartat 2015 r. sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta oraz, ze
kwartalny raport z dziatalno$ci Astoria Capital SA. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢
oraz sytuacji Spétki.

Wroctaw, 15 maja 2015 .

Wojciech Grzegorczyk Adrian Dzielnicki Wojciech Gudaszewski

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




