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1. Wprowadzenie

Zarzad ASM GROUP S.A. (dalej ,Spoétka”, ,Emitent”, ,ASM Group S.A.”, ,Spétka dominujaca”,
»Jednostka dominujaca”) ma przyjemno$¢ przekaza¢ Panstwu skonsolidowany raport kwartalny
Spotki za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku zawierajacy réwniez dane
poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku. Raport zawiera zaré6wno dane
jednostkowe Emitenta, jak i dane skonsolidowane Grupy Kapitatowej ASM GROUP (dalej ,, Grupa”,
»Grupa ASM”, Grupa Kapitalowa ASM GROUP”).

Zaprezentowane w raporcie skonsolidowane dane finansowe obejmujg dane Emitenta oraz dane jego
jednostek zaleznych, do ktorych zaliczaja sie Gruppo Trade Service — Polska Sp. z o.0. (dalej ,GTS-
Polska”), GreyMatters Sp. z o.0. (dalej ,,GreyMatters”), New Line Media Sp. z o.0. (dalej ,NLM"), Trade
S.p.A. (dalej ,Trade”) oraz Promotion Intrade S.r.l. (dalej ,Promotion”).

Emitent nie publikowat prognoz finansowych.

Emitent nie umieszczal w dokumencie informacyjnym informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a)
Zalacznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Skrécone $rédroczne jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy (,skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe”, ,sprawozdanie”) zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa i dla
pelnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikdw dzialalno$ci Emitenta oraz Grupy Kapitatowej
powinno by¢ czytane wraz z jednostkowym oraz skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
Sprawozdanie jest pierwszym S$rddrocznym sprawozdaniem finansowym Emitenta oraz Grupy
Emitenta, ktére zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawczoSci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska (MSSF).

2. Podstawowe dane o Spotce

Podstawowe dane Spotki

Firma Spotki ASM GROUP Spétka Akcyjna

Kraj i adres siedziby Polska, ul. Swietokrzyska 18, 00-052 Warszawa
Telefon +48 (22) 82994 61

Fax +48 (22) 829 94 62

Adres poczty elektronicznej sekretariat@asmgroup.pl

Strona www www.asmgroup.pl

Numer REGON 142578275

Numer NIP 5252488185

Numer KRS 0000363620

Kapitat zaktadowy 59 053 455 zt (w pelni optacony)
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3. Kwartalne skrdcone sprawozdania finansowe

3.1. Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od
1 styczna 2015 roku do dnia 31 marca 2015 roku
3.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej - aktywa

Aktywa (w tys. z1) 31.03.2015(niebadane) 31.12.2014(niebadane)

A. | Aktywa trwale 71274 72108
I. | Warto$¢ firmy 68 455 69 191
II. | Pozostate warto$ci niematerialne 467 423
III. | Rzeczowe aktywa trwate 1851 1832
IV. | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 453 591
Pozostate aktywa diugoterminowe 49 70
Aktywa obrotowe 52 264 62 183

I. | Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 48 053 58 629
II. | Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 568 496
III. | Naleznosci pozostate 325 606
IV. | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3049 1967
y. | Pozostale aktywa krétkoterminowe 269 486
AKTYWA OGOLEM 123 538 134 291

3.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej - pasywa

Pasywa (w tys. zl) 31.03.2015(niebadane) 31.12.2014(niebadane)

A. |Kapital wlasny 83 104 82 858
I. | Kapital podstawowy 59 053 59 053
II. | Kapitat zapasowy 144 144
II. | Zyski zatrzymane 24 460 23355
- w tym zysk (strata) netto 1105 6 663

IV. | Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -554 306

Udziaty niedajace kontroli - -

B. | Zobowiazania dlugoterminowe 1449 1337

I. | Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - -

II. | Pozostate rezerwy dtugoterminowe 8 7

III. | Kredyty bankowe dtugoterminowe - -

IV. | Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe 1440 1330
C. | Zobowiazania krotkoterminowe 38986 50 096
I. | Kredyty bankowe krétkoterminowe 9310 15722
II. | Pozostate zobowigzania finansowe krétkoterminowe 646 1243
III. | Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 23416 25746
IV. | Zobowiazania z tyt. Swiadczen pracowniczych 1734 3151
V. | Zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego 469 1111
VI. |Zobowiazania pozostate krétkoterminowe 2306 2098
VIL. | Pozostate rezerwy krdotkoterminowe 1104 1024
PASYWA OGOLEM 123538 134 291
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3.1.3. Skonsolidowane sprawozdanie z catlkowitych dochodéw

(w tys. z8) 01.01.2015 - 01.01.2014 -
- niebadane 31.03.2015 31.03.2014
Przychody ze sprzedazy 41 255 40 292
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 41255 40292
Przychody netto ze sprzedazy towar6éw i materiatéw - -
Koszty dzialalno$ci operacyjnej 39143 37 497
Amortyzacja 271 224
Zuzycie materialéw i energii 623 339
Ustugi obce 30233 29 449
Swiadczenia pracownicze 7 626 6 557
Pozostate koszty operacyjne 389 927
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow - -
Zysk (strata) na sprzedazy 2112 2795
Pozostate przychody operacyjne 26 1
Pozostate koszty operacyjne 74 187
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 2 065 2609
Przychody finansowe 1 4
Koszty finansowe 269 214
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1796 2398
Podatek dochodowy 692 910
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 1105 1488

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - -

Zysk (strata) netto za rok obrotowy 1105 1488
Inne catkowite dochody

Sktadniki, ktére moga zosta¢ przeniesione
w pézZniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat:

- réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -860 114
Inne catkowite dochody (netto) -860 114
Calkowite dochody ogétem 245 1602

Zysk (strata) netto za rok obrotowy, przypadajace na:
Jednostke dominujgcg 1105 1488

Udziaty niedajgce kontroli - -

Catkowite dochody ogétem, przypadajace na:

Jednostke dominujgcg 245 1602
Udziaty niedajgce kontroli - -
Zysk netto na jedna akcje - podstawowy (z1) 0,02 0,03
Zysk netto na jedna akcje - rozwodniony (z1) 0,02 0,03
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3.1.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

3.1.4.1. Zaokres od dnia 01.01.2015 roku do dnia 31.03.2015 roku
Réznice
_ Kkursowe z Kapitat Kapitat .
01.01.2015 Kapitatl Kapitat Zyski rzeliczenia przypadajacy udzialowcow Ranit
31.03.2015 . P! . . . wiasny
akcyjny zapasowy  zatrzymane ednostek jednostce niesprawuja-
(w tys. z}) e dominuiacei Hkontroli  FaZem
- niebadane zagranicznych ominujacej  cych kontroll
Stan na 01.01.2015 59 053 144 23355 306 82 858 - 82 858
Catkowite dochody: - - 1105 -860 245 - 245
- zysk/strata netto roku i i 1105 i 1105 i 1105
obrotowego
Roznl(:fe kur§0we i i i -860 -860 i -860
z przeliczenia
Transakcje z i i i i i i i
wiascicielami
Stan na 31.03.2015 59053 144 24 459 -554 83103 - 83103

3.1.4.2.

01.01.2014-
31.03.2015
(w tys. z1)

- niebadane

Réznice
kursowe z
przeliczenia
jednostek
zagranicznych

Kapital

Kapitat
Zapasowy

Zyski

akcyjny zatrzymane

Za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.03.2014 roku

Kapitat
przypadajacy
jednostce
dominujacej

Kapitat
udziatlowcow
niesprawuja-
cych kontroli

Kapitat
wilasny

Stan na 01.01.2014 59 053 8621 8215 -289 75 602 - 75 602
Catkowite dochody: - - 1488 114 1602 - 1602
- zysk/strata netto roku ) ) 1488 i 1488 ) 1488
obrotowego

Rozmcg kur§owe ) ) ) 114 114 ) 114
z przeliczenia

Transakcje z ) ) ) i ) ) )
wtascicielami

Stan na 31.03.2014 59 053 8621 9703 -174 77 204 - 77 204

3.1.5. Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

Rachunek przepltywoéw pienieznych (w tys. z1) - niebadane 0311'_0013'_22001155- 0311'?013'_220011‘:

A. | Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej:

I. | Zysk / strata brutto 1796 2398
II. | Korekty 5827 3931
1. | Kapitat mniejszosci - -
2. | Amortyzacja 271 224
3. | Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych - 12
4. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 157 207
5. | Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej - -
6. | Zmiana stanu rezerw 929 1274
7. | Zmiana stanu zapaséw - -
8. | Zmiana stanu naleznosci 8481 9769
9. lfrrg;?:z Vitanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 4369 -6 354
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10. | Podatek dochodowy zaptacony 405 -910
11. | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 114 -413
12. | Inne korekty -161 122
I11. | Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (1+11) 7 624 6330
B. | Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej:
I. | Wplywy - 4
1. | Odsetki z aktywoéw finansowych - 4
II. | Wydatki 27 10
L Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i warto$ci niematerialnych i 27 10
" | prawnych
III. | Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-1I) -27 -6
C. | Przeplywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. | Wplywy 334 0
1. | Kredyty bankowe 334 0
II. | Wydatki 6 600 6856
1. | Sptata kredytéw bankowych 6298 6221
2. | Platnosci z tytutu leasingu finansowego 145 424
3. | Odsetki 157 211
4, | Inne wydatki finansowe - 0
III. | Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I) -6 266 -6 856
D. | Przeplywy pieniezne netto razem (A.III +/- B.III +/- C.III) 1331 -532
E. | Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym: 1309 -553
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -16 -
F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 1734 2461
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F +/- D), w tym: 3065 1929
- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania

3.2. Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia

2015 roku do 31 marca 2015 roku

3.2.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej- aktywa Emitenta

Aktywa (w tys. zl) 31.03.2015(niebadane) 31.12.2014(niebadane)

A. | Aktywa trwale 72108 72 097
I. | Warto$¢ firmy 7 -
II. | Pozostate warto$ci niematerialne 1422 1346
III. | Rzeczowe aktywa trwate 99 171
IV. | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 70 581 70 581
V. | Pozostate aktywa dtugoterminowe - -
B. | Aktywa obrotowe 8399 9671
I. | Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5039 6 808
II. | Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 44 -
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III. | NaleznoSci pozostate 1654 1748
IV. |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1432 820
V. | Pozostate aktywa krétkoterminowe 230 296

AKTYWA OGOLEM 80 507 81768

3.2.2. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej - pasywa Emitenta

Pasywa (w tys. z1) 31.03.2015(niebadane) 31.12.2014(niebadane)

A. | Kapital wlasny 63 371 63 186
I. | Kapitat podstawowy 59 053 59 053
II. | Kapitat zapasowy 144 144
III. | Zyski zatrzymane 4173 3988
- w tym zysk (strata) netto 182 3970

B. | Zobowigzania dlugoterminowe 9678 9 502
I. | Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 8535 8535
II. | Pozostate rezerwy dtugoterminowe - 1

III. | Kredyty bankowe dtugoterminowe - -

IV. | Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe 1143 965
C. | Zobowigzania krétkoterminowe 7 458 9 080
I. | Kredyty bankowe krétkoterminowe 2041 1793
II. | Pozostate zobowigzania finansowe krétkoterminowe 273 317
III. | Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3577 4979
IV. | Zobowiazania z tyt. Swiadczen pracowniczych 50 155
V. | Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego - 216
VI. | Zobowiazania pozostate krétkoterminowe 1180 1101
VIIL. | Pozostate rezerwy krétkoterminowe 336 518
PASYWA OGOLEM 80507 81768

3.2.3. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

(w tys. z) 01.01.2015 - 01.01.2014 -

- niebadane 31.03.2015 31.03.2014
Przychody ze sprzedazy 5330 5336
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 5330 5336
Przychody netto ze sprzedazy towar6ow i materiatéw - 0
Koszty dzialalnosci operacyjnej 4972 4 540
Amortyzacja 154 107
Zuzycie materialéw i energii 261 101
Ustugi obce 3822 3534
Swiadczenia pracownicze 662 606
Pozostate koszty operacyjne 73 191
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow - 0
Zysk (strata) na sprzedazy 358 796
Pozostate przychody operacyjne 27 0
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Pozostate koszty operacyjne - 180
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 385 615
Przychody finansowe 0 1
Koszty finansowe 92 53
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 294 564
Podatek dochodowy 112 147
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 182 417
Dzialalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej -

Zysk (strata) netto za rok obrotowy 182 417
Inne catkowite dochody : -
Calkowite dochody ogétem 182 417
Zysk netto na jedna akcje - podstawowy (z1) 0,003 0,01
Zysk netto na jedna akcje - rozwodniony (z1) 0,003 0,01

3.2.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

3.2.4.1.

01.01.2015-31.03.2015
(w tys. z1)

- niebadane

Kapital akcyjny Kapital zapasowy

Za okres od dnia 01.01.2015 roku do dnia 31.03.2015 roku

Zyski zatrzymane

Kapitat wlasny

Stan na 01.01.2015 59 053 144 3991 63 189
Catkowite dochody: - - 182 182
- zysk/strata netto roku obrotowego - - 182 182
Transakcje z wtascicielami - - - -
Stan na 31.03.2015 59 053 144 24 459 83103

3.2.4.2. Zaokres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.03.2014 roku
01.01.2014-31.03.2014 .
(w tys. z1) Kapitat akcyjny Kapital zapasowy Zyski zatrzymane Kapl::;;/vn}]asny
- niebadane

Stan na 01.01.2014 59 053 8621 -8 458 59 217
Catkowite dochody: - - 417 417
- zysk/strata netto roku obrotowego - - 417 417
Transakcje z wtascicielami - - - -
Stan na 31.03.2014 59 053 8621 -8 042 59 633

3.2.5.

Rachunek przeplywéw pienieznych (w tys. z1) - niebadane

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych

01.01.2015 -
31.03.2015

01.01.2014 -
31.03.2014

Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej:

Zysk / strata brutto

294

564

Korekty

204

-1103
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Amortyzacja 154 107
Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych - -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) - 49
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - 174
Zmiana stanu rezerw 216 657
Zmiana stanu zapasow - -
Zmiana stanu naleznosci 1702 -264
err:l:'i:;l,rtlzvitanu zobowigzan krdtkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 1991 1122
Podatek dochodowy zaptacony 272 -79
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 146 -625
Inne korekty -295 0
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (1+11) 498 -539
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej:

Wplywy 0 1
Odsetki z aktywow finansowych - 1
Wydatki 15 -
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych i 15 )
prawnych

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-II) -15 1
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej

Wplywy 249 280
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow ) i
kapitatlowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty bankowe 249 280
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych - 0
Inne wptywy finansowe - 0
Wydatki 133 50
Patnosci z tytutu leasingu finansowego 133 -
Odsetki - 50
Inne wydatki finansowe - -
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I) 115 230
Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.III +/- B.III +/- C.III) 599 -308
Bilansowa zmiana stanu sSrodkow pienieznych, w tym: 599 -466
- zmiana stanu §rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 834 820
Srodki pieniezne na koniec okresu (F +/- D), w tym: 1432 512

- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania
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3.3.

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréoconego skonsolidowanego
oraz jednostkowego sprawozdania finansowego

3.3.1. Informacje ogélne dotyczace Grupy

Grupa kapitatowa ASM GROUP S.A. na dzien 31 marca 2015 roku sktada sie z jednostki dominujacej
ASM GROUP S.A. oraz jednostek zaleznych.

Sktad Grupy na dzien 31 marca 2015 roku przedstawia ponizsza tabela:

Charakter powiazania
Jednostki zalezne Siedziba z Jednostka Udzialowcy
dominujaca
ASM GROUP S.A. Warszawa - -
GreyMatters Sp. z o.0. Warszawa J e(ti)nostk,a zalelzna 100% ASM GROUP S.A.
ezpos$rednio
Gruppo Trade Service Warszawa ]ednostk,a Zalgzna 100% ASM GROUP S.A.
Polska Sp. z o.0. bezposrednio
New Line Media Sp. z Warszawa ]ednostk,a zalgzna 100% ASM GROUP S.A.
0.0. bezposrednio
Trade S.p.A. Turyn (Whochy) Jednostkazalezna | 4400 AgM GROUP S.A.
bezposrednio
Promotion Intrade S.r.l. Turyn (Wtochy) J ednos:tka za.lezna 100% Trade S.p.A.
posrednio

Jednostki Grupy Kapitatowej ASM GROUP S.A. nie tworzg podatkowej grupy kapitatowej w rozumieniu
przepisOw ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych.

W sktad Grupy nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne
sprawozdania finansowe.

Wszystkie jednostki zalezne zostaty objete konsolidacjg metoda petna.

Struktura Akcjonariuszy sp6tki dominujgcej na dzien 31.03.2015 roku przedstawia sie nastepujgco:

Udzial % w Udzial % w
AKkcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba glosow ogolnej liczbie

zakladowym glosow
Adam Stanczak 15 433 455 26,13% 15 433 455 26,13%
Marcin Skrzypiec 15433 455 26,13% 15 433 455 26,13%
Tatiana Pikula 15428616 26,13% 15428 616 26,13%
JK Fund Suisse SA 3260000 5,52% 3260000 5,52%
Pozostali 9497 929 16,08% 9497 929 16,08%
RAZEM 59 053 455 100,00% 59 053 455 100,00%
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Wszystkie akcje wyemitowane przez Spétke, obejmujgce 102 000 akcji Serii A, 53 654 285 akgji serii B
i 5297 170 akcji serii C, zostaly wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu. W spétce
nie wystepuja akcje uprzywilejowane.

Na dzien publikacji raportu kwartalnego (tj. 15 maja 2015 roku) struktura akcjonariatu nie ulegta
zmianie.

3.3.1.1. Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu Jednostki Dominujacej

W sktad Zarzadu spétki dominujacej na dzien 31 marca 2015 roku wchodzili:

Prezes Zarzadu - Adam Stanczak,
Wiceprezes Zarzadu - Marcin SKkrzypiec,
Cztonek Zarzadu - Jacek Pawlak,
Czlonek Zarzadu - Patryk Gorczynski.

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do dnia sporzadzenia niniejszego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu jednostki
dominujace;j.

3.3.1.2. Informacje dotyczace skladu osobowego Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej

W sktad Rady Nadzorczej sp6tki dominujgcej na dzien 31 marca 2015 roku wchodzili:

Przewodniczacy RN - Maciej Cudny
Czlonek RN - Pawel Mlynarski
Cztonek RN - Filip Nazar
Cztonek RN - Jacek Kuczewski
Cztonek RN - Magdalena Pasecka

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do dnia sporzadzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

3.3.2. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skréconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.3.2.1. Podstawa sporzadzania skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone $rodroczne jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy (,skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe”, ,sprawozdanie”) =zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa i dla
pelnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalno$ci Emitenta oraz Grupy Kapitatowe;j
powinno by¢ czytane wraz z jednostkowym oraz skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, bioragc pod uwage toczacy sie w UE
proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spoétke dziatalno$¢, w zakresie
stosowanych przez Spétke zasad rachunkowos$ci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére
weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.
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MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (, KIMSF”).

Skonsolidowany wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania
wyniku finansowego za rok obrotowy.

Format sprawozdania finansowego

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace okres od 1 stycznia 2015 roku do

31 marca 2015 roku zostato sporzadzone w wersji skroconej i sktada sie z:

— skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (sprawozdanie z sytuacji finansowej
Grupy, sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wilasnym Grupy, sprawozdanie z przeptywow pienieznych Grupy),

— skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (sprawozdanie z sytuacji finansowej
Grupy, sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy, sprawozdanie ze zmian w Kkapitale
wtlasnym Grupy, sprawozdanie z przeptywow pienieznych Grupy),

— skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta (sprawozdanie z sytuacji
finansowej Emitenta, sprawozdanie z catkowitych dochod6w Emitenta, sprawozdanie ze zmian w
kapitale wtasnym Emitenta, sprawozdanie z przepltywéw pienieznych Emitenta),

— dodatkowych informacji i objasnien do $rddrocznego skréconego skonsolidowanego i
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone w tysigcach polskich ztotych.

Sprawozdanie jest pierwszym S$rdédrocznym sprawozdaniem finansowym Emitenta oraz Grupy
Emitenta, ktore zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska (MSSF).

Emitent planuje sporzadzenie pierwszego rocznego jednostkowego oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sporzadzone zgodnie z MSSF za 2014 rok. W zwigzku z tym pierwsze
sprawozdanie Srédroczne po tym okresie rowniez zostato przedstawione zgodnie z MSSF.

Na potrzeby niniejszego sprawozdania, datg przej$cia na stosowanie standardéw MSSF jest 1 stycznia
2013 roku, tj. data przej$cia na standardy MSSF, ktora bedzie uwzgledniona w pierwszym rocznym
sprawozdaniu finansowym Emitenta sporzadzonym wg MSSF za 2014 rok. Ujawnienia zwigzane ze
zmiang standardéw rachunkowo$ci wymagane zgodnie z MSSF 1 Emitent zaprezentuje w rocznym
jednostkowym oraz skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2014 rok.

Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji oraz

potwierdzone przez Zarzad jednostki dominujacej dnia 15 maja 2015 roku.

Kontynuacja dziatalno$ci

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez spo6tki Grupy Kapitatowej w niezmienionej formie i zakresie przez
okres co najmniej 12 miesiecy od dnia konczacego okres sprawozdawczy i nie istniejg przestanki
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej
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dziatalnos$ci. Zarzad jednostki dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania niniejszego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego faktow i okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie
kontynuacji dziatalno$ci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

3.3.2.2. OKres objety sprawozdaniem finansowym

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres 3 miesiecy, tj. od dnia 1 stycznia
2015 roku do dnia 31 marca 2015 roku.

Dla danych prezentowanych w skréconym jednostkowym oraz skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej oraz pozycjach pozabilansowych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe
na dzien 31 grudnia 2014 roku. Dla danych prezentowanych w skréconym jednostkowym oraz
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniu ze zmian w Kkapitale wlasnym oraz skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z
przeptywow pienieznych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2014
roku do 31 marca 2014 roku.

3.3.2.3.  Ogodlne zasady sporzadzania sprawozdania finansowego

Przy sporzadzaniu skréconego jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej, skroconego sprawozdania z catkowitych dochoddw, skréconego sprawozdania ze zmian w
kapitale wlasnym oraz skréconego sprawozdania z przeptywéw pienieznych przyjeto ogélne zasady
wynikajgce z MSR 34.

3.3.2.4. Przyjete zasady (polityki) rachunkowosci i metody obliczeniowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedlug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF), w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska (UE). Podstawowe zasady rachunkowosci przyjete do stosowania przez Emitenta zostaty
przedstawione w punkcie 3.3.2.4.1.

Kursy walut, przyjete do wyceny bilansowej, Grupa przyjeta zgodnie z tabelg NBP nr
251/A/NBP/2013,nr 189/A/NBP/2014.

31.03.2015 31.12.2014

EUR 4,0890 4,1713623

Srednia ze $rednich kurséw na koniec miesiecy za poszczegdlne okresy obrotowe Kksztaltowaly sie
nastepujgco:

01.01.2015- 01.01.2014-

31.03.2015 31.03.2014
EUR 4,1489 4,1894
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3.3.2.4.1. Jednolity opis istotnych zasad rachunkowosci zgodnych z MSSF
ZASADY KONSOLIDAC]I

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje $rédroczne sprawozdania finansowe
ASM GROUP S.A. oraz Srdodroczne sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych. Sprawozdania
finansowe jednostek zaleznych po uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do zgodnosci z MSSF -
sporzadzane s3 za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy
wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowo$ci
zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji
jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowos$ci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty s3
eliminowane, chyba Ze dowodz3g wystgpienia utraty wartosci. Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji
w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢ konsolidowane od dnia
ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgca ma miejsce wtedy, gdy posiada
ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gloséw w
danej spéice, chyba Ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasno$¢ nie stanowi o sprawowaniu
kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Sp6tka Dominujgca ma mozliwo$¢
kierowania polityka finansowa i operacyjna danej jednostki.

Zmiany udzialéw Grupy w jednostkach zaleznych nieskutkujgce utratg kontroli rozlicza sie jako
transakcje kapitatowe. Warto$¢ bilansowa udziatéw zapewniajacych Grupie kontrole oraz udzialéw
niedajagcych kontroli podlega korekcie w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w
jednostkach zaleznych. Wszelkie réznice pomiedzy kwota korekty udzialéw niedajacych kontroli a
warto$cig godziwa kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnosi sie bezposrednio na kapitat wtasny i
przypisuje wilascicielom Spéiki.

Udziaty niedajace kontroli stanowigce cze$¢ udziatéw witascicielskich i uprawniajace posiadaczy do
proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji mozna poczatkowo
wyceni¢ w wartosci godziwej lub odpowiednio do proporcji udziatéw niedajacych kontroli w ujetej
warto$ci mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto jednostki przejmowanej. Wyboru metody
wyceny dokonuje sie indywidualnie dla kazdej transakcji przejecia.

WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK ZALEZNYCH

Wartos¢ firmy powstajgca przy przejeciu wynika z wystapienia na dzien przejecia nadwyzki sumy
przekazanej ptatnosci, wartos$ci udziatow niesprawujacych kontroli i wartosci godziwej uprzednio
posiadanych udzialéw w jednostce nabywanej nad udzialem Grupy w wartos$ci godziwej netto
dajacych sie zidentyfikowac¢ aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki uyjmowanych
na dzien przejecia.

W przypadku wystgpienia wartos$ci ujemnej, Grupa dokonuje ponownego przegladu ustalenia wartosci

godziwych poszczegdlnych sktadnikéw nabywanych aktywoéw netto. Jezeli w wyniku przegladu nadal
wartos¢ jest ujemna ujmuje sie ja niezwtocznie w wyniku finansowym jako zysk z okazyjnego nabycia.
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Wartos¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako sktadnik aktywdédw po koszcie, a nastepnie wycenia wedtug
kosztu pomniejszonego o skumulowang strate z tytutu utraty wartosci.

Dla celéw testowania utraty wartosci, warto$¢ firmy alokuje sie na poszczegdlne osrodki Grupy
generujace przeptywy pieniezne, ktére powinny odnie$¢ korzysci z synergii bedacych efektem
potaczenia. Jednostki generujgce przeplywy pieniezne, do ktorych alokuje sie warto$¢ firmy, testuje sie
pod wzgledem utraty wartosci raz w roku lub czesciej, jesli mozna wiarygodnie przypuszczaé, zZe
utrata warto$ci wystagpita. Jesli warto$¢ odzyskiwana osrodka generujacego przeptywy pieniezne jest
mniejsza od jej warto$ci bilansowej, strate z tytutu utraty wartosci alokuje sie najpierw w celu redukcji
kwoty bilansowej wartosci firmy alokowanej do tego osrodka, a nastepnie do pozostatych aktywéw
tego os$rodka, proporcjonalnie do warto$ci bilansowej poszczegélnych sktadnikéw aktywéw tej
jednostki. Strata z tytutu utraty warto$ci ujeta dla wartosci firmy nie podlega odwrdceniu w
nastepnym okresie. W chwili zbycia jednostki zaleznej lub podlegajacej wspoélnej kontroli,
przypadajaca na nig cze$¢ wartosci firmy, uwzglednia sie przy obliczaniu zysku/straty z tytutu zbycia.

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne sa ujmowane, jezeli jest prawdopodobne, Zze w przyszilosci spowoduja one
wptyw do Grupy korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ powiagzane z tymi aktywami. Poczatkowe
ujecie warto$ci niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu
poczatkowym warto$ci niematerialne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Warto$ci niematerialne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi
ich ekonomicznej uzytecznosci. Warto$¢ amortyzacji wartosci niematerialnych odnosi sie w rachunek

zyskow i strat do pozycji ,Amortyzacja”.

Wartosci niematerialnych wystepujace w Grupie oraz stawki amortyzacji:

Oprogramowanie komputerowe 20% - 50%

SRODKI TRWALE

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia powiekszonej o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane
z zakupem i przystosowaniem skladnika majatku do stanu zdatnego do uzywania lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o odpisy umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu Srodka trwatego do uzytkowania, takie jak koszty napraw,
przegladow, optaty eksploatacyjne, wptywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w
ktérym zostaty poniesione. Jezeli jest jednak mozliwe wykazanie, Ze poniesione naktady spowodowaty
zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego $rodka
trwatego ponad korzysSci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwiekszaja one warto$¢
poczatkow3 tego Srodka trwatego (tzw. ulepszenie).
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W momencie likwidacji lub sprzedazy $rodkéw trwatych, zyski lub straty wynikajace z tego faktu
ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako réznica miedzy przychodami netto ze zbycia
(jesli takie byty) a wartoscig bilansowa tej pozycji.

Srodki trwate, s3 amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci, ktéry ksztattuje sie nastepujgco:

Urzadzenia techniczne i maszyny 4,5% - 30%
Srodki transportu 14% - 20%
Inne $rodki trwate 10% - 30%

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji s przedmiotem
przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres
amortyzacji s3 zgodne zprzewidywanym rozkladem czasowym korzysci ekonomicznych
przynoszonych przez ten Srodek trwaty.

SRODKI TRWALE W BUDOWIE

Srodki trwate w budowie s3 wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych (z wyjatkiem réznic
kursowych nie bedacych korekta ptaconych odsetek), pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty
wartosci. Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakoficzenia ich budowy i
oddania do uzytkowania.

AKTYWA FINANSOWE

Aktywa finansowe dzielg sie na nastepujace kategorie:

— Aktywa finansowe utrzymane do terminu wymagalnoSci,

— Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

— Pozyczki i naleznosci,

— Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to aktywa finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnos$ciach oraz ustalonym
terminie wymagalno$ci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzyma¢ w posiadaniu do tego czasu,
inne niz:

— wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik

finansowy,

— wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

— spetniajace definicje pozyczek i naleznosci.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci kwalifikowane s3 jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos$¢
przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
sktadnik spetniajgcy jeden z ponizszych warunkdéw:
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a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywoéw finansowych kwalifikuje
sie jako przeznaczone do obrotu, jesli s3:
— nabyte gtdwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,
— czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do
ktoérych istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,
— instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych
elementem rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,

b) zostat zgodnie z MSR 39 wyznaczony do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow
transakcji sprzedazy. Zmiany warto$ci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw jako przychody (korzystne zmiany netto wartosci godziwej) lub koszty
(niekorzystne zmiany netto wartosci godziwej). Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej
wbudowanych instrumentéw pochodnych, caly kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii
aktywéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to
przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy pieniezne z
kontraktu lub jest rzecza oczywista bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, Ze gdyby podobny
hybrydowy instrument bylby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu
pochodnego bytoby zabronione. Aktywa finansowe mogga by¢ przy pierwotnym ujeciu wyznaczone do
kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli poniZsze kryteria sa
spelnione:

— taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niesp6jno$¢ w zakresie ujmowania lub wyceny

(niedopasowanie ksiegowe); lub

— aktywa s3 cze$cig grupy aktywow finansowych, ktére sa zarzadzane i oceniane w oparciu o

warto$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub

— aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢

oddzielnie ujmowane.

Pozyczki i naleznosci to niezliczone do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatno$ciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywdw
obrotowych, o ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki
udzielone i naleznos$ci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego
zalicza sie do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s3a to aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, ktére zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do Zadnej z
wczeSniej wymienionych trzech kategorii aktywoéw. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wyceniane s3 w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Spadek warto$ci
aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartos$ci ujmuje sie jako koszt.

Nabycie i sprzedaz aktywdéw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W
momencie poczgtkowego ujecia sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w warto$ci godziwej,
powiekszonej w przypadku sktadnika aktywdw niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do
nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami
umownymi skiadajacymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku
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sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy Srodkéw pienieznych przypisane danemu
instrumentowi przechodza na niezalezna strone trzecia.

UTRATA WARTOSCI

W przypadku zaistnienia zewnetrznych lub wewnetrznych przestanek, ktére wskazujg, ze istnieje
ryzyko braku mozliwosci odzyskania warto$ci ustalonej na koniec okresu sprawozdawczego sktadnika
aktywow, przeprowadza sie testy sprawdzajace pod katem ewentualnej utraty wartosci. Testy
sprawdzajace s3 przeprowadzane raz w roku takze w odniesieniu do wartosci niematerialnych o
nieokre$lonym okresie uzywania oraz w stosunku do wartosci firmy niezaleznie od zaistnienia
przestanek.

Strate z tytulu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jaka warto$¢ bilansowa danego
sktadnika aktywéw (lub osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne) przewyzsza jego wartosé
odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwana to wyzsza z dwoch kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty sprzedazy i wartosci uzytkowej. Odpis z tytutu utraty wartos$ci ujmuje sie w ciezar zyskéow i
strat.

Niefinansowe aktywa trwate, dla ktérych w okresach wczes$niejszych dokonano odpisu z tytutu utraty
wartosci testuje sie na kazdy dzien sprawozdawczy pod katem wystapienia przestanek wskazujacych
na mozliwo$¢ odwrécenia wczesniej dokonanego odpisu.

Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, na jakim
generujg przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywéw (os$rodki wypracowujace Srodki
pieniezne). Dla celow przeprowadzenia testéw na utrate warto$ci oSrodek wypracowujacy Srodki
pieniezne ustala sie kazdorazowo. Na najwyzszym poziomie w Grupie o$rodkiem odpowiedzialnos$ci
jest spotka, z kolei osrodki odpowiedzialno$ci na najnizszym poziomie w Grupie sg wybrane aktywa w
ramach spotek.

Utrata warto$ci aktywdw finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje sie oceny, czy wystepuja obiektywne dowody
na to, ze sktadnik aktywéw finansowych lub grupa aktywéw finansowych utracity warto$¢. Do
istotnych obiektywnych przestanek (dowodéw) zalicza sie przede wszystkim: powazne problemy
finansowe diuznika, wstapienie na droge sadowaq przeciwko dtuznikowi, zanik aktywnego rynku dla
danego instrumentu finansowego, wystgpienie istotnej niekorzystnej zmiany w s$rodowisku
ekonomicznym, prawnym lub rynkowym wystawcy instrumentu finansowego, utrzymywanie sie
spadku warto$ci godziwej instrumentu finansowego ponizej poziomu zamortyzowanego kosztu.

Utrata wartosci naleznosci handlowych
Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego. Utrate warto$ci bada sie na podstawie analizy przeterminowania

ptatnosci w wyznaczonych okresach.

Na nalezno$ci objete ugodg nie tworzy sie odpiséw aktualizujagcych do wysokosci kwoty objetej ugoda,
pod warunkiem wywigzywania sie ptatnosci zawartych w ugodzie. Dla naleznosci objetych ugodg, z
ktorej dtuznik sie nie wywigzuje tworzony jest odpis w 100% naleznosci gtéwne;.
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Odpis z tytulu utraty warto$ci ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Odwrocenie
odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartos$ci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to
moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu.

LEASING

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate
potencjalne korzys$ci oraz ryzyko wynikajace z faktu bycia wtascicielem na leasingobiorce. Wszystkie
pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy wystepuja jako strony uméw leasingowych, na podstawie ktérych
przyjmuja do odptatnego uzywania lub pobierania pozytkow obce S$rodki trwate lub wartos$ci
niematerialne przez uzgodniony okres.

W przypadku umoéw leasingu finansowego, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo
catego ryzyka i pozytkéw wynikajacych z tytutu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy,
przedmiot leasingu jest uymowany w aktywach, jako $§rodek trwaty wedtug nizszej z dwéch wartosci:
(i) warto$ci godziwej lub (ii) wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien
rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty
zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
w okresie, ktérego dotycza.

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu s3 amortyzowane w ciggu przewidywanego
okresu ich ekonomicznej uzytecznosci lub przez okres trwania umowy leasingu.

TRANSAKCJE W WALUCIE OBCE]

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w polskich ztotych (,PLN”), ktéra
stanowi walute funkcjonalng Grupy.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po
obowigzujacym na ten dzien kursie $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych sa
przeliczane wedtug kursu obowigzujacego na ten dzien. Aktywa i zobowigzania wyceniane w warto$ci
godziwej

i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujacym w dniu ustalenia wartosci
godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Rdznice kursowe ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym powstaja,
z wyjatkiem:

— r6znic kursowych stanowigcych koszty finansowania zewnetrznego, dotyczace aktywow w
budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania operacyjnego, ktore wigcza sie do tych
aktywow i traktuje, jako korekty kosztow odsetkowych,

— r6znic kursowych wynikajgcych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed
okreslonym ryzykiem walutowym zgodnie z zasadami rachunkowo$ci zabezpieczen.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych sa przeliczane na
walute prezentacyjng Grupy po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy, a ich rachunki zyskéw i
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strat s przeliczane po kursie wymiany stanowigcym Srednig arytmetyczng $rednich kurséw na dzien
konczacy kazdy miesigc roku obrotowego. R6Znice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia
s3 ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym jako jego odrebny sktadnik ,RéZnice kursowe z
przeliczenia jednostek zagranicznych”. Sprawozdania jednostkowe spoétek zagranicznych przeliczane
sa z uwzglednieniem czterech miejsc po przecinku. W zwigzku z tym, Ze sprawozdanie
skonsolidowane sporzadzamy z dokladnoscia do dwdch miejsc po przecinku, moga wystgpié
zaokraglenia i niezgodno$ci w sumach na poziomie miejsc dziesietnych.

W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone réznice kursowe ujete w
kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, s3 ujmowane w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Grupa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, w celu zachowania zasady
wspotmiernosci kosztéw i przychodéw. Czynne rozliczenia miedzyokresowe wyceniane sg w wartosci
nabycia na moment poczatkowej wyceny, za$ na dzien bilansowy warto$¢ nabycia korygowana jest o
cze$¢ odpisanego kosztu lub przychodu przypadajacego na miniony okres.
W ramach biernych rozliczeti miedzyokresowych, Grupa rozpoznaje:
a) prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Zobowigzaniach z tyt. $wiadczen
pracowniczych”
— rezerwy na urlopy,
b) prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,,Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug”
— rezerwy na koszty dotyczgce danego okresu, do ktérych faktury nie zostaty jeszcze otrzymane,
— rezerwy na inne koszty.
Grupa dokonuje rozliczen miedzyokresowych przychodéw, jezeli dotycza one przysztych okresow
sprawozdawczych.
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw wycenia sie w warto$ci nominalne;j.

KAPITAL WEASNY GRUPY

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosSci okreslonej w statucie Jednostki dominujacej i
wpisanej w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Réznice miedzy warto$cig godziwag uzyskanej zaptaty i warto$cig nominalng akcji sg ujmowane w
kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartos$ci nominalnej.

W przypadku wykupu witasnych akcji, kwota zaplaty za akcje obcigza kapitat wiasny i jest
wykazywana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji akcji wiasnych.

REZERWY
Rezerwy ujmowane sg wdweczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, Ze wypelnienie tego

obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw tozsamych ze stratami ekonomicznymi, oraz
gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.
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Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Jako pozostate rezerwy dlugoterminowe Grupa rozpoznaje zawigzane rezerwy na odprawy
emerytalne i rentowe.

KREDYTY BANKOWE I POZYCZKI OTRZYMANE

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki s3 ujmowane wedtug kosztu,
stanowigcego warto$¢ otrzymanych S$rodkéw pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania
kredytu/pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki s3 wyceniane wedlug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego Kkosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia
$Srodkéw trwatych, warto$ci niematerialnych lub innych dostosowywanych sktadnikéw aktywdw,
przez okres budowy, przystosowania i montazu sg ujmowane w wartosci tych aktywow (z wyjatkiem
réznic kursowych nie bedacych korekta ptaconych odsetek), jesli zobowiagzania te zostaly zaciggniete
w tym celu. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do
wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartos$cia
podatkowgq aktywdw i pasywow a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejSciowych, jak réwniez niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosSci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie
osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaé ww. réznice i straty.

W przypadku ujemnych réznic przejSciowych z tytutu odpisu aktualizujagcego wartos¢ udziatow w
jednostkach podporzadkowanych nie objetych konsolidacjg, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego
podatku jest uyymowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w
dajacej sie przewidzie¢ przyszto$ci ww. roznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiagniety zostanie
dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu w czesci, w jakiej przestato by¢ prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czeSciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywo6w z tytutu odroczonego podatku.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3a z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan bedg obowigzywac¢ w okresie, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub zobowigzanie spetione, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace i uchwalone na dzieni bilansowy.
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UZNAWANIE PRZYCHODOW

Przychody ze sprzedazy produktéw (ustug)
Jezeli wynik transakcji dotyczacej sprzedazy produktéow (ustug) mozna oszacowaé w wiarygodny

sposéb, przychody z transakcji ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji
na dzien bilansowy. Wynik transakcji mozna oceni¢ w wiarygodny sposéb, jezeli zostang spetnione
wszystkie nastepujace warunki:
— kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb,
— istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
przeprowadzonej transakgcji,
— stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposob,
— koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji mogg by¢
wycenione w wiarygodny sposéb.

Jezeli w wyniku transakcji dotyczacej sprzedazy ustug nie mozna oszacowa¢ w wiarygodny sposob,
przychody z transakcji ujmuje sie tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktére jednostka
gospodarcza spodziewa sie odzyskac.

Przychody ze sprzedazy wyrobdéw, towardéw i materiatéw
Grupa rozpoznaje przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw wowczas, gdy spelnione sa
nastepujace warunki:

— jednostka gospodarcza przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa
wiasno$ci do towaru,

— jednostka gospodarcza przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi
towarami,
w stopniu, w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec towaréw, do ktérych ma sie
prawo wilasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

— kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb,

— istnieje prawdopodobienstwo, Ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
transakcji,

— koszty poniesione oraz te, ktore zostang poniesione przez jednostke gospodarcza w zwigzku z
transakcjg, mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Przychody ujmowane sg w warto$ci godziwej naleznej zaptaty.

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Pracownicy majg prawo do odpraw emerytalnych lub rentowych w momencie przechodzenia na
emeryture lub rente. Odprawy te przystugujg pracownikowi spetniajgcemu warunki uprawniajgce do
renty z tytulu niezdolnosci do pracy lub emerytury, ktérego stosunek pracy ustal w zwigzku z
przejsciem na rente lub emeryture, w wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia. Grupa uznaje
koszty z tytulu odpraw emerytalnych i rentowych na bazie memoriatowej. Zgodnie z MSR 19 i 37,
rezerwa na odprawy emerytalne prezentowana jest w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w grupie
zobowigzan dtugo- lub krotkoterminowych, w pozycji ,,Pozostate zobowigzania”.
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AKTYWA (LUB GRUPY AKTYWOW DO ZBYCIA) PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) sa klasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich
warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a sprzedaz
uwazana jest za wysoce prawdopodobna. Wyceniane s3 one w nizszej z nastepujacych dwéch kwot:
ich wartosci bilansowej i warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, jezeli ich wartosé
bilansowa ma zosta¢ odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich
dalsze wykorzystanie.

ZOBOWIAZANIA I AKTYWA WARUNKOWE

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie:

a) mozliwy obowiazek, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktérego istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystapienia jednego lub wiekszej ilosci
niepewnych przysztych zdarzen, ktore nie w pelni podlegajg kontroli Grupy; lub

b) obecny obowigzek, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest uymowany w
sprawozdaniu finansowym, poniewaz:

— nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie srodkéw zawierajacych w sobie
korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku; lub

— kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie.

Przez aktywa warunkowe rozumie sie mozliwe sktadniki aktywéw, ktére powstaty na skutek zdarzen
przeszlych oraz ktérych istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub
niewystapienia jednego lub wiekszej iloSci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni
podlegaja kontroli Grupy.

SZACUNKI ZARZADU

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzad Spétki pewnych
szacunkow i zatozen, ktore znajduja odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu oraz w dodatkowych
informacjach i objasnieniach do tego sprawozdania.

Szacunki i osady ksiegowe wynikaja z dotychczasowych do$wiadczen oraz innych czynnikow, w tym
przewidywan odnosnie do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja sie zasadne.

Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych
dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi
zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym
dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku
dotyczy zar6wno okresu biezacego, jak i okreséw przysztych.

Oszacowania i zatozenia, ktore niosg ze sobg znaczace ryzyko koniecznoSci wprowadzenia istotnej
korekty wartosci bilansowych aktywdéw i zobowigzan w trakcie kolejnego roku obrotowego,

omoéwiono ponizej.

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Poziom odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci ustalany jest przy uwzglednieniu oczekiwanego
ryzyka zwigzanego z nalezno$ciami oraz poczynionych zabezpieczen wpltywajacych na skuteczno$c¢
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windykacji, mimo Ze przyjete zatoZenia opierajg sie na najlepszej wiedzy, rzeczywiste wyniki mogg
réznic sie od oczekiwanych.

Odpis wartosci firmy

Odpisy wartoSci firmy szacowane s3 na podstawie zatozen Zarzadu dotyczacych ustalenia wartosci
odzyskiwalnej. Sp6tka ujawnia gtéwne przestanki wskazujgce na utrate wartosci, zastosowane modele,
stopy dyskontowe oraz stopy wzrostu przyjete do modeli.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Rezerw na niewykorzystane urlopy ustalane s3a na podstawie iloSci niewykorzystanych dni
urlopowych na dany dzien oraz przecietnego wynagrodzenia pracownika przypadajgcego na jeden
dzien, powiekszonego o sktadki na ubezpieczenia spoteczne pracodawcy.

Okres uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych

Zarzad okresla szacowane okresy uzytkowania, a poprzez to stawki amortyzacji dla poszczegdélnych
rzeczowych aktywow trwatych. Szacunek ten opiera sie na oczekiwanym okresie ekonomicznej
uzytecznoSci tych aktywéw. W przypadku zaistnienia okoliczno$ci powodujacych zmiane
spodziewanego okresu uzytkowania (np. zmiany technologiczne, wycofanie z uzytkowania itp.) moga
sie zmieni¢ stawki amortyzacji. W konsekwencji zmieni sie warto$¢ odpiséw amortyzacyjnych

i warto$¢ ksiegowa netto rzeczowych aktywow trwatych.

Aktywa i zobowiqzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i zobowiagzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu
stawek podatkowych, ktére wedtug dostepnych prognoz beda stosowane na moment zrealizowania
aktywow lub rozwigzania zobowigzania, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktoére
obowigzywaty prawnie lub faktycznie na koniec okresu sprawozdawczego. Prawdopodobienistwo
realizacji aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi zyskami podatkowymi
opiera sie na budzetach spétek Grupy Kapitatlowej. Prognozowane wyniki finansowe spétek Grupy
Kapitatlowej wskazuja, ze zostanie osiagniety dochdéd do opodatkowania, na podstawie czego
prawdopodobienistwo rozliczenia aktywa sp6tki Grupy Kapitatowej okreslaja jako wysokie i ujmujg to
aktywo w pelnej wysokosci.

SEZONOWOSC I CYKLICZNOSC

W prowadzonej dziatalno$ci Grupa dostrzega pewna sezonowo$¢ osiaganych przychodéw w ciggu
poszczegdlnych kwartatow roku obrotowego, ktéra nie ma jednak istotnego wptywu na prezentowang
warto$¢ przychodéw w ujeciu rocznym. Zapotrzebowanie na ustugi $wiadczone w ramach Grupy
Kapitatowej wzrasta w okresach $wigtecznych. Zjawisko zwigzane jest szczegdlnie z okresem $wigt
BozZego Narodzenia oraz Wielkanocy.

3.3.2.5. Komentarz do podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w
kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za I kwartat 2015 roku

Przychody

Przychody ze sprzedazy ustug (produktéw) w I kwartale 2015 roku wyniosty 41 255 tys. zl, co

oznacza ich wzrost o 963 tys. zt, tj. 0 2,4% w stosunku do [ kwartatu roku 2014. Przyrost wynika

przede wszystkim z pozyskania nowych kontraktéw oraz rozszerzenia kontraktéw juz posiadanych,

gtownie w segmencie field marketing.
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Najwiekszy udziat w przychodach Grupy na rzecz klientow zewnetrznych w 1 kwartale 2015
roku stanowity przychody segmentu merchandising, ktére w tym okresie ksztattowaty sie na
poziomie 21922 tys. zl, co stanowi ich przyrost o 98 tys. z, tj. 0 0,5% w stosunku do I kwartatu
roku 2014.

Drugi pod wzgledem wielkosci segment field marketing uzyskat przychody ze sprzedazy na rzecz
klientéw zewnetrznych na poziomie 12 577 tys. zt, co stanowi ich wzrosto 2 999 tys. zi, tj. 0 22,4%
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Koszty

Skonsolidowane koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy w I kwartale biezacego roku wyniosty 39 143
tys. z1, co oznacza ich wzrost o 1 646 tys. zi, tj. 0 4,4% w stosunku do I kwartatu roku 2014. Zmiana ta
spowodowana jest gtdwnie wzrostem przychodéw ze sprzedazy ustug realizowanych przez Grupe. W
tym samym okresie tempo wzrostu kosztow (4,4%) jest wyzsze od tempa wzrostu przychodow
(2,4%). Najwiekszy wptyw na zwiekszenie poziomu kosztéw w odniesieniu do I kwartatu roku 2014
maja koszty $wiadczen pracowniczych (wzrost o 1 068 tys. zl, tj.16,3%) oraz koszty ustug obcych
(wzrost o 785 tys. z}, tj. 2,7%) w tym koszty wejscia na rynek regulowany prowadzony przez Gietde
Papier6w Warto$ciowych w Warszawie S.A oraz koszty planowanych inwestycji.

EBIT (zdefiniowany jako wynik na dziatalnosci operacyijnej)

Skonsolidowany EBIT wynidst 2 065 tys. z}l, co oznacza jego spadek o 544 tys. 7, tj. 20,9 % w stosunku
do analogicznego okresu roku 2014.

EBITDA (zdefiniowany jako wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje)

Skonsolidowany wynik EBITDA wynio6st 2 336 tys. zt, co oznacza jego spadek o 497 tys. zt, tj. 17,6% w
stosunku do I kwartatu 2014 roku.

Skonsolidowany zysk/strata netto

Zysk netto skonsolidowany uzyskany w I kwartale roku 2015 wyniést 1 105 tys. z1, co oznacza jego
spadek o 383 tys. z}, tj. o 25,8 % w stosunku do I kwartatu 2014 roku. Spadek ten jest przede
wszystkim konsekwencjg nizszego wyniku EBIT.

Struktura skonsolidowanych aktywow i pasywow

Suma bilansowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy wg stanu na dzien 31 marca
2015 roku zamkneta sie kwotg 123 538 tys. zt i jest nizsza w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia
2014 roku o 10 753 tys. zt (tj. 0 8,0%).

Aktywa trwale stanowia 57,7% sumy bilansowej wedtug stanu na 31 marca 2015 roku wobec 53,7%
na 31 grudnia 2014 roku i odpowiednio aktywa obrotowe 42,3% wobec 46,3%.

Najistotniejsze zmiany aktywoéw dotyczyly naleznos$ci z tytulu dostaw i ustug, ktére stanowia
najwieksza pozycje aktywéw i wynosza 48 053 tys. zl. Ich warto$¢ spadta o 10576 tys. zt w
poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Najwieksza pozycje aktywdw stanowia nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, ktére wynosza 48 053 tys. zt.
Na dzien 31 marca 2015 roku kapitat wiasny Grupy stanowi 67,3% Zrédet finansowania i ksztattuje sie
na poziomie zblizonym do stanu na 31 grudnia 2014 roku.

Najwiekszg pozycja pasywow stanowig zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére wynosza 23 416
tys. zt.
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Ponizej przedstawiono analize pionowg i poziomg struktury skonsolidowanego oraz jednostkowego

sprawozdania z sytuacji finansowej oraz catkowitych dochodéw.

Dane skonsolidowane (w tys. z1):

Wybrane pozycje bilansowe 31.03.2015 | 31.12.2014 Zmiana Dynamika Struktura

31.03.2015 31.12.2014
Aktywa trwate 71274 72108 -833 -1,2% 57,7% 53,7%
Aktywa obrotowe 52 264 62183 -9919 -16,0% 42,3% 46,3%
AKTYWA OGOLEM 123538 134 291 -10 753 -8,0% 100,0% 100,0%
Kapitatl wtasny 83104 82 858 245 0,3% 67,3% 61,7%
Zobowiazania dtugoterminowe 1449 1337 112 8,4% 1,2% 1,0%
Zobowigzania krétkoterminowe 38986 50 096 -11110 -22,2% 31,6% 37,3%
PASYWA OGOLEM 123 538 134 291 -10 753 -8,0% 100,0% 100,0%

Wybrane pozycje bilansowe ?,’11%;22%1155 (;11(;1222%11‘; Zmiana | Dynamika Struktura

s o 31.03.2015 31.12.2014
Przychody ze sprzedazy 41 255 40292 963 2,4% 100,0% 100,0%
Koszty dziatalnoSci operacyjnej 39143 37 497 1646 4,4% 94,9% 93,1%
Zysk (strata) na sprzedazy 2112 2795 -683 -24,4% 51% 6,9%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2 065 2609 -544 -20,9% 5,0% 6,5%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1796 2398 -602 -25,1% 4,4% 6,0%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 1105 1488 -383 -25,8% 2,7% 3,7%

Dane jednostkowe (w tys. z1):

Wybrane pozycje bilansowe 31.03.2015 31.12.2014 Zmiana Dynamika Struktura

31.03.2015 31.12.2014
Aktywa trwate 72108 71647 462 0,6% 58,4% 53,4%
Aktywa obrotowe 8399 8374 25 0,3% 6,8% 6,2%
AKTYWA OGOLEM 80 507 80 020 487 0,6% 65,2% 59,6%
Kapitat wtasny 63371 59633 3738 6,3% 51,3% 44,4%
Zobowiazania dtugoterminowe 9678 9 046 632 7,0% 7,8% 6,7%
Zobowiazania krétkoterminowe 7 458 11341 -3883 -34,2% 6,0% 8,4%
PASYWA OGOLEM 80507 80 020 487 0,6% 65,2% 59,6%

Wybrane pozycje bilansowe (;11%;22%1155 0311(;1222%11‘: Zmiana | Dynamika Struktura

e " 31.03.2015 31.12.2014
Przychody ze sprzedazy 5330 5336 -5 -0,1% 12,9% 13,2%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 4972 4540 432 9,5% 12,1% 11,3%
Zysk (strata) na sprzedazy 358 796 -438 -55,0% 0,9% 2,0%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 385 615 =230 -37,4% 0,9% 1,5%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 294 564 -270 -47,9% 0,7% 1,4%
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci
kontynuowanej 182 417 -234 -56,3% 0,4% 1,0%
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3.3.2.6. Wskazane czynniki, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Zdaniem Zarzadu ASM Group S.A. wplyw na osiagane przez Grupe kapitatowa wyniki finansowe, co
najmniej w perspektywie najblizszego kwartatu, beda mialy zaréwno zewnetrzne czynniki
makroekonomiczne, niezalezne od jednostek wchodzacych w sktad Grupy, jaki czynniki wewnetrzne.
Do czynnikéw zewnetrznych nalezg miedzy innymi:

— wysoko$¢ i wahania kurséw walutowych;

— stan koniunktury gospodarczej;

— zmiany poziomu inflacji oraz wynagrodzen;

— poziom stép procentowych;

— poziom cen paliw;

— warunki finansowania kapitatem obcym.
Zarzad wskazuje nastepujace, wewnetrzne czynniki zalezne od Spétek:

— zwiekszenie udziatéw w rynku w oparciu o obecng oferte ustug i korzystne relacje kosztowe;

— perspektywa pozyskania nowych klientéw na obecnych i nowych rynkach;

— racjonalizacja oferty §wiadczonych ustug;

— dopasowanie w ujeciu jako$ciowym i ilo§ciowym procesu rekrutacji do skali §wiadczonych

ustug;

— wypracowanie racjonalnej struktury organizacyjnej;

— renegocjacje cen z dostawcami materiatéw i ustug;

— wykorzystanie efektow synergii pomiedzy dotychczasowymi podmiotami Grupy a nowymi

sp6tkami w celu maksymalizacji dynamiki rozwoju catej Grupy.

3.3.2.7. Rodzaj oraz kwota pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik
finansowy netto lub przepltywy srodkéw pienieznych, ktore sa niezwykle ze wzgledu
na ich rodzaj, wielko$¢ lub wywierany wptyw

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku nie wystgpily inne istotne, niezwykle
wydarzenia, ktére mogtyby w jakikolwiek sposéb wplyngé na aktywa, pasywa, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy $rodkéw pienieznych Grupy.

3.3.2.8. Informacja dotyczaca segmentdéw operacyjnych, obszaréw geograficznych i istotnych
klientow

Zgodnie z wymogami MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”, Grupa zidentyfikowata segmenty operacyjne w

oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw, ktore sa regularnie weryfikowane przez

osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.

Grupa analizuje segmenty operacyjne na podstawie przychodéw i kosztdw bezposrednich
przypisanych do segmentu. Koszty sprzedazy, zarzadu oraz przychody i koszty pozostatej dziatalnosci
operacyjnej i dziatalno$ci finansowej nie sg analizowane w podziale na segmenty.

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy ASM zagregowana zostata w nastepujacych segmentach:

— merchandising - obejmuje ustugi polegajace na zapewnieniu odpowiednio przeszkolonego
personelu odpowiadajacego za ekspozycje, segregowanie, inwentaryzacje oraz utozenie
towardéw na pétkach,

— field marketing - obejmuje organizacjg eventéw majgcych na celu wsparcie procesu sprzedazy,

str. 28




Integrated
Sales
Processing

ASM

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA I KWARTAL 2015 G R

— outsourcing - stanowi outsouring sit sprzedazy obejmujacy dwa rodzaje ustug polegajacych na
zarzadzaniu zespotem przedstawicieli handlowych lub administrowaniu zespoltem
prowadzonym przez Klienta,

— pozostate ustugi - obejmujg przychody z tytutu ustug innych niz wskazane powyze;j.

W zwiazku z faktem, iZ podstawowym sktadnikiem kosztéw operacyjnych poszczeg6lnych segmentéw
Grupy s3g koszty pracownicze, przy czym pracownicy oddelegowani sg do projektéw w zakresie
réznych segmentoéw, Grupa nie analizuje kosztéw operacyjnych w podziale na segmenty. Wigzatoby
sie to z konieczno$cig ponoszenia istotnych kosztéw kontrolingowych, niewspdéimiernych do
uzyskanych w ten sposéb informacji. Grupa ocenia rentowno$¢ zleceni na podstawie planowanej marzy
brutto na projekcie.

Pozostate przychody i koszty operacyjne, przychody i koszty finansowe, podatek dochodowy oraz
aktywa i zobowigzania s3 monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do
segmentow, w zwigzku z czym Grupa nie zaprezentowata podziatu tych pozycji na segmenty.

Spos6b pomiaru przychodéw nie rézni sie od zasad przyjetych do sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

Podziat przychodéw operacyjnych ze sprzedazy na segmenty przedstawiono ponize;.

(w tys. z1) 1.01.2015-31.03.2015 1.01.2014-31.03.2014

Przychody operacyjne wg segmentow:

merchandising 21922 21824
field marketing 12577 10278
outsourcing 5255 5382
badania marketingowe 1374 2545
pozostate segmenty 156 283
wylaczenia miedzy segmentami 0 0
wylaczenia konsolidacyjne -29 -20
Przychody ze sprzedazy produktéw wg segmentéw, razem 41 255 40292
Przychody nieprzypisane do segmentéw - -
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow _ _
Przychody ze sprzedazy, razem 41 255 40292

Informacje geograficzne
W okresie 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku oraz w okresie poréwnywalnym Grupa

dziatata w Polsce oraz we Wtoszech.

Ponizej przedstawiono przychody operacyjne ze sprzedazy Grupy od klientow zewnetrznych w
rozbiciu na poszczegdlne obszary geograficzne:

Przychody od klientéw zewnetrznych

Informacje geograficzne

(wtys.z1) 1.01.2015 - 31.03.2015 1.01.2014-31.03.2014
Polska 18702 20 445
Wtochy 22553 19 847
RAZEM 41 255 40292
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Gléwni Kklienci
Ponizej przedstawiono koncentracje Zrédet przychodéw operacyjnych ze sprzedazy ze wzgledu na
istotnych Kklientow:

Istotni klienci

(w tys. z8) 1.01.2015-31.03.2015 udzial % w przychodach
klient 1 5528 13%
klient 2 4373 11%
Pozostali klienci 31354 76%

3.3.2.9. Przychody uzyskiwane sezonowo, cyklicznie lub sporadycznie

W prowadzonej dziatalnos$ci Emitent dostrzega pewna sezonowos$¢ osigganych przychodéw w ciggu

poszczegblnych kwartatéw roku obrotowego, ktora nie ma jednak istotnego wptywu na prezentowang

warto$¢ przychoddéw w ujeciu rocznym.

3.3.2.10. Istotne zdarzenia po dacie bilansowej nieujete w Srédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, a mogace w znaczacy sposob wplyna¢ na to
sprawozdanie

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie mialy miejsca istotne wydarzenia nieujete w

sprawozdaniu, ktére mogltyby mie¢ wptyw na to sprawozdanie.

3.3.2.11. Wplacone (lub zadeklarowane) dywidendy, 1acznie i w przeliczeniu na jedna akcje z
podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 marca 2015 roku ASM Group S.A. nie wyptacata ani

nie deklarowata wyptaty dywidendy.

3.3.2.12. Emisje, wykup oraz splata nieudzialowych i kapitatlowych papieréw wartosciowych
W okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 marca 2015 roku ASM Group S.A. oraz spéiki z
Grupy nie dokonywaly emisji, wykupu oraz splaty nie udziatowych i kapitatowych papierow
warto$ciowych.

3.3.2.13. Rodzaj oraz kwoty zmian wartos$ci szacunkowych kwot, ktore byly podawane w
poprzednich oKkresach biezacego roku obrotowego, lub zmiany wartos$ci
szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one
istotny wplyw na biezacy okres

3.3.2.13.1. Grupa Kapitalowa ASM Group (dane w tys. z1)

AKTYWA I REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

‘31.03.2015 zawiazanie rozwiazanie wykorzystanie 31.12.2014

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 453 18 - 157 591

Rezerwy na odroczony podatek dochodowy

REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE
31.03.2015 zawigzanie rozwiazanie wykorzystanie 31.12.2014

rezerwy na Swiadczenia pracownicze, w tym:

z tyt. odpraw emerytalnych i rentowych 5 0 4 0 9
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z tyt. ekwiwalentéw za niewykorzystany urlop 117 83 67 0 100
wypoczynkowy

Rezerwy na $wiadczenie pracownicze, razem 122 83 71 0 110

REZERWY NA POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

31.03.2015 zawiazanie | rozwigzanie  wykorzystanie 31.12.2014

badanie i przygotowanie sprawozdan finansowych 0 0 0 8

8
Rezerwy na niewyptacone wynagrodzenia 931 595 0 211 548
rezerwy na koszty ustug obcych 109 55 379 35 468
inne 64 73 9 0 0
Pozostate rezerwy krétkoterminowe, razem 1104 722 388 254 1024

WARTOSC FIRMY ORAZ ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC FIRMY

31.03.2015 31.12.2014

Warto$¢ firmy brutto 72926 73 662
Odpis z tyt. trwatej utraty wartos$ci -4 471 -4 471
Warto$¢ firmy netto 68 455 69 191

Zmiana wartoSci firmy brutto wykazanej na dzien 31 marca 2015 roku w stosunku do 31 grudnia
2014 roku w kwocie 736 tys. zt wynikata z réznic kursowych powstatych z przeliczenia wartosci firmy
wyrazonych w walucie EUR i przypisanych do jednostek wtoskich (Trade S.p.A., Promotion Intrade
S.rll).

Jednostka dominujgca rozpoznata na koniec 2013 roku odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy w kwocie
4 471 tys. zt. Odpis zostal rozpoznany na wartosci firmy przypisanej do Gruppo Trade Service Polska
sp. z o.0. jako osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne. Odpis zostat oszacowany na podstawie
poréwnania wartoSci odzyskiwalnej (wartosci uzytkowej) osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne
z wartos$cig bilansowg wartos$ci firmy oraz konsolidowanych aktywdéw netto Gruppo Trade Service
Polska sp. z o.0.

Ponizej przedstawiono zmiane stanu warto$ci firmy w okresie sprawozdawczym:

31.03.2015 31.12.2014

zwiekszenie

zmniejszenie wyKkorzystanie

odpis aktualizujacy

s 4471
wartos$¢ firmy

4471

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG

31.03.2015 wyKkorzystanie 31.12.2014

zwiekszenie ‘ zmniejszenie

odpis aktualizujacy 761 204 1 0 558

W okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 marca 2015 roku Grupa kapitalowa nie
dokonywata odpiséw aktualizujgcych inne aktywa niz naleznosci.
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3.3.2.13.2. ASM GROUP S.A. (dane w tys. zl)

AKTYWA I REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

99

14

85

171

Rezerwy na odroczony podatek dochodowy

8535

8535

REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

z tyt. odpraw emerytalnych i rentowych

31.03.2015

zawigzanie

rozwiazanie wykorzystanie

31.12.2014

z tyt. ekwiwalentow za niewykorzystany urlop
wypoczynkowy

50

20

30

Rezerwy na §wiadczenie pracownicze, razem

51

20

3

REZERWY NA POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

31.12.2014
badanie i przygotowanie sprawozdan finansowych - 0
Rezerwy na niewyptacone wynagrodzenia 224 174 50
rezerwy na koszty ustug obcych 109 55 379 35 468
inne 4 13 9
Pozostale rezerwy krotkoterminowe, razem 336 241 388 35 518

INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALEZNE

31.03.2015 zwiekszenie zmniejszenie 31.12.2014

wykorzystanie

odpis aktualizujacy
inwestycje w
jednostki zalezne

15526 15526

Jednostka dominujgca rozpoznata na koniec 2013 roku odpis aktualizujacy inwestycje w udziaty
Gruppo Trade Service Polska sp. z 0.0. w kwocie 15 526 tys. zt.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG

31.03.2015 zwiekszenie zmniejszenie 31.12.2014

wykorzystanie

odpis aktualizujacy 74 - - - 74

W okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 marca 2015 roku Emitent nie dokonywat odpisow
aktualizujgcych inne aktywa niz naleznosci.

3.3.2.14. Skutek zmian w strukturze jednostki gospodarczej w ciagu biezacego okresu lacznie
z polaczeniem jednostek gospodarczych, przejeciem lub sprzedaza jednostek
zaleznych i inwestycji dlugoterminowych, restrukturyzacja i zaniechaniem dziatania

W okresie od 1 stycznia 2015 do 31 marca 2015 roku nie miaty miejsca zmiany w strukturze jednostki
gospodarczej oraz Grupy kapitatowe;j.
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3.3.2.15. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Salda nierozliczonych pozyczek pomiedzy podmiotami powigzanymi na dzien bilansowy:
Na dzien 31.03.2015 r. oraz 31.12.2014r. nie istniaty salda nierozliczonych pozyczek pomiedzy
jednostkami powigzanymi.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotéw powigzanych dokonywane sg wedtug cen rynkowych.
Zalegte zobowigzania na koniec okresu s3 nieoprocentowane i rozliczane gotéwkowo lub
bezgotowkowo. Grupa nie nalicza odsetek od podmiotéw powigzanych z tytutu opdznien w zaptacie
Zobowigzania wobec podmiotdw powigzanych nie zostaly objete zadnymi gwarancjami udzielonymi
lub otrzymanymi. Nie sg one takze zabezpieczone w innych formach.

W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa nie utworzyta zadnego odpisu na naleznosci watpliwe
dotyczace kwot naleznos$ci od podmiotéw powigzanych.

Pozostatle jednostki powigzane

Jako pozostate jednostki powigzane Jednostka dominujgca uznaje miedzy innymi jednostki, nad
ktérymi osoby z kluczowego kierownictwa Jednostki dominujacej sprawowaty kontrole.

Kluczowe kierownictwo

Jako kluczowe kierownictwo Jednostka dominujaca uznaje cztonkéw Zarzadu oraz Rady nadzorczej
jednostki dominujace;.

W prezentowanym oraz poréwnawczym okresie nie realizowano transakcji z jednostkami
powigzanymi:

Jednostki Pozostate
Kluczowe

Kierownictwo

1.01.2015 - 31.03.2015 wspotkontrolowane jednostki
i stowarzyszone powiazane

Sprzedaz ustug - - -

Zakup ustug - - -

Naleznosci z tyt. dostaw - - -

Zobowiazania z tyt. dostaw - - -

Pozostate zobowigzania - - 2

Jednostki Pozostate
Kluczowe

Kierownictwo

1.01.2014 - 31.03.2014 wspoétkontrolowane jednostki
1 stowarzyszone powiazane

Sprzedaz ustug - - -

Zakup ustug - - -

Naleznosci z tyt. dostaw - - -

Zobowigzania z tyt. dostaw - - -

Pozostate zobowigzania - - 197

4. Charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen, czynniki i
zdarzenia majace wplyw na osiagniete wyniki
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Informacje zostaly przedstawione w punkcie 3.3.2.5 Komentarz do podstawowych wielkoSci
ekonomiczno-finansowych ujawnionych w kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za |
kwartat 2015 roku.

5. Informacja Zarzadu Emitenta na temat inicjatyw nastawionych na
wprowadzanie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie
Emitenta oraz w jego grupie kapitalowej w okresie objetym raportem

W I kwartale 2015 r. Emitent nie wprowadzat inicjatyw majgcych na celu wprowadzenie kolejnych
innowacyjnych rozwigzan w Grupie ASM. Emitent nadal skupia swoje dziatania w zakresie wdrazania
innowacji na projektach rozpoczetych w poprzednich okresach sprawozdawczych, tj. projektach
majacych na celu doskonalenie narzedzi stuzacych zdalnej rekrutacji oraz zdalnemu nadzorowaniu
prac personelu terenowego.

Ponadto, Zarzad Emitenta w dalszym ciggu prowadzi dziatania polegajace na analizie rynku ustug
wsparcia sprzedazy, poszukujac dodatkowych mozliwosci rozwoju Grupy ASM.

6. Opis organizacji grupy Kkapitalowej ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Opis organizacji grupy kapitatowej zostat przedstawiony w punkcie 3.3.1. Informacje ogélne dotyczqce
Grupy

7. Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem
akcjonariuszy posiadajacych, na dzien sporzadzenia raportu, co
najmniej 5% glosoOw na walnym zgromadzeniu

Informacje o strukturze akcjonariatu Emitenta zostaty przedstawione w punkcie 3.3.1. Informacje
ogélne dotyczqce Grupy.

8. Informacje o zatrudnieniu

Na dzien 31 marca 2015 roku Emitent zatrudniat 15,05 oséb w przeliczeniu na petne etaty. Na dzien
31 marca 2014 roku byto to 13,55 os6b w przeliczeniu na petne etaty.

Na dziet 31 marca 2015 roku w Grupie ASM w przeliczeniu na petne etaty byto zatrudnionych tgcznie
381,07 os6b. Na dzien 31 marca 2014 roku Grupa ASM zatrudniata tgcznie 245,17 os6b w przeliczeniu
na pelne etaty.

Podstawa prawna:
§ 5 ust. 2a Zatacznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezace i
okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Osoby reprezentujace Spotke:

Adam Stanczak - Prezes Zarzadu
Marcin Skrzypiec - Wiceprezes Zarzadu
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ASM GROUP S.A.
ul. Swietokrzyska 18
00-052 Warszawa
sekretariat@asmgroup.pl
tel.: (22) 82994 61
fax: (22) 829 94 62

Spolki zalezne - podmioty krajowe

Spoiki zalezne - podmioty zagraniczne

LT

GRUPPO TRADE SERVICE
POLSKA sp. z.0.0.

GRUPPO TRADE SERVICE - POLSKA SP. Z 0.0.
ul. Swietokrzyska 18
00-052 Warszawa
adres korespondencyjny
ul. Targowa 72
03-734 Warszawa

biuro@gruppotradeservice.pl
tel.: (22) 449 26 01

T

TRADE S.p.A.

TRADE S.P.A.
Corso Francesco Ferrucci 77 / 9
10138 CAP Turyn (Wtochy)

tel.: (0039) 0289289000
fax: (0039) 028928903031

GreyMattors

GREYMATTERS SP. Z 0.0.
ul. Swietokrzyska 18
00-052 Warszawa

sekretariat@greymatters.pl
tel.: (22) 829 94 85
fax. (22) 829 94 62

PROMOTION INTRADE S.R.L.
Mediolan, Corso di Porto Nuova 46
20121 CAP Mediolan (Wtochy)

tel.: (0039) 0289289000
fax: (0039) 028928903031

=

NEWLINEMEDIA

NEW LINE MEDIA SP. Z 0.0.
ul. Swietokrzyska 18
00-052 Warszawa

tel: (22) 829 94 61
fax: (22) 829 94 62
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