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Emitent jako dystrybutor surowcéw chemicznych jest zalezny od trendow
swiatowych oraz sytuacji w jakiej znajduja sie producenci surowcow, ktore dla
Spotki stanowig gtéwne Zrédio przychoddw.

Rok 2014 byt rokiem zmiennosci i niepewnosci zardéwno w przestrzeni politycznej
jak i finansowej. Gospodarka swiatowa wzrosta o ok. 3 %, co byto poziomem
nizszym niz oczekiwany, jednak ciagle satysfakcjonujgcym, biorgc pod uwage
biezace konflikty i kryzys swiatowy. Koricowka 2014 roku pokazata spadek cen
ropy do pozioméw, ktére wystepowaty podczas finansowego kryzysu w latach
2008/2009. W potowie 2014 ropy barytka ropy Brent kwotowana byta na poziomie

okofo 110 USD, jednakze cena ta spadfa niemalze o potowe w drugiej czgsci roku.

Gospodarka europejska zawiodta w 2014 roku, ozywienie gospodarcze okazato sig
stabe i kruche. Przez caty okres widoczny byt niski popyt w catej Europie.
Ostateczny PMI w strefie EURO wyniést 50,6 dla miesigca grudnia.

Pomimo ogdlnego spowolnienia sprzedaz Prymus S.A. do krajéw europejskich byta
zadowalajgca. W planach Emitenta jest kontynuowanie wzrostu sprzedazy poza
granice kraju.

Jednym z wiodacych czynnikéw warunkujacym przychody Emitenta jest wzrost
PKB. W 2014 roku wzrost PKB uksztattowat sie na poziomie 3,3%. W poréwnaniu
z 2013 rokiem nastgpit jego wzrost 0 1,6%. Czes$¢ surowcéw sprzedawanych przez
Spétke dedykowanych jest dla branzy budowlanej, stad tez tak duza korelacja

miedzy wzrostem Produktu Krajowego Brutto, a przychodem.
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W prezentowanym okresie sprawozdawczym wystapity problemy z dostepnoscia
surowcéw. Dotyczyto to takze surowcéw, ktére znajdujg sie w portfolio Emitenta.
W pierwszej potowie roku widoczne byto obnizenie przychoddéw Spofki
spowodowane niedoborem na rynku monomeru octanu winylu (VAM) = gtéwnego
skiadnika dyspersji polioctanu winylu, ktérych Emitent jest dystrybutorem.
Sytuacja braku octanu winylu pojawita sie¢ w marcu 2014 roku izwigzana byta
z niepokojami politycznymi na Ukrainie, gdzie zlokalizowane s3 dwie fabryki tego
surowca oraz wstrzymaniem dostaw z terenu Rosji. Niedobdr VAM doprowadzit
do ograniczenia produkcji dyspersji opartych oten surowiec, aco za tym idzie
doszto do zmniejszenia przychodéw ze sprzedazy dyspersji realizowanej przez
Emitenta w trzech pierwszych kwartatach 2014 roku.

Dostepnoéé¢ octanu winylu ustabilizowata sie w czwartym kwartale 2014 roku,
jednak trudno méwi¢ o powrocie do sytuacji z roku poprzedniego. Podstawowym
problemem na rynku dyspersji jest ich wysoki poziom cen, ktérego podstawg jest
wzrost ceny octanu winylu. Na rynku pojawito si¢ zagrozenie substytucji dyspersji
opartych o polioctan winylu na rzecz innych surowcéw. Moze to mie¢ negatywny
wptyw na poziom sprzedazy dyspersji produkowanych przez Duslo a.s., ktérych
Emitent jest dystrybutorem na terenie Polski.

Problemem dla Spotki byt réwniez spadek marzy uzyskiwanej ze sprzedazy
dyspersji. Nie wszyscy producenci, pomimo wzrostu cen monomeru octanu
winylu, w tym samym stopniu podniesli ceny dyspersji. Fabryki zintegrowane
SUrOWCOWO 3 W stanie zaproponowac relatywnie tarisze dyspersje w stosunku do
fabryk nastawionych na zakup VAM z zewnatrz. Duslo a.s., ktérego Emitent jest
dystrybutorem nie posiada instalacji do samodzielnej produkcji VAM,
stanowiacego dla nich baze do produkcji dyspersji. Konsekwencja takiego stanu
rzeczy jest koniecznos$¢ obnizenia marzy przez Emitenta w celu realizacji sprzedazy

do dotychczasowych klientow.

Cecha charakterystyczng rynku dystrybutoréw surowcéw chemicznych w Polsce
jest jego duze rozdrobnienie oraz wysoka konkurencyjnosc, co skutkuje

systematycznie obserwowanym spadkiem uzyskiwanej marzy.



Przychody ze sprzedazy Emitenta wykazuja sie sezonowoscig. Miesigce zimowe
charakteryzujg sie spadkiem sprzedazy, podczas gdy w okresie letnim Spotka

osigga najwyzsze przychody. Tendencje te przedstawia Wykres nr 2.
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Wykres nr 2. Sezonowosc¢ sprzedazy Prymus S.A. w latach

2011-2014 w ujeciu kwartalnym.

W ostatnich latach w przemysle chemicznym szczegodlnie silnie uwidocznita sie
niestabilno$¢ rynkéw. Prognozy wskazujg na dalszy wzrost branzy, jednak w coraz
wolniejszym tempie. Najwiekszy przyrost oczekiwany jest w Azji — obecny udziat
Azji w $wiatowym obrocie rynku chemicznego stanowi ok. 40%. Przewyisza to
taczny udziat Europy i Ameryki Potnocnej w globalnym rynku chemicznym. Statfg
tendencjg jest juz zm.niejszanie sie marzy na skutek trendéw wptywajacych na
rynek. Pojawiaja sie nowi konkurenci z Azji, ktérzy nie tylko zdobyli pozycje
dominujgcg na swoich lokalnych rynkach, ale réowniez tworzg alianse z firmami
z rynkéw zachodnich w celu pozyskania nowych technologii. Firmy branzy

chemicznej poszukujg wzrostu rentownosci w nowych modelach biznesowych.
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Gtéwnym czynnikiem rdéznicujgcym i stanowigcym przewage konkurencyjng jest

innowacyjnos¢ i prowadzenie prac badawczo-rozwojowych.

Waznym czynnikiem ksztattujgcym rynek chemiczny sg rowniez zaostrzajace sie

wymogi ekologiczne i zastgpowanie surowcow starsze] generacji produktami

nowoczesnymi, dopuszczonymi do obrotu zgodnie z regulacjami REACH.

DANE DOTYCZACE WYNIKOW FINANSOWYCH W 2014 R.

Wybrane dane finansowe

2014 2013 Dynamika
(zt) (zt) (%)

Przychody ze sprzedazy 34 385 147,94 32 155 336,25 106,93
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1898 666;36 1338 7.85,18 141,82
Zysk (strata) ze sprzedaiy netto 1 757 187,9.8“ . 1646 353,.1.].. 106,73
Zysk (strata) netto 1001 218,79 2333 808,90 42,90
Aktywa razem 15 %49 1ﬁ4,59 .15 689 693,18 “ 100,38 .
Aktywa obrotowe 13 840 817,40 | 13 739 148,68 | 100,74
Srodki pienigine 6 335 545,45 5821056,41 103;84. .
Naleznosci 3310967,47 1852 275,97 ”178,75
Zobowigzania 3115 619,67 2632 423,90 118,36
Kapitat wiasny 1.2 633 484,.92 | 13 057 26.9.,28 | 96,75
Kapitat podstawowy 1900 004,20 2 obo DO0,00 95,00




Prymus S.A. osiggneta w 2014 roku przychdd ze sprzedazy \produktc’)w, towaréw
i materiatéw na poziomie 34.385.147,94 zt. — jest to najwyiszy przychdd w historii
Emitenta. Dynamika przychodow liczac rok do roku wyniosta 107%.

Przychody osiggniete przez Emitenta pochodzg ze sprzedazy krajowej
i zagranicznej. W 2014 roku eksport stanowit 40% wartosci sprzedazy Emitenta.
Rok wczeséniej eksport wynosit 13% wartosci przychodéw. Zwiekszenie sprzedazy
eksportowe] jest zwigzane z realizacjg zatoionej strategii Emitenta. Zarzad
zaktada w kolejnych latach utrzymanie lub nieznaczne zwigkszanie udziatu

eksportu w przychodach ze sprzedazy.

Struktura przychodoéw ze sprzedazy w ujeciu
geograficznym w 2014

Rysunek nr 3. Struktura sprzedazy przychodow w ujeciu

geograficznym

Zysk z dziatalnosci operacyjnej uksztattowat sie na poziomie 1 898 666,36 zi.
W poréwnaniu z rokiem ubiegtym wzrost o 42%.
Zysk netto w 2014 roku wyniést 1.001.218,79 zt i zanotowat w pordwnaniu

z rokiem ubiegtym spadek o 57%. Przyczyng spadku pomimo dobrego wyniku

—
<
—
o
o
N
ok
—i
(90]

|
S
—i
(=]
X
—
<
—
o

%)

Q

S
-

@)

T

~N
i
ot

@)
=

M
e
e

~N
©

~N
=
e
©*
~N

—

L]
N
=

(=

©
o

~N

O

=

©

i

o
v




o
<
i
o
o
o
i
—
on

I
<
i
o
B
—
i
—
o

v

o

S
e

o

(18}

~
@
0

e]
=
G
)

~N
©

~N
=
S
©*
~N

S

0
~N
i

c

©
e

~N

o

=

(1]

S

Q
(7a}

z dziatalnoéci operacyjnej jest wycena aktualizacji wartosci inwestycji na ostatni
dzien roku obrotowego. Zgodnie z przyjeta metoda skutki aktualizacji zalicza sie

odpowiednio do przychodéw lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego.

Wybrane wskazniki rentownosci

2012 2013 2014

Rentownoéé netto (%) * M 78 29

Rentowno$¢ sprzedazy (%) 2
10,4 . 51 51
mierzona zyskiem ze sprzedazy (%) .

Rentownoé¢ majatku (%) * 189 149 64

! zysk netto/przychdd ze sprzedazy
% zysk ze sprzedazy/ przychdd ze sprzedazy
®zysk netto/ majatek (aktywa) ogétem

Spoétka zgodnie z Regulaminem ASO (okreslajgcym dziatania rynku NewConnect)
na biezgco raportuje wszystkie zdarzenia, ktére bezwzglednie podlegajg
obowigzkowi przekazania do publicznej wiadomosci, oraz ktore Zarzad uznaje za

majace istotny wptyw na dziatalno$¢ Spotki.



%,,

?. VIII. PRZEWIDYWANY ROZWO] SPOLKI

Strategia dziatalnos$ci Spotki oparta jest na kontynuacji dziatalnosci podjetej

W poprzednich okresach. Spotka bedzie rozwija¢ sie w oparciu o trzy obszary

dziatalnoéci:

surowce chemiczne (do przetworstwa tworzyw sztucznych oraz chemii
budowlanej),

produkty gotowe (preparaty gruntujace: biobdjcze i uniwersalne, kleje,
srodki zabezpieczajace do drewna, folie budowlane),

dziatalno$¢ finansowa (leasing, faktoring, pozyczki, obrdét papierami

wartosciowymi).

Cigglos¢ strategii jest wazna zwiaszcza z punktu widzenia wdrazania i aplikacji

nowych surowcow u klientéw. Proces ten jest dtugotrwaty, wymaga wielu prob,

a efekt koficowy widoczny jest czasami w okresie do kilku lat, liczac od momentu

rozpoczecia projektu.

Strategia rozwoju Spotki zaktada podjecie w 2015 roku nastepujgcych krokow:

realizacja zatozonej polityki dystrybucji produkowanych przez stowackiego
producenta dyspersji i klejéw marki Duvilax,

udzielanie klientom pomocy technologicznej we wdrazaniu oferowanych
przez Prymus S.A. surowcéw bezposrednio w aplikacjach do klejéw, farb,
lakieréw, itp.

rozwdj sprzedazy plastyfikatorow bezftalanowych, poprzez poszerzenie
oferty o DOTP - tereftalan bis (2etyloheksylu), ktéry nalezy do
plastyfikatoréw ekologicznych, nie majacych ujemnego wptywu na

zdrowie. Spotka planuje rozwijac¢ te aktywnos¢, biorgc m.in. pod uwage
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tendencje nakreélong w ramach REACH odnosnie odchodzenia od
plastyfikatoréw majacych szkodliwy wptyw dla cztowieka.

e zwiekszenie sprzedazy surowcéw do produkcji tworzyw sztucznych .oraz
$rodkéw pomocniczych,

e rozwdj filaru produktéw gotowych gtéwnie poprzez intensyfikacje
sprzedazy biobojczych preparatéw gruntujacych,

e pozyskiwanie nowych klientéw oraz poszerzenie oferty dla obecnych
odbiorcow,

e dalsza wspdtpraca z producentami surowcow, gtéwnie z: Duslo as, Deza

as, Grupa Azoty ZAK S.A., Borsodchem Zrt.

ZDARZENIA | OKOLICZNOSCI ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC PO
31.12.2014R.:

W dniu 12.01.2015 r. zostata zawarta umowa miedzy Emitentem, a Grupg Azoty
ZAK S.A. z siedzibg w Kedzierzynie KoZlu, ktérej przedmiotem jest okreslenie zasad
wspotpracy w zakresie sprzedazy i posrednictwa w sprzedazy plastyfikatorow
produkowanych przez Grupg Azoty ZAK S.A. pod marka handlowa Oxoviflex™. Na
mocy tej umowy Emitent uzyskat prawo sprzedazy wymienionych wyzej
plastyfikatordw na terenie Europy do branzy wyktadzin z PCV.

Oxoviflex™, ktéry produkowany jest przez Grupe Azoty ZAK S.A. jest odpowiedzig
na rosnace zainteresowanie rynku przetworstwa PCV plastyfikatorami
nieftalanowymi. W  przeciwiedstwie do  plastyfikatorow ftalanowych,
Oxoviflex™ nie podlega ograniczeniom prawnym i aplikacyjnym - nie jest
substancja stwarzajaca zagrozenie zgodnie z kryteriami klasyfikacji rozporzadzenia
CLP. Zostat zarejestrowany zgodnie z Rozporzadzeniem (WE) nr 1907/2006
(REACH).

Przewidywana przez Emitenta sprzedaz plastyfikatorow bezftalanowych moze

wptynaé na zwiekszenie przychodéw w 2015 roku.



Spétka prowadzi wspdlne przedsiewziecia w zakresie tworzenia nowych
produktéw ze swoimi partnerami, ktérych jest dystrybutorem na rynku polskim.
Gtéwnie takie dziatania podejmowane sg ze stowackim producentem dyspersji
Duslo as i jego dziatem R&D. Dyspersje dostosowywane sg do wymagan klienta,
nastepnie testowane, podlegaja walidacji, po czym dostarczane sg do kontrahenta
jako nowe surowce, dedykowane do okreslonego zastosowania. Emitent bierze
udzial w kaidym etapie niniejszego procesu. Tym samym Spoétka ma udziat

w rozszerzaniu portfolio, wspéttworzac produkt o nowych wtasciwosciach.
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SYTUACJA FINANSOWA NA KONIEC 2014

Zarzad ocenia sytuacje finansowa Emitenta jako dobra.

Spotka za okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 wykazata zysk netto
w wysokoséci 1.001.218,79 zt, przy przychodach ze sprzedazy w wysokosci
34.385.147,94 z1.

Zobowigzania Spétki na 31.12.2014 rok wynoszg 3.115.619,67 zt i wynikaja
z biezacej dziatalnoéci, nie ma zobowigzan przeterminowanych. W okresie
objetym sprawozdaniem Spotka wykazywata petng zdolnos¢ do wywigzywania sig
z zaciagnietych zobowigzar wobec innych podmiotéw. Emitent posiada mozliwosc
korzystania z kredytu w rachunku biezacym — érodki te wykorzystywane sg w razie
potrzeb na biezgca dziatalnos¢ gospodarcza. Spotka na koniec 2014 roku nie
posiadata zadtuzenia z tego tytutu.

Stan naleznoéci na koniec roku sprawozdawczego wynosi 3.310.967,47 zt.

Stan $rodkow pienieznych na 31.12.2014 r. wynosi 6.335.545,45 zt.

Spotka w ramach dziatalnoéci finansowej zajmuje sie faktoringiem, udzielaniem
leasingéw, pozyczek jak réwniez obrotem papierami wartosciowymi. Emitent
znalezyta starannoscia bada kondycje finansowg swoich partnerow,
zabezpieczajac odpowiednio transakcje (weksle, poddanie sie egzekucji z art. 777
kpc, hipoteka, cesja naleznosci).

W przypadku obrotu papierami wartosciowymi traktuje sie te inwestycje jako
inwestycje krétkoterminowe i na biezagco monitoruje sig ich wartos$¢ rynkowa.

W roku 2014 Spétka wywiazywata si¢ z terminowego sktadania deklaracji VAT-7
oraz PIT-4 do Urzedu Skarbowego, jak i z terminowego rozliczania sie z tym
Urzedem. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawnymi Spotka rozliczata sig
réwniez zZUS. Rachunki bankowe Spotki nie podlegaty w 2014 r zajeciom
komorniczym.

Spétka nie posiada oddziatéw ani zaktadow.



