Wybrane wskazniki finansowe za 2014 rok

Wskainik rentownosci sprzedazy netto - Return of Sales

(zysk netto/sprzedaz netto x 100%) 2,9%

' Stopa zwrotu z kapitatu wiasnego — ROE

(zysk netto/kapitaty wiasne x 100%) 7,9%

WskaiZnik rentownosci majatku - ROA

(zysk netto/aktywa ogdtem x 100%) 6,4%

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia

(zobowigzania ogdtem/ aktywa ogdtem *100%) 19,8%

wskaznik bieiacej ptynnosci - Current Ratio

(aktywa obrotowe/zobowiazania biezgce) 5,0%

wskaznik szybki plynnosci — Quick Ratio

(ptynne aktywa obrotowe/pasywa biezgce) 4,9%

Wskaznik rotacji zapaséw w dniach

- (przecietny stan zapasow x 360/przychody ze sprzedazy) 6

Wskaznik rotacji naleznosci

(przecietne naleznosci x 360/przychody ze sprzedaiy) 26
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XI. WSKAZANIE CZYNNIKOW RYZYKA

I Al

Ryzyko zwigzane z polityka gospodarcza w Polsce

Na realizacje zatozonych przez Spotke celow strategicznych wptyw majg miedzy
innymi czynniki makroekonomiczne, ktére sg niezalezne od dziatan firmy. Do
czynnikéw tych zaliczy¢ mozna: polityke rzadu, decyzje podejmowane przez
Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienigznej. Niekorzystne zmiany w
otoczeniu makroekonomicznym moga w istotny sposéb wptyngé negatywnie na
dziatalnoé¢ i wyniki ekonomiczne osiggane przez Spotkg. Celem ograniczenia tego
ryzyka Zarzad na biezgco sledzi zmiany w opisanym wyzej obszarze i dostosowuje

dziatania do wystepujacych zmian.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza w Polsce

Spotka prowadzi swojg dziatalno$¢ na rynku zwigzanym éciéle z branzg budowlana.
Wyniki, jakie uzyskuje sg zwigzane z sytuacja na polskim rynku budowlanym, a ta
z kolei z sytuacja makroekonomiczna w kraju.

Na wyniki dziatalnoéci wptywa wiele czynnikow m. in. tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inwestycji przedsigbiorstw, poziom inflacji, poziom
bezrobocia. Pogorszenie sie koniunktury gospodarczej moze mie¢ negatywny
wptyw na kolejne inwestycje w budownictwie, prowadzac do zmniejszenia
zapotrzebowania na surowce stosowane do produkcji materiatéw budowlanych
oferowane przez Spétke. Moze to spowodowac pogorszenie sie  wynikow

finansowych. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad na biezaco monitoruje



zmiany w opisanym wyzej obszarze, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac

strategie do wystepujacych zmian.

Ryzyko plynnoSci

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej przez Spotke polega na wystgpieniu braku
mozliwosci sptaty przez Spoétke jej zobowigzan finansowych w momencie ich
wymagalnosci. Dziatania majace na celu ograniczenie przedmiotowego ryzyka
obejmujg wiasciwe zarzadzanie ptynnoscig finansowg, realizowane poprzez
poprawng ocene poziomu zasobow srodkdw pienieznych w oparciu o plany

przeptywow srodkdw pienieznych w réznych horyzontach czasowych.

Ryzyko stopy procentowe;j

Ekspozycja Spétki na zmiany stop procentowych dotyczy kredytu w rachunku
biezgcym, z ktorego korzysta Spodtka, a ktory oparty jest na zmiennej stopie
procentowej bazujgcej na wskazniku WIBOR + marza.

Ryzykiem stopy procentowej obarczone sg réwniez udzielane przez Spotke
pozyczki.

Spétka nie zabezpiecza sie przed ryzykiem zmian stop procentowych. Dziatania
dotyczace ograniczenia ryzyka zmian stop procentowych obejmujg biezgce

monitorowanie sytuacji na rynku pienieznym.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spétke strat finansowych na
skutek niewypetnienia przez klienta lub kontrahenta swoich zobowigzan. Ryzyko
kredytowe jest gtéwnie zwigzane z naleznosciami Spotki od klientéw oraz

dziatalnoscia finansowg Emitenta. Spotka podejmuje dziatania w celu minimalizacji
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tego ryzyka poprzez monitorowanie sytuacji finansowej kontrahentéw oraz

odpowiednie zabezpieczenie transakcji.

Ryzyko kursowe

Emitent w zwiazku z dokonywanymi zakupami surowcéw od dostawcow
zagranicznych w szczegdlnosci w walucie EUR, narazony jest na wahania kursow
walut. Istnieje ryzyko, iz negatywne dla Emitenta wahania kursow walut, moga
spowodowaé zmniejszenie marzy ze sprzedazy. Spotka zabezpiecza sie w duzej

mierze przed tym ryzykiem, prowadzac sprzedaz krajowa w walucie EUR.

Dodatkowo Emitent zaktada, iz cze$¢ wyrobéw bedzie trafiata na eksport, gtéwnie
do krajow Unii Europejskiej, gdzie walutg ptatniczg jest EUR. Niekorzystny
przelicznik EUR wobec PLN moze spowodowac wzrost cen sprzedazy produktow
na tamtych rynkach, przez co stang sig one mniej konkurencyjne. Ryzyko zwigzane
ze wzrostem kursu EUR jest wieksze od ryzyka zwigzanego z jego deprecjacja.
Wynika to z faktu, iz wieksza czg$¢ sprzedazy produktow kupionych w walucie EUR
realizowana jest w na rynku krajowym. Wzrost kursu EUR moze prowadzi¢ do

zmniejszenia konkurencyjnosci oferowanych przez Spotke towardow.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w papiery wartosciowe

Oprécz biezacej dziatalnoéci operacyjnej, Emitent prowadzi rowniez dziatalnos¢
inwestycyjna w instrumenty finansowe podmiotéw notowanych na rynkach
podstawowym oraz alternatywnym GPW. Ryzyko taczace si¢ z tg dziatalnoscia jest
powigzane z wyceng instrumentow finansowych oraz ryzykiem pogorszenia
koniunktury na rynku kapitalowym. Stabsza koniunktura moze byC przyczyng
obnizenia poziomu wycen spétek, w ktére Emitent inwestuje, co mozie
spowodowaé pogorszenie sie jego wynikéw finansowych. Sporadycznie Emitent

nabywa réwniez na rynku niepublicznym instrumenty finansowe Spotek, ktore



zgodnie z zamiarem Emitentdw, majg zosta¢ wprowadzone do publicznego
obrotu.

Niniejsze ryzyko, ograniczane jest poprzez fakt, iz dobdr akcji do portfela Emitenta
poprzedzony jest szczegétowa analiza fundamentalng. Dodatkowo Emitent

inwestuje w papiery wartosciowe spétek o dobrych parametrach wskaznikowych.

Ryzyko zmian przepiséw prawnych lub ich interpretacji

Biorgc pod uwage, ze specyfika polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna
do przewidzenia zmiennos¢, istotnym ryzykiem dla rozwoju Spoétki mogag byc
zmiany przepiséw lub ich interpretacji, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego i finansowego.

W celu ograniczenia tego ryzyka Zarzad Spdtki na biezgco monitoruje z.miany
kluczowych przepisow prawnych oraz wspétpracuje z doradcami, starajgc sie

z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac dziatania do wystepujacych zmian.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Zjawisko sezonowosci sprzedazy produktow Spétki jest zjawiskiem naturalnym w
kazdej branzy zwigzanej z surowcami dedykowanymi dla chemii budowlanej.
Efektem sezonowosci jest coroczna niska sprzedaz w IV i | kwartale w stosunku do
pozostatych miesiecy.

Celem minimalizowania skutkéw sezonowosci sprzedazy jest prowadzenie przez
Spoétke dziatalnosci finansowej, ktéra zapewnia przychody catoroczne, niezaleznie

od wahan sezonowych.
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Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od gléwnych odbiorcow i dostawcow

Gtéwnymi odbiorcami produktéw Spotki sa producenci wyrobow z tworzyw
sztucznych oraz producenci chemii budowlanej. Spdtka poszerza krag odbiorcow
celem rozwoju sprzedazy, jak réwniez uzupetnienia dotychczasowych klientow,
ktérzy z réznych wzgleddw zaprze'staja wspbtpracy ze Spotkg np. w wyniku lepsze]
oferty od konkurencji. Zagrozeniem wynikajacym z tego ryzyka jest istnienie grupy
duiych odbiorcow, ktérych odejscie byloby zauwaia!ne w obrotach rocznych.

Ryzyko zwigzane z uzaleznianiem od dostawcow jest znaczace ze wzgledu na
ograniczong ilo$¢ producentéw surowcéw chemicznych. Dywersyfikacja zakupow
w przypadku niektérych surowcéw jest ograniczona. Pomimo dos¢ duzej
koncentracji kliku producentéw w grupie dostawcéw Spétki, ryzyko to jest

czeéciowo ograniczone silng pozycja Spétki w niszy rynku, na ktorej dziata.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Dziatalno$¢ Spotki opiera sie w znaczacym stopniu na kontakcie z klientami
itrafnym  podejmowaniu  decyzji.  Aspekty te  wymagaja wysoko
wykwalifikowanych pracownikéw, dobrze znajacych rynek surowcow oraz rynek
chemii budowlanej. Utrata kluczowych pracownikéw wraz z ich wiedzg oraz
doéwiadczeniem moze skutkowaé negatywnym wptywem na wynik finansowy
Spotki Prymus S.A., a takze trudnosciami z realizacjg umoéw, utratg klientow oraz
pogorszeniem wizerunku i wiarygodnosci Spotki.

Minimalizacja ryzyka zwigzana jest przede wszystkim z zapewnieniem

odpowiednich warunkéw pracy oraz dodatkéw motywacyjnych.

Ryzyko zwigzane z osiagnigciem celéw strategicznych Spotki

Strategia Emitenta zaktada poprawe warunkéw zakupu, przyspieszenie realizacji

zamoéwien, zwiekszenie sprzedazy, rozwoj produktéw finansowych. Ich osiagnigcie



wymaga odpowiedniej wiedzy i doswiadczenia o0s6b odpowiedzialnych za
kierowanie firma. Istotne zagrozenie wigze sie z mozliwoscia zbyt optymistycznej
oceny efektéw przyjetych zatozen strategicznych, co prowadzic moze do
podejmowania btednych decyzji dotyczacych Corganizacji dziatan dystrybucyjnych
oraz zwigzanych z rozwojem w szczegdlnosci produktow finansowych. W zwigzku
z powyzszym, istnieje ryzyko nieosiagniecia zatozonych celéw, co znalaztoby
odbicie w sytuacji finansowej Emitenta. Trudnos$ci z osiggnieciem zatozonych
celéw strategicznych mogg by¢ nastepstwem wptywu wielu nieprzewidywalnych
czynnikéw zewnetrznych (przepisy prawa, popytu, warunki atmosferyczne,
niestabilna sytuacja polityczna itp.).

W celu ograniczenia niniejszego ryzyka na biezgco analizowane s3 czynniki mogace
mie¢ wptyw na dziatalnos¢ i wyniki Spéfki. Wspomniana analiza stuzy
opracowywaniu odpowiednich krokdw, zmierzajagcych w razie koniecznosci do

tagodzenia i neutralizowania negatywnych czynnikow.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Rynek, na ktérym dziata Prymus S.A. jest rynkiem na ktérym wystepuje duza
konkurencyjnos$é. Istnieje duzo firm, ktore dziatajg w zakresie sprzedazy surowcow
oraz produktéw gotowych dedykowanych dla branzy chemii budowlanej. Réwniez
dziatalnoéc¢ finansowa prowadzona przez Spotke posiada wielu konkurentéw. llosé
podmiotéw dziatajgcych w tych branzach niesie za soba réowniez informacje o
duzej liczbie klientdw, awigec pomimo mozliwosci zmniejszenia marzy ilos¢
klientéw zainteresowanych produktami i ustugami Spétki bedzie nadal duza.

Minimalizujac ryzyko konkurencji Spdtka na biezaco bada rynek, monitoruje
dziatania promocyjne konkurentéw i stara sie nie tylko nasladowac ich dziatania
ale i kreowaé oczekiwania klientéw, przez co znajduje miejsce dla swojej

dziatalnosci.

W zakresie sprzedazy surowcow Spétka oferuje petny ,serwis” sprzedazowy dla

swoich klientdw, proponujac doradztwo iwspdtprace na poziomie aplikacji
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surowcéw w produkcie gotowym. Oferujemy réwniez peing obstuge logistyczna
dla naszych partneréw. Jest to nasza gtéwna przewaga wobec konkurentow.

Spétka, nie ma bezposredniego wptywu na dziatania swoich konkurentow, ale
dzieki przemysélanej strategii, oraz statej analizie i elastycznemu reagowaniu na ich
dziatania jest wstanie z nimi skutecznie rywalizowa¢ i uzyskiwa¢ nad nimi

przewage.

Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen
W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzeﬁ, takich jak np. wojny, ataki
terrorystyczne lub dziatanie sit przyrody, moze dojs¢ do niekorzystnych zmian, co

moze negatywnie wptynaé na dziatalno$¢ Spofki.

S 43-100 Tychy, ul. Turynska 101
NIP: 854-00-09-883
E\‘Wa Kobosko REGON: 272285799
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