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Raport z badania sprawozdania finansowego firmy
,LDANKS-EUROPEJSKIE CENTRUM DORADZTWA PODATKOWEGQ” S.A. za rok 2014

l.  CZESC OGOLNA RAPORTU
1. Dane identyfikujace jednostke

Nazwa, . forma prawna i siedziba jednostki
[DANKS-EUROPEJSKIE CENTRUM DORADZTWA PODATKOWEGO” SPOLKA AKCYJNA

z siedzibg; 03-604 Warszawa, ul. Rafaela 14

Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

— dziatalnos¢ rachunkowo-ksiggowa,

— doradztwo. podatkowe,

— pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarcze).

Sposdb powstania spotki

W dniu 20.09.2010 r. Wspdlnicy Spétki Komandytowej pod firmg ,DANKS-EUROPEJSKIE CENTRUM DORADZTWA
PODATKOWEGO” SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKA KOMANDYTOWA, podigl
uchwale o przeksztalceniu w . Spotke Akcyjng pod firmg ,DANKS-EUROPEJSKIE CENTRUM DORADZTWA
PODATKOWEGQ" SPOLKA AKCYJNA.

Podstawa prawna dziatalnosci

,DANKS-EUROPEJSKIE CENTRUM DORADZTWA PODATKOWEGQ" S.A. dziala na podstawie:

— Statutu Spotki Akcyjnej, sporzadzonego w formie Aktu Notarialnego w dniu 20.09.2010 r. (Rep. A 12191/2010)
Notariusz Kinga Nafecz, z Kancelarii Notarialngj Kingi Natecz i Marka Watrakiewicza Sp. Partnerska w Warszawie,

— Aktu Notarialnego z dnia 10.11.2010 r. (Rep. A 11456/2010) Notariusz Pawet Ortowski z Kancelarii Notarialnej w
Warszawie,

— Aktu Notarialnego z dnia 26.06.2013 r. (Rep. A 10341/2013) Asesor Notarialny Michal Kotpa z Kancelarii
Notarialnej w Warszawie przy ul. Galczynskiego 4, ‘

~ Aktu Notarialnego z dnia 05.08.2013 r. (Rep. A 12924/2013) Stawomir Wisniewski Zastgpca Notariusza w
Warszawie Marka Bartnickiego,

— Kodeksu Spdtek Handlowych.

Spotka ,.DANKS-EUROPEJSKIE' CENTRUM DORADZTWA PODATKOWEGQ" S.A. zostata powotana na czas
nieoznaczony.

Rejestracia w Sadzie Rejonowym

W dniu 14.10.2010 r., Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy w Warszawie — XIIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000367347.

B/ S Bewident -
01-471 Warszawa, ul Narwik 17b/38, telefon: +48 504 029 532, 7t
.‘)'/,

http://msrewident.pl, e-mail: poczta@msrewident.pl
Numer 3181 w Krajowe] Izbie Biegtych Rewidentow
NIP 522-140-09-30, Regon 017338467 Strona 3




Raport z badania sprawozdania finansowego firmy

,DANKS-EUROPEJSKIE CENTRUM DORADZTWA PODATKOWEGQ" S.A. za rok 2014

Rejestracja statystyczna

Spoika posiada aktualne zaswiadczenia o numerze identyfikacyjnym REGON: 011286634 wydane przez Urzad

Statystyczny-w Warszawie w dniu 12.11.2010 r.

Rejestracja podatkowa

Spotka jest zarejestrowana jako podatnik pod numerem NIP: 5241007302 i posiada aktualne zaswiadczenie o
numerze identyfikacji podatkowej NIP-5 wydane przez Naczelnika Urzedu Skarbowego Warszawa Targowek w dniu

03.11.2010.

Kapitat zaktadowy i jego zmiany.w cigqu okresu sprawozdawczego

Kapitat podstawowy ,DANKS-EUROPEJSKIE CENTRUM DORADZTWA PODATKOWEGQ" S.A. na dzien 31 grudnia

2014 r. wynosi 833.548,50 zti dzieli sie na 8335485 o wartosci 0,10 kazda.

Emisja serii akcji A wyniosta 4 000 000. W roku 2012 Spétka przeprowadzita subskrypcje prywatng i wyemitowata
577 057 akcji serii B. W roku 2013 Spétka przeprowadzita subskrypcje prywatng i wyemitowata 3758428 akcji serii C.

Lista akcioﬁariuszv na dzien 31 grudnia 2014 roku :

Akcjonariusze Liczba akcji (szt.) | Udziat w kapitale | Udziat w glosach
zakladowym

BERLANDISE INVESTMENT LIMITED 2 808 508 33,69 % - 33,69 %
DANKS EUROPOEJSKIE CENTRUM 1361 971 16,34 % 16,34 %
DORADZTWA PODATKOWEGO S.A.

YT INVESTMENTS SP. Z0.0. SKA 1005 368 12,06 % 12,06 %
JACEK ZAJAC 588 958 7,07 % 7,07 %
POZOSTALI 2570 680 30,84 % 30,84 %
Ogdtem 8 335 485 100,0 % 100,0 %

Kapitat zaktadowy wykazany w sprawozdaniu finansowym jest zgodny z aktualnym wyciggiem z KRS i umowg Spoiki.

Kapitat wiasny

Wyszczegdlnienie

01.01-31.12.2014

01.01-31.12.2013

Kapital( fundusz) podstawowy 833 548,50 833 548,50
Nalezne, wplaty na kapitat podstawowy(wielko$¢ ujemna) - -
Udzialy (akcje) wiasne (wielko$c¢ ujemna) 1239 393,60 .
Kapitat ( fundusz ) zapasowy 5511 946,48 3903 043,31
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - -
Pozostate kapitaly ( fundusze) rezerwowe -
Zysk (strata) z lat ubieglych - -
Zysk (strata) netto 1707 258,45 1608 903,17
QOdpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ - -
ujemna) : |

' Razem kapitat wiasny 6 813 359,83 6 345 494,98

BN S Bewident
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Raport z badania sprawozdania finansowego firmy
,DANKS-EUROPEJSKIE CENTRUM DORADZTWA PODATKOWEGQ" S.A. zarok 2014

Zarzad Spotki

Na dzien 31 grudnia 2014 r. skfad Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:
— Krzysztof Edward Truchel - Prezes Zarzadu

Sposéb reprezentacii spotki:

W przypadku Zarzadu wieloosobowego, do skiadania o$wiadczen w imieniu Spotki wymagane jest wspoldziatanie
dwoch Czionkow Zarzadu albo jednego Czlonka Zarzadu facznie z Prokurentem. W przypadku Zarzadu
jednoosobowego, do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki uprawniony jest samodzielnie jedyny Czlonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2014 r. skfad Rady Nadzorczej Spotki przedstawiat sie nastepujaco:
Danuta Truchel ’ - Przewodniczaca Rady Nadzorczej

Maria Jozefa Kotakowska — Czlonek Rady Nadzorczej

Stanistaw Leszek — Czlonek Rady Nadzorczej

Lucyna Ewelina Warda — Czlonek Rady Nadzorczej od dnia 25-06-2014
Adam Osinski — Czlonek Rady Nadzorczej od dnia 25-06-2014
Marcin Wojcieszuk - Czionek Rady Nadzorczej do dnia 25-06-2014
Damian Bienkowski — Czionek Rady Nadzorczej do dnia 25-06-2014
Zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie w roku 2014 wynosito 13 oséb.

2 Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres od dnia 01 stycznia
2013 r. do dnia 31 grudnia 2013 r., ktore zostalo zbadane przez MS Rewident Marcin Solarski wpisany na liste
podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3181. W wyniku badania wydano opinie bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od dnia 01 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia 2013 r. zostato zatwierdzone
Uchwata nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 25.06.2014 r.

Uchwatg nr 7 z dnia 25.06.2014 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy postanowiono, iz zysk netto
Spotki osiagniety za rok obrotowy 2013 w kwocie 1.608.903,17 zt zostanie przeznaczony na kapitat zapasowy. Walne
Zgromadzenie postanowito utworzy¢ kapitat rezerwowy na nabycie akcji wlasnych w kwocie 1.608.903,17 zi. i
przeznaczy¢ go na sfinansowanie nabywania akcji wiasnych oraz kosztow ich nabycia.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia 2013 r przekazano w dniu
07.07.2014 r. do Urzedu Skarbowego a do Sadu Rejestrowego w dniu 10.07.2014 r.

% Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie
sprawozdania finansowego

MS Rewident z siedzibg w Warszawie, ul. Pirenejska 9/52 jest pod-miotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym na liste pod nr 3181.
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Raport z badania sprawozdania finansowego firmy
LDANKS-EUROPEJSKIE CENTRUM DORADZTWA PODATKOWEGO" S.A. za rok 2014

W imieniu podmiotu uprawnionego, badanie przeprowadzit biegty rewident Marcin Solarski wpisany na liste biegtych
rewidentéw pod numerem 10928.

MS Rewident jako podmiot uprawniony, zostat wybrany do badania sprawozdania finansowego Spotki ,DANKS-
EUROPEJSKIE CENTRUM DORADZTWA PODATKOWEGO" S.A. za rok obrotowy 2014, Uchwalg nr 1 Rady
Nadzorcze] ,DANKS- EUROPEJSKIE CENTRUM DORADZTWA PODATKOWEGQ"” S.A. -z dnia 28.04.2013 .

Badanie sprawozdania flnansowego przeprowadzono na podstawie umowy z dnia 5 maja 2015 r., i zostato
przeprowadzone w okresie od 18 do 26 maja 2015.

Oswiadczamy, ze MS Rewident jako podmiot uprawniony oraz biegly rewident przeprowadzajacy badanie w jego
imieniu speiniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badanym sprawozdaniu finansowym -
zgodnie z art. 56 ust. 3 Ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. 77 poz. 649).

(IR I Y

Spotka w czasie badania udostepnita bieglemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacji i wyjasnien niezbednych
do przeprowadzenia badania, a takze przediozyta pisemne o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
sprawozdania finansowego i stanowiacych podstawe jego sporzadzenia ksiag rachunkowych oraz poinformowata o
istotnych zdarzeniach, ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Biegty nie byt ograniczony w doborze wiasciwych metod badania, wyrazenia opinii | sporzadzenia raportu.

4. - 'Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe ,DANKS-EUROPEJSKIE CENTRUM DORADZTWA
PODATKOWEGO" S.A. sporzadzone za okres od dnia 01 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r. obejmujace:
—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego, -
—  bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2014 r., ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
8.340.226,21 zlotych,
- rachunek zyskow i strat za okres od dnia 01 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r. wykazujacy zysk
' netto w wysokosci 1.707.258,45 ziotych,
— rachunek przeplywow pienieznych za okres od 01 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r.
wykazujacy bilansowa zmiane stanu $rodkéw pienieznych tj. zmniejszenie o 89.445,60 ztotych,
— zestawienie zmian w kapitale wiasnym wykazujacym zwiekszenie kapitalu wlasnego o kwote
467.864,85 zlotych,
— dodatkowe informacije i objasnienia,
—  sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spokki.
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Raport z badania sprawozdania finansowego firmy
DANKS-EUROPEJSKIE CENTRUM DORADZTWA PODATKOWEGO" S.A. za rok 2014

ANALIZA FINANSOWA

1. Bilans (w tys. zt.) wersja skrocona

2013 rok 2014 rok | Zmiana stanu
L.p. Wyszczegdlnienie % % %
kwota |udziatu | kwota | udziatu | 14r-13r | 14r-13r
1 2 3 4 5 6 1 8
A | AKTYWA TRWALE 3663,8| 47,7% 38494 | 462% | 1856 |105,1%
I Wartosci niematerialne i prawne 24792 32,3% 25983 | 31.2% | 119,2(104,8%
[l | Rzeczowe aktywa trwate 2584 | 34% 2350 28% -23,3| 91,0%
Il | Naleznoéci diugoterminowe 280,0| 3,6% 2800 34% 0,0 [ 100,0%
Od jednostek powigzanych - 00/ 00% 00 0.0% 00 0,0%
IV [ Inwestycje diugoterminowe 646,3| 84% 7361 8,8% 89,8 | 113,9%
a) w jednostkach powigzanych 646,3| 84% 7361 88% 89,8 | 113,9%
V | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 00| 00% 00] 00% 00 00%
B | AKTYWA OBROTOWE 40181 | 52,3% | 4490,8| 53,8% | 472,7|111,8%
| | Zapasy ' 00 0,0% 00 0,0% 00| 0,0%
Il | Naleznosci krotkoterminowe 8413 11,0% 7933 95%| -479| 943%
Naleznosci od jednostek powiazanych 25| 0,0% 98 01% 7,4 1400,0%
Il | Inwestycje krotkoterminowe 30282| 394% | 29387| 352%| -894| 97.0%
a) w jednostkach powigzanych 00| 00% 0,0 0,0% 00| 0,0%
IV | Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 148,71 1,9% 7587] 91%| 610,0]510,3%
RAZEM AKTYWA 7681,9| 100,0] 8340,2| 100,0| 658,3|108,6%
A | KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 63455 | 826%| 68134 81,7% | 4679|1074%
| Kapital (fundusz) podstawowy 8335 10,9% 833,51 10,0% 0,0 100,0%
Il | Nalezne wplaty na kapitaf podstawowy (wielkos¢ ujemna) 00| 0,0% 00| 00% 00| 00%
Il | Udzialy (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna) 00 00%| -12394| -149%|-12334] 0,0%
IV | Kapitat (fundusz) zapasowy 39030| 508% | 55119| 66,1% | 16089 | 141,2%
V | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 00| 0,0% 00/ 0,0% 00/ 0,0%
VI | Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 00| 00% 00] 0,0% 00| 0,0%
VIl | Zysk (strata) z lat ubiegtych 00| 00% 00| 0,0% 00 0,0%
VIII | Zysk (strata) netto 1608,9| 209% 1707,3| 20,5% 98,4 | 106,1%
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ‘
IX [ujemna) 00 0,0% 00[ 00% 00| 0,0%
B |ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 13364 174% | 15269 18,3% | 190,4|114,2%
[ Rezerwy na zobowigzania 4641 0,6% 1385 17% 92,11298,7%
Il | Zobowigzania dlugoterminowe 5341 07% 188 02%| -345| 353%
Wobec jednostek powigzanych 00| 00% 00| 00% 00| 00%
I} Zobowia{zania krotkoterminowe 8962 11,7% 10290] 12,3% 132,8 | 114,8%
Wobec jednostek powiazanych 110,7] 1.4% 00] 00%| -110,7] 0,0%
IV | Rozliczenia miedzyokresowe 3405 44% 3405 4.1% 0,0 | 100,0%
RAZEM PASYWA 76819 1000| 8340,2| 100,0] 658,3|108,6%
BV S Rewidlent
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Raport z badania sprawozdania finansowego firmy
,DANKS-EUROPEJSKIE CENTRUM DORADZTWA PODATKOWEGO" S.A. zarok 2014

2! Rachunek zyskow i strat (w tys. zi)

2013 rok 2014 rok Zmiana stanu
L.p. Wyszczegolnienie % % %
kwota | udziatu | kwota | udziatu | 14r-13r | 14r-13r
1 2 3 4 5 6 7 8
A Dziatalno$¢ podstawowa 18557 | 935% | 21626 | 1035% | 306,9| 116,5%
1, Przychody netto ze sprzedazy 40608 | 965% | 43273| 912% | 2665| 106,6%
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 22051] 992% | 21647 | 816%| -404 98,2%
B Pozostata dziatalnos¢ operacyjna 1441 07% 824 -39% | -96,8| -672,6%
1. Pozostate przychody operacyjne 144 03% 00 00% -14.4 0,0%
2. Pozostate koszty operacyjne 00| 0,0% 824 31% 82,4 0,0%
Zysk | Strata na dziatalnosci operacyjnej
c (A+B) 18701 942% | 2080,2| 995%| 2101 | 111,2%
D Dziatalnoé¢ finansowa. 1150 58%| -284,0| -136% | -399,0| -346,9%
1. Przychody finansowe 1324 31%| 1213 26%| -111 91,6%
2. Koszty finansowe 1741 08%| 4053| 153% | 387,9| 2330,9%
wiymodsetki 80| 04% 54| 02% -2,6 67,3%
E Zdarzenia nadzwyczajne 00/ 00% 00| 00% 0,0 0,0%
1. Zyski nadzwyczajne ' 00/ 00% 00] 00% 0,0 0,0%
2. Straty nadzwyczajne 00| 0,0% 00| 00% 0,0 0,0%
Udziaty w zyskach jednostek
F podporzadkowanych 0,0/ 0,0% 2939 | 141%| . 2939 0,0%
F Zyskistrata brutto (C+D+E+F) 1985,2 | 100,0% | 2090,2 | 1000% | 1050 105,3%
G Obowigzkowe obciazenie zysku/straty brutto 376,3 382,9 6,7 101,8%
1. Podatek dochodowy 376,3 382,9 6,7 101,8%
2. Pozostale obcigzenia 0,0 0,0 0,0 0,0%
H Zyskistrata netto (G-H) 1608,9 1707,3 984 | 106,1%
| [PRZYCHODY OGOLEM [ 4207,7] 1000] 47425 1000] 5349] 112,7%|
| |KOSZTY OGOLEM [ 22225] 100,0] 26524[ 1000] 4209] 119,3%]
3 Analiza strumieni przeplywow pienieznych
Rachunek przeptywéw pienieznych 2014 2013
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 170587997 | 152268326
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -20 800,00 | -2499 999,60
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1774 525,57 | 1436 366,05

Wstepna analiza cash flow wskazuje, e jest to obecnie przypadek wskazujacy na typowq jednostke gospodarczg
rozwijajaca sie, charakteryzuje sie dodatnig rentownoscia oraz mozliwoscig inwestowania i regulowania zobowigzan
wobec wierzycieli. Osiaga ona dodatni wynik na przeplywach z dziatalnoci operacyjnej, za$ ujemny na dziatalnosci
inwestycyjnej i finansowej. Oznacza to, ze jednostka pokrywa wydatki inwestycyjne i finansowe z nadwyzki z
dziatalno$ci operacyjnej.

4, Podstawowe wskazniki finansowe

WSKAZNIKI ZYSKOWNOSCI (RENTOWNOSCI) 2013 | 2014
rentownos¢ sprzedazy T | zysknetto N.(0x 100%_ . .

netto (w %) ROS przychody netto ze sprzedazy [A. (1)] 39,62% | 39.45%
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rentowno$c sprzedazy

brutto (w %) przychody netto ze sprzedazy [A. (1)) 4570% | 49,98%
rentowno$¢ majatkw | zysk nettolN.(r]] x100%___
(w %) ROA majatek ogotem (aktywa) 20,94% | 20,47%
skorygowana rentownos¢ ... Zysk netto[N.(r)] +odsetki pfacone [H.L(1)] x (1-T)
majatku (%) majatek ogotem (aktywa) 2103% | 20,52%
rentownos¢ kapitatow zysknettoN.(r)] x100%_
wiasnych (w %) ROE kapitat wiasny [A.(p)] 25,36% | 25,06%
dzwigniafinansowa rentownos¢ kapitalu wlasneqo
minus skoryg. rentowno$é majatku 433% | 453%
WSKAZNIKI WYKORZYSTANIA MAJATKU 2013 2013
0brot naleznosciami SRR, | - przychody netto ze sprzedazy (A. ()] .
(w razach) przecietny stan naleznosci krétkoterminowych [B.lI(a)] 547 5,29
cykl inkasa naleznosci _ Przecigtny stan naleznosc krdtkoterminowych [B.II. (a)] x 365
w dniach . przychod ze sprzedazy [A. (r)] 66,72 68,94
obrotzapasami koszly dziafainosci operacyjnej [B(]
(w razach) przecietny stan zapasow [B.1.(a)] 0,00 0,00
cyklobrotu zapasami przeciginy stan zapasow [B1(a)]x 365
w dniach koszty dziatalnosci operacyjnej [B.(r)] 0,00 0,00
splatazobowigzai | koszty dzialalnoscl operacyjnef B.(] . :
(w razach) przecietny stan zobowigzan krdtkoterminowych [B.II1.(p)] 2,29 2,25
sptata zobowigzaf _ przecigtny stan zobowigzan krotkoterminowych [B.II (p)] x 365 _
w dniach koszty dzialalnosci operacyjnej [B.(r)] 159,41 | 162,31
rotacja majgtky | przychody netto ze sprzedazy [A. ()]
(w razach) przecietny stan majatku (aktywow) 0,67 0,54
rotacja majatku twalego | przychody netto ze sprzedazy [A. (]
(w razach) przecietny stan aktywow trwatych [A. (a)] 1,67 1,15
WSKAZNIKI WYKORZYSTANIA KAPITALOW 2013 | 2013
wskaznik zadiuzenia ceeeoo........ZObOWigzaniaogotem[B.(p)l . ____
ogélnego aktywa ogotem 0,17 0,18
pokrycie odsetek ... Zysk strata) brutto [K.(r)] + ptacone odsetki [H.1()] '
zyskiem ptacone odsetki [H.1.(r)] 24858 | 388,41
wskaznik sfinansowania [ kapitat wtasny [A.(p)
majatku kapitalem whasnym aktywa ogotem 0,83 0,82
wskaznik zaangazowania | kapital wiasny A.(p)]
kapitatow wiasnych aktywa trwate [A.(3)] 1,73 1.0
wskaznik “zlotej" reguly oo kepitaly state (ABIABI(R]
bilansowe aktywa trwate [A.(a)] 1,76 1,81
trwalos¢ struktury .. kepitalystale [A+BI-BI(P]
finansowania " pasywa ogdtem 0,84 0,84
wskaznik unieruchomienia | majatek trwaly [A.(a)
$rodkow aktywa ogdtem 0,48 0,46
WSKAZNIKI PLYNNOSCI STATYCZNEJ 2013 2013
wskaznik plynnosci biezacej -+ | aktywaobrotowe B.(a))
() Current ratio zobowigzania krétkoterminowe [B.11I (p)] 4,48 4,36
wskaznik szybkiej plynnosci | aktywa obrotowe [B.(a) - zapasy BlL.(a)]
(I) Quick ratio zobowigzania krétkoterminowe [D.1I (p)] 4,48 4,36
wskaznik piynnosci -~ f ... Inwestycje krotkoterminowe [BIIl (a)
zaostrzony (Ill) zobowiazania krotkoterminowe [D.11l (p)) 338% |  286%
WSKAZNIKI PLYNNOSCI DYNAMICZNEJ 2013 2013
wskaznik zdolnosci do generowania $r. przeplywy pieniezne netto z dz. operacyjnej ‘
pien. netto-z dziatalnodci operacyjnej przeptywy pieniezne netto z dz. operacyjnej +wplywy z dz.
‘ inwestycyjnej i finansowej 1,00 0,99
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wskaznik udziatu zysku netto zysk netto [N.(r)]x 100%
W przeptywach z dz. operacyjnej przeplywy pieniezne netto z dz. operacyjnej 36,8% | 100,1%
wskaznik pokrycia odsetek odsetki ptacone [H.1.(r)) o '
-przepiywami pienieznymi przeptywy pieniezne netto z dz. operacyjnej 0,00 0,00
wskaznik wydajnosci gotowkowej ... Przeplywy pieniezne netio z dz. operacyjnej
sprzedazy przychéd ze sprz. [A. (r)] + poz. przych. op. [D. (1)] 1,07 0,39
WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO 2013 2013
zysknajednaakce | zysknetfoN(r)] . '
EPS ogdlna liczba emitowanych akgji 0,19 0,20
relacja ceny jednej akcjidozysku | cenarynkowa jednejakei
na jedng akcje PIE zysk na jedng akcje 4,25 4,44
stopa dywidendy | dywidendanajednaakce

7 ) ‘ cena rynkowa jednej akcji 0,30 0,00
stopawyptat dywidenda najedngakcje
dywidendy zysk na jedng akcje 1,30 0,00

5. Ogolna sytuacja ekonomiczna

Na podstawie bilansu mozna stwierdzi¢, Zze dane pochodzg z jednostki ustugowej o czym $wiadczy brak zapasow. W
roku 2014 nalezy zwrécic uwage na wzrost sumy bilansowej o 8,6% w poréwnaniu do roku 2013 co oznacza, ze
majatek badanej jednostki gospodarczej wzrost.

Udziat aktywow trwatych w aktywach ogolem zmniejszy! sie z 47,7% w roku 2013 do 46,2% w roku 2014,

Najwiekszy udziat w aktywach trwatych majg wartosci niematerialne i prawne i stanowig one 31,2% calosci majgtku.
Wartos¢ aktywow obrotowych wzrosta w roku 2014 w stosunku do roku poprzedniego i wynosi 53,8% cato$ci majatku.
Najwieksze zmiany w zakresie aktywow obrotowych dotyczyty krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych.
Generalnie sytuacje w zakresie majatku uznac trzeba, jako dobra i stabilna,

Pozytywnie oceni¢ nalezy ksztaltowanie sie kapitatu wiasnego - udziat kapitatu wiasnego w finansowaniu aktywow
wzrost i wynosi obecnie 81,6%. Odnotowac nalezy spadek dtugoterminowych zrodet finansowania.

W analizowanym okresie obserwuje sie wzrost dynamiki porownywalnych wielkosci wyniku finansowego netto w
stosunku do roku 2013 o 98,4 tys. zt. Nastapit wzrost przychodow ze sprzedazy o 6,6% w stosunku do roku
poprzedniego. Spadek wykazuje dynamika porownywalnych wielkosci kosztow dziatalnoSci operacyjnej, ktore spadty o
1,8% w stosunku do roku poprzedniego.

Tendencja wzrostowa ma réwniez migjsce w odniesieniu do sumy wszystkich przychodow, gdzie nastapit wzrost o
12,7% w stosunku do poprzedniego roku i sumy wszystkich kosztow, ktore wzrosty 0 19,3% w stosunku do roku
poprzedniego. Warto podkreslié, 7e taki wzrost przychodow i kosztéw w analizowanym okresie spowodowat wzrost
zysku ze sprzedazy o 16,5% w stosunku do roku poprzedniego. Korzystne jest osiagniecie zysku na podstawowej
dziatalnosci, niekorzystnie jest poniesienie straty na pozostatej dziatalnosci operacyjnej i finansowej.

Omowione, juz wczesniej zjawisko wzrostu przychodow i kosztow widoczne jest tez w polepszeniu wskaznikow
rentowno$ci. Rentowno$¢ sprzedazy brutto wzrosta w stosunku do roku poprzedniego i wynosi obecnie 49,98%.
Wazrost zauwazy¢ mozna przy badaniu rentownosci kapitatu wiasnego, ktora wzrosta do poziomu 25,06% na skutek
zwiekszenia kapitatu zapasowego. Stopa zyskownosci zainwestowanych w firmie kapitatow wiasnych jest na wysokim
poziomie. : . _

Oddzialywanie dzwigni finansowej jest dodatnie, co oznacza efektywne wykorzystywanie kapitalow obcych w
finansowaniu aktywow.

W zakresie wskaznikow efektywnosci pogorszenie wykazujg wskazniki obrotu naleznosciami i zobowiazaniami.
Pog'orszenie takze wykazaly wskazniki rotacji majatku.
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Jednostka finansuje swoich odbiorcow w wiekszym zakresie niz to czynig jej dostawcy. Wskaznik cyklu inkasa
naleznosci na poziomie 69 dni nie mozna uzna¢ za wystarczajacy. Wskaznik sptaty zobowigzan wyniost 162 dni.
Wskaznik rotacji majatku wyniost 0,54 a wskaznik rotacji majatku trwatego wynidst 1,15.

Odnotowac nalezy stabilng sytuacie w zakresie wskaznikow zadiuzenia i poziomu wskaznika trwatosci struktury
finansowania. Jest zachowana tzw. zlota reguta bilansowa, czyli aktywa trwate sq finansowane z kapitatéw wiasnych, i
obecnie wskaznik ,zlotej” reguty bilansowej wynosi 1,81. |

Z kolei poziom wskaznika zaostrzonego pokazuje, iz obecnie z posiadanych inwestycji krotkoterminowych pokryé
mozna 286% zobowiazan krotkoterminowych.

Reasumujac, sytuacje majatkowo - kapitatowa i finansowg jednostki gospodarczej oceni¢ nalezy pozytywnie. Na
podstawie dokonanej analizy finansowej, stwierdzono, ze nie wystepuje zagrozenie dla kontynuacji dalsze]
dziafalnosci.
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Il. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Ocena prawidfowos$ci stosowanego systemu ksiegowosci

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, w szczegbinosci

dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wehodzacych w jej skiad okresow sprawozdawczych, metod wyceny aktywow

| pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i

ich zbiorow,

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa w siedzibie spotki przy uzyciu komputerow w oparciu o program FK Legat dla

Windows.

Dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidiowosci dziatania systemu ksiggowosci. Naszej ocenie podlegaty w

szczegoinosci:

- prawidtowos¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

— prawidfowos$¢ prowadzonych za pomocg komputera ksiag rachunkowych,

— zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocy
komputera,

— powigzanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

— ochrona dokumentaciji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

— przeprowadzenie i rozliczenie wynikow inwentaryzacji.

W wyniku tych ocen, w potaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegélnych pozycji sprawozdania

finansowego, stwierdzilismy, ze system ksiggowosci mozna jako cato$¢ uznaé za prawidtowy.

2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zyskow i strat

2% Wartosci niematerialne i prawne
Wartos¢  |Inne wartosci
Wyszczegolnienie firmy |niematerialne| Razem
i prawne.

Warto$¢ poczatkowa brutto - stan na 01.01.2014 - | 2504 099,60 2504 099,60
Zwiekszenia , 261 835,51 4| 26183551
-z zakupow ' 261 835,51 261 835,51
Zmniejszenia = - - -
Wartos¢ brutto - stan na 31.12.2014 261 835,51 2504 099,60 2765 935,11
Umorzenie - stan na 01.01.2014 - 24 933,34 24 933,34
Zwigkszenia 15273,63]  127400,04] 142 673,67
- amortyzacja planowa 15273,63]  127400,04f 142 673,67
Zmnigjszenia - 1 :
Razem umorzenia na 31.12.2014 15273,63] 152333,38) 167 607,01
Warto$¢ ksiegowa netto na 31.12.2014 246 561,88 2351766,22 2598 328,10

Tabela ruchu wartoéci niematerialnych i prawnych zostata prawidiowo przedstawiona w ,Dodatkowych informacjach i
objasnieniach do sprawozdania finansowege”.

Wartosci niemateriaine i prawne sg wyceniane wediug cen nabycia. Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg metodg
liniowa na podstawie planu amortyzacji.

Wartosci niemateriaine i prawne s poprawnie wycenione, sklasyfikowane oraz zaprezentowane i ujawnione w
sprawozdaniu finansowym zgodnie z postanowieniami ustawy o rachunkowosci.
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2.2, Rzeczowe aktywa trwate
. Budynkii | UrZadZenia | g | jnne srodki
| Wyszczegolnienie s d}; wie terzg::;r}e, transportu trwile Razem

Wartos¢ poczatkowa brutto - stan na 01.01.2014 144 569,69 3893,44 298 923,21 2147740 | 468 863,74
Zwigkszenie - - 166 377,23 - | 166'377,23
- zakup 166 377,23 166 377,23
Zmnigjszenie 144 569,69 - - 144 569,69
- likwidacja (zlomowanie) 144 569,69 144 569,69
Wartos¢ brutto - stan na 31.12.2014 - 389344 | 46530044 21 477,40 490 671,28
Umorzenie - stan na 01.01.2014 28 913,76 3 893,44 160 728,38 16 959,62 210 495,20
Zwiekszenia 1325214 - 7312395 935,40 87 311,49
- amorlyzacja planowa 13 252,14 7312395 935,40 87 311,49
Zmniejszenia 42 165,90 - - 42 165,90
- dotyczace $rodkow zlikwidowanych 42 165,90 42 165,90
Razem umorzenia na 31.12.2014 - 3893,44 233 852,33 17 895,02 255 640,79
Wartos¢ ksiegowa netto na 31.12.2014 - 231 448,11 3 582,38 235 030,49
Stopien zuzycia od wartosci poczatkowej (%) - 100,00 50,26 83,32

Tabela ruchu $rodkow trwatych praWidiowo zostata przedstawiona w ,Dodatkowych informacjach i objasnieniach do

sprawozdania finansowego”.

Rzeczowe aktywa trwale sg wyceniane wediug cen nabycia lub kosztow wytworzenia. Odpisy amortyzacyjne
dokonywane sg metoda liniowg na podstawie planu amortyzacji.
Rzeczowe aktywa trwate sg poprawnie wycenione, sklasyfikowane oraz zaprezentowane i ujawnione w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z postanowieniami ustawy o rachunkowosci.

23. Naleznosci diugoterminowe

Wyszczegolnienie

01.01-31.12.2014

01.01-31.12.2013

Od jednostek powigzanych

Od pozostalych jednostek 280 000,00 280 000,00
Razem 280 000,00 280 000,00
Na naIeinoéc_i dtugoterminowe od pozostatych jednostek skiadaja sie:
- wplacone kaucji do uméw najmu lokali 280 000,00 zt

Naleznosci dtugoterminowe zostaty poprawnie wycenione, sklasyfikowane oraz zaprezentowane i ujawnione w

sprawozdaniu finansowym zgodnie z postanowieniami ustawy o rachunkowosci.

24, Inwestycje diugoterminowe

Wyszczegdlnienie

01.01-31.12.2014

01.01-31.12.2013

Nieruchomosci

Wartosci niematerialne i prawne

736 091,40

646 299,49

Diugoterminowe aktywa finansowe
w jednostkach powigzanych 736 091,40 646 299,49
- udziaty lub akcje 736 091,40 646 299,49
w pozostatych jednostkach - -
Inne inwestycje diugoterminowe - -
Razem 736 091,40 646 299,49
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Inwestycje dfugoterminowe dotycza udziatow w innych podmiotach gospodarczych, wycenione wg ceny nabycia:

- YT INVESTMENST SP. Z 0.0. 2 SKA

sprawozdaniu finansowym zgodnie z postanowieniami ustawy o rachunkowosci.

43,5% kapitalu zakladowego
Inwestycje diugoterminowe zostaly poprawnie wycenione, sklasyfikowane oraz zaprezentowane i ujawnione w

2.5. Naleznosci krotkoterminowe _
Wyszczegdlnienie 01.01-31.12.2014 | 01.01-31.12.2013
Naleznosci od jednostek powiazanych. 9 840,00 2 460,00
- 2 tytutu dostaw i ustug - 9840,00 2 460,00/
- inne - -
Nalezno$ci od pozostatych jednostek 783 506,50 838 806,72
- Z tytulu dostaw i ustug o okresie spiaty : 747 665,12 779790,85
- Z tytulu podatkow, dotaci, cet, ubezpieczen spotecznych i 38 957,97
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
- inne 35 841,38 20 057,90
- dochodzone na drodze sadowe;j b 5
Razem 793 346,50 841 266,72

Do dnia 30.04.2015 r. z salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug na faczna kwote wediug stanu na dzien 31 grudnia
2014 roku rozliczonych i sptaconych zostato 93,87% naleznosci.

Na inne naleznosci od pozostatych jednostek skiadajg sie:

— optaty do gminy 2.165,33 zt
— zaliczki 9.992,88 zt
— rozrachunki z tytulu podatku od nieruchomosci 13.21917 zt
— podatek od dywidendy -9.611,00 zt
— pozostate rozrachunki 853,00 zt
Razem 35.841,38 zt

Naleznosci krétkoterminowe zostaty poprawnie wycenione, sklasyfikowane oraz zaprezentowane i ujawnione w
sprawozdaniu finansowym zgodnie z postanowieniami ustawy o rachunkowosci.

2.6. Inwestycje krétkoterminowe
Wyszczegoélnienie 01.01-31.12.2014 | 01.01-31.12.2013

Krotkoterminowe aktywa finansowe 2 938.705,32 3028 150,92
w jednostkach powigzanych - -
w pozostatych jednostkach - -
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2938 705,32 3028 150,92
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 2938 705,32 3028 150,92
Inne inwestycje krotkoterminowe - -
| Razem 2938 705,32 3028 150,92
Srodki pienigzne na dzien 31 grudnia 2014 roku obejmuja;

- $rodki pieniezne na rachunkach bankowych i lokaty 2.864.750,76 zt

- Srodki pieniezne — gotowka 73.954,56 zt
Razem 2.938.705,32 zt

Saldo $rodkdw pienieznych na rachunkach bankowych jest zgodne ze stanem wynikajacym z wyciagow bankowych i

potwierdzeniami sald z banku.
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Inwestycje krotkoterminowe zostaly poprawnie wycenione, sklasyfikowane oraz zaprezentowane i ujawnione w
sprawozdaniu finansowym zgodnie z postanowieniami ustawy o rachunkowosci.

27 Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
: Wyszczegéin_ien'ié ‘ 01.01-31.12.2014 | 01.01-31.12.2013
Naktady na WNIP ‘ ' 738 700,00 . 148680,00
Zadatek na $wiadczenie usiug 20 024,40
Razem 758 724,40 148 680,00

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe zostaly prawidlowo zawigzane, zgodnie z postanowieniami ustawy o
rachunkowosci. Kréotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe zostaly poprawnie wycenione, sklasyfikowane oraz
zaprezentowane i ujawnione w sprawozdaniu finansowym zgodnie z postanowieniami ustawy o rachunkowosci.

28.  Rezerwy nazobowigzania

Wyszczegdlnienie 01.01-31.12.2014 | 01.01-31.12.2013

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 138 515,06 46 376,75
Rezerwa na swnadczen[a emerytalne i podobne - .
- dlugoterminowa
- krotkoterminowa
Pozostate rezerwy
- diugoterminowe - -
- krotkoterminowe , - -

Razem 138 515,06 46 376,75

Rezerwy na zobowigzania zostaly prawidiowo zawigzane, zgodnie z postanowieniami ustawy o rachunkowosci.
Rezerwy zostaty poprawnie wycenione, sklasyfikowane oraz zaprezentowane i UJHWHIORB w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z postanowieniami ustawy o rachunkowos$ci.

2.9, Zobowiazania dtugoterminowe

Wyszczegdlnienie 01.01-31.12.2014 | 01.01-31.12.2013
Wobec jednostek powigzanych - -
- kredyty i pozyczki . -
Wobec pozostatych jednostek 18 834,18 53 372,45
- kredyty i pozyczki - -
- Z tytutu emisji dluznych papierow wartosciowych 5 -
- inne zobowigzania finansowe - z tytutu leasingu 18 834,18 53 372,45
- inne

Razem 18 834,18 53 372,45

Zobowigzania diugoterminowe zostaly poprawnie wycenione, sklasyfikowane oraz zaprezentowane | ujawnione w
sprawozdaniu finansowym zgodnie z postanowieniami ustawy o rachunkowosci.
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210.  Zobowigzania krétkoterminowe

Wyszczegdlnienie

01.01-31.12.2014

01.01-31.12.2013

Wobec jednostek powigzanych 110 700,00
- Z tytulu dostaw i ustug 110 700,00
-inne - -
Wobec pozostatych jednostek 1029 002,14 786 472,75
- kredyty i pozyczki - -
- Z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych - =
- inne zobowigzania finansowe 41776,49 42 613,41
- Z tytulu dostaw i ustug 245 465,96 78 162,47
- zaliczki otrzymane na dostawy g :
- Zobowigzania wekslowe ' - -
- z tytuiu podatkéw ,cef, ubezpieczen i innych $wiadczen 362 546,13 161 944,87
- Z tytulu wynagrodzen 50,00 50,00
- inne 379 163,56 502 702,00
Fundusze specjaine = -

Razem 1029 002,14 896 172,75

Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie nie wystapity.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug do pozostalych jednostek wediug stanu na dzien 31.12.2014 roku zostaty

uregulowane i rozliczone do dnia 30.04.2015 r. w 100%.

Na zobowigzania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen skiadajg sie:
—  zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego wg deklaracji CIT

—  zobowigzanie z tytutu podatku VAT

- zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego wg deklaracji PIT

—  zobowigzanie z tytutu sktadek do ZUS
Razem

97.950,75 2
23340217 zl

6.807,00 zt

24.386,21 zt
362.546,13 zt

Zobowigzania krotkoterminowe zostaly poprawnie wycenione, sklasyfikowane oraz zaprezentowane i ujawnione w

sprawozdaniu finansowym zgodnie z postanowieniami ustawy o rachunkowosci.

2.11.  Rozliczenia migdzyokresowe
Wyszczegdlinienie 01.01-31.12.2014 | 01.01-31.12.2013
Dotacja 340 515,00 340 515,00
- Razem 340 515,00 340 515,00

Rozliczenia miedzyokresowe zostaly prawidtowo zawiazane, zgodnie z postanowieniami ustawy o rachunkowosci.
Rozliczenia migdzyokresowe zostaty poprawnie wycenione, sklasyfikowane oraz zaprezentowane i ujawnione w

sprawozdaniu finansowym zgodnie z postanowieniami ustawy o rachunkowosci.

212 Przychody ze sprzedazy

. Wyszczegélnienie

01.01-31.12.2014

01.01-31.12.2013

Przychody ze sprzedazy

4 327 334,63

4 060 839,45

Przychody netto ze sprzedazy produkiow

4 327 334,63

4060 839,45

Zmiana stanu produktow (zwigkszenie - wartos¢ dodatnia,
zmniejszenie - warto$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki

Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow
_ Razem

4 327 334,63

4060 839,45
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Przychody e sprzedazy zostaty kompletnie i prawidtowo zarachowane do badanego okresu w oparciu o poprawnie
sporzadzong dokumentacje. Ponadto zostaty poprawnie ujawnione w rachunku zyskow i strat oraz w dodatkowych

informacjach i objasnieniach.

2.13. Koszty dziatalnosci operacyjnej
Wyszczegolnienie 01.01-31.12.2014 | 01.01-31.12.2013
Amortyzacja 229 985,16 78 158,78
Zuzycie materialow | energii 28 469,75 27 337,85
Ustugi obce 841 465,48 1052 219,22
Podatki i optaty 17,00 .
Wynagrodzenia 926 355,72 895 344,36
Swiadczenia na rzecz pracownikow 136 599,11 126 402,55
Pozostate koszty rodzajowe- 1798,32 25 650,71
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow - .
Razem 2164 690,54 2205113,47

Kosztami dziatalnosci operacyjnej sq wszystkie koszty zwigzane z podstawowgq dziatalnoscigq Spotki za wyjatkiem
pozostatych kosztow operacyjnych, kosztow finansowych oraz strat nadzwyczajnych. Zostaty kompletnie i prawidiowo

zarachowane do badanego okresu.

2.14, Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostafe przychody operacyjne

Wyszczegolnienie

01.01-31.12.2014

01.01-31.12.2013

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Dotacje

14 391,00

Inne przychody operacyjne .
Razem 14 391,00
Pozostafe koszty operacyjne
Wyszczegdlnienie 01.01-31.12.2014 | 01.01-31.12.2013
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 8240379 .
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Inne koszty operacyjne ) )
Razem 82 403,79

Pozostate przychody i koszty operacyjne zostaty prawidiowo udokumentowane i zaewidencjonowane. Pozostate
przychody i koszty operacyjne istnieja, zostaty kompletnie ujete, prawidtowo wycenione, prawidtowo rozgraniczone w
czasie, prawidtowo ujawnione i zaprezentowane w rachunku zyskow i strat oraz w dodatkowych informacjach i

obja$nieniach.

Roznice w zakresie przychodow i kosztow w prawie bilansowym i podatkowym zostaty ujawnione.
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2.15. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe
Wyszczegdlnienie 01.01-31.12.2014 | 01.01-31.12.2013

Dywidendy i udziaty w zyskach 3 z
Odsetki 68 585,95 82619,10
Zysk ze zbycia inwestycji 62 700,51 -
Aktualizacja wartosci inwestycji - :
Inne - 49 804,87

Razem 121 286,46 132 423,97

Przychody w kwocie 68.585,95 dotyczg odsetek od $rodkéw na rachunkach bankowych,

Koszty finansowe
Wyszczegodlnienie 01.01-31.12.2014 | 01.01-31.12.2013
Odsetki 5 395,34 801815
Strata ze zbycia inwestycji .
Akiualizacja wartosci inwestycji 390 841,80 -
Inne 9033,77 9368,47
Razem 405 270,91 17 386,62

Inne koszty finansowe obejmujg prowizje i inne optaty.

Przychody i koszty finansowe zostaly prawidiowo udokumentowane i zaewidencjonowane.
Przychody i koszty finansowe istnieja, zostaly kompletnie ujete, zastosowano prawidtowe metody wyceny, prawidiowo
rozgraniczone w czasie, prawidlowo ujawnione i zaprezentowane w rachunku zyskow i strat oraz w dodatkowych

informacjach i objasnieniach.

Roznice w zakresie przychodow i kosztow w prawie bilansewym i podatkowym zostaty ujawnione.

2.16. Udzialy w zyskach jednostek podporzadkowanych
Wyszczegolnienie 01.01-31.12.2014 | 01.01-31.12.2013
Udzialy w zyskach jednostek podporzadkowanych 293 926,91 -
: Razem 293 926,91

Roznice w zakresie zyskow i strat w prawie bilansowym i podatkowym zostaty ujawnione

217, Podatek dochodowy i pozostate obowigzkowe obciazenia
Wyszczegblnienie 01.01-31.12.2014 | 01.01-31.12.2013
Zysk / Strata brutto 2090 182,76 1985 154,33
Podatek dochodowy ; 382 924,31 376 251,16
Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia . -
straty) '
Zysk | Strata netto 1707 258,45 1608 903,17

Rozliczenie podatkowe do deklaracji CIT-8 za rok 2014 wykazuje dochdd podatkowy-w kwocie 1.530.453,73 zt i
podatek dochodowy w kwocie 290.786,00 zt. Ponadto w pozyciji podatek dochodowy wykazany jest odroczony podatek

dochodowy w kwocie 92.138,31 z1.

Roznice w zakresie przychodow i kosztow w prawie bilansowym i podatkowym zostaty ujawnione.
Przychody do opodatkowania, koszty uzyskania przychoddw, dochodu do opodatkowania zostaty prawidiowo

wyliczone.
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3. Zobowiazania warunkowe i zabezpieczenia na majatku

Nie zidentyfikowano zadnych ograniczen w prawach wtasnosci jednostki do wykazanego w sprawozdaniu finansowym
majatku.

4. Zdarzenia po dacie bilansu
Istotne zdarzenia gospodarcze, kiore nastapity w okresie miedzy data, na ktora sporzadzono sprawozdanie finansowe
a dniem zakoficzenia badania i wydania opinii, dotyczace badanego okresu sprawozdawczego zostaly ujete w
ksiegach badanego roku obrotowego.

5. Zdolnos¢ jednostki do kontynuowania dziatalnosci
Analiza sprawozdania finansowego, ksztaltowanie sie wskaznikow charakteryzujacych sytuacje finansowa i majatkowa
jednostki, inne dowody i informacje zebrane w trakcie badania wskazujg, Ze przyjecie zatozenia kontynuacji
dziatalnosci jest zasadne.

6. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, dodatkowe informacje i objasnienia
Spotka sporzadzita informacje dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacie i objaénienia zgodnie z ustawa o rachunkowosci.
Dane liczbowe w tych informacjach wynikajg z ewidencji ksiegowej i sq zgodne ze zbadanym sprawozdaniem
finansowym.

7. Rachunek przeptywéw pienigznych
Spotka sporzadzita prawidtowo rachunek przeptywow pienigznych a dane liczbowe w nim zawarte sg zgodne z
informacjami prezentowanymi w bilansie i rachunku zyskéw i strat.

8. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Spotka sporzadzita prawidiowo zestawienie zmian w kapitale wiasnym a dane liczbowe w nim zawarte sg zgodne z
informacjami prezentowanymi w bilansie i rachunku zyskow i strat.

9. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2014 roku sporzadzone zostato stosownie do wymogéw okre$lonych w
art. 49 Ustawy o rachunkowosci. Prezentowane w nim dane finansowe sa zgodne z informacjami zawartymi w
zbadanym sprawozdaniu finansowym Spatki za 2014 rok.

10. . Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu 0 przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spotki sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2014 r,

wydalismy opinig z zastrzezeniem:;

»oprawozdanie finansowe zawiera odstepstwa od zasad rachunkowosci okreslonych w ustawie o rachunkowosci, ale

nieprawidiowosci te nie znieksztatcajg ogdinego obrazu sytuacji jednostki. :

e Jednostka wycenita akcje wiasne i ujgla w kapitatach wiasnych wedtug wartosci godziwej - niezgodnie z art.

28 ust. 1 pkt. 9a ustawy o rachunkowosci, wediug ktérego akcje wtasne wycenia sie- wedtug ceny nabycia.
Gdyby akcje wiasne wykazano zgodnie z ustawg — spotka wykazata wyzszy wynik finansowy w roku
biezacym o 390,841,80 zt - kwote odpowiadajaca wartosci aktualizacji inwestycji (w pozycji koszty finansowe
rachunku zyskow i strat) jednoczesnie zmnigjszajac wartos¢ akcji wiasnych (wykazanych w pasywach) o
powyzsza kwote. Wartos¢ sumy kapitatow wiasnych pozostataby bez zmian.”
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lll. INFORMACJE | USTALENIA KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 20 kolejno ponumerowanych stron. Kazda ze stron opatrzona jest podpisem biegtego

rewidenta.
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Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych nr 3181

Warszawa, dnia 26 maja 2015.

Marcin Solarski

Kluczowy Biegty Rewident

przeprowadzajgcy badanie w imieniu MS Rewident
Numer w rejestrze bieglych rewidentow 10928
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