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DANKS - Europejskie Centrum Doradztwa Podatkowego S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za rok obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2014



Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku Zarzad jest zobowigzany
zapewni¢ sporzadzenie rocznego sprawozdania z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym
obejmujacego istotne inforffiacie o stanie majatkowym i sytuacji finansowej, w tym oceng

uzyskiwanych efektéw oraz wskazanie czynnikéw ryzyka i opis zagrozen.
Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki obejmuje nastepujace czgsci:

1. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ jednostki, jakie nastapity w roku
obrotowym, a takie po jego zakorczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego
1.1. Wskazanie jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej emitenta.
Przewidywany rozwdj jednostki
Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Akcje wiasne.

2
3
4
5. Posiadane przez jednostke oddziaty.
6. Wskazniki finansowe i niefinansowe istotne dla oceny sytuacji jednostki
7. Instrumenty Finansowe

8. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

9. Struktura akcjonariatu.

10. Informacje o badaniu sprawozdania finansowego.
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1. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ jednostki, jakie nastapity w roku obrotowym,

a takze po jego zakornczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

a) W dniu 15 kwietnia 2014 roku Emitent objat 800 imiennych akcji serii B w podwyzszonym
kapitale zaktadowym spétki YT Investments spdtka z ograniczong odpowiedzialnoécia 2 S.K.A. z
siedzibg w Warszawie o wartosci nominalnej 50 zt kazda, pokrywajac je w catoéci poprzez wniesienie
wktadu niepienieznego w postaci 500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz 5.000.000 akcji
zwykiych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 10 gr kazda, o tacznej wartoéci nominalnej
550.000 zt spétki Global Audit and Finance S.A. z siedzibqg w Warszawie, o szacowanej wartosci
704.000 zt. Cena emisyjna obejmowanych akcji wyniosta 880 zt za kazdg akcje. Po zarejestrowaniu
przez wiasciwy sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego YT Investments spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig 2 S.K.A., DANKS - Europejskie Centrum Doradztwa Podatkowego S.A. bedzie
posiadata 44,44 proc. udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki oraz 44,44 proc. gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Przeniesienie wtasnosci akcji Global Audit and Finance S.A. oraz objecie akgji
nowej emisji YT Investments spotka z ograniczong odpowiedzialnodciag 2 S.K.A. jest elementem
zmodyfikowanej strategii inwestycyjnej Emitenta w odniesieniu do spétki Global Audit and Finance
S.A. Zarzad Emitenta oczekuje, ze realizacja planéw rozwojowych Global Audit and Finance S.A.
pozwoli na wygenerowanie, w perspektywie najblizszych 2-5 lat, znaczacej wartosci dodanej dla
akcjonariuszy Emitenta. Zarzad Emitenta oswiadcza, Zze nie nastgpi zmiana charakteru inwestycji w
spotke, nadal bedzie inwestycjg dtugoterminowa.

W listopadzie 2014 r. zostat podwyzszony kapitat zaktadowy spotki stowarzyszonej Emitenta — tj.
spétki YT Investments sp. z 0.0. 2 SKA i zmian umowy spétki YT Investments sp. z 0.0. 2 SKA. W
wyniku podwyzszenia kapitat zaktadowy YT Investments sp. z 0.0. 2 SKA zostat podwyzszony z kwoty
90.000 zt (dziewieddziesigt tysiecy ztotych) do kwoty 91.850,00 zt (dziewiecdziesigt jeden tysiecy
osiemset piecdziesigt ztotych) poprzez ustanowienie 37 (trzydziestu siedmiu) nowych udziatéw o
wartosci nominalnej 50 zt (pieédziesigt ztotych) na kazdy udziat i tacznej wartosci nominalnej w
wysokosci 1.850,00 zt (jeden tysigc osiemset pigcdziesigt ztotych). Wszystkie udziaty objete zostaty za
wktady niepieniezne. W ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitent nie objat akcji.

Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki YT Investments sp. z 0.0.2 SKA Emitent
posiada 800 (osiemset) udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 40.000 zt (czterdziedci tysigcy
ztotych), stanowigcych 43,5 % (czterdziesci trzy i pie¢ dziesigtych procenta) kapitatu zaktadowego
spotki YT Investments sp. z 0.0. 2 SKA. Pozostate udziaty w spotce YT Investments sp. z 0.0.2 SKA
posiadajg 2 osoby prawne.

Do konsolidacji wynikéw YT Investments spdtka z ograniczong odpowiedzialnosdcig 2 S.K.A. Emitent
bedzie stosowat metode praw wtasnosci, w celu adekwatnego rozpoznania wptywu efektéw realizacji

planéw rozwojowych Spétki na sytuacje finansowga Emitenta.

b) Nalezy zauwaiy¢, ze opublikowana prognoza finansowa na rok 2014 ( Raport biezacy 4/2014
z 14.02.2014 ) zostata przygotowana w oparciu o oszacowanie wynikéw mozliwych do uzyskania z

realizacji zamdéwien i przy uwzglednieniu prognozowanych zamdwier od klientéw Emitenta.



W ¢wietle prezentowanych w niniejszym raporcie wynikéw finansowych Emitent informuje, iz
prognozowany przychéd ze sprzedazy na 2014 rok zostat zrealizowany w ok. 102 %, natomiast
prognozowany zysk netto zostat zrealizowany w 117 %. Na wyzszy niz zaktadano w podwyiszonej
prognozie, poziom zysku netto Emitenta wptyw miato przede wszystkim zmniejszenie kosztéw ustug
obcych.

c) Zawarcie umowy z Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczoéci o dofinansowanie w ramach
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka Dziatanie 8.2.

W dniu 2 pazdziernika 2013 roku Emitent zawart umowe z Polskg Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci
na dofinansowanie projektu "Wdrozenie nowoczesnego systemu B2B w firmie Danks Europejskie
Centrum Doradztwa Podatkowego S.A. w celu automatyzacji proceséw biznesowych zachodzacych
pomiedzy Wnioskodawcg a Partnerami ", w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka Dziatanie 8.2. "Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B". Uzyskana przez
Emitenta kwota dofinansowania to 681.030 zt (szeééset osiemdziesigt jeden tysigcy trzydziesci
ztotych), natomiast catkowita warto$é projektu wynosi 972.900 zt (dziewigéset siedemdziesiqt dwa
tysigce dziewieéset ztotych) — umowa do chwili obecnej nie zostata zakoriczona.

d) Przeprowadzono program skupu akcji wtasnych. Zarzad prowadzit skup akcji wtasnych w
oparciu o Uchwate nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia DANKS Europejskie Centrum Doradztwa
Podatkowego S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 25 czerwca 2014 roku w sprawie podziatu zysku
Spotki za rok obrotowy 2013 oraz udzielenia upowaznienia Zarzadowi do nabycia przez Spotke akcji
wtasnych. Nabycie przez Spétke akcji wtasnych stanowito sposéb dystrybucji zysku Spétki za rok 2013
do akcjonariuszy. taczna liczba posiadanych przez Emitenta akcji wtasnych po rozliczeniu transakcji
zawartych z akcjonariuszami, ktérych oferty sprzedazy akcji zostaty przez Spétke przyjete w ramach
trwajacego skupu wyniosta 1.361.971 akgji, stanowigcych 16,34 proc. udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta, uprawniajacych do wykonywania 1.361.971 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta
oraz stanowiacych 16,34 proc. udziatu w ogéle gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Nabycie
akcji wtasnych przez Spétke zostato dokonane w celu:

a) zaoferowania ich do nabycia pracownikom lub osobom, ktére byty zatrudnione w Spétce lub spétce
z nig powigzanej przez okres co najmniej trzech lat,

b) ich umorzenia,

c) rozliczania transakcji fuzji i przeje¢ spotek prawa handlowego dokonywanych przez Spétke.

1.1 Wskazanie jednostek wchodzace w sktad grupy kapitatowej emitenta.

Danks S.A posiada udziaty w polskiej spétce YT Investments spétka z 0.0. 2 S.K.A. z siedzibg w
Warszawie jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w

Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Zbigniew Krzypkowski — Prezes Zarzadu



Adres siedziby Zarzadu Spétki: Warszawa 00-453, ul. Czerniakowska 145 lok. 1/B80

www.ytinvestments2.pl

NIP: 7010402287

KRS nr 0000388173

Adres biura: Warszawa 00-189, ul. Inflancka 11 lok 71

Telefon: 22 490 35 35

Fax: 22 841 20 26

8.1 Spétka zajmuje sie doradztwem finansowym w szczegélnosci w zakresie gospodarczego .
Przedmiot dziatalnosci spotki nie jest w zaden sposéb konkurencyjny wobec emitenta, dziatalnos¢
Spotki jest uzupetnieniem oferty dla klientéw Danks ECDP S.A. Spétka w ktérej Danks ECDP S.A.
posiada udzialy. W dniu 15 kwietnia 2014 roku Emitent objat 800 imiennych akcji serii B w
podwyiszonym kapitale zaktadowym spétki YT Investments spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia 2 S.K.A. z siedzibg w Warszawie o wartosci nominalnej 50 zt kazda,
pokrywajac je w catosci poprzez wniesienie wktadu niepienigznego w postaci 500.000 akgji
zwyktych na okaziciela serii A oraz 5.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B, o wartosci
nominalnej 10 gr kazda, o facznej wartosci nominalnej 550.000 zt spétki Global Audit and Finance
S.A. z siedzibg w Warszawie, o szacowanej wartosci 704.000 zt. Cena emisyjna obejmowanych
akcji wyniosta 880 zt za kazdg akcje ( Raport biezgcy emitenta 9/2014 z dnia 16.04.2014 r.)

8.2 Po zarejestrowaniu przez wiasciwy sad podwyiszenia kapitatu zaktadowego YT Investments
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig 2 S.K.A. w dniu 8 maja 2014 r., DANKS - Europejskie
Centrum Doradztwa Podatkowego S.A. posiada 44,44 proc. udziatéw w kapitale zaktadowym
Spétki oraz 44,44 proc. gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

8.3 W dniu 28 listopada 2014 r. Spétka poinformowata w raporcie biezagcym nr o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego spotki stowarzyszonej Emitenta — tj. spotki YT Investments sp. z 0.0. 2 SKA i
zmian umowy spotki YT Investments sp. z 0.0. 2 SKA. W wyniku podwyiszenia kapitat zaktadowy
YT Investments sp. z 0.0. 2 SKA zostat podwyzszony z kwoty 90.000 zt (dziewigcdziesiat tysigcy
ztotych) do kwoty 91.850,00 zt (dziewigcdziesigt jeden tysiecy osiemset pigédziesigt ztotych)
poprzez ustanowienie 37 (trzydziestu siedmiu) nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt
(piec¢dziesiat ztotych) na kazdy udziat i tgcznej wartosci nominalnej w wysokosci 1.850,00 zt (jeden
tysigc osiemset piecdziesigt ztotych). Wszystkie udziaty objete zostaty za wkiady niepienigzne. W
ramach podwyiszenia kapitatu zaktadowego Emitent nie objat akcji. Po rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spétki YT Investments sp. z 0.0.2 SKA Emitent posiada 800 (osiemset)
udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 40.000 zt (czterdziesci tysiecy ztotych), stanowigcych 43,5
% (czterdziesci trzy i pieé dziesigtych procenta) kapitatu zaktadowego spétki YT Investments sp. z
0.0. 2 SKA.



Pozostate udziaty w spétce YT Investments sp. 2 0.0.2 SKA posiadajg 2 osoby prawne.

8.4 Przeniesienie wiasnosci akcji Global Audit and Finance S.A. oraz objecie akcji nowej emisji YT
Investments spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia 2 S.K.A. jest elementem zmodyfikowanej
strategii inwestycyjnej Emitenta w odniesieniu do spétki Global Audit and Finance S.A. Zarzad
Emitenta oczekuje, ze realizacja planéw rozwojowych Global Audit and Finance S.A. pozwoli na
wygenerowanie, w perspektywie najblizszych 2-5 lat, znaczacej wartosci dodanej dla
akcjonariuszy Emitenta. Zarzad Emitenta oswiadcza, ze nie nastapi zmiana charakteru inwestycji
w spétke, nadal bedzie inwestycjg dtugoterminowa. Do konsolidacji wynikéw YT Investments
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia 2 S.K.A. Emitent bedzie stosowat metodg praw
wtasnosci, w celu adekwatnego rozpoznania wptywu efektéw realizacji planéw rozwojowych
Spétki na sytuacje finansowa Emitenta.

8.5 Spotka YT Investments spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia 2 S.K.A. jest spétka
stowarzyszong wobec spétki Danks ECDP S.A., na ktdrg emitent wywiera znaczacy wptyw.
Jednakze znaczacy wptyw nie ma znamion kontroli lub wspétkontroli zdolnosci do wptywania na
polityke finansowa i operacyjng oraz nie ma decydujacego wptywu na podziat zysku w YT
Investments spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig 2 S.K.A.. (art. 3 ust. 1 pkt 41 Ustawy o
Rachunkowosci).

8.6 Posiadany pakiet akcji w jednostce YT Investments spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig 2
S.K.A.. emitent konsoliduje w sprawozdaniu finansowym metoda praw wtasnosci zgodnie z art.
59 ust 3 oraz art. 63 ust. 1 Ustawy o Rachunkowosci.

8.7 W wynikach za caty okres od 01.01 — 31.12.2014 r. spotka osiagneta przychéd w wysokosci
3.391.653,00 zt, wykazata zysk netto w kwocie 675.752,88 zt.

2. Przewidywany rozwdj jednostki

Plany rozwojowe Spétki zaktadajg rozszerzenie zakresu oferowanych ustugi o ustugi z zakresu:

e rozwdj automatycznego systemu informatycznego dla potrzeb prowadzenia ksigg podatkowych;

Spétka planuje w roku 2015 wdrozenie programu do prowadzenia ksiagg podatkowych (uproszczona
ewidencja), ktéry pozwoli jednostce, $wiadczenia ustugi ksiegowej przez Internet dla klientéw
zewnetrznych z catej Polski. Program informatyczny jest systemem bardzo innowacyjnym, pozwoli
wiekszoé¢ dokumentéw ( faktur) ksiegowac automatycznie poprzez przesytanych przez klientéw do
programu w odpowiedni rozszerzeniu dokumentéw zrédtowych do programu.

W tym celu Spdtka planuje dalsze poniesienie naktadéw inwestycyjnych na stworzenie
odpowiedniego zespotu do obstugi klientéw w catej Polsce on-line, zapewnienie im odpowiednich
warunkow pracy i pozyskanie klientow.

W ocenie Spotki w krotkiej perspektywie rozszerzenie zakresu oferowanych ustug zakresu
$wiadczenia ustug ksiegowych przez nowy program komputerowy powinno zagwarantowac Spoétce
uzyskanie dodatkowego Zrédta przychodow.

Wzrost przychoddw z tytutu rozszerzenia dziatalnosci planowany jest na w IV kwartale 2015 r.



3. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Spotka za rok 2013 osiggneta przychody:

- 2 tytutu sprzedazy ustug - 4.327.334,63
- przychody finansowe - 121.286,46
- pozostate przychody operacyjne - 0,00

- udziaty w zyskach jednostek podporzadkowanych - 293.926,91

Oraz poniosta koszty:

- koszty dziatalnosci operacyjnej - 2.164.690,54
- koszty finansowe - 405.270,91
- pozostate koszty operacyjne 82.403,79

Zysk brutto za 2014 r. wynidst — 2.090.182,76
Zysk netto za 2014 r. wyniost - 1.707.258,45

Dodatnia wysoka rentowno$¢ jest rezultatem decyzji gospodarczych podejmowanych przez
przedsiebiorstwo. Podstawowym zadaniem Spétki byto okreslenie zdolnosci do generowania
zyskdw i dodatnich przeptywéw pienieznych. Biezaca analiza rentownosci wspomagata
potrzeby optymalizacji dziatalnoéci przedsigbiorstwa i szukania najlepszych sposobow

angazowania posiadanych przez nas srodkéw.

Za rok 2014 Zarzad bedzie wnioskowat do Rady Nadzorczej o wydanie pozytywnej
rekomendacji o przeznaczeniu nie mniej niz 50% wypracowanego zysku netto Spoétki w 2014
r. na wyptate dla Akcjonariuszy oraz nie wiecej niz 50% z przeznaczeniem na skup akcji

wtasnych

4, Akcje wtasne.

Na dzien 31.12.2014 taczna liczba posiadanych przez Emitenta akcji wiasnych po rozliczeniu transakcji
zawartych z akcjonariuszami, ktérych oferty sprzedazy akcji zostaty przez Spotke przyjete w ramach
trwajacego skupu wyniosta 1.361.971 akgji, stanowiagcych 16,34 proc. udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta, uprawniajacych do wykonywania 1.361.971 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta

oraz stanowiacych 16,34 proc. udziatu w ogéle gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta

5. Posiadane przez jednostke oddzialy. — Spétka nie posiada.



6. Wskazniki finansowe i niefinansowe istotne dla oceny sytuacji jednostki

Wskazniki finansowe wskazuja na bardzo dobra sytuacje finansowg Spétki.

Rok ubiegty
Wskaznik rentownosci netto wynosi 39,6%
Wskaznik obrotu naleznosci krétkoterminowych wynosi 67 dni
Wskaznik obrotu zobowigzan krétkoterminowych wynosi 159 dni

Rok biezgcy

39,5%
69 dni
162 dni

Wzrost zysku netto w stosunku do roku 2013, przy jednoczesnym wzroscie przychodéw w wysokosci

6,5 % w stosunku do roku poprzedniego $wiadczy o tym, ze jednostka nie tylko jest nakierowana jest

na osiaganie wiekszych przychodéw ale caty czas miata pod kontrolg poniesione koszty rodzajowe

oraz dodatkowo wystapit w Spétce wzrost marz na generowanych przychodach.

Dodatnia ptynnos¢ finansowa w Spétce wyraza petng zdolnos¢ Spétki do regulowania zobowigzan.

Zdolno$¢ ta opiera sie za zasobach posiadane]j przez jednostke gotéwki oraz pozostatych zasobach

materialnych, ktére podmiot zamienia w okre$lonym czasie na gotowke ( cykl aktywéw obrotowych).

7. Instrumenty Finansowe.

Spétka nie stosowata w 2014 r. zadnych zabezpieczen pozyskanych z instrumentéw finansowych.

8. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

Spétka nie prowadzi dziatalnosci w zakresie badan i rozwoju.

9. Struktura akcjonariatu Emitenta na dzier 31.12.2014 r.

Lp. | Imiei nazwisko Seria Liczba akgcji Udziat w kapitale Udziat w gtosach

akcjonariusza akeji (w szt.) zaktadowym (w (w proc.)
proc.)

1. Berlandise A 2.808.508 33,69 33,69
Investments Limited

2. Danks Europejskie A,B,C 1.361.971 16,34 16,34
Centrum Doradztwa

Podatkowego SA
3. YT Investments sp. z C 1.005.368 12,06 12,06
0.0. SKA
4, Jacek Zajac 588.958 7,07 7,07
5. Pozostali AB,C 2.570.680 30,84 30,84
| Razem 8.335.485 100 100




10. Informacje o badaniu sprawozdania finansowego.

W dniu 05 maja 2015 roku Spétka zawarta umoweg o badanie rocznego sprawozdania finansowego za
rok 2014 z MS Rewident z siedziba w Warszawie przy ul. Narwik 17b/38, wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 3181. Spotka wyptaci MS
Rewident tacznie kwote w wysokosci 5.000 zt netto tytutem wynagrodzenia z tytutu badania

sprawozdania finansowego za rok 2014.



