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Black Point S.A.
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy ko¥iczqey sig 31 grudnia 2014r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla: Walnego Zgromadzenia Black Point S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Black Point S.A. z siedziba w
Bielanach Wroctawskich (55-040 Kobierzyce) przy ul. Atramentowej 5 (,,Spotka™), na ktére sklada sig
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r., rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeplywéw pienigznych za rok
obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialno$é Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie irzetelng
prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnodci zgodnie z
ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 330 z pdZnigjszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowigzujacymi przepisami. Zarzad Spélki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewngtrzng, ktéra
uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub bltgdow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiagzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spemialy wymagania
przewidziane w te]j ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu
finansowym, o zgodnodci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego
sprawozdania oraz prawidtowodci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o
rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej,
przy ustalaniu szczegotowej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego
i w razie watpliwosci - Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladajg na
nas obowiazek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w
taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$é, ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe
stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybdr procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci sprawozdania
finansowego na skutek celowych dziatan lub bledow. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewnetrzna zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznodci dzialania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje
réwniez oceng odpowiedniodci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych
przez Zarzad oraz oceng ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Black Point 8.A4.
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2014r.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe Black Point S.A. przedstawia rzetelnie i jasno
sytuacje majatkowa i finansowa Spdétki na dzien 31 grudnia 2014 r., wynik finansowy oraz przepltywy
pienigzne za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest
zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spolki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowo$ci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dzialalnodci
Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o
rachunkowosci oraz w zalaczniku nr 3 , Informacje biezace i okresowe w alternatywnym systemie obrotu
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect” do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu organizowanego przez Gielde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A., za
wyjatkiem informacji na temat przewidywanego rozwoju i sytuacji finansowej Spéiki. Brakujace kwestie
zostaly jednak zawarte w dodatkowym raporcie okresowym zawierajgcym informacje uzupetniajace do
skonsolidowanego i jednostkowego raportu rocznego za 2014 rok. Dane finansowe prezentowane w
sprawozdaniu z dziatalnodci Spotki sg zgodne z danymi zawartymi w sprawozdaniu finansowym,

Rafal Barycki
Biegly rewidenp‘/m' y744
4
kluczowy rewident przeprowadzajacy badanie
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podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

/

ull Orzydka 6 lok. 1B

02-695 Warszawa
Region Zachdd

Wroclaw, 28 maja 2015 .

2

PKF Consult Sp. z 0.0. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B
Podmiot wpisany na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sgdowego Numer KRS 0000034774



Raport
z badania sprawozdania finansowego

Black Point Spotka Akcyjna

W
Bielanach Wroctawskich

za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

Raport zawiera 9 stron
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sig
31 grudnia 2014 r.




Black Point S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

Spis tresci

N Sy S,
PEN TS

S O

1201,
1.2:2,
1.3,
1.4,

2.5
22,
23.

3.L
3.2.
3.3,
3.4,

Czgéc¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace badang jednostke
Nazwa Spolki
Siedziba Spotki
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym
Struktura wilasnoéci i jednostki powigzane
Kierownik jednostki
Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych
Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:
Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:
Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Zakres prac i odpowiedzialnosci

Cze$é analityczna raportu
Bilans

Rachunek zyskow i strat
Wybrane wskazniki finansowe

Czes$é szczegodlowa raportu

Prawidtowo$¢ stosowanego systemu rachunkowoéci

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego
Sprawozdanie z dzialalnoscei Spotki

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

2

PKF Consult Sp. z 0.0. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B

Podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 477

~ 1 R LWL WL w

Do o0 o8 o0

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIIl Wydzial Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sgdowego Numer KRS 0000034774

Y

P



Black Point S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqey sie 31 grudnia 2014 r.
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1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace badang jednostke
Nazwa Spolki
Black Point Spotka Akcyjna
Siedziba Spélki
ul. Atramentowa 5, Bielany Wroclawskie, 55-040 Kaobierzyce

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej we Wroclawiy,
VI Wydzial Gospodarczy KRS

Data: 15.10.2007

Numer rejestru: KRS 0000290635

REGON: 008087905

NIP: 898-001-39-54

Zasadniczym przedmiotem dzialalnoéci badanej Spotki jest produkcja pozostalych wyrobow
chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 20957)

Struktura wlasnosci i jednostki powigzane

Na dzien 31.12.2014 r. struktura wiasnosci kapitatu zakladowego Spétki w wysokosci 730.000,00 zt
przedstawia sie nast¢pujaco:

Udzial w

Wartos¢ kapitale

Tlos¢ akeji  Ilos¢ glosow nominalna  zakladowym

Akejonariusze w szt. w % w zl w %
Waffen Investments Limited 8 030 000 55,00% 401 500,00 55,00%
Pozostali akcjonariusze 6 570 000 45,00% 328 500,00 45,00%
RAZEM 14 600 000 100,00% 730 000,00 100,00%

W dniu 26.06.2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Point S.A. podjeto uchwale w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatlu zakladowego Spélki o kwotg nie wyzsza niz 15.000 zt poprzez
emisje nie wiecej niz 300.000 nowych akeji zwyklych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,05
71 kazda o numerach od G 000.001 do nie wiecej niz G 300.000. Warunkowe podwyzszenie kapitalu
zakladowego dokonywane jest w celu przyznania prawa do objgcia akeji serii G posiadaczom
warrantow serii 3.

W dniu 19.12.2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Black Point S.A. podjeto uchwale w sprawie
obnizenia kapitalu zakladowego wobec umorzenia 2.600.000 akeji wlasnych serii E o numerach od E
0.000.001 do E 2.600.000 o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda i o fgcznej warto$ci nominalnej 130.000
zt. Do dnia wydania opinii obnizenie kapitalu zakladowego Spétki nie zostalo wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcow.

Badana Spotka wg stanu na koniec badanego okresu:

jest spolka zalezng od Waffen Investments Limited, ktéra jako spotka dominujgea posiada 55% udziatu
w jej kapitale i 55% w prawach glosu;

nie jest spolka stowarzyszong z innymi podmiotami;

jest spolka dominujgea dla ECO SERVICE Sp. z 0.0., w ktdrej posiada 100% udzialu w kapitale i 100%
w prawach glosu;

jest spotka dominujacg wobec ECO SERVICE China, w ktérej posiada posrednio przez ECO SERVICE
Sp. z 0.0. 100% udzialu w jej kapitale i prawach glosu;
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Black Point S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

1.1.5.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

jest spotka dominujaca wobec TBG GmbH, w ktorej posiada posrednio przez ECO SERVICE Sp. z 0.0.
66,67% udziatu w jej kapitale i prawach glosu;

jest sp6lka dominujgcg wobec MService Sp. z 0.0., w ktdrej posiada posrednio przez ECO SERVICE
Sp. z 0.0., 70,00% udziatu w jej kapitale i prawach glosu;

jest spotka dominujaca wobec EC Trading LLC, w ktérej posiada posrednio przez ECO SERVICE Sp. z
0.0., 100% udzialu w jej kapitale i prawach glosu.

Kierownik jednostki

Funkeje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodzili:

e Piotr Kolbusz — Prezes Zarzadu,
e Kamila Yamasaki — Wiceprezes Zarzadu,
e Marcin Kubacki — Wiceprezes Zarzadu.

Zmiany w skladzie Zarzadu Spolki:
Do dnia 26.062014r. w sklad Zarzadu wchodzil jako Czionek Zarzadu Pan Marcin Adamski.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imie i nazwisko: Rafat Barycki
Numer w rejestrze: 10744

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6 lok. 1B, 02-695 Warszawa

Adres regionu: al. Armii Krajowej 12/5, 50-541 Wroclaw

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Kapital zakladowy: 257.040 zt

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Sp. z 0.0. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 19.12.2014 r., zawartg na
podstawie uchwaly nr 1/12 Rady Nadzorczej z dnia 17.12.2014 . odno$nie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Spélki i migjscu prowadzenia
ksiag rachunkowych w okresie od 04.05.2015 r. do 08.05.2015 1. oraz w dniu 19.05.2015r.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Sp. z 0.0. spehiaja wymog niezaleznosci od badanej
Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. Nr 77 poz. 649).
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Black Point S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqey sig 31 grudnia 2014 1.

1.3

1.4.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzief 31 grudnia 2013 r. i za okres konczacy sie tego dnia
zostalo zbadane przez PKF Conuslt Sp. z 0.0. i uzyskato opini¢ biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 26.06.2014 1. przez Walne Zgromadzenie, ktére
postanowito, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 147.977,37 zlotych zwiekszy kapitat

Zapasowy.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 27.10.2014 1.

Zakres prac i odpowiedzialnoSci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Black Point S.A. z siedzibg w
Bielanach Wroctawskich (55-040 Kobierzyce) przy ul. Atramentowej 5 i dotyczy sprawozdania
finansowego, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na
dzied 31 grudnia 2014 1., rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz rachunek
przeplywow pienieznych za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia oraz dodatkowe informacje i
objasnienia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilidmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji
finansowej, przy ustalaniu szezegotowej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania
finansowego i w razie watpliwosci - Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidfowo$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie irzetelng
prezentacje sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnoéci zgodnie z
zasadami rachunkowoséci okreslonymi w ustawie o rachunkowo$ci oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie raportu
uzupelniajacego, odnoénie tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Zarzad Spolki zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosei i jasnodci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych w
spos6b znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki zlozyt wszystkie 7adane przez nas
o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sig w
siedzibie PKF Consult Sp. z 0.0.
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Black Point S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcey sig 31 grudnia 2014 r.

2, Cze¢s¢ analityczna raportu
2.1. Bilans

AKTYWA 2013-12-31 % sumy 2014-12-31 % sumy Zmiana
z1'000  bilansowej z1 '000  bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Warto$ci niematerialne i prawne 9 398,69 24,1% 8 446,26 31.4%  -10,1%
Rzeczowe aktywa trwale 5 848,62 15,0% 5 547,56 20,6% -5,1%
Naleznosei diugoterminowe 4 300,00 11,0% 2,00 0,0% -100,0%
Inwestycje diugoterminowe 2 343,85 6,0% 2 343,85 8,7% 0,0%
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 421,29 1,1% 379,81 1.4% -9,8%
22 312,44 57,1% 16 719,47 62,1% -25,1%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 8 014,96 20,5% 5416,35 20,1%  -32,4%
Naleznosci krétkoterminowe 8 412,00 21,5% 4 620,97 172%  -45,1%
Inwestycje krétkoterminowe 185,57 0,5% 121,20 0,4% -34,7%
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 133,92 0,3% 63,75 0,2% -52,4%
16 746,45 42,9% 10222,28 379% -39,0%
AKTYWA RAZEM 39 058,90 100,0% 26 941,75 100,0%  -31,0%
PASYWA 2013-12-31 % sumy 2014-12-31 % sumy Zmiana
z1'000 bilansowej z1 '000  bilansowej %
KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY
Kapital (fundusz) zakladowy 730,00 1,9% 730,00 2,7% 0,0%
Udzialy (akcje) wilasne (-) - - -130,00 -0,5%  100,0%
Kapitat (fundusz) zapasowy 22 265,14 57,0% 16 095,12 59,7%  -27,7%
Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 10,24 0,0% 10,24 0,0% 0,0%
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 969,72 2,5% 969,72 3,6% 0,0%
Zysk (strata) z lat ubieglych -702,36 -1,8% -873,82 -3,2% 24.4%
Zysk (strata) netto -23.48 -0,1% -1 580,95 -5,9% 6633,2%
23 249,27 59,5% 15220,32 56,5% -34,5%
ZOBOWIAZANIA IREZERWY NA
ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowigzania 1 014,40 2,6% 1 034,68 3,8% 2,0%
Zobowigzania dlugoterminowe 886,61 2.3% 660,41 2,5%  -25,5%
Zobowiazania krétkoterminowe 13 633,52 34,8% 9 701,63 36,0%  -28,9%
Rozliczenia migdzyokresowe 255,12 0,7% 324,72 1,2% 27,3%
15 809,63 40,3% 11 721,44 435% -259%
PASYWA RAZEM 39 058,90 100,0% 26 941,75 100,0% -31,0%
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2.2. Rachunek zyskoéw i strat

% %
2013  przychodow 2014  przychodéw Zmiana
zl '000  ze sprzedazy z1'000  ze sprzedazy Yo
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materialow 44 387.47 100,0% 32 730,77 100,0% -26,3%
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i
materiatow 36 564,53 82,4% 22 307,21 68,2% -39,0%
Zysk (strata) brutto ze sprzedaiy 7 822,94 17,6% 10 423,56 31,8% 33,2%
Koszty sprzedazy 4 415,08 9,9% 8 319,39 25,4% 88.4%
Koszty ogbélnego zarzadu 30645,16 8,2% 305844 9,3% -16,1%
Zysk (strata) ze sprzedazy -237,29 -0,5% -954,27 -2,9% 302,2%
Pozostale przychody operacyjne 261,79 0,6% 247,94 0,8% -5,3%
Pozostale koszty operacyjne 436,60 [,0% 259,08 0,8% -40,7%
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -412,10 -0,9% -965,41 -2,9% 134,3%
Przychody finansowe 613,50 1,4% 0,00 0,0%  -100,0%
Koszty finansowe 255,04 0,6% 571,50 1,7% 124,1%
Zysk (strata) 7 dzialalnosci gospodarczej -53,64 -0,1% -1 536,91 -4,7% -2765,0%
Zysk (strata) brutto -53,64 -0,1% -1 536,91 -4,7% -2765,0%
Podatek dochodowy -30,16 -0,1% 44,04 0,1% -246,0%
Zysk (strata) netto -23,48 -0,1% -1 580,95 -4,8% -6633,2%
2.3.  Wybrane wskazniki finansowe
Wyszezegblnienie jom. 2012 2013 2014
L chtm’vm')sc sprz.edfliy produktow, % 27.0% 17.6% 31,8%
towaréw i materialow
(wynik brutto na sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)*100%
2: Rentowno$¢ kapitaléw wlasnych (ROE) % -0,8% -0,1% -8,2%
{(wynik netto / przecigtny stan kapitatow
wlasnych) ¥100%
3. Szybko$¢é obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ilosé dni 682 42,1 533
usfug
(przecigtny stan naleznosci z Lyt. dostaw,
robot i uslug*365) / przychody ze sprzedazy
4, Wskaznik ogblnego zadluzenia % 46,9% 37.2% 38,5%
(zobowigzania ogdlem / aktywa ogdlem)
*100
5. Wskaznik plynnoéei I 0,8 1,2 1,1

(aktywa obrotowe /biezgce zobowigzania)
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3.
3.1.

3.2,

3.3

Czes¢ szezegdlowa raportu
Prawidlowo$éé stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad Spélki,
w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliémy znaczacych nieprawidtowosei dotyczacych
systemu rachunkowodci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny wpltyw na badane
sprawozdanie finansowe, w tym dotyczgcych:

- zasadnosci i ciggloéci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnoéci, bezblednosei i sprawdzalnodci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,

- prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za
okres poprzedni,

- powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnogci stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- speliania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozda finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje skladnikéw majatkowych w zakresie i terminach okre$lonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujgto i rozliczono w ksiggach badanego
okresu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania
finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania
finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo.
Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czes¢ sprawozdania
finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spolki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o
ktérych mowa wart. 49 ustawy o rachunkowo$ci oraz w zataczniku nr 3 ,JInformacje biezace i
okresowe w alternatywnym systemie obrotu przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect” do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., za wyjatkiem informacji na temat przewidywanego rozwoju i
sytuacji finansowej Spolki. Brakujace kwestie zostaly jednak zawarte w dodatkowym raporcie
okresowym zawierajacym informacje uzupehniajace do skonsolidowanego i jednostkowego raportu
rocznego za 2014 rok. Dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu z dzialalnodci Spotki sa zgodne z
danymi zawartymi w sprawozdaniu finansowym,
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3.4,

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na dzien 31
grudnia 2014 r. i za okres koficzacy si¢ tego dnia wydali$my opinig bez zastrzezen.

Rafat Barycki '
Biegly rewideht nr 10744
/4
f/ //
égi/y rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z 0.0.
podmioty;ﬁprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477
s
ul. Orzycka 6 lok. 1B

02-695 Warszawa
Region Zachéd

Wroctaw, 28 maja 2015 1.
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