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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dila Walnego Zgromadzenia DEVORAN S.A.

Przeprowadzitam badanie zataczonego sprawozdania finansowego DEVORAN S.A. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Wiertniczej 107 (,Spétka”), na ktére skiada sie wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r., rachunek zyskow i
strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz rachunek przeplywéw plemeznych za rok
obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnosc Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna
prezentacje tego sprawozdania fi inansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziakalnosci
zgodme z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z
péznigjszymi  zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczyml i innymi obowigzujacymi przepisami. Zarzad Spétki jest
odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktdrg uznaje za niezbedna, aby sporzadzane
sprawozdania finansowe byty wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan
lub btedow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoci
spetniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosc Biegtego Rewidenta

Moim zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym, o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych  podstawe jego  sporzadzenia. Badanie  sprawozdania  finansowego
przeprowadzitam stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce
oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu
szczegotowej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania fi inansowego i w
razie watpliwosci - Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadajg
na mnie obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewno$é, ze sprawozdanie
finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych
nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybdr procedur
badania zalezy od mojego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka biorg pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie zaé w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej w Jednostce Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki
rachunkowosci, zasadnosci szacunkow dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogdinej prezentaciji
sprawozdania finansowego.
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Wyrazam przekonanie, ze uzyskane przeze mnie dowody badania stanowia wystarczajacg i
odpowiednig podstawe do wyrazenia opinii z badania.

Opinia z zastrzezeniem

W sporzadzonym sprawozdaniu finansowym na dzien 31.12.2014 r. w pozycji Inwestycje
krétkoterminowe, Krétkoterminowe aktywa w pozostalych jednostkach — udzielone pozyczki
Spotka prezentuje kwote 352,9 TPLN — stanowi to 64,3 % aktywdéw jednostki. Do dnia wydania
opinii i raportu nie otrzymatam dokumentow potwierdzajacych w sposéb wiarygodny te pozycje.

Moim zdaniem, poza zgtoszonym zastrzezeniem co do skutkéw ewentualnej korekty, ktéra
mogtaby okazac sie konieczna w odniesieniu do wyceny udzielonych pozyczek, zatgczone
sprawozdanie finansowe DEVORAN S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i
finansowg Spotki na dzien 31 grudnia 2014 r., wynik finansowy oraz przeplywy pieniezne za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami umowy Spotki oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Objasnienia uzupetniajace opinie

Poza wyzej wyrazonym zastrzezeniem zwracam uwage, ze Spotka rok badany zamkneta strata
w wysokosci 6 704,3 TPLN co spowodowato wystapienie ujemnych kapitatéw wiasnych.
Stosownie do postanowient art. 397 k.s.h. Zarzad Spétki obowigzany jest niezwiocznie do
zwotania Walnego Zgromadzenia celem powzigcia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spotki.
Jednoczesnie zwracam uwage, ze bez szybkiego dokapitalizowania Spotki wystepuje znaczace
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzam, ze sprawozdanie
z dziatalnoéci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, mformaqe o ktdrych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg one zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

Janing Koztowska
Bieghy rewident nr 10277

kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie

w imieniu PRESTIGE Kancelaria Audytorska Janina Koztowska
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 2941
Dziekanéw Lesny, ul. Lotnikéw Alianckich 28

29 maja 2015 r.
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DEVORAN S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgey sig 31 grudnia 2014 r.

1.
1.1.

Czes¢ ogodlna raportu
Dane identyfikujace badang jednostke

1.1.1. Nazwa Spotki

DEVORAN S.A.

1.1.2. Siedziba Spotki

Warszawa, ul. Wiertnicza 107

1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Data: 25.07.2006 .

Numer rejestru: KRS 0000260376

REGON: 015275142

NIP: 1132389774

Przewazajacym przedmiotem dziatalnosci badanej Spétki jest pozostate doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania — 70 22 Z.

1.1.4. Struktura wiasnosci i jednostki powigzane

Na dzien 31.12.2014 r. i na dzien wydania opinii i raportu struktura wtasnosci kapitatu
zakladowego Spétki w wysokosci 9 377 000 zt przedstawia sie nastepujgco:

Wartos¢ Udziat

Ilos¢ nominalna  w kapitale

glosow akcji zaktadowym

Nazwa akcjonariusza Ilo$¢ akgji (w %) zi '000 (w %)
MW Investments INC., USA 131 347 12,9% 1313,5 14,0%
Izabela Karaszewska 99 350 16,5% 993,5 10,6%
tukasz Michalski 72 000 7,1% 720,0 7.7%
Przemystaw Marczak 60 000 5,9% 600,0 6,4%
Pozostali < 5% 575 003 57,6% 5750,0 61,3%
937 700 100,0% 9377,0 100,0%

Dnia 07.05.2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki DEVORAN S.A. podijeto uchwate nr
16 w sprawie scalenia (potgczenia) akcji oraz zmiany Statutu Spétki ( akt notarialny Rep. A Nr
772/2014). Scalenia dokonano w ten sposéb, ze zmieniono warto$¢ nominalng kazdej akcji
Spotki wszystkich serii z kwoty 0,10 z+ (dziesig¢ groszy) do kwoty 10,00 zt (dziesieé ziotych).
Scalenia akcji dokonano poprzez proporcjonalne zmniejszenie fgcznej liczby akcji Spotki
wszystkich serii A, B, C. D, E, F, G, H, I, J, K z liczby 93 770 000 (dziewiecdziesiat trzy miliony
siedemset siedemdziesigt tysiecy) do 937 700 (dziewigcset trzydzieSci siedem tysiecy
siedemset), czyli poprzez pofgczenie kazdych 100 akcji Spotki o dotychczasowej wartosci
nominalnej dziesie¢ groszy, w jedna akcje Spétki o nowej wartosci nominalnej dziesie¢ ztotych
(stosunek wymiany). Scalenie akcji przeprowadzono przy zachowaniu niezmiennej wysokosci
kapitatu zaktadowego w wysokosci 9 377 000 zt. Scalenie zostato zarejestrowane w KRS w
dniu 29.05.2014 r.
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1.1.5

1.2.

1.2.1.

Dnia 07.05.2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki DEVORAN S.A. podjeto uchwate nr
17 w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego w drodze obnizenia wartosci nominalnej akcji w
celu wyréwnania czesci strat poniesionych przez Spotke w latach poprzednich oraz w sprawie
zmiany Statutu spotki (akt notarialny Rep. A Nr 772/2014). Postanowieniem z dnia 15.12.2014
r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy odmoéwit dokonania wpisu w zwigzku ze ztozonym
sprzeciwem do obnizenia kapitatu zaktadowego przez jednego z kontrahentow Spotki.

Dnia 02.03.2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki DEVORAN S.A.  podjeto
uchwate nr 2 w sprawie obnizenia kapitalu zaktadowego w drodze obnizenia wartosci
nominalnej akcji w celu wyrdwnania czesci strat poniesionych przez Spotke w latach
poprzednich oraz w sprawie zmiany Statutu Spétki (akt notarialny Rep. A Nr 2716/2015). NWZ
postanowito obnizy¢ kapitat zaktadowy z kwoty 9 377 000 zt (dziewie¢ miliondw trzysta
siedemdziesiat siedem tysiecy ziotych) o cze$¢ strat z lat poprzednich w wysokosci 9 095 690
zt (dziewig¢ miliondw dziewiecdziesigt piec tysiecy szeSéset dziewiecdziesigt ztotych) tj. do
kwoty 281 310 zt (dwiescie osiemdziesigt jeden tysiecy trzysta dziesie¢ ztotych). Obnizenie
zostanie dokonane poprzez zmiane wartosci nominalnej wyemitowanych przez Spétke akcji z
10,00 zt (dziesiec ztotych) do kwoty 0,30 zt (trzydziesci groszy) przypadajacej na jedna akcje.
Zarzad Spotki zgodnie z art. 456 k.s.h. wezwat wierzycieli Spétki do zgtaszania roszczehr w
terminie trzech miesiecy od dnia ukazania sie informacji o podjeciu Uchwaty poprzez
publikacje informacji o jej powzieciu w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym dnia 23.03.2015
r. Nr 56/2015 poz. 3511. W zwigzku z tym na dzien wydania opinii obnizenie nie zostato
zarejestrowane, bowiem trwa proces konwokacyjny.

Badana Spdtka wg stanu na koniec badanego okresu i na dziert wydania opinii:

- jest spotka dominujaca dla ROCKLIN Sp. z 0.0. w ktdrej posiada 100% udziatu w kapitale i
100% w prawach gtosu;

- posiada akcje VIAGUARA USA Inc. z siedzibg w Las Vegas o wartosci 408 238,04 zt — do dnia
wydania opinii spotka nie przedstawita wiarygodnych dokumentéw potwierdzajgcych wasnoéé
wykazanych akcji wobec tego utworzony zostat odpis aktualizujgcy na cata wykazang w
ksiegach kwote, warto$¢ w sprawozdaniu wynosi zero ztotych.

- posiada akcje w ELECTUS S.A. stanowigce 5,41 % kapitatu zaktadowego; wg ceny nabycia
jest to wartos¢ 6 052 800 zt. Kwota wykazana w sprawozdaniu wynosi zero ztotych, bowiem
Spotka po zapoznaniu sie z sytuacja finansowg ELECTUSA S.A. utworzyta odpis aktualizujgcy
na 100 % ich wartosci.

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

Sktad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2014 r. i na dzien wydania opinii byt jednoosobowy.
Funkcje Prezesa zarzgdu sprawuje Pan Jan Jerzy Karaszewski.

W badanym roku nie byto zmian w sktadzie Zarzadu Spotki.

Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kiuczowego biegtego rewidenta:
Imie i nazwisko: Janina Koztowska
Numer w rejestrze: 10277
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1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

1.3.

1.4.

Firma: PRESTIGE Kancelaria Audytorska Janina Koztowska
Siedziba: Dziekandw Lesny

Adres: ul. Lotnikow Alianckich 28, 05-092 tomianki
Numer NIP: 118-044-95-40

PRESTIGE Kancelaria Audytorska Janina Koztowska jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 2941.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 14.05.2015 r.,
zawartg na podstawie uchwaly Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 12.05.2015 r. odnoénie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki i w siedzibie
Biura Rachunkowego prowadzacego ksiegi Spotki w okresie od 18.05.2015 r. do 29.05.2015 r.
Z przerwami.

Kluczowy biegly rewident oraz PRESTIGE Kancelaria Audytorska Janina Koztowska spetniajg
wymog niezaleznosci od badanej Spdtki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z pézn. zm.).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 . i za okres konczacy sie tego
dnia zostato zbadane przez Prodoceo Katarzyna Kowalczyk Sp. k. z siedziba w Warszawie, ul.
Pory 78 wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
nr 3911 i uzyskato opinie biegtego rewidenta z zastrzezeniami:

e ,Do dnia wydania opinii biegtego rewidenta, nie otrzymaliSmy potwierdzenia pozycji
krétkoterminowych aktywdw finansowych w kwocie 317 436,71 z, na ktdra skiadaja
sie udzielone przez spétke pozyczki”;

 ,Do dnia wydania opinii biegtego rewidenta, spdtka nie przestawita wiarygodnych
dokumentéw potwierdzajgcych wiasno$¢ wykazanych papierdw warto$ciowych
udziatéw. Kwota wykazana w bilansie wynosi 350 596,80 z”

Biegly rewident zwrdcit ,uwage na fakt, ze prezentowane w sprawozdaniu finansowym na
dzien 31 grudnia 2013 r. inwestycje krotkoterminowe zawierajg akcje spotki Electus S.A. o
wartosci 95 215 421,16 zt stanowigce 99% aktywow Spotki, ktdrych warto$é godziwa zostata
oszacowana przez Devoran S.A. w sytuacji braku wiarygodnej wartosci rynkowej mozliwej do
uzyskania z aktywnego rynku. Wycena zostata dokonana przy wykorzystaniu metody
dochodowej przygotowanej przez Antres Corporate Finance Sp. z 0.0., jak wykazano w nocie
10.2"

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 07.05.2014 r. przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktdre postanowito, ze zysk za ubiegty rok obrotowy w kwocie
75 502,96 zt bedzie w catosci przeznaczone na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 16.07.2014 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy DEVORAN
S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Wiertniczej 107 i dotyczy sprawozdania finansowego, na
ktore sktada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzieA 31
grudnia 2014 r., rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz
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rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzitam stosownie do postanowier rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych
standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegtowej metodyki planowania i
przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie watpliwoéci -
Migdzynarodowych Standardoéw Rewizji Finansowej.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowoéé ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng  prezentacje sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z
dziatalnosci zgodnie z zasadami rachunkowosci okrelonymi w ustawie o rachunkowosci oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz z innymi obowigzujgcymi
przepisami.

Moim zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oéwiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajacych w sposdb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ztozyt wszystkie zadane przeze
mnie oSwiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w Zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przeze mnie dokumentacii roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie PRESTIGE Kancelaria Audytorska Janina Koztowska.
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2. Czesc analityczna raportu
2.1. Bilans

AKTYWA 31-12-2014 % sumy 31-12-2013 % sumy
z}'000 bilansowej z}'000 bilansowej
Aktywa trwate
Inwestycje diugoterminowe 5,0 0,9% 355,6 0,4%
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 98,6 18,0% = 0,0%
103,6 18,9% 355,6 0,4%
Aktywa obrotowe
Naleznosci krétkoterminowe 92,6 16,8% 93,7 0,1%
Inwestycje krétkoterminowe 352,9 643%  95532,8 99,5%
445,5 81,1% 95 626,6 99,6%
SUMA AKTYWOW 549,1 100% 95982,1 100%
PASYWA 31-12-2014 % sumy 31-12-2013 % sumy
z}'000 bilansowej zt '000 bilansowej
Kapital wiasny
Kapitat zaktadowy 93770  1707,8% 9377,0 9,8%
Kapitat zapasowy 75,5 13,7%
Kapitat z aktualizacji wyceny 51,9 0,1%
Zysk/(Strata) z lat ubiegtych (9124,4) -1666,7% (9 124,4) -9,6%
Zysk/(Strata) netto (6704,3)  -1221,0% 75,5 0,1%
(6376,2) -1161,2% 380,0 0,4%
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 90,5 16,5% 41,9 0,0%
Zobowigzania diugoterminowe 6 559,9 1194,6% 95 245,5 99,3%
Zobowigzania krétkoterminowe 274,9 50,1% 314,7 0,3%
6 925,3 1261,2% 95 602,1 99,6%
SUMA PASYWOW 549,1 100,0% 95 982,1 100,0%
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2.2. Rachunek zyskow i strat

, przychoddéw , przychodow
zt'000 . sprzedazy 2 000 .o gprredazy

Przychody netto ze sprzedazy produktdw,
towarow i materialow

Przychody netto ze sprzedazy produktow 0,0 n/d 67,8 100,0%
0,0 n/d 67,8 100,0%
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i
materialow
0,0 n/d 0,0
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy - 67,8 100,0%
Koszty sprzedazy z -
Koszty ogdlnego zarzadu (24,0) n/d (87,8) -129,6%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy (24,0) n/d (20,1) -29,6%
Pozostate przychody operacyjne
Inne przychody operacyjne 75,1 n/d 197,6 291,6%
75:1 n/d 197,6 291,6%
Pozostate koszty operacyjne
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych (4,4 n/d - 0,0%
Inne koszty operacyjne (0,0) n/d (67,3) -99,3%
(4,4 n/d (67,3) -99,3%
2Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 46,7 nd 110,3 162,8%
Przychody finansowe
Odsetki 35,5 n/d 35,6 52,6%
Zysk ze zbycia inwestycji 3343,1 n/d = 0,0%
3378,7 n/d 35,6 52,6%
Koszty finansowe
Odsetki (3 825,6) n/d (63,6) -93,9%
Aktualizacja wartosci inwestycji (6 351,5) n/d - 0,0%
(10 177,2) n/d (63,6) -93,9%
Zysk/(Strata) z dzialtalnosci gospodarczej (6 751,8) n/d 82,3 121,4%
Wynik zdarzen nadzwyczajnych
2Zysk/(Strata) brutto (6 751,8) n/d 82,3 121,4%
Podatek dochodowy 47,5 n/d (6,8) -10,0%
Zysk/(Strata) netto (6 704,3) n/d 755 111,4%

W badanym okresie Spétka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej — nie uzyskata przychodéw ze
sprzedazy produktw, towaréw i materiatdw, a koszty operacyjne dotyczg kosztdw zarzadu —
zwigzanych z istnieniem jednostki.

Spétka przeprowadzita 16 maja 2014 r. dwa typy transakgji finansowych. Jedna z nich byfa sprzedaz
czesci akcji nalezacych do spétki ELECTUS S.A., w ktdrej DEVORAN S.A. na 31.12.2013 r. posiadat
8 180 019 akcji co stanowito 85,13% w kapitale zaktadowym. Akcje zostaty zakupione przez Dom
Maklerski IDM S.A. (obecnie IDM S.A. w upadtoéci uktadowej) oraz INVENTUM Y Funduszem
Inwestycyjnym Zamknigtym Aktywow Niepublicznych. Na 31.12.2014 r. pozostato 520 000 akcji tj.
541% kapitatu zakladowego. W zwigzku ze zla sytuacja finansowa spétki ELECTUS S.A.
zaprezentowanej w przedstawionym przez spotke sprawozdaniu finansowym DEVORAN S.A. utworzyt
100% odpis aktualizujgcy na catg warto$¢ posiadanych akgji.
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Réwnoczesnie na podstawie ,Porozumienia dotyczacego wczedniejszego wykupu czeéci obligacii
imiennych serii AA, AB, AC, AD spétki DEVORAN S.A.” z dnia 16.05.2014 r. zawartego pomiedzy
Domem Maklerskim IDM SA (obecnie IDM S.A. w upadiosci uktadowej) i DEVORAN S.A. oraz
~Porozumienia dotyczacego wczesniejszego wykupu czesci obligacji imiennych serii AD spétki
DEVORAN S.A.” z dnia 16.05.2014 r. zawartego pomigedzy INVENTUM Y Funduszem Inwestycyjnym
Zamknigtym Aktywow Niepublicznych dokonano wykupu czesci obligacji. Na dzien 31.12.2014 r.
pozostato 6 041 obligacji imiennych serii AC przydzielonych dla Domu Maklerskiego IDM S.A. (obecnie
IDM S.A. w upadtosci uktadowe). Dzien wykupu zostat ustalony na 30.12.2016 r. Wartoé¢ na
31.12.2014 r. wraz z odsetkami to 6 559,9 TPLN.

Transakcje zostaty rozliczone poprzez potracenie wzajemnych wierzytelnosci.

2.3. Wybrane wskazniki finansowe

2014 2013
1. Rentownosc sprzedazy
nik na sprzedazy x 100% wartosé 100,0%
przychody netto ujemna

2. Rentownos¢ kapitatu whasnego

wynik netto x 100% 0,0% 0,0%
Sredni stan kapitatow wiasnych

3. Szybkosc obrotu naleznosci

sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni b/d 11928 dni
przychody netto

4. Stopa zadluzenia
zobowigzania i rezerwy na zobowiazania x 100% 1261,2% 99,6%
aktywa ogotem

5. Wskaznik pltynnosci
aktywa obrotowe 1,6 303,9

zobowiazania krdtkoterminowe

2.4 Interpretacja wskaznikow

Badana Spétka w roku 2014 nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej. Przeprowadzita transakcje
sprzedazy posiadanych akcji Spétki ELECTUS S.A. i wczeSniejszego wykupu obligacji wiasnych.
Powyzsze wskaznik w niewielkim stopniu ilustrujg kondycje Spotki. W zwiazku z utworzonymi odpisami
na posiadane aktywa finansowe w roku badanym zaprezentowano strate w wysokosci 6 704,3 TPLN
co spowodowato, ze Spétka posiada ujemne kapitaty wtasne w wysokosci 6 373,2 TPLN. Oznacz to, ze
zagrozona jest kontynuacja dziatalnosci jednostki. Stosownie do postanowien art. 397 k.s.h. Zarzad
Spotki obowigzany jest niezwiocznie do zwofania Walnego Zgromadzenia celem powziecia uchwaty
dotyczqcej dalszego istnienia Spétki. Jednoczesnie niezbedne jest szybkie dokapitalizowanie Spéiki.
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3.

3.1.

3.2.

3.3.

Czesc szczegotowa raportu

Prawidtowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujgca zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad
Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosa

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonatam wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci,

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzitam znaczacych mepramd’rovvosu dotyczgcych
systemu rachunkowosci, ktdre nie zostatyby usuniete, a mogty mie¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

- zasadnosci i ciggtodci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosdi,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnoscz, bezbfednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powiazania
zapiséw w ramach ksigg rachunkowych,

- prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,

- powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera,

- spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem mojego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikdw majatkowych w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w
ksiegach badanego okresu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do
sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletnie i pramd}owo Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowig
integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci i s3 one zgodne z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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3.4.

Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2014 r. i za okres koriczacy sie tego dnia wydatam opinie z zastrzezeniem
oraz z objasnieniami uzupetniajgcymi opinie:

+~W sporzadzonym sprawozdaniu finansowym na dzien 31.12.2014 r. w pozycji Inwestycje
krétkoterminowe, Krotkoterminowe aktywa w pozostatych jednostkach — udzielone pozyczki
Spétka prezentuje kwote 352,9 TPLN — stanowi to 64,3 % aktywow jednostki. Do dnia
wydania opinii i raportu nie otrzymatam dokumentéw potwierdzajacych w sposéb wiarygodny

te pozycje”.

” Poza wyzej wyrazonym zastrzezeniem zwracam uwage, ze Spotka rok badany zamkneta
strata w wysokosci 6 704,3 TPLN co spowodowato wystgpienie ujemnych kapitatéw wiasnych.
Stosownie do postanowien art. 397 k.s.h. Zarzad Spétki obowigzany jest niezwiocznie do
zwotania Walnego Zgromadzenia celem powziecia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia
Spotki. Jednoczesnie zwracam uwage, ze bez szybkiego dokapitalizowania Spotki wystepuje
znaczgce zagrozenie kontynuadji dziatalnosci”.

Janina Koztowska
ty rewident nr 10277

kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PRESTIGE Kancelaria Audytorska Janina Koztowska
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 2941

Dziekandéw Lesny, ul. Lotnikéw Alianckich 28

29 maja 2015 r.
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