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L. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWE]

Nazwa (firma)
Kraj:

Siedziba:
Adres:

Numer KRS:

Oznaczenie Sgdu:

REGON:
NIP:
Telefon:

Fax:

Poczta e-mail:

Devoran Spétka Akcyjna

Polska

Warszawa

02-952 Warszawa, ul. Wiertnicza 107

0000260376

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie,
X111 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
015275142

1132389774

225480145

225480001

office@devoran-sa.pl

Podstawowa dzialalno$¢; dziatalnos$é operacyjna.

DEVORAN jest Spétka inwestycyjng skupiajgcg sie na angazowaniu w przedsiewziecia, ktére

przy zwiekszonym ryzyku moga przynie$¢ ponadprzecigtng stope zwrotu, jak réwniez stabilne

spotki generujgce state zyski. Gtéwnym celem spolki jest wyszukiwanie i nabywanie podmiotéw

posiadajgcych atrakcyjne aktywa, stabilng pozycje finansowa badz tez bardzo dobre
perspektywy rozwoju.

Na dzien 31.12.2014 roku w skiad Spé6tek zaleznych od Devoran S.A. wchodzily:

Nazwa Siedziba Rodzaj Rodzaj Przedmiot Kapitat Udziat Udziat
Podmiotu powiazani | konsolidac dziatalnosci zaktado w w
a ji wy kapitale | catkowi
zaklado tej
wym liczbie
glosow
Electus S.A. Lublin Zaleina Nie Finansowanie inwestycji, | 960 916,00 541% 5.41%
konsolidow restrukturyzacja zt
zobowigzan, zarzgdzanie
ane portfelem naleznoéci
ROCKLIN Sp.z | Warszawa Zalezna Nie produkcja materialow | Wartos¢ 100,00% | 100,00%
0.0. konsolidow budowlanych w udziatow:
szczegblnosci zapraw 5000,002
ane

murarskich

W dniu 30.12.2013 r. Spétka nabyta 8 180 019 sztuk akeji Electus S.A., ktére stanowig 85,13% udzialéw w kapitale

zaldadowym i prawach glosu nabytej jednostki. Tym samym spotka Electus S.A. stata sie jednostka zaleing od

Devoran S.A.
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Cena nabycia akcji spotki Electus S.A. zakupionych przez Devoran SA. zostala oszacowana przez Antres Corporate
Finance Sp. z 0. 0. w sytuacji braku wiarygodnej wartoéci rynkowej uzyskanej z aktywnego rynku. Wycena zostata
dokonana przy wykorzystaniu metody dochodowej (DCF- discounted cash flow) zdyskontowanych przeptywow

pienieznych oraz metodg poréwnawcza.

W dniu 16 maja 2014 r .Spétka sprzedata 7 660 019 szt. akcji Electus S.A., Po przeprowadzonej transakcji w
posiadaniu Spotki pozostato 520 000 szt. akgji, tj. 5,41 %.

Kapitat zakladowy

Na dzien 31 grudnia 2014 roku struktura kapitatu zaktadowego Devoran S. A. przedstawia sie
nastepujgco:

13.1. Kapital zakladowy

Rodzaj Wartoé¢ serii wg
uprzywilejowania warto§ci

Seria Rodzaj akcji akcji Liczba akcji nominalnej

A imienne 2 glosy na akcje 78850 788 500
B na okaziciela 50 000 500000
od na okaziciela 50000 500 000
D na okaziciela 20000 200 000
E na okaziciela 10 000 100 000
G na okaziciela 208 850 2088500
[ na okaziciela 60 000 600 000
H na okaziciela 35000 350 000
] na okaziciela 265 000 2 650000
K na okaziciela 160 000 1600 000
Liczba akcji razem 937 700

Kapitat zaktadowy razem 9377 000

Wszystkie akcje serii A, B, C, D, E, G, I, H, ], K ,zostaly pokryte gotéwka i prawa do tych akcji nie s
w zaden sposéb ograniczone.

Warto$¢ nominalna jednej akcji = 10 zh

10 czerwca 2014 roku Zarzad Devoran S.A. otrzymat postanowienie Sagdu Rejonowego dla M. St.
Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, na mocy
ktérego dokonano w rejestrze przedsiebiorcow rejestracji dotyczacych scalenia (re-splitu) akcji
Emitenta.
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Przed rejestracja uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Devoran S.A. z dnia 7 maja 2014
roku, kapitat zaktadowy Spétki w kwocie 9.377.000,00 zt dzielit sie na 93.770.000 akcji o
warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda

AKcjonariat Sp6tki na dzien 31.12.2014r.

— g o e B
ogétem

MW INVESTMENTS INC. 131 347 131 347 14,01% 12,92%
Izabela Karaszewska 99 350 167 700 10,59% 16,49%
Lukasz Michalski 72000 72000 7,67% 7,08%
Przemystaw Marczak 60000 60 000 6,40% 5,90%
Pozostali akcjonariusze 575003 608 153 61,33% 57,61%

Razem: 937700 1016550| 100,00% 100,00%

Sktad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2014 roku:
Jan Karaszewski - Prezes Zarzadu

Sktady Rady Nadzorczej Spoiki na dzien 31 grudnia 2014 roku:

Michat Tymczyszyn Cztonek Rady Nadzorczej
Izabela Karaszewska Cztonek Rady Nadzorczej
Przemystaw Marczak Czlonek Rady Nadzorczej
Tomasz Gutowski Czlonek Rady Nadzorczej
Stawomir Karaszewski Cztonek Rady Nadzorczej

Ponadto w roku 2014 w sktad Rady Nadzorczej wchodzili réwniez:

Stanistaw Duleba

W dniu 10 lipca 2014 r. do siedziby Spdétki wplyneta informacja, iz z dniem 10 lipca 2014 r. Pan
Stanistaw Duleba - Czionek Rady Nadzorczej Spétki ztozyt rezygnacje z pelnionej funkcji ze
skutkiem na dziefi 10 lipca 2014 r. Powodem rezygnacji byty wzgledy osobiste.

Stawomir Filipczyk
W dniu 7 maja Zwyczajne Walne Zgromadzenie Devoran S.A. uchwatg nr 18/2014 . odwotato
z petnienia funkcji Cztonka Rady Pana Stawomira Filipczyka.

Izabele Weronike Karaszewska
W dniu 7 maja Zwyczajne Walne Zgromadzenie Devoran S.A. uchwatg nr 19/2014 . odwotato

z pelnienia funkcji Cztonka Rady Panig Izabele Weronike Karaszewska.
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Krzysztofa Okonskiego
W dniu 7 maja Zwyczajne Walne Zgromadzenie Devoran S.A. uchwatg nr 20/2014 . odwotato
z pelnienia funkcji Cztonka Rady Pana Krzysztofa Okoriskiego.

Krystyne Trojanczyk
W dniu 7 maja Zwyczajne Walne Zgromadzenie Devoran S.A. uchwatg nr 21/2014 . odwolato
z petnienia funkcji Cztonka Rady Panig Krystyne Trojariczyk.

Henryk Przybylowski

W dniu 10 stycznia 2014 r. do siedziby Spotki wplyneta informacja, iz z dniem 8 stycznia 2014 r.
Pan Henryk Przybytowski - Cztonek Rady Nadzorczej Spotki ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji
ze skutkiem na dzien 8 stycznia 2014 r. Powodem rezygnacji byly wzgledy osobiste.

II. Dziatlalno$¢ Spétki w 2014 roku

W dniu 16 maja 2014 r. Devoran S.A. zawarta istotng umowe ze spétkg Dom Maklerski IDM S.A. Strony
zawarty umowe na mocy ktorej Devoran S.A. sprzedat 7.040.266 (stownie: siedem milionow czterdziesci
tysiecy dwieScie szescdziesigt sze§€) akceji spotki dziatajacej pod firmg Electus S.A. z siedzibg w Lubinie
wpisanej do KRS pod numerem 0000156248, REGON: 390745870, za 1aczng kwote 85.107.663,59 zt
(osiemdziesiat pie¢ miliondw sto siedem tysiecy sze$¢set sze$édziesiat trzy ztote 59/100).

W dniu 16 maja 2014 r. DM IDM SA zawart z Emitentem porozumienie o wcze$niejszym wykupie 7.000
(stownie: siedem tysiecy) obligacji imiennych serii AA, 28.000 (stownie: dwadziescia osiem tysiecy)
obligacji imiennych serii AB, 22.959 (stownie: dwadzie$cia dwa tysigce dziewiecset pie¢dziesiat dziewiec)
obligacji imiennych serii AC, 23.979 (stownie: dwadziescia trzy tysigce dziewieCset siedemdziesigt
dziewie€) obligacji imiennych serii AD. Wartos¢ wykupu obligacji zostata powiekszona o nalezne odsetki
od ww. obligacji. Laczna warto$¢ wynikajaca z umowy porozumienia wykupu oraz naleznych odsetek od
obligacji to: 85.013.133,14 zt (osiemdziesiat pie¢ miliondéw trzynascie tysiecy sto trzydzie$ci trzy ziote
14/100).

W dniu 16 maja 2014 r. Devoran S.A. zawarla istotng umowe wzajemnego potracenia wierzytelnosci
przystugujgcych Devoran S.A. z tytutu sprzedazy 7.040.266 akcji spotki dziatajacej pod firma Electus S.A. z
siedzibg w Lubinie wpisanej do KRS pod numerem 0000156248, REGON: 390745870 w lgcznej kwocie
85.107.663,59 zt, z wierzytelnoSciami Spétki Dom Maklerski S.A. z tytutu wezeéniejszego wykupu 7.000
(stownie: siedem tysiecy) obligacji imiennych serii AA, 28.000 (stownie: dwadziescia osiem tysiecy)
obligacji imiennych serii AB, 22.959 (stownie: dwadzie$cia dwa tysigce dziewieéset pieédziesiat dziewigc)
obligacji imiennych serii AC, 23.979 (stownie: dwadzieScia trzy tysigce dziewiefset siedemdziesigt
dziewiec) obligacji imiennych serii AD powiekszonej o kwoty odsetek od ww. obligacji oraz wierzytelnosci
prowizji z tytutu posredniczenia w sprzedazy akcji spotki Electus S.A. w tgcznej kwocie 85.107.040,69 zt.
W dniu 16 maja 2014 r. Devoran S.A. zawarfa istotng umowe z INVENTUM Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Strony zawarly umowe na mocy ktérej Devoran S.A. sprzedat 619.753 (stownie:
sze$éset dziewietnadcie tysiecy siedemset piecdziesiat trzy) akcje spotki dziatajacej pod firma Electus S.A.
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z siedzibg w Lubinie wpisanej do KRS pod numerem 0000156248, REGON: 390745870, za taczna kwote
7.492.008,09 zi (siedem milionéw czterysta dziewie¢dziesigt dwa tysigce osiem ztotych 9/100).

W dniu 16 maja 2014 r. INVENTUM TFI zawarl z Emitentem porozumienie o wcze$niejszym wykupie
7.221 (stownie: siedem tysigcy dwiescie dwadzie$cia jeden) obligacji imiennych serii AD. Wartoé¢ wykupu
obligacji zostala powigkszona o nalezne odsetki od ww. obligacji. Laczna warto$é wynikajaca z umowy
porozumienia wykupu oraz naleznych odsetek od obligacji to: 7.492.004,13 z} (slownie: siedem milionéw
czterysta dziewiecdziesigt dwa tysigce cztery ztote 13/100).

w dniu 16 maja 2014 r. Devoran S.A. zawarla istotng umowe wzajemnego potrgcenia wierzytelno$ci
przystugujacych Devoran S.A. z tytutu sprzedazy 619.753 akcji spétki dziatajacej pod firma Electus S.A. z
siedzibg w Lubinie wpisanej do KRS pod numerem 0000156248, REGON: 390745870 w tgcznej kwocie
7.492.008,09 z, z wierzytelno$ciami Sp6tki INVENTUM TFI z tytulu wczesniejszego wykupu 7.221
(stownie: siedem tysigcy dwieécie dwadzieécia jeden) obligacji imiennych serii AD, powigkszonej o kwoty

odsetek od ww. obligacji, w 1gcznej kwocie 7.492.004,13 zt.

10 czerwca 2014 roku Zarzad Devoran S.A. otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla M. St
Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, na mocy ktérego

dokonano w rejestrze przedsigbiorcéw rejestracji dotyczacych scalenia (re-splitu) akcji Emitenta.

Przed rejestracjg uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Devoran S.A. z dnia 7 maja 2014 roku,
kapitat zaktadowy Spétki w kwocie 9.377.000,00 zt dzielit sie na 93.770.000 akcji 0 warto$ci nominalnej

0,10 zt kazda, w tym:
- 7.885.000 akgji imiennych uprzywilejowanych serii A,
- 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
. 5.000.000 akeji zwyklych na okaziciela serii (6
- 2.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii D.
- 1.000.000 akeji zwykiych na okaziciela serii E.
- 20.885.000 akcji zwyklych na okaziciela serii G.
- 3.500.000 akgcji zwyklych na okaziciela serii H.
- 6.000.000 akeji zwykiych na okaziciela serii I
: 26.500.000 akgji zwyktych na okaziciela serii i
- 16.000.000 akcji zwylktych na okaziciela serii K
W wyniku rejestracji kapitat zaktadowy Sp6tki w kwocie 9.377.000,00 zi dzieli sig¢ 937.700 akeji o
wartosci nominalnej 10,00 zt kazda, w tym:
- 78.850 akgji imiennych uprzywilejowanych serii A,
- 50.000 akcji zZwyktych na okaziciela serii B,
- 50.000 akcji zwyktych na okaziciela serii £
- 20.000 akcii zwyktych na okaziciela serii D.
- 10.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E.
- 208.850 akgji zwyklych na okaziciela serii G.
- 35.000 akciji zwyktych na okaziciela serii H.

w
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60.000 akgji zwyklych na okaziciela serii Ii
- 265.000 akeji zwyklych na okaziciela serii ].
- 160.000 akeji zwyklych na okaziciela serii K.

Po dokonanej rejestracji zmian w Statucie ogdlna liczba gloséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych

przez Spétke akcji wynosi aktualnie 1.016.550.

13 czerwca 2014 r. Zarzad Spétki zlozyl wnioski do GPW o zawieszenie obrotu akcjami w ASO oraz do
KDPW dotyczacego przeprowadzenia operacji scalenia akcji. 20 czerwca 2014 r. nastapito zawieszenie
obrotu akcjami Emitenta. W dniu 7 lipca 2014 r. przeprowadzono scalenie akcji w KDPW. 8 lipca 2014 r.
wznowiono obrét akcjami Emitenta w ASQ.

10 czerwca 2014 roku Zarzad Devoran S.A. otrzymal postanowienie Sadu Rejonowego dla M. St
Warszawy w Warszawie, XIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, na mocy ktdrego

dokonano w rejestrze przedsiebiorcdw rejestracji dotyczacych scalenia (re-splitu) akcji Emitenta.

13 czerwca 2014 r. Zarzad Spéiki ztozyl wnioski do GPW o zawieszenie obrotu akcjami w ASO oraz do
KDPW dotyczacego przeprowadzenia operacji scalenia akcji. 20 czerwca 2014 r. nastapito zawieszenie
obrotu akcjami Emitenta. W dniu 7 lipca 2014 r. przeprowadzono scalenie akcji w KDPW. 8 lipca 2014 r.

wznowiono obrét akcjami Emitenta w ASO.

III. Wyniki Sp6tki w 2014roku

WYBRANE DANE Z BILANSU
w tys. PLN w tys. EUR
stan na:
Wyszczegélnienie 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa trwate 103,6 355,6 24,3 85,7
Aktywa obrotowe 445,5 95 626,60 104,5 23 058,10
Zapasy 0,0 0 0,0 0
Naleznosci dtugoterminowe 0,0 0 0,0 0
Naleznosci krotkoterminowe 92,5 93,7 21,7 22,6
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 352,9 3174 82,8 0
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Aktywa ogétem 549,1 95982,10 128,8 23 143,80
Kapitat wiasny -6376,2 380 -1496,0 91,6
Kapitat zaktadowy 9377,0 9 377,00 2200,0 2 261,00
Zobowigzania dtugoterminowe 6 559,9 95 245,60 1539,1 22 966,20
Zobowiazania krétkoterminowe 274,9 314,7 64,5 75,9
Kredyty i pozyczki 15,7 17,3 3,7 4,2
WYBRANE DANE Z RACHUNKU ZYSKOW I STRAT
w tys. PLN w tys. EUR
za okres za okres
Wyszczegdlnienie 01.01.2014- |01.01.2013- |01.01.2014- |01.01.2013-
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Przychody netto ze sprzedazy 0,0 67,8 0,0 16,1
Zysk/Strata na sprzedazy 0,0 -20,1 0,0 -4,8
Zysk/Strata na dzialalnosci operacyjnej 46,7 110,3 i i 26,2
Zysk/Strata brutto -6751,8 82,3 -1611,7 19,5
Zysk/Strata netto -6 704,3 75,5 -1600,3 179
Amortyzacja 0,0 0 0,0 0

Pozycje bilansowe przeliczono wedtug ogloszonego przez Narodowy Bank Polski kursu

$redniego euro na dzien bilansowy.

Pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych przeliczono
wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich kurséw euro ustalonych przez
Narodowy Bank Polski obowigzujacych na ostatni dzier kazdego zakorniczonego miesiaca

roku obrotowego.
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! Kurs Sredni w Kurs na koniec
Okres/Kurs et et
01.01.2013-31.12.2013 4,211 4,1472
01.01.2014-31.12.2014 4,1893 4,2623

IV. Perspektywy rozwoju.

Spotka zgodnie z przyjeta strategia rozwoju realizuje dziatania zmierzajgce do wzrostu jej
wartos$ci poprzez zaangazowanie sie w nowe inwestycje oraz dalszg restrukturyzacje dtugu. W
2015r. Spotka zamierza obnizy¢ kapitat zaktadowy w celu pokrycia strat z lat poprzednich.
Zarzgd Emitenta nie wyklucza nowej emisji akcji, ktéra zapewni pozyskanie nowych
strategicznych inwestoréw, a dokapitalizowanie Sp6tki zapewni stabilizacje oraz mozliwos¢
rozwijania dzialalnodci inwestycyjnej. Pozyskany w ten sposéb kapitat pomoze Spbétce w
zaangazowanie sie w nowe projekty inwestycyjne co zdywersyfikuje portfel inwestycyjny

Spoiki.

Obecnie kapitaty wiasne wykazujg warto$¢ ujemng dlatego istnieja powazne zagrozenia dla
kontynuacji dziatalnosci. Niezbedne jest podjecie stanowczych krokéw prowadzacych do
poprawy sytuacji finansowej Emitenta. Réwniez w tym celu Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy w 2015 r. zostanie przediuzona uchwala w sprawe dalszego

istnienia Spotki.

V. Najistotniejsze czynniki ryzyka
1. Ryzyko zwigzane z niewystarczajacym poziomem kapitatu wtasnego i grozba
upadlosci Spéitki.

Zwiekszenie jak i rozszerzenie dziatalnosci gtéwnej Spotki poprzez inwestycje w pozyskanie
nowych projektow zawsze skutkuje zwiekszeniem zapotrzebowania na kapitat obrotowy.
Obecnie kapital ten ma warto$¢ ujemna. Zarzad Emitenta podejmuje kroki majgce doprowadzié
do poprawy sytuacji finansowej Spotki. W 2015 r. planowane jest obnizenie Kkapitatu
zaktadowego w celu pokrycia poniesionych strat z lat ubieglych, a takze dokapitalizowanie

Spétki.

2. Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza

Na stopien realizacji celéw, okreslonych przez Zarzad oraz na sytuacje finansowa Spétki ma

wplyw sytuacja makroekonomiczna w Polsce i na $wiecie. Na wyniki finansowe generowane
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przez Emitenta majg wptyw czynniki gospodarcze na ktére Emitent nie ma wpltywu m.in. tempo
wzrostu i warto$§¢ Produktu Krajowego Brutto, poziom inflacji, stopa bezrobocia oraz poziom
stép procentowych. Pogorszenie sie sytuacji makroekonomicznej moze mieé¢ wplyw na
utrzymanie dotychczasowych oraz pozyskiwanie nowych klientdw, poniewaz w sytuacji
dekoniunktury i koniecznoéci redukcji kosztéw obszar ustug zewnetrznych jest brany pod

uwage w pierwszej kolejnosci.

3. Ryzyko skali dzialania

Dziatalno$¢ Spétki zaktada znaczacy wzrost stali prowadzonej dziatalnosci, co wiaze sie ze
znaczgcymi zmianami organizacyjnymi. Efektem wzrostu skali dziatania bedzie wydzielenie
kompetencji

1 uprawnien, ktére do tej pory lezaly w gestii Zarzadu. Istnieje ryzyko, ze Spétka. nie poradzi
sobie

Z organizacyjnym oraz strategicznym dostosowaniem struktury do zwiekszonej skali dziatania.
Ziszczenie sie niniejszego ryzyka moze spowodowaé trudnodci w realizacji zatozonej strategii

rozwoju, a tym samym nie pozwoli uzyskac zaktadanego tempa wzrostu.

4. Ryzyko zwigzane z jednoosobowym Zarzadem Emitenta
Jedyng osobg zasiadajgcg w Zarzadzie Devoran S.A. jest Pan Jan Jerzy Karaszewski - Prezes
Zarzadu. Istnieje ryzyko, ze w przypadku choroby, rezygnacji, badz wystgpienia innych zdarzen
losowych ograniczajagcych mozliwo$¢ sprawowania swojej funkcji przez Czionka Zarzadu
biezace funkcjonowanie Spdtki moze by¢ utrudnione, co moze negatywnie przetozy¢ sie na
osiggany wynik finansowy. Umowa Spétki przewiduje mozliwo§é powotania Zarzadu

wieloosobowego, czego Emitent nie wyklucza w przysztosci.

5. Ryzyko niekorzystnych zmian w przepisach podatkowych
Polski system podatkowy jest niestabilny i nieprecyzyjny. Czeste nowelizacje ustaw
podatkowych powodujg rozbieznosci w interpretacji przepisow przez organy skarbowe i
przedsiebiorcéw. Ponadto, dlugie okresy przedawnienia zobowigzan podatkowych oraz
mozliwo$¢é naktadania wysokich kar pienieznych przez organy podatkowe powodujg brak
pewnoéci prawnej. Ewentualne zmiany przepiséw podatkowych lub rozbieznosci
interpretacyjne moga negatywnie wplynaé na rozwaoj

i dziatalno$¢ Spotki.
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6. Ryzyko niekorzystnych zmian pozostalych przepisow prawnych oraz ich
interpretacji

Czeste zmiany przepiséw prawnych mogg niekorzystnie wpiyngé¢ na dziatalnos¢ Spétki. Odnosi
sie to w szczegblnosci do zmian regulacji obejmujacych prawo handlowe, prawo pracy i
ubezpieczen spotecznych oraz przepisy regulujace dziatalno$¢ gospodarcza. Brak stabilnosci
prawnej powoduje brak jednolitej wyktadni przepiséw, co moze prowadzi¢ do kosztownych i
dlugotrwatych postepowan sgdowych. Ponadto, zmiany przepisow czesto zwigzane s3 z
kosztowna adaptacja prowadzonej dziatalno$ci do nowych wymogéw. Dodatkowo, cztonkostwo
Polski w Unii Europejskiej powoduje konieczno$¢ dostosowania przepisow krajowych do
wymogéw unijnych. Istnieje ryzyko, ze wprowadzone zmiany przepisow prawnych lub ich

interpretacja moga negatywnie wptyng¢ na rozwoj Spotki oraz jego sytuacje finansows.

VI. Zasady sporzadzania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Zasady sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego zostaly szczegbélowo opisane we

wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

VII. Przestrzeganie zasad tadu korporacyjnego

Informacja na temat stosowania przez Devoran Spétke Akcyjng zasad tadu
korporacyjnego,

o ktérych mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”
Niniejsza informacja zawiera odniesienie do zakresu zasad tadu korporacyjnego zawartych w
Zalgczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gieldy Papieréw WartoSciowych w
Warszawie SA z dnia 31.03.2010 r.

1.Sp6tka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna polityke informacyjng, zaréwno
z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz
najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajgcych szybko$¢, bezpieczenstwo oraz szeroki
dostep do informacji. Sp6tka korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna
zapewnié¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujagc w tym celu
réwniez nowoczesne metody komunikacji internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad
walnego zgromadzenia
7 wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowaé przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie

internetowej
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TAK

Spétka nie zamierza w najblizszym czasie wprowadzi¢ zasady transmitowania, rejestracji
i upubliczniania obrad walnego zgroemadzenia i w sposéb trwaly odstepuje od stosowania przedmiotowej
zasady fadu korporacyjnego (dobrych praktyk spétek notowanych na NewConnect) w tym zakresie.

Pozostate elementy, ktdre sktadajq sie na wypetnienie tej zasady, sq w petni stosowane przez Spéike.

2. Spbtka powinna zapewnié¢ efektywny dostep do informacji niezbednych do oceny sytuacji

i perspektyw spétki oraz sposobu jej funkcjonowania

TAK

3. Spotka prowadzi korporacyjnag strone internetowa i zamieszcza na niej:
3.1. podstawowe informacje o spdice i jej dziatalnos$ci (strona startowa)
TAK

3.2. opis dziatalno$ci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnos$ci, z ktorej emitent uzyskuje

najwiecej przychodéw
TAK
3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okre$leniem pozycji emitenta na tym rynku

TAK/NIE

Na stronie internetowej Spotki nie jest zamieszczona wprost informacja o pozycji, jakg Emitent zajmuje na

rynku; taka informacja wynika posrednio z publikowanych przez Spétke raportéw okresowych.
3.4. zyciorysy zawodowe cztonkéw organéw spotki

TAK

Publikowane sq tylko zyciorysy Cztonkdéw Zarzqgdu.

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia czlonka rady nadzorczej, informacje
o powigzaniach cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami

reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu spétki
TAK
3.6. dokumenty korporacyjne spétki

TAK
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3.7. zarys planéw strategicznych spétki

TAK /NIE
Na stronie internetowej Spéiki nie jest zamieszczona wprost informacja o planach strategicznych Spétki.

3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezgcy rok obrotowy, wraz z
zalozeniami do tych prognoz oraz korektami do tych prognoz (w przypadku gdy emitent

publikuje prognozy)
NIE

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gléwnych akcjonariuszy oraz akcji

znajdujacych sie w wolnym obrocie
TAK

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w spéice za relacje inwestorskie

oraz kontakty z mediami

NIE

3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe
TAK

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéw okresowych, dat walnych

zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencji prasowych
TAK

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata dywidendy, oraz innych
zdarzen skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z
uwzglednieniem termindéw oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje te powinny
byé¢ zamieszczane w terminie umozliwiajagcym podjecie przez inwestoréw decyzji

inwestycyjnych
TAK/NIE
Strona emitenta obecnie jest w przebudowie.

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w

trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania
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TAK/NIE

Na pytania akcjonariuszy przed walnym zgromadzeniem Emitent odpowiada za posrednictwem poczty

elektronicznej.

3.17. informacje na temat powodéw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub

porzadku obrad wraz z uzasadnieniem
TAK

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach zarzadzenia

przerwy

TAK

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spétka podpisata umowe o S§wiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numeréw

telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy
NIE
Spétka nie stosowala tej zasady ze wzgledu na brak podpisanej umowy z Autoryzowanym Doradcg.

3.20. informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje animatora akcji emitenta
TAK

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) sp6tki, opublikowany w ciggu ostatnich 12

miesiecy
NIE
Strona emitenta obecnie jest w przebudowie.

4. Spotka prowadzi korporacyjna strone internetowa, wedlug wyboru emitenta, w jezyku
polskim lub angielskim. Raporty biezgce i okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie
internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja zgodnie z

przepisami obowigzujgcymi emitenta
TAK

5. Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym uwzglednieniem potrzeb

inwestoréw indywidualnych. W tym celu Spoétka, poza swoja strong korporacyjng powinna
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wykorzystywac indywidualng dla danej sp6tki sekcje relacji inwestorskich znajdujaca na stronie

www.gpwinfostrefa.pl

TAK

6. Emitent powinien utrzymywaé biezace kontakty z przedstawicielami Autoryzowanego
Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich obowigzkéw wobec
emitenta. Sp6tka powinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym

Doradca
NIE
Spdtka nie stosowata tej zasady ze wzgledu na brak podpisanej umowy z Autoryzowanym Deradcg.

7. W przypadku, gdy w spo6tce nastapi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma istotne znaczenie
dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkéw, emitent niezwlocznie

powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce
NIE
Spétka nie stosowata tej zasady ze wzgledu na brak podpisanej umowy z Autoryzowanym Doradcq.

8. Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich dokumentéw

i informacji niezbednych do wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy

NIE

Spétka nie stosowata tej zasady ze wzgledu na brak podpisanej umowy z Autoryzowanym Doradcg.
9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat tgcznej wysokosci wynagrodzen wszystkich cztonkow zarzadu i rady

nadzorczej
TAK

9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od emitenta

z tytutu §wiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie

NIE

Spétka nie stosowata tej zasady ze wzgledu na brak podpisanej umowy z Autoryzowanym Doradcqg.
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10. Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach walnego
zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania

zadawane w trakcie walnego zgromadzenia
TAK

11. Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien

organizowac publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami

NIE

W dotychczasowej praktyce Spdtka nie organizowata publicznie dostepnych spotkaid z inwestorami,
analitykami i mediami. Spétka na pytania ze strony inwestoréw i mediéw udziela odpowiedzi na biezgco.

Spotka deklaruje przestrzeganie tej zasady w przysziosci, w przypadku wystgpienia uzasadnionych zdarzeri.

12. Uchwala walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowal cene emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajacym

podjecie decyzji inwestycyjnej
TAK

13. Uchwaly walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami powodujacymi okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w

ktérych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen korporacyjnych
TAK

13a. W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza posiadajgcego co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdlu gltoséw w spotce,
informacji o zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie okre$lonym
w art. 399 § 3 Kodeksu spétek handlowych, zarzad emitenta niezwlocznie dokonuje czynnosci,
do ktérych jest zobowigzany w zwigzku z organizacja i przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie rowniez w przypadku upowaznienia przez sad
rejestrowy akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art.

400 § 3 Kodeksu spotek handlowych.
TAK
14. Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak

ustalone, aby czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrotszy, a w kazdym przypadku
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nie diuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga

szczegbtowego uzasadnienia
TAK

15. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej moze zawieraé
tylko takie warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem ustalenia prawa do

dywidendy
TAK

16. Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakonczenia miesigca. Raport

miesieczny powinien zawieraé co najmniej:

« informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzenn w otoczeniu rynkowym emitenta, kt6re
w ocenie emitenta mogg mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz

wynikoéw finansowych emitenta,

« zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie raportu biezacego

w okresie objetym raportem,

 informacje na temat realizacji celdw emisji, jezeli taka realizacja, chocby w cze$ci, miata
miejsce

w okresie objetym raportem,

« kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majgce mie¢ miejsce w nadchodzacym miesigcu,
ktére dotyczg emitenta i sg istotne z punktu widzenia intereséw inwestoréw, w szczegdlnosci
daty publikacji raportéw okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji,
spotkan

z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu analitycznego.

NIE

W ocenie Zarzqdu uzyteczno$¢ raportéw miesiecznych dla inwestoréw bytaby ograniczona

poniewaz zawierataby powtdrzenie przekazanych juz wezesSniej informacji.

16a. W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego okreSlonego w
Zalgczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (,Informacje biezgce i

okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent
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powinien niezwlocznie opublikowaé, w trybie wiasciwym dla przekazywania raportéw

biezacych na rynku NewConnect, informacje wyjasniajaca zaistniala sytuacje.

TAK

Warszawa,

29 maja 2015 .

Jan Karaszewski

Q T k__,.\.__é;ﬁ.u\.

Prezes Zarzqdu
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