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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spétki Centurion Finance S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego GRUPY
KAPITALOWEJ CENTURION FINANCE S.A., dla ktérej Spotka Centurion Finance Spotka
Akcyjna zsiedzibg w Katowicach, przy ulicy Aleksandra Zajaca 22, jest Podmiotem
Dominujagcym, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na dziesi 31 grudnia 2014 roku, skonsolidowany
rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale (funduszu) whasnym,

skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2014 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki Dominujacej. Ponadto Zarzad Spotki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziafalnosci Grupy Kapitalowe] spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku poz. 330 z pozniejszymi zmianami), zwanej dalej
,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitalowa zasadami (politykg) rachunkowosci oraz czy
przedstawia ono rzetelnie ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
1 finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzili$my
w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalna pewnosé pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szezegblnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
Dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie —
W przewazajacej mierze w sposob-wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Uwazamy, ze badanie dostarczyto
wystarczajace] podstawy do wyrazenia opinii.



We wrzesniu 2014 roku Jednostka Dominujaca nabyta pakiet kontrolny obejmujacy 75% udziatéw
w podmiocie PMG Concept Sp. z 0.0. za kwote 1 500 000,00 zt. Transakcja zakupu odbyta sie
pomigdzy stronami powigzanymi. Na moment objecia kontroli nad spotka PMG Concept Sp z o.0.
w sprawozdaniu skonsolidowanym rozpoznano warto$¢ firmy w kwocie 2 040 260,00 z}. Na dzien
bilansowy Jednostka Dominujaca dokonata oceny wykazanej w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wartosci firmy pod katem ewentualnej utraty wartosci w oparciu o prognozowane
wyniki Spétki PMG Concept Sp. z 0.0. przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych. Przeprowadzony test, w ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej, nie wykazat
koniecznosci dokonania odpisu aktualizujacego ujetej w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wartosci firmy, ktéra na dzien 31 grudnia 2014 roku uksztattowata si¢ na poziomie
1 938 247,00 zt. W naszej ocenie, wyniki podmiotu PMG Concept Sp. z 0.0., przyjete w prognozie
finansowej, stanowigcej podstawe testu na utrate wartosci istotnie odbiegaja od wynikow
dotychczas przez ten podmiot realizowanych. W trakcie badania nie uzyskaliSmy wystarczajacych
dowodéw pozwalajacych na potwierdzenie prawidlowosci przyjetych do wyceny, przez Zarzad
Jednostki Dominujgcej, prognoz finansowych Spétki PMG Concept Sp. z 0.0..

W naszej opinii, za wyjatkiem zastrzezenia, co do skutkéw ewentualnej korekty, ktora moglyby sie
okaza¢ konieczna, gdyby$smy mogli zweryfikowaé zalozenia przyjete do prognozy stanowigcej
podstawe przeprowadzonego przez Spédtke Dominujaca testu na utratg wartosci, wartosci firmy
powstalej na moment nabycia kontroli nad spétka PMG Concept Sp z 0.0., zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi,

— Jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego

przepisami prawa obowiazujgcymi Spotke Dominujacg oraz jednostki wchodzace w sktad
Grupy Kapitatowe;j.

Nie zglaszajac dalszych zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego - sprawozdania -
finansowego, zwracamy uwage, ze:

- na dzien bilansowy Grupa Kapitalowa posiada ujemny kapitat obrotowy oraz wysoki poziom
zadluzenia co wskazuje na istnienie zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitalowe;j.
W punkcie G.1 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Zarzad Spotki Dominujacej przedstawil zagrozenia zwigzane z mozliwoscia
kontynuacji dziatalnosci przez Grupe, w tym Jednostke Dominujaca i jej spotke zalezng. Punkt ten
zawiera rowniez opis podejmowanych dziatan majacych na celu eliminacj¢ zidentyfikowanych
zagrozen. Sprawozdanie nie zawiera zadnych korekt jakie bylyby wymagalne gdyby kontynuacja
dziatalno$ci przez Grupg Kapitatowa nie byta mozliwa,

- sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej PMG Concept Sp. z 0.0. sporzadzone na dzief
31 grudnia 2014 roku wchodzace w sklad skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
podlegato badaniu przez bieglego rewidenta, jednak ze wzgledu ma istotno$é dane finansowe
spotki  zaleznej byly przedmiotem weryfikacji przez bieglego rewidenta badajacego
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2014 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, zaczerpniete
bezposrednio ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

TA POLOCZEK
Biegly Rewident
nrewid. 11283

........................................ ferenenieneaienans

Marta Poloczek Biegly Rewident numer ewidencyjny 11283

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu:

Ekonomist Sp z 0.0.

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotow
uprawnionych pod numerem ewidencyjnym 3770 prowadzong przez KRBR

43-195 Mikotow
ul. Ogrodowa 18

Mikotow, 30 maja 2015 roku



Grupa Kapitalowa Centurion Finance S.A.

RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ CENTURION

FINANCE S.A. ZA ROK OBROTOWY 2014

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Jednostk¢ Dominujaca

a) Nazwa i forma prawna Jednostki Dominujacej

b)

c)

CENTURION FINANCE SPOLKA AKCYJINA

Do listopada 2013 roku Spétka Dominujaca dziatata pod firma STERGAMES SPOLKA
AKCYJNA. Nazwa Spolki Dominujacej zostala zmieniona uchwala Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy numer 16/IV/2013 z dnia 10 kwietnia 2013,
Powyzsza zmiana Statutu Spotki Dominujacej zostata zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sadowym w listopadzie 2013 roku.

Siedziba Jednostki Dominujacej

40-749 Katowice
ul. Aleksandra Zajaca 22

Do pazdziernika 2014 roku siedziba Spétki Dominujacej byt Krakéw (30-741), ul. Raczna
66b. Siedziba Spotki Dominujacej zostata zmieniona uchwala Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy numer 21 z dnia 18 czerwca 2014 rok. Powyzsza zmiana Statutu Spoétki

Dominujacej zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w pazdzierniku
2014 roku.

Podstawa prawna dziatalnosci Jednostki Dominujacej

Spotka Dominujgca zostata zawigzana aktem notarialnym w dniu 20 kwietnia 2011 roku przed

notariuszem Pania Karoling Warczak - Mandziak w Kancelarii Notarialnej] we Wroctawiu
(Repertorium A Nr 4025/2011).

W dniu 23 wrzesiei 2011 roku Spotka Dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000396580. Obecnie wiasciwym
organem rejestrowym dla Spétki Dominujacej jest Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia
w Krakowie Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Spotka Dominujaca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 8943023131 nadany przez
Naczelnika Urzedu Skarbowego Wroctaw-Fabryczna.

Urzad statystyczny nadat Spétce Dominujagcej REGON o numerze: 021527685.

Spotka Dominujgca dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Rokiem obrotowym Spétki Dominujacej jest rok kalendarzowy.

Ekonomist Sp. z o.0. 6



Grupa Kapitalowa Centurion Finance S.A.

d) Przedmiot dziatalnosci Jednostki Dominujacej

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki Dominujacej w badanym okresie byty inwestycje
krotkoterminowe w akcje spétek notowanych na rynku NewConnect oraz mwestycje kapitatowe
typu Private Equity oraz Venture Capital.

¢) Kapitat i struktura wiascicielska Jednostki Dominujacej

Kapitat zaktadowy Spotki Dominujacej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit

510 000,00 zt i dzielit si¢ na 5 100 000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,1 zi
kazda.

Wedlug stanu na dzien 17 grudnia 2014 roku (data ostatniego Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy) akcjonariuszami Spétki Dominujacej byli:

- Spotka Twinlight Finance Limited posiadajaca 51,99% udziatu w kapitale podstawowym,

- Pan Nafez Hussein posiadajacy 7,29% udziatu w kapitale podstawowym,

- Pozostali akcjonariusze posiadajacy 40,72% udziatu w kapitale podstawowym.

W roku 2014 Spotka Twinlight Finance Limited zdobyla pozycje podmiotu dominujacego
w Centurion Finance S.A. zaczynajac od udzialu w kapitale podstawowym na poziomie 4,71%

na koniec roku 2013, a nastepnie zwigkszajac stopniowo swéj udzial, ktéry na dzien bilansowy
przekroczyt 50%.

Zaréwno w trakcie roku obrotowego jak i do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany
w wysokosci kapitatu podstawowego Spétki Dominujace;.

f) Kierownictwo Jednostki Dominujacej

Zarzad Spotki Dominujacej na dzien wydania opinii byt jednoosobowy. Prezesem Zarzadu byt Pan
Lukasz Ochman.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapily nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu
Jednostki Dominujacej:

-z dniem 16 lutego 2014 roku z pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu zrezygnowal Pan Piotr
Miedlar, ‘

- z dniem 16 lutego 2014 roku uchwala Rady Nadzorczej numer 1/16/02/2014 do petienia
obowigzkdw Prezesa Zarzadu powotano czionka Rady Nadzorczej Pania Anne Sidorczyk,

- z dniem 10 marca 2014 roku z pehienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej, a tym samym
z petnienia obowiazkéw Prezesa Zarzadu zrezygnowata Pani Anna Sidorczyk,

- z dniem 10 marca 2014 roku uchwala Rady Nadzorczej numer 1/10/03/2014 do petnienia
obowigzkow Prezesa Zarzadu powolano Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Marcina
Boszko,

- z dniem 17 czerwca 2014 roku z petnienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej, a tym
samym z petnienia obowiazkow Prezesa Zarzadu zrezygnowat Pan Marcin Boszko,

- z dniem 20 czerwca 2014 roku uchwaty Rady Nadzorczej numer 1/VI/2014 do pelienia funkgcji
Prezesa Zarzadu zostal powotany Pan Lukasz Ochman.

Ekonomist Sp. z o.0. 7
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2. Struktura Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2014 roku w sktad Grupy Kapitatowej Centurion Finance S.A. wchodzity:

¢ podmiot dominujgcy — Centurion Finance S.A., oraz
¢ spotka zalezna — PMG Concept Sp. z 0.0..

Grupa Kapitatowa w jej obecnym ksztatcie powstata w roku 2014, kiedy to w dniu 30 wrzesénia
2014 roku Jednostka Dominujaca uzyskata kontrole nad spélka zalezna PMG Concept Sp z o.0.
w wyniku nabycia pakietu 75% udziatéw w tym podmiocie.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2014 roku objete zostaly
nastepujace spotki:

a) Spétka Dominujaca — Centurion Finance S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego Podmiotu Dominujacego Centurion
Finance S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku. W wyniku przeprowadzonego

badania wydali$my w dniu 28 kwietnia 2015 roku opinie z zastrzezeniem, w zakresie ograniczenia
zakresu badania, nastepujacej tresci:

»We wrzesniu 2014 roku Spotka dokonata zakupu 75% udziatéw w podmiocie PMG Concept
Sp.zo.0. zakwote 13500000,00 zi. Transakcja zakupu odbyla si¢ pomiedzy stronami
powiazanymi. Wycena wartosci udzialéw na moment zakupu, jak i weryfikacja wartosci udziatow
wykazanych w sprawozdaniu finansowym na dzien bilansowy, zostata dokona w oparciu
o0 prognozowane wyniki Spotki PMG  Concept Sp. z 0.0. przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywow pienigznych i wyniosta 1481 865,37 zt. Na dzien bilansowy
wycena dokonana metoda zdyskontowanych przeptywow pienieznych znaczaco roézni  sie
od wartosci aktywow netto spotki PMG Concept Sp. z 0.0., ktdre w sporzadzonym na ten dzien
przez PMG Concept Sp z o0.0. sprawozdaniu finansowym, uksztaltowaly sie na poziomie
193 306,59 zt. Réwnoczesnie przyjete do wyceny metoda zdyskontowanych przeplywow
pienigznych wyniki podmiotu PMG Concept Sp. z 0.0. istotnie odbiegaja od wynikow dotychczas
przez ten podmiot realizowanych, a w trakcie badania nie uzyskali$my wystarczajacych dowoddw

pozwalajacych na potwierdzenie prawidlowosci przyjetych przez Zarzad do wyceny prognoz
finansowych.” SR

1 zwroceniem uwagi nastepujacej tresei:

»Nie zglaszajac dalszych zastrzezen do prawidtowodci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage, ze:

—  nadzien bilansowy Spoétka posiada ujemny kapitat obrotowy oraz wysoki poziom zadluzenia
co wskazuje na istnienie zagrozenia kontynuacji dziafalnosci Jednostki. W punkcie G.1
dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego Zarzad Spétki przedstawit
zagrozenia zwigzane z mozliwoécia kontynuacji dziatalnosci przez Jednostke. Punkt ten
zawiera roéwniez opis podejmowanych  dziatan majacych nacelu eliminacje
zidentyfikowanych zagrozen. Sprawozdanie nie zawiera zadnych korekt jakie bylyby
wymagalne gdyby kontynuacja dziatalnosci przez Spotke nie byla mozliwa,

—  sprawozdanie finansowe, ktorego dotyczy niniejsza opinia jest sprawozdaniem jednostkowym
i winno stuzy¢ przede wszystkim celom statutowym. Nie moze by¢ ono podstawa oceny
sytuacji finansowej i majgtkowej Spotki, ktéra jest Jednostka Dominujaca w Grupie
Kapitalowej. Oprécz sprawozdania jednostkowego Spétka sporzadza réwniez skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, dla ktorej jest Jednostkg Dominujaca.”

Ekonomist Sp. z o.0. 8



Grupa Kapitalowa Centurion Finance S.A.

b) Spotki objete konsolidacja metoda petna:

o

Sprawozdanie finansowe nie

PMG Concept Sp. z 0 L . .
0.0., Katowice 75% pod?egaio badaniu przez bieglego | nie dotyczy 31.12.2014
rewidenta

Przewazajacym przedmiotem dziatalnosci PMG Concept Sp. z 0.0. jest wykonywanie instalacji
elektrycznych oraz realizacja robot zwiazanych z budowa linii telekomunikacyjnych
1 elektroenergetycznych.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku PMG Concept Sp. z 0.0. w sporzadzonym sprawozdaniu
finansowym wykazata kapitaty wasne na poziomie 193.306,95 zt.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Rok obrotowy obejmujacy okres od dnia 1 styczna 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku jest
pierwszym rokiem, za ktéry Jednostka Dominujaca Centurion Finance S.A, Jjest zobligowana
do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego i w rezultacie skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za ten okres jest pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitalowej Centurion Finance S.A.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajacego
W jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 6 lutego 2015 roku, zawartej pomiedzy CENTURION FINANCE SPOLKA
AKCYINA, afirmg Ekonomist Sp. z 0.0. zsiedziba w Mikolowie, ul. Ogrodowa 18, wpisang
na prowadzona przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod nr 3770. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem bieglego rewidenta Marty

Poloczek (nr ewidencyjny 11283) w terminie od dnia podpisania umowy do dnia 30 maja 2015
roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej uchwala z dnia

17 grudnia 2014 roku na podstawie upowaznienia zawartego w §13 ust.15 pkt 7 Statutu Spotki
Dominujace;j.

Ekonomist Sp. z 0.0. oraz biegty rewident Marta Poloczek potwierdzaja, iz sg uprawnieni
do badania sprawozdan finansowych oraz iz spehniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r., nr 77, poz. 649), do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej

CENTURION FINANCE S.A..
S.  Dostepnosé danych i o§wiadczenia kierownictwa jednostki

Za wyjatkiem udostgpnienia nam wystarczajacych informacji pozwalajacych na weryfikacje
przyjetych prognoz bedacych podstawa testu na utrate wartosci, wartosci firmy powstalej
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na moment objecia kontroli nad spétka zalezng PMG Concept Sp. z 0.0., zakres planowane;j
1 wykonanej przez nas pracy nie zostat ograniczony. Zakres i sposéb przeprowadzonego badania
wynika ze sporzadzonej dokumentacji roboczej, znajdujacej sie w siedzibie Ekonomist Sp.zo.0..

Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu rewidentowi, w trakcie badania, udostepniono wszystkie
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujgcych informacji i wyjasnien,
za wyjatkiem udostepnienia nam wystarczajgcych informacii, pozwalajacych na weryfikacje
przyjetych prognoz, bedacych podstawa testu na utrate wartosci, wartosci firmy powstalej
na moment objecia kontroli nad spotka zaleznag PMG Concept Sp. z 0.0., co miedzy innymi zostato
potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spélki z dnia 30 maja 2015 roku.

Ekonomist Sp. z o.o. 10



Grupa Kapitalowa Centurion Finance S.A.

6. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej

Ponizej zaprezentowano podstawowe wielkosci z bilansu i rachunku zyskow i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitalowej, jej sytuacje finansowa i majatkowa

w porownaniu do analogicznych wielko$ci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosci bilansu (w zI)

Aktywa trwale

Wartosci niematerialne i prawne

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych
Rzeczowe aktywa trwale

Nalezno$ci dtugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe

Dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa razem

Kapital wlasny

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania

Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe
Rozliczenia migdzyokresowe

Pasywa razem

Podstawowe wielko$ci z rachunku zyskow i

strat (w zl)

Przychody ze sprzedazy

Koszty dzialalnosci operacyjnej

Pozostate przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) na zdarzeniach nadzwyczajnych
Odpis wartosci firmy

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

201

3 691 164,03
52 200,00
1938 247,00
1 406 960,03
0,00

200 000,00
93 757,00
1501 087,91
0,00

464 797,55
955 805,82
80 484,54
5192 251,94

170 141,41
5022 110,53
118 757,00
482 304,50
4 111 449,03
309 600,00
5192 251,94

201

891 805,92
591 074,05
61 335,91
154 730,02
1361 608,31
104 713,43
0,00

102 013,00
79 857,00
1282 362,64

2013

3 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00
3.000,00
0,00

373 061,25
0,00

34 025,70
321 496,55
17 539,00
376 061,25

-938 467,90
1314 529,15
10 000,00
0,00

1304 529,15
0,00

376 061,25

2013

53 128,46
218 265,59
3 152,49
254 224,65
0,00

770 587,94
0,00

-1 186 797,23

Wskazniki rentownosci 2014 2013
- ren.townos’cj sprzec,ia.Zy (1iczopa w stosunku 23% 783%
do wyniku z dziatalno$ci operacyjnej)

— rentownos$¢ sprzedazy netto 163% -2234%
Ekonomist Sp. z o.0. 11
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Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 0,15 0,14
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 106,40 1,27
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 197,30 132,00

Ptynnosé/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia 97% 350%
— stopien pokrycia majatku kapitatem 3% -250%
wiasnym

— kapital obrotowy netto (w zt) -2 636 961 -941 468
— wskaznik ptynnosci 0,36 0,28
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,36 0,28

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2014 nastepujacych
tendenc;ji:

- poprawe wskaznikow rentownosci w zwiazku z wygenerowaniem dodatnich wynikéw
na dziatalno$ci operacyjnej jak i dodatniego wyniku netto,

- wydtuzenie okresu rotacji naleznosci i zobowiazan w dniach,

- spadek stopnia zadhuzenia, ktdre jednak nadal utrzymuje sie na wysokim poziomie,

- pogfebienie ujemnego kapitatu obrotowego,

- niewielkg poprawe wskaznikdéw ptynnosci.

Na dzien bilansowy Grupa Kapitalowa posiada znaczaco ujemny kapital obrotowy oraz wysoki
poziom stopnia zadluzenia co wskazuje na istnienie zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.
W punkcie G.1 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego Zarzad
Jednostki Dominujacej przedstawit zagrozenia zwiazane z mozliwoscia kontynuacji dziatalnosci
przez Grupe Kapitalowa. Punkt ten zawiera réwniez opis podejmowanych dzialan majacych
na celu eliminacj¢ zidentyfikowanych zagrozen.

1. INFORMACJE SZCZEGOLOWE ' ' )

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014
roku i obejmuje:

—  wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2014 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 5 129 251,94 zt,

—  skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku wykazujacy zysk netto w kwocie 1 282 362,64 71,

—  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2014 roku

do 31 grudnia 2014 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wilasnego w kwocie
1108 609,31 zt,
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—  skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2014 roku

do 31 grudnia 2014 roku wykazujacy zwickszenie stanu  $rodkow pienieznych
w kwocie 100 828,55 zt,

—  dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku i polegato gléwnie na:

— badaniu prawidlowosci i rzetelnodci przygotowanego przez Zarzad Podmiotu Dominujacego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidlowoéci  zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

— weryfikacji wybranych danych finansowych pochodzacych ze sprawozdania finansowego
spotki zaleznej podlegajacych konsolidacji.

2. Dokumentacja konsolidacyjna
Jednostka Dominujaca przedstawita dokumentacije konsolidacyjng obejmujaca:

1) sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym;

2) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowigzujacych przy konsolidacji;

3) wszelkie korekty i wytaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

4) obliczenia wartosci godziwej aktywdw netto jednostek podporzadkowanych;

5) obliczenia wartosci firmy i odpiséw wartosci firmy, w tym z tytutu trwalej utraty wartoscei;

6) obliczenia kapitatéw mniejszosci.

Konsolidacja sprawozdaf Grupy Kapitatowej, w odniesieniu do jednostki zaleznej, zostala
przeprowadzona metoda petng przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich, odpowiednich
pozycji sprawozdania finansowego Podmiotu Dominujacego i Jednostki zaleznej objetej

konsolidacja.
Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyly:

— Wwartos¢ nabycia udziatéw posiadanych przez Jednostke Dominujaca w jednostce zaleznej oraz

czgs$¢ aktywow netto jednostki zaleznej odpowiadajacej udziatowi Jednostki Dominujacej we
wiasnosci tej jednostki,

— Wwzajemnych naleznosci i zobowigzania jednostek objetych konsolidacja,

— istotnych przychodéw i kosztéw dotyczace operacji pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

Spotka  Dominujaca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata istotnych
uproszczef i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.
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3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Inwestycije krétkoterminowe

Na pozycje inwestycji krétkoterminowych sktadaja sie:

- udzielone pozyczki na rzecz jednostek powigzanych w kwocie 377 699,42 zt
- udzialy i akcje w jednostkach pozostatych w kwocie 843 480,72 zt

- srodki pieniezne w kwocie 103 766,06 zi

Na pozycje udziatéw i akeji w jednostkach pozostatych sktadaja sie akcje jakie Grupa Kapitatowa
nabyla zplanem sprzedazy ich w krétkim okresie. Do wyceny tych akcji w sprawozdaniu
finansowym Grupa Kapitatowa zastosowala cene instrumentu ustalong na dzien bilansowy
w aktywnym obrocie regulowanym jako warto§é odpowiadajaca w najlepszym stopniu wartosci
godziwej tych aktywéw. W ocenie Zarzadu Spotki Dominujacej cena ustalona przez rynek
na dzien bilansowy nie byla istotnie znieksztatcona czynnikami spekulacyjnymi, w rezultacie
czego, nie wymagata korekty stanowiac cene po jakie] Grupa Kapitalowa moglaby sprzedaé
posiadang naten dzien iloé¢ waloru. W rezultacie dokonanej wyceny Grupa Kapitatowa ujeta
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym z tego tytutu przychody finansowe z aktualizacji
wyceny w kwocie 493 459,35 zt i koszty finansowe z aktualizacji wyceny w kwocie 30 332,89 zt
prezentujac wyceng w rachunku zyskow i strat w szyk zwartym.

Oceniajac Grupe Kapitatowa w oparciu o przedstawione przez nig skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nalezy uwzgledni¢ ryzyko wynikajace z ujgcia w nim szacunkéw, ktére ze wzgledu
na zmieniajace si¢ otoczenie moga ulec znaczacym zmianom po dniu bilansowym.

4. Uzasadnienie wydanej opinii

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2014 roku
Jednostka Dominujaca wykazuje warto$é firmy w kwocie 1 938 247,00 zt powstala w wyniku
nabycia kontroli nad jednostka zalezna PMG Concept Sp z 0.0. we wrzes$niu 2014 roku. Dokonana
przez Spotke Dominujaca na dziefi sprawozdawczy weryfikacja wartosci, powyzszej wartosci
firmy, pod katem ewentualnej utraty wartoéci, zostata przeprowadzona w oparciu o prognozowane
wyniki Spotki PMG Concept Sp. z 0.0. przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeplywéw
pieni¢znych. Przeprowadzony test, w ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej, nie wykazat
koniecznosci dokonania odpisu aktualizujacego ujetej w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2014 roku. W naszej ocenie, wyniki podmiotu
PMG Concept Sp. z 0.0. przyjete w prognozie finansowej stanowiacej podstawe testu na utrate
wartosci istotnie odbiegaja od wynikéw dotychczas przez ten podmiot realizowanych. W trakcie
badania nie uzyskaliSmy wystarczajacych dowodéw, pozwalajacych na potwierdzenie
prawidtowosci przyjetych do wyceny, przez Zarzad Jednostki Dominujacej, prognoz finansowych
Spotki PMG Concept Sp. z 0.0., co w rezultacie nie pozwala nam na potwierdzenie prawidtowosci
przeprowadzonego testu na trwalg utrate wartosci.

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej podpisany przez PMG Concept Sp. z 0.0. po dniu
bilansowym kontrakt, szacowany na kwote 4,8 mln z, pozwoli na realizacj¢ przyjetych w wycenie
prognoz. Prognozy te przedstawiono w nocie A.1.6 dodatkowych informacji i objasnien
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W naszej ocenie, ze wzgledu na bardzo ogélne zapisy kontraktu, a tym samym, brak mozliwosci
okreslenia w sposéb wiarygodny jego rentownosci nie stanowi on wystarczajacego dowodu
pozwalajacego na uwiarygodnieni prognoz finansowych Spotki PMG Concept Sp. z 0.0, a tym

samym na potwierdzenie wartosci wykazanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wartosci firmy.
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5. Kompletno$¢ i poprawno$¢ sporzadzenia wprowadzenia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania
z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujaca potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Istotne zasady wyceny aktywow
1pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia skonsolidowanego

sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane we wprowadzeniu
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spétka Dominujaca sporzadzila dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych

do poszczegélnych pozycji skonsolidowanego bilansu i rachunku zyskOw 1 strat oraz opisdéw
stownych.

Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne i prawne,
inwestycje, zobowiazania i rezerwy prawidtowo przedstawiaja zwigkszenia i zmniejszenia oraz
tytuly tych zmian w ciagu roku obrotowego.

Dla poszczegdlnych aktywow wykazanych w skonsolidowanym bilansie przedstawiono mozliwosé
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Spétka Dominujaca dokonata prawidlowej prezentacji poszczegdlnych skladnikdw aktywow
1 pasywow oraz przychodéw i kosztéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym
oraz skonsolidowany rachunek przepltywéw pienieznych wraz z dodatkowymi notami,
informacjami i objasnieniami, stanowiacymi ich integralng czgs$¢, zawieraja wszystkie pozycje,
ktorych ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki i zaktady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych.

Zarzad sporzadzil i zataczyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziafalno$ci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2014. Sprawozdanie z dzialalno$ci zawiera
informacje wymagane art. 49 ustawy o rachunkowosci. Dokonalismy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim zrédiem
jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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5. Informacje i ustalenia koncowe

Oswiadczenia Zarzadu

Ekonomist Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki Dominujacej pisemne
oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz Grupa Kapitalowa przestrzegata przepisdw prawa.

nrewid. 11283

Marta Poloczek Biegly Rewident numer ewidencyjny 11283

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu:

Ekonomist Sp z o.0.

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéow
uprawnionych pod numerem ewidencyjnym 3770 prowadzong przez KRBR

43-195 Mikotow
ul. Ogrodowa 18

Mikotéw, 30 maja 2015 roku
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