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ASTORIA

LIST ZARZADU

Szanowni Akcjonariusze,

oddajgc w Paristwa rece raport roczny Astoria Capital S.A. stanowigcy podsumowanie wynikéw
finansowych i najwazniejszych wydarzenn majqgcych miejsce w 2014 roku, pragniemy podziekowac
wszystkim tym, ktdrzy zaakceptowali nasz model biznesu i tworzone na nim perspektywy rozwoju
Spotki.

W 2014 r. Astoria Capital S.A. osiggneta tqcznie 20,74 min zt przychodéw oraz 12,15 min zt zysku
netto. Dynamiczny wzrost wartosci odnotowanego zysku netto w poréwnaniu z rokiem
poprzednim to zastuga zaréwno gtéwnie konsekwentnie realizowanej strategii inwestowania w
atrakcyjne przedsiebiorstwa zaréwno niepubliczne jak i publiczne, jak i efekt tworzenia ze
spétkami z Ameryki Pétnocnej wspdlnych przedsiewzie¢ (joint-venture), ktére majq zajmowac sie
komercjalizacjq technologii, produktéw i ustug w oparciu o licencje otrzymane od tych spotek
amerykanskich.

W 2014 r. Astoria Capital S.A. kontynuowata dziatalnosci w zakresie realizacji inwestycji
kapitatowych na rachunek wtasny, gtéwnie w instrumenty udziatowe matych i srednich spétek
publicznych, w tym w instrumenty spdtek pochodzgcych ze Stanéw Zjednoczonych Ilub
powiqgzanych ze spotkami z Ameryki Pétnocne. Dzieki trafnym decyzjom inwestycyjnym Spétka na
koniec 2014 r. zwiekszyta wartos¢ posiadanego portfela udziatowych instrumentéw finansowych
do poziomu ok. 57,4 min zt (z poziomu 37,7 miln zt na koniec 2013 r.).

W biezgcym roku Spdtka bedzie kontynuowaé dziatania w zakresie realizacji inwestycji
portfelowych. Astoria Capital S.A. zamierza w dalszym ciggu rozbudowywac i zwieksza¢ wartos¢
posiadanego portfela inwestycyjnego poprzez nabywanie akcji i udziatéw kolejnych spétek.
Naszym zdaniem konsekwentnie prowadzona dziatalnos¢ inwestycyjna powinna przyczynic sie do
osiggniecia w biezqcym roku kolejnych satysfakcjonujgcych wynikéw finansowych.

Ponadto Spétka zaktada réwniez kontynuacje wspdtpracy ze spétkami amerykariskimi
dziatajgcymi w branzach ,life science” i ,clean technologies”, w celu rozpoczecia realizacji nowych
wspdlnych przedsiewzie¢ (spétek joint-venture), ktére majq zajmowaé sie komercjalizacjq
technologii, produktow i ustug w oparciu o licencje otrzymane od spotek amerykanskich, jak i
kontynuowania juz rozpoczetych tego typu przedsiewzie¢ (HydroPhi Technologies Europe,
Advanced Ocular Sciences, czy MSI Bioscience).

Z powazaniem,
Wojciech Grzegorczyk Adrian Dzielnicki Wojciech Gudaszewski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Wroctaw, 1 czerwca 2015'r.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Spotka prezentuje wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje rocznego
sprawozdania finansowego (w PLN oraz w EURO) za 2014 rok wraz z danymi poréwnywalnymi

za poprzedni rok obrotowy tj. za 2013 r.

Wybrane dane finansowe z bilansu

Dane wyrazone w Euro zostaly przeliczone wedtug Sredniego kursu NBP przypadajacego na

dzien bilansowy:

» 31.12.2013r.- 1 EUR=4,1472 zt
» 31.12.2014r.- 1 EUR=4,2623 zt

Tabela 1 Wybrane dane z bilansu Spo61ki
Wyszczegolnienie LI B
yszczeg 31.12.2013 r. 31.12.2013 r.

PLN EUR
31.12.2014 . 31.12.2014 .
Kapitat whasny 38 684 539,31 9327 869,24 50 830 752,09 11 925 662,69
Kapital podstawowy 39270 020,00 9469 044,17 3927002,00 921 334,02
Naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00
dlugoterminowe
_Naleznosci 3792 146,76 914 387,24 1327 101,40 311 358,05
krétkoterminowe
Inwestycje 0,00 0,00 100 700,99 23 625,97
dlugoterminowe
Inwestycje 39532 016,28 953221843 58 381 355,08 13 697 148,27
krétkoterminowe
Srodki pieniezne i
inne aktywa 435 930,83 105 114,49 964 493,13 226 284,67
pieniezne
Zobowiazania 0,00 0,00 233139,76 54 698,11
dlugoterminowe
Zobowiazania 1259 504,90 303 700,06 3092 644,62 725581,17
krotkoterminowe
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Wybrane dane finansowe z rachunku zyskow i strat

Dane wyrazone w Euro zostaty przeliczone wedtug Sredniego kursu NBP obowigzujacego na

koniec kazdego miesigca danego roku obrotowego ($rednia z 12 m-cy):
» dlaroku obrotowego 2013 - 1 EUR = 4,2110 zt
» dlaroku obrotowego 2014 -1 EUR = 4,1893 zt

PLN

Tabela 2 Wybrane dane z rachunku zyskéow i strat Spotki

EUR

PLN

EUR

Wyszczegélnienie 01.01.2013- 01.01.2013- 01.01.2014- 01.01.2014-
31.12.2013 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2014
Przychody netto ze 2756 633,64 654 626,84 3606 062,54 860 779,26
sprzedazy
Koszty dziatalnosci 13 789 753,79 3274 698,12 2904 047,26 693 205,85
operacyjnej
Amortyzacja 715,41 169,89 0,00 0,00
Zysk(strata) na 11033120,15  -2620071,28 702 015,28 1675 73,41
sprzedazy
Pozostate przychody 99,00 23,51 1,48 0,35
operacyjne
Pozostate koszty 0,21 0,05 3078 500,48 734 848,42
operacyjne
Zysk(strata) na
dziatalnosci -11 033 021,36 -2 620 047,82 -2 376 483,72 -567 274,66
operacyjnej
Przychody finansowe 4 o530 39 4745 477,17 17 136 006,00 4090 422,27
Koszty finansowe 410 060,02 97 378,30 11 365,50 2712,98
Zysk/strata brutto 8540 123,00 2028 051,06 14 748 156,78 3520 434,63
Zysk/strata netto 4763 292,00 1131 154,60 12 146 212,78 2899 341,84
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OSWIADCZENIA ZARZADU EMITENTA

Zarzad spotki Astoria Capital S.A. o$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami
obowiazujacymi Emitenta, oraz Ze odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowq i finansowa Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz Ze sprawozdanie z
dziatalno$ci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyk.

Wojciech Grzegorczyk Adrian Dzielnicki Wojciech Gudaszewski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Zarzad spdiki Astoria Capital S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie
Z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego
sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniuy,
zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Wojciech Grzegorczyk Adrian Dzielnicki Wojciech Gudaszewski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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INFORMACJE OGOLNE

Podstawowe dane o Spotce

Pelna nazwa Astoria Capital Spotka Akcyjna

Siedziba Plac Powstancéw Slaskich 1 lok. 201,
53-329 Wroctaw
Telefon: (+48 71) 79 11 555
Faks: (+4871) 79 11 556
ﬁl(lll.(eti(l))r?icczztt{ej: biuro@astoriacapital.pl
Adres strony . .
internetowej: www.astoriacapital.pl
g:;:;:::évt‘:’iy przedmiot dziatalno$¢ inwestycyjna
Kapital zakladowy Kapitat zaktadowy wynosi 3.927.002,00 zt i dzieli sie na:
— 99.997 akcji imiennych serii A1*
— 100.003 akcji na okaziciela serii A2
—  3.727.002 akcji na okaziciela serii K
Organ prowadzacy rejestr, Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI
numer KRS Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer
KRS: 0000351150
NIP: 8971759950
REGON: 021206219
Czas trwania jednostki nieograniczony

*akcje imienne serii A1 sq uprzywilejowane w ten sposob, ze kazda akcja serii A1 uprawnia do oddania dwéch gtoséw na
walnym zgromadzeniu

Organy Emitenta

Zarzad

W sktad Zarzadu Astoria Capital S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodza:
e Wojciech Grzegorczyk - Prezes Zarzadu
e Adrian Dzielnicki - Wiceprezes Zarzadu
e Wojciech Gudaszewski - Wiceprezes Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. oraz od zakonczenia roku obrotowego
2014 do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania zaszly nastepujgce zmiany w sktadzie
Zarzadu Spétki:



mailto:biuro@astoriacapital.pl
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w dniu 20 lutego 2014 r. Rada Nadzorcza Sp6tki na mocy podjetej uchwaty postanowita
powota¢ Pana Wojciecha Gudaszewskiego do sktadu Zarzadu Spoétki i powierzy¢ Panu
Wojciechowi Gudaszewskiemu pelienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spoiki,

Pan Stawomir Perec ztozyt z dniem 17 marca 2014 r. rezygnacje z czlonkostwa w
Zarzadzie Spoéiki,

w dniu 17 marca 2014 r. Rada Nadzorcza Spo6tki na mocy podjetej uchwaty, dziatajac na
podstawie art. 368 § 4 Kodeksu spétek handlowych oraz na podstawie § 11 ust. 1 Statutu
Emitenta postanowita powota¢ z dniem 17 marca 2014 r. Pana Stawomira Cal-Catko do
sktadu Zarzadu Spéiki i powierzy¢ Panu Stawomirowi Cal-Catko petnienie funkcji Prezesa
Zarzadu Spotki.

w dniu 22 grudnia 2014 r. Pan Stawomir Cal-Catko ztozyt z przyczyn osobistych
rezygnacje z cztonkostwa w Zarzadzie Spotki ze skutkiem na koniec dnia 31 grudnia 2014
roku,

w dniu 31 grudnia 2014 r. Rada Nadzorcza Spoétki dziatajac na podstawie art. 368 § 4
Kodeksu spétek handlowych oraz § 11 ust. 1 Statutu Spéiki postanowita powotaé z dniem
31 grudnia 2014 r. Pana Wojciecha Grzegorczyka do sktadu Zarzadu Sp6tki i powierzy¢
mu petnienie funkcji Prezesa Zarzadu Emitenta.

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Astoria Capital S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
wchodza:

Tadeusz Gudaszewski - Cztonek Rady Nadzorczej
Mieczystaw Wojciak - Cztonek Rady Nadzorczej
Szymon Urbanski - Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Piotrowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Zofia Dzielnicka- Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. oraz od zakonczenia roku obrotowego
2014 do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania zaszty nastepujace zmiany w sktadzie
Rady Nadzorczej Spotki:

w dniu 12 marca 2014 r. Pan Stawomir Cal-Catko ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w
Radzie Nadzorczej Spéiki ze skutkiem na koniec dnia 12 marca 2014 roku,

w dniu 12 marca 2014 r. akcjonariusz Emitenta sp6tka WDM Capital S.A. dziatajac na
podstawie § 15 ust. 4 Statutu Spétki powotata z dniem 13 marca 2014 r. Pana Tadeusza
Gudaszewskiego do sktadu Rady Nadzorczej Emitenta,

w dniu 22 grudnia 2014 r. Pan Grzegorz Baran zlozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej Spo6tki ze skutkiem na koniec dnia 31 grudnia 2014 roku,

w dniu 5 stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza Spo6tki w zwigzku z rezygnacjg Pana Grzegorza
Barana z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spoéiki, podjeta na podstawie art. 15 ust. 3
Statutu Spo6tki uchwate w ramach ktorej postanowita o powotaniu (dokooptowaniu) Pani
Zofii Dzielnickiej do sktadu Rady Nadzorczej Spotki,

w dniu 1 kwietnia 2015 r. Pan Grzegorz Bubela ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej Spo6tki ze skutkiem na koniec dnia 30 kwietnia 2015 roku.

w dniu 1 kwietnia 2015 r. Pan Grzegorz Bubela ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej Spéiki ze skutkiem na koniec dnia 30 kwietnia 2015 roku.
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— wdniu 14 kwietnia 2015 r. Pan Janusz Zawadzki ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej Spo6tki ze skutkiem na koniec dnia 30 kwietnia 2015 roku.
— w dniu 14 maja 2015 r. Rada Nadzorcza Spo6tki w zwigzku z rezygnacjg Pana Grzegorza

Bubela oraz Pana Janusza Zawadzkiego z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Sp6tki, podjeta
na podstawie art. 15 ust. 3 Statutu Spétki uchwaty w ramach ktérych postanowita o
powotaniu (dokooptowaniu) Pana Mieczystawa Woéjciak oraz Pana Krzysztofa
Piotrowskiego do sktadu Rady Nadzorczej Spo6tki.

Przedmiot dziatalnosSci

ASTORIA Capital S.A. jest podmiotem prowadzacym dziatalno$¢ inwestycyjng w podmioty z
rynku zaréwno publicznego jak i niepublicznego w oparciu o $rodki wtasne.

Gtoéwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest realizacja inwestycji w oparciu o $rodki wtasne
w wyselekcjonowane spéiki, finansowanie ich rozwoju przez dalsze dokapitalizowanie lub
odptatne, okresowe uzyczenie sSrodkow finansowych.

Astoria Capital S.A. realizuje inwestycje w perspektywiczne spo6tki z réznych branz, ze
szczegblnym uwzglednieniem spoétek z branzy biotechnologicznej, TMT (technologie, media,
telekomunikacja), ustugi (m.in. finansowych), budowlanej i przemystowe;.

ASTORIA Capital S.A. realizuje inwestycje w spdétki cechujgce sie wysokim poziomem
innowacyjno$ci i mozliwo$ciami rozwoju prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej - co w
zatozeniu zapewnia¢ ma ponadprzecietne stopy zwrotu z wzrostu wartoSci prowadzonej
inwestycji. Taki profil inwestycji sprawia, iz niektére z projektéw realizowanych przez Spotke
moze cechowaé wyzsze niz przecietne ryzyko inwestycyjne.
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NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA W 2014 ROKU

Astoria Capital S.A. w 2014 r. zawarla z kilkoma sp6tkami z Ameryki Péinocnej dziatajacymi w
branzach ,life science” i ,clean technologies”, wstepne porozumienia (listy intencyjne) w ktérych

strony wyrazity che¢ zawarcia uméw dotyczacych utworzenia wspdlnych przedsiewzie¢ (joint-
venture), ktére majg zajmowac sie komercjalizacjg technologii, produktéw i ustug w oparciu o
licencje otrzymane od tych spétek amerykanskich.

Ponizej Spétka zamieszcza informacje o zrealizowanych gtéwnych przedsiewzieciach Emitenta
w zakresie tworzenia wspoélnie z partnerami amerykanskimi przedsiewzie¢ joint-venture.

Zawiqzanie spotki HydroPhi Technologies Europe Sp. z o.0.

HydroPhi Technologies Europe Sp. z 0.0. zostata w dniu 17 kwietnia 2014 zawigzana przez
spotke Astoria Capital S.A. Kapital zaktadowy sp6tki HydroPhi Technologies Europe Sp. z o.o.
zostat okres$lony na 5 tys. zt, a 100% udziatéw tej spo6tki objat Emitent.

Zawigzanie przez Astoria Capital S.A. spétki HydroPhi Technologies Europe Sp. z o.0. byto
nastepstwem podpisania listu intencyjnego ze sp6tka HydroPhi Technologies Group, Inc. z
siedzibg w Atlanta, stan Georgia, USA (dalej: ,HPTG”), dziatajaca w branzy 'clean technologies',
specjalizujaca sie w tworzeniu i rozwijaniu systeméw produkcji paliwa wodorowego
wykorzystujacych elektrolize wody, umozliwiajgcych zmniejszenie zuzycia paliwa oraz emisji
gazoéw cieplarnianych. W liscie intencyjnym Astoria Capital S.A. i HPTG wyrazily che¢ zawarcia
umowy dotyczacej utworzenia wspélnego przedsiewziecia (joint-venture) pod nazwa “HydroPhi
Technologies Europe", ktore otrzyma wytaczne prawa do wykorzystywania technologii HPTG w
Europie.

Spoétka HydroPhi Technologies Group, Inc. (HPTG), notowana na rynku OTC Markets w USA,
specjalizuje sie w tworzeniu i rozwijaniu systemdéw produkcji paliwa wodorowego
wykorzystujacych elektrolize wody. Technologia HydroPhi nie jest oparta na ogniwach
paliwowych oraz nie jest alternatywg wodorowg dla tradycyjnych paliw weglowodorowych.
Technologia HPTG polega na wykorzystaniu wody destylowanej do produkcji wodoru a
nastepnie doprowadzenie go do wlotu powietrza silnika zasilanego paliwami weglowymi takimi
jak olej napedowy, benzyna bezolowiowa oraz gaz ziemny. Technologia HydroPlant™
opatentowana przez spotke HPTG zostata poddana testom, ktére wykazaty zmniejszenie
kosztéw operacyjnych zwigzanych z utrzymaniem pojazdéow dzieki zwiekszeniu wydajnosci
paliw do 20%, przy jednoczesnym zmniejszeniu emisji gazéw cieplarnianych o 70%. Dzieki
wykorzystaniu zintegrowanego systemu elektrolizy w celu wydzielenia na biezagco wodoru i
tlenu z wody, technologia HydroPlant™ eliminuje konieczno$¢ zapewnienia zbiornikéw do
przechowywania wodoru pod wysokim ci$nieniem lub wykorzystywania niebezpiecznych
srodkdéw chemicznych a w rezultacie zapewnia pewne i niedrogie alternatywne zZrdédto paliwa.
Dzieki zastosowaniu systemu monitorowania pracy systemu w czasie rzeczywistym bedacego
elementem nowoczesnej technologii paliw wodorowych stosowanej w konwencjonalnych
silnikach, technologia HPTG zapewnia poprawe wydajno$ci zuzycia paliwa duzej grupie
potencjalnych odbiorcéw m.in. logistyka, transport, pojazdy ciezarowe, przemyst morski oraz
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rolnictwo. Szczegdétowe informacje dotyczace Spo6tki HPTG oraz technologii HydroPlant
dostepne sg pod adresem: www.hydrophi.com.

Dotychczasowe realizacje:

Zawarcie umowy licencyjnej i dystrybucyjnej

HydroPhi Technologies Europe Sp. z 0.0. zawarta we wrze$niu 2014 r. ze spétka HydroPhi
Technologies Group, Inc umowe licencyjng i dystrybucyjna w zakresie praw wytacznego
wykorzystywania technologii HydroPlant w Europie. Umowa zostala zawarta na pie¢ lat
(poczawszy od wrzesnia 2014 r.) z prawem jej przedtuzenia na czas nieokreSlony (pod
warunkiem spetnienia odpowiednich warunkéw przewidzianych w umowie).

Realizacja transakcji odwrotnego przejecia (,reverse merge”) spétki HydroPhi Technologies
Europe S.A.

W dniu 26 sierpnia 2014 r. Astoria Capital S.A. zbyta posiadane 75% udziatéw spétki HydroPhi
Technologies Europe Sp. z 0.0. na rzecz HydroPhi Technologies Europe S.A. (dawniej: Terra S.A,,
spétka notowana na rynku NewConnect) za kwote ok. 2,62 mln zt. Jednoczesnie HydroPhi
Technologies Europe S.A. nabyla od drugiego dotychczasowego udzialowca HydroPhi
Technologies Europe Sp. z 0.0. pozostate 25% udziatéw tej spétki, w wyniku czego stala sie
jedynym udzialowcem HydroPhi Technologies Europe Sp. z o0.0.

Réwnoczes$nie HydroPhi Technologies Europe S.A. w dniu 26 sierpnia 2014 r. przeprowadzita
subskrypcje prywatng 40.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda, ktére zostaly zaoferowane gtéwnie dotychczasowym udziatowcom spéiki
HydroPhi Technologies Europe Sp. z 0.0. (w tym Astorii Capital S.A.). Emitent przyjat oferte i
objat 26.250.000 akcji serii C spétki HydroPhi Technologies Europe S.A. za t3czng kwote ok. 2,62
mln zt. Rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego HydroPhi Technologies Europe
S.A. miata miejsce w dniu 17 pazdziernika 2014 r. W wyniku objecia akcji serii C HydroPhi
Technologies Europe S.A. i ich rejestracji w KRS, Astoria Capital S.A. posiada obecnie ok. 64%
udzialu w kapitale zakladowym oraz w gtosach na WZ HydroPhi Technologies Europe S.A., przez
co stata sie podmiotem dominujagcym wobec tej spoiki.

Zawiqzanie spotki Milestone Ophthalmic Sp. z o.0.

Milestone Ophthalmic Sp. z 0.0. zostata w dniu 17 kwietnia 2014 zawigzana przez spotke Astoria
Capital S.A. Kapitat zaktadowy sp6tki Milestone Ophthalmic Sp. z o.0. zostat okreslony na 5 tys.
zt, a 100% udziatéw tej spotki objeta Astoria Capital S.A.

Zawigzanie przez Astoria Capital S.A. spétki Milestone Ophthalmic Sp. z o0.0. byto nastepstwem
podpisania listu intencyjnego ze spétka Milestone Scientific, Inc. z siedzibg w Livingston, stan
New Jersey, USA (dalej: ,MLSS”), notowang na rynku OTC Markets, wiodacg firmg medyczng w
obszarze badan i rozwoju, ktéra rozwija i opatentowuje innowacyjne technologie iniekcji. W
liscie intencyjnym Astoria Capital S.A. oraz MLSS wyrazity che¢ zawarcia umowy dotyczacej
utworzenia wspolnego przedsiewziecia (joint-venture) pod nazwa “Milestone Ophthalmic”
(dalej: ,M0”), ktore otrzyma licencje na wylacznos¢ (obejmujaca caty $wiat) do wykorzystania
patentéw MLSS do zastosowan w systemach iniekcji lekéw lub innych substancji "do oka".
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Milestone Scientific, Inc. (MLSS) z siedzibg w Livingston, stan New Jersey, USA, notowana na
rynku OTC Markets - to wiodgca firma medyczna w obszarze badan i rozwoju, ktéra rozwija i
opatentowuje innowacyjne technologie iniekcji. Sterowane komputerowo systemy iniekcji
opracowane przez Milestone Scientific umozliwiaja wykonywanie precyzyjnych, skutecznych i
praktycznie bezbolesnych iniekcji. Szczegb6towe informacje dotyczace spétki MLSS dostepne sa
pod adresem: www.milestonescientific.com.

Dotychczasowe realizacje:

W dniu 3 wrze$nia 2014 r. Astoria Capital S.A. zbyla na rzecz Milestone Scientific, Inc. 25
udzialéw spétki Milestone Ophthalmic Sp. z o.0. stanowigcych 25% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz w gtosach na zgromadzeniu wsp6lnikéw tej spétki. W dniu 25 listopada 2014
r. Astoria Capital S.A. zbyta pozostatych 75 udziatéw spétki Milestone Ophthalmic Sp. z o.o.
stanowigcych 75% udziatu w kapitale zakladowym oraz w glosach na zgromadzeniu
wspdlnikéw tej spotki.

Advanced Ocular Sciences S.A. (dawniej: Emmerson WierzytelnosSci Hipoteczne S.A.) w dniach 17
- 25 listopada 2014 r. nabyt od udzialowcéw Milestone Ophthalmic Sp. z 0.0. 100% udziatéw
spotki Milestone Ophthalmic Sp. z o.0. za tgczng kwote 6,00 mln zt, w wyniku czego spoétka
Milestone Ophthalmic Sp. z 0.0. stata sie podmiotem zaleznym od Advanced Ocular Sciences S.A.

Réwnoczes$nie Advanced Ocular Sciences S.A. w dniach od 22 pazdziernika do 25 listopada 2014
r. przeprowadzit subskrypcje prywatng 600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A2 o warto$ci
nominalnej 10 zt kazda, ktére zostaty zaoferowane udziatowcom spétki Milestone Ophthalmic
Sp. z 0.0, sp6tki powiazanej z Milestone Scientific, Inc. z siedzibg w Livingston, stan New Jersey,
USA. Po zarejestrowaniu w KRS podwyZszenia kapitatu zaktadowego w wyniku emisji akcji serii
A2 Advanced Ocular Sciences S.A., Astoria Capital S.A. nabyta w dniu 3 lutego 2015 r. 400.000
akgcji tej spotki stanowiagcych 40% udziatl w kapitale zaktadowym oraz ogoélnej liczby gtoséw na
WZ.

Milestone Ophthalmic Sp. z 0.0. zawarta w marcu 2015 r. umowe licencyjng (Definitive Licensing
Agreement) ze spdtkg Milestone Scientific Inc. oraz ze sp6tka Astoria Capital S.A. W zawartej
umowie licencyjnej okreslono, zZe Milestone Ophthalmic Sp. z 0.0. moze korzysta¢ na wytgcznos$¢
(na obszarze catego Swiata) z wlasnosci intelektualnych MLSS do zastosowan w systemach
iniekcji doszklistkowych oka, czyli wstrzyknie¢ lekow lub innych substancji ,do wnetrza oka”.
Przedmiotowe wtasnosci intelektualne sg chronione nastepujacymi patentami: US Patent
6,200,289; US Patent 6,786,885; US Patent 7,449,008 oraz zgtoszeniem US Application Serial
Number 13/540,689.

W zwigzku ze znaczacym zaangazowaniem znaczgcego akcjonariusza Advanced Ocular Sciences
S.A. - sp6tki Astoria Capital S.A. w wynegocjowaniu atrakcyjniejszych warunkéw umowy
licencyjnej niz pierwotnie zaktadane przez Milestone Ophthalmic Sp. z o0.0. oraz udzieleniu
wsparcia przez Astoria Capital S.A. w procesie pozyskiwania przez Advanced Ocular Sciences
S.A. finansowania okre$lono, ze docelowy tgczny udziat akcjonariusza Astoria Capital S.A. oraz
MLSS w kapitale zaktadowym Advanced Ocular Sciences S.A. bedzie wynosit ok. 80%.
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Inwestycje portfelowe

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku ASTORIA Capital S.A. prowadzita dziatalnos$¢
inwestycyjna w ramach ktérej dokonata znacznej ilosci transakcji nabycia/objecia i sprzedazy
papierow wartosciowych spoétek portfelowych.

Transakcje te dotyczyly gtdwnie instrumentéw finansowych spétek publicznych notowanych
gtéwnie na rynku NewConnect i byty dokonywane zaré6wno w ramach transakcji gietdowych, jak
i w formie uméw cywilno-prawnych.

Struktura posiadanego portfela papierow wartosciowych

Na dzien 31 grudnia 2014 r. w sktad portfela inwestycyjnego Spétki wchodzity udziatowe
papiery warto$ciowe 18 spétek (zakwalifikowane jako inwestycje krotkoterminowe). Wieksza
potowe tych przedsiebiorstw stanowity spétki publiczne. Udziat liczby spétek publicznych
(notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect) wynosit na koniec IV
kwartatu 2014 roku ok. 56%.

Wykres 1 Struktura iloSciowa portfela inwestycyjnego w podziale na sp6tki publiczne i

niepubliczne
8
10

1 spotki publiczne M spétki niepubliczne

Branzowa struktura portfela inwestycyjnego Emitenta

Ponizej Spétka prezentuje branzowg strukture portfela inwestycyjnego z uwzglednieniem
wartosci udziatéw/akcji spotek portfelowych dziatajacych w poszczegélnych branzach oraz
liczby spétek dziatajagcych w tych branzach. Najwiekszg pod wzgledem warto$ci wyceny portfela
inwestycyjnego Emitenta na koniec IV kwartatu 2014 r. stanowity spétki z branzy
nieruchomosci (ok. 45,02%). Druga pozycja pod wzgledem wartosci wyceny portfela
inwestycyjnego Emitenta stanowily akcje spétek z branzy biotechnologii i ochrony zdrowia (ok.
25,80%). Na pozostata cze$¢ portfela inwestycyjnego Emitenta zlozyly sie instrumenty
finansowe spétek dziatajacych w branzach nowych technologii (ok. 25,71%), prowadzacych
dziatalno$¢ inwestycyjng (ok. 2,73%) oraz handlowa (0,74%).
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Wykres 2 Struktura wartoSciowa portfeli branzowych Emitenta (wedlug stanu na dzien
31.12.2014r.)

handel inwestycje
0,74% 2,73%
nowe technologie
B -
nieruchomosci
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biotechnologia i
ochrona zdrowia

25,80%

Wykres 3 Struktura portfela inwestycyjnego w podziale na branze spétek portfelowych (wedtug
stanu na dzien 31.12.2014 r.)
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M Wartosc portfela branzowego (o$ prawa) & llo$¢ spoétek z branzy (oS lewa)

Struktura portfela inwestycyjnego Emitenta w podziale na poszczegdlne spétki

Ponizej Spétka prezentuje wykaz spotek portfelowych w ktérych posiada znaczace pakiety
udzialowe, tj. posiada co najmniej 5% udzialtu w ogo6lnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu, ktérego warto$¢ w bilansie Emitenta wynosi co najmniej 100 tys. zt.
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Tabela 4 Wyszczegolnienie spotek portfelowych w ktérych Emitent posiada co najmniej 5%
glosow na WZ (o warto$ci bilansowej co najmniej 100 tys. zl, wedlug stanu na dzien
31.12.2014r.)

UDZIAL W
KAPITALE

UDZIAL W
OGOLNE]

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI LICZBIE

ZAKEADOWY

EMMERSON
VENTURES S.A.

Spétka prowadzaca dziatalnos¢

inwestycyjng

11,03%

GLOSOW

11,03%

GRUPA
EMMERSON S.A.

Spotka inwestycyjna, ktdrej
przedmiotem dziatalno$ci jest:
- nabywanie nieruchomosci
mieszkalnych, komercyjnych  oraz
gruntéw na rachunek wiasny na terenie
catej Polski,

- dokonywanie inwestycji w akcje i
udzialy perspektywicznych spotek z
branzy "budownictwo i
nieruchomosci”. Spétka notowana na
rynku NewConnect.

18,79%

18,34%

LOGINTRADE S.A.

Innowacyjna firma technologiczna,
lider na rynku e-procurement w Polsce,
specjalizujaca sie w dostarczaniu
rozwigzan wspierajg-cych  procesy
zakupowe w segmencie B2B. Spoétka
notowana na rynku NewConnect.

13,21%

8,00%

STEM CELLS
SPIN S.A.

Spétki biotechnologiczna zajmujaca sie
komercjalizacja odkry¢ zwigza-nych z
posiadanym wynalazkiem dotyczacym
wyprowadzania, hodowli i
zastosowania komoérek macierzystych o
symbolu  MIC-1 oraz substancji
pochodnych. Spétka notowana na
rynku NewConnect.

11,60%

10,25%

BIOCERVIN Inc.

Spétka z siedzibg 1221 Brickell Avenue
Suite 900, Miami, FL 33131, ktdrej
przedmiotem  dziatalno$ci  bedzie
dystrybucja produktéw spotki Stem
Cells Spin S.A. na rynek Stanéw
Zjednoczonych.

37,00%

37,00%

Emmerson Realty
International S.A.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie
obrotu nieruchomos$ciami i oferuje
inwestorom nieruchomosci wakacyjne i
inwestycyjne za granica.

13,33%

13,33%

Perma-Fix Medical
S.A.

Spotka powstata w celu dalszego
rozwoju opracowanej przez spoétke
zalezng Perma-Fix Medical Corporation
nowej technologii wytwarzania
Technetu-99 (Tc- 99m), najczesciej
stosowanego izotopu medycznego na
Swiecie

10,40%

10,40%
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Spétka poprzez spotke w 100% zalezng

HydroPhi HydroPhi Technologies Europe Sp. z
Technologies 0.0. prowadzi dzialalno$¢ w zakresie 63,41% 63,41%
Europe S.A. komercjalizacji technologii

,HydroPlant” na terenie Europy.

Ponizej Spotka prezentuje strukture zaangazowania w spotki portfelowe w ktérych posiada
znaczne pakiety udziatowe (tj. pow. 5% w ogoélnej liczbie gtoséw, o wartosci bilansowej co
najmniej 100 tys. zt, wskazane powyzej w tabeli nr 4) w stosunku do wartosci calego portfela
inwestycyjnego. Emitent zwraca uwage, Ze w ponizszym zestawieniu przyjeto warto$¢
poszczegblnych inwestycji zgodnie ze stosowanymi przez Spétke zasadami rachunkowosci tj.
portfelowe papiery wartosciowe notowane zaréwno na rynku regulowanym GPW, jak i
notowane na rynku NewConnect wycenione zostaty wedlug wartosci godziwej tj. wedtug kursu
zamkniecia w dniu ostatniej sesji danego okresu sprawozdawczego, a pozostate akcje oraz
udziaty w spo6tkach niepublicznych wycenione zostaty wedtug ceny ich nabycia.

Laczna warto$¢ o$miu spoétek portfelowych w ktérych Emitent posiada znaczgce pakiety
udziatowe (pow. 5% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu) stanowita na koniec grudnia
2014 r. ok. 91,53% wartosci portfela inwestycyjnego Emitenta. Na pozostata warto$¢ portfela
inwestycyjnego Emitenta skladaty sie akcje/udziaty dziesieciu spotek w ktérych Emitent nie
przekroczyt poziomu 5% udzialu w glosach na walnym zgromadzeniu lub tez ktérych wartos¢
bilansowa posiadanych udziatéw/akcji nie byta wyzsza niz 100 tys. zt.

Wykres 4 Struktura zaangazowania w poszczegélne spotki portfelowe (warto$¢ rynkowa
instrumentéw finansowych danej spétki/taczna warto$¢ portfela inwestycyjnego, wg stanu na
dzien 31.12.2014 r.)

Pozostate

0,
847% PERMA-FIX Medical

13,93%

HydroPhi Technologies
Europe
25,36%

Emmerson Realty
International
0,72%
BIOCERVIN Inc.
0,74%
Grupa Emmerson
Emmereson Ventures 44,21%

1,43%
Stem Cells Spin

Logintrade 14.82%

0,32%
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NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA MAJACE MIEJSCE PO
ZAKONCZENIU ROKU OBROTOWEGO 2014

Nabycie znacznego pakietu akcji spotki MSI Bioscience S.A.

W dniu 25 lutego 2015 r. Astoria Capital S.A. nabyta znaczacy pakiet 4.000.000 akcji sp6tki MSI
Bioscience S.A. (sp6tka notowana na rynku NewConnect) stanowiacy 80,00% udziatu w kapitale
zaktadowym i ogdlnej liczby gtos6w na walnym zgromadzeniu tej sp6tki. MSI Bioscience S.A. jest
strong porozumienia inwestycyjnego, w ramach, ktérego spétka ta oswiadczyta, Ze ma zamiar
naby¢ 100% udziatow w kapitale zaktadowym sp6tki MSI Bioscience Sp. z o.0. za kwote ok. 8,23
mln zt za wszystkie udziaty. Na podstawie zawartego porozumienia MSI Bioscience S.A. wptacita
na poczet ceny sprzedazy udzialéw spo6tki MSI Bioscience Sp. z o.0. zaliczke w wysokosci ok.
8,23 mln zl. MSI Bioscience Sp. z 0.0. jest spétka powigzang z Verisante Technology, Inc. Zgodnie
z podpisanym Listem Intencyjnym Verisante Technology, Inc., udzieli spétce MSI Bioscience Sp. z
o0.0. licencji na wytgcznosé¢ (obejmujacy caty $wiat) do wykorzystania patentéow i technologii
Obrazowania Wielospektralnego (ang. Multispectral Imaging “MSI” System) do zastosowan w
urzgdzeniach medycznych do wykrywania wczesnych stadiow nowotworéw jamy ustnej oraz
innych rodzajoéw nowotwordéw.

PRZEWIDYWANY ROZWO] JEDNOSTKI

Gtownym przedmiotem dziatalno$ci ASTORIA Capital S.A. bedg w dalszym ciggu inwestycje w
udziaty/akcje wyselekcjonowanych spétek. W kolejnym roku dziatalnosci spotka bedzie
intensywnie poszukiwa¢ celow inwestycyjnych koncentrujac sie w pierwszej kolejno$ci na
innowacyjnosci projektu, jego stabilno$ci finansowej, potencjale wzrostu gospodarczego oraz
atrakcyjnosci rynkowej realizowanej inwestycji. Spétka przewiduje realizacje inwestycji w
akcje/udziatly kolejnych podmiotéw z réznych sektoréw gospodarki kierujac sie mozliwoscig
uzyskania przy nabyciu ich instrumentéw finansowych atrakcyjnych wycen.

Zarzad Spotki ASTORIA Capital S.A. przewiduje dalsze zwiekszanie zaangazowania, gtdwnie w
instrumenty udziatowe spétek publicznych oraz niepublicznych, ktére majg zamiar sta¢ sie
spotkami publicznymi, co powinno wptynaé¢ na dalsza dywersyfikacje posiadanego portfela
papierow wartosciowych oraz umozliwi¢ wzrost jego wartos$ci w przysztosci.

Zarzad Spotki ASTORIA Capital S.A. przewiduje réwniez kontynuacje wspétpracy ze spétkami z
Ameryki Péinocnej dziatajgcymi w branzach ,life science” i ,clean technologies”, w celu
rozpoczecia realizacji nowych wspélnych przedsiewzie¢ (spoétek joint-venture), ktére maja
zajmowac sie komercjalizacja technologii, produktéw i ustug w oparciu o licencje otrzymane od
spétek amerykanskich, jak i kontynuowania juz rozpoczetych tego typu przedsiewziec.

WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I
ROZWOJU

W 2014 roku Spotka nie prowadzita dziatan w dziedzinie badan i rozwoju.
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AKTUALNA T PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINAN-
SOWA

Aktualna sytuacja finansowa spétki Astoria Capital S.A. jest stabilna. Swiadczy o tym wysoki
udzial warto$ci kapitatéw wlasnych Spo6tki w ogoélnej strukturze pasywow Emitenta (ok.
83,76%), a takze wysoka warto$¢ ptynnych aktywéw w majatku Spotki (gtéwnie posiadane
akcje spotek publicznych, aktywa finansowe z tytutu dzielonych pozyczek, naleznosci
kréotkoterminowe oraz $rodki pieniezne), ktore ponad 19-krotnie przewyzszaja warto$¢
zobowigzan krétkoterminowych Spoéiki.

Przychody

Laczna warto$¢ odnotowanych przychodéw Spétki w 2014 r. wyniosta ok. 20,74 mln zt i
ksztattowata sie na poziomie zbliZzonym co w roku poprzednim. Na odnotowane przez Spétke w
2014 r. przychody sktadaly sie gtéwnie przychody ze sprzedazy oraz przychody finansowe.
Przychody netto ze sprzedazy Spotki wyniosty w 2014 r. ok. 3 606 tys. zt i wynikaty z zysku ze
zrealizowanych transakcji zbycia instrumentéw finansowych. Ponadto w 2014 r. Spétka
odnotowata ok. 17.136 tys. zt przychodéw finansowych. Na uzyskang warto$¢ przychodéw
finansowych w 2014 r. wpltyw miata przede wszystkim aktualizacja warto$ci inwestycji (tj.
aktualizacja warto$ci posiadanego portfela instrumentéw finansowych).

Koszty

Koszty dziatalnos$ci operacyjnej w 2014 r. wyniosty ok. 2.904 tys. zt i byly nizsze o ok. 78,94% w
poréwnaniu do roku wczes$niejszego. Koszty te byty w gtéwnej mierze zwigzane z poniesiona
stratg ze zrealizowanych transakcji zbycia instrumentéw finansowych, ktéra wyniosta ok. 2.546
tys. zt oraz kosztami biezacej dziatalno$ci Spéiki (gléwnie kosztami ustug obcych, podatkow i
optat oraz wynagrodzen).

Ponadto w 2014 r. Spo6tka odnotowata takze koszty finansowe, ktérych warto$¢ wyniosta ok.
11,36 tys. zt i wynikata gléwnie z kosztédw z tytutu odsetek.

Wynik finansowy

W okresie 2014 roku Astoria Capital S.A. odnotowata zysk netto na poziomie 12.146 tys. zt. Na
osiggniety wynik finansowy w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem wptyw miata
dziatalno$¢ inwestycyjna Spo6tki na ktorg sktadat sie wynik ze zrealizowanych transakcji zbycia
papierow wartosciowych oraz wynik z aktualizacji wartosci inwestycji krotkoterminowych, a
takze poniesione koszty operacyjne zwigzane z biezgca dziatalno$cig Spéiki.

Astoria Capital S.A. jest spétka inwestycyjng, ktéra w swoim portfelu inwestycyjnym posiada w
gltéwnej mierze udziatowe papiery warto$ciowe spétek publicznych. W zwigzku z tym wyniki
finansowe osiggane przez Spdtke sg uzaleznione zaréwno od kondycji samych podmiotéw
bedacych przedmiotem inwestycji, jak i od ogélnej koniunktury gospodarczej oraz gietdowe;.

Przyszte wyniki finansowe osiggane przez Spotke beda w gléwnej mierze uzaleznione od
koniunktury panujacej na rynkach Kkapitatowych oraz od kondycji podmiotéw bedacych
przedmiotem inwestycji Spotki.
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Analiza ptynnosé Spotki

Tabela 1 Wskazniki ptynnosci Astoria Capital S.A.

Wyszczegdlnienie 31.12.2013r. 31.12.2014r.
Wskaznik ptynnosci I - biezacej 34,40 1931
Wskaznik ptynnoSci II - szybKkiej 34,40 1931
Wskaznik ptynnoSci III - natychmiastowej 0,35 0,31

Wskaznik plynnosci I - biezqcej ptynnosci — aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Il - szybkiej ptynnosci - aktywa obrotowe minus zapasy minus krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe / zobowiqzania krétkoterminowe

Wskaznik plynnosci 1l - natychmiastowej wyptacalnosci - srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne / zobowiqzania
krotkoterminowe

Analiza ptynnoSci finansowej Spétki wskazuje, Ze na koniec 2014 r. wskazniki ptynnos$ci
ksztaltowaty sie na bardzo bezpiecznych poziomach. Wskazniki biezacej oraz szybkiej ptynnosci
przyjmowaly warto$ci powyzej 19, co oznacza, ze warto$¢ aktywow obrotowych oraz wartos$¢
aktywéw obrotowych pomniejszonych o zapasy oraz krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe ponad dziewietnastokrotnie  przewyzszata  warto$¢  zobowigzan
kréotkoterminowych. WskaZznik plynnosSci natychmiastowej na koniec 2014 r. przyjmowat
warto$¢ 0,31 co oznacza, ze warto$¢ najbardziej plynnych aktywow Spotki (Srodkéw
pienieznych) w 31% pokrywa zobowigzania krétkoterminowe Spotki.

Analiza zadtuzenia Spotki

Tabela 2 Wskazniki zadtuzenia Astoria Capital S.A.
Wyszczegolnienie 31.12.2013 . 31.12.2014 .

Wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego 0,13 0,19
Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych
kapitalem wlasnym

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego - zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania razem/kapitat wtasny
Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem wtasnym - kapitat wtasny/aktywa trwate

114,65 51,92

Na dzien 31 grudnia 2014 r. wskaZnik zadluzenia kapitatu wtasnego wyniést 0,19 co oznacza, Ze
taczna warto$¢ zadtuzenia Spotki na dzien 31 grudnia 2014 r. stanowita 19% jej kapitatu
wtlasnego. Stosunkowo niski poziom zadtuzenia zwigzany jest z charakterem dziatalnosci Spo6tki,
opierajacej sie na realizacji inwestycji w gtdwnej mierze ze Srodkéw wiasnych. Na dzien
31.12.2014 r. wskaznik pokrycia aktywdéw trwatych kapitatem wtasnym wynosit 51,92 co
oznacza, ze warto$¢ kapitatu wlasnego znaczaco przewyzszata warto$¢ aktywoéw trwatych. Taki
stosunek pokrycia aktywow trwalych kapitatem wiasnym wynika z faktu, ze gtéwne aktywa
Spotki stanowig aktywa obrotowe, a na warto$¢ aktywow trwatych sktadajg sie gtéwnie aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

NABYCIE UDZIALOW (AKCJI) WEASNYCH, A W
SZCZEGOLNOSCI CELU ICH NABYCIA, LICZBIE I
WARTOSCI NOMINALNE], ZE WSKAZANIEM, JAKA
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CZESC KAPITALU ZAKLADOWEGO REPREZENTUJA,
CENIE NABYCIA ORAZ CENIE SPRZEDAZY TYCH
UDZIALOW (AKCJI) W PRZYPADKU ICH ZBYCIA

Spo6tka ASTORIA Capital S.A. w 2014 r. nie nabywata akcji wtasnych.

POSIADANE  PRZEZ JEDNOSTKE ODDZIALY
(ZAKLADY)

Spoétka nie posiada oddziatéw.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA
ORAZ Z OTOCZENIEM, W KTORYM DZIALA SPOLKA

Ryzyko zwiqzane z inwestowaniem w niepubliczne papiery wartosciowe

Spoétka opiera swojg dzialalno$¢ miedzy innymi na inwestowaniu Srodkéw pienieznych w
udziaty lub akcje emitowane m.in. przez niepubliczne przedsiebiorstwa oraz na dokonywaniu
transakcji wyjscia z dokonywanych inwestycji. Strategia ASTORIA Capital S.A. w gtéwnej mierze
zaktada zamkniecie projektéw inwestycyjnych poprzez upublicznienie posiadanych podmiotéw
na rynku regulowanym lub alternatywnym systemie obrotu. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz
do momentu upublicznienia sp6tki portfelowej w przypadku nagtej koniecznosci zbycia znacznej
ilosci nabytych udzialéw badZ akcji ich wycena moze znacznie odbiega¢ od wyceny, ktéra
moglaby by¢ osiggnieta na aktywnym rynku zorganizowanym, a takze Ze zbycie waloréw w
zaktadanym terminie moze by¢ niemozliwe ze wzgledu na niemozno$¢ szybkiego znalezienia
inwestora, co moze spowodowa¢ wydtuzeniem okresu lub niemoznos¢ wyjscia z inwestycji.
Wplywy ze sprzedazy udziatéw lub akcji przedsiebiorstw niepublicznych moga by¢ nizsze niz
w przypadku akcji spétek publicznych. Ponadto Spoétka nabywa takze instrumenty dtuzne
(obligacje przedsiebiorstw), ktore nie sg notowane w zorganizowanym systemie obrotu. W
zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz w okresie do wykupu tych instrumentéw ich zbycie moze by¢
niemozliwe, ze wzgledu na niemozno$¢ szybkiego znalezienia inwestora lub nieche¢ podmiotéw
emitujacych instrumenty dluzne do ich wczes$niejszego wykupu. Spétka stara sie ograniczy¢
ryzyko zwigzane z inwestycjami w niepubliczne papiery wartosciowe inwestujac czes¢ srodkéw
w papiery spoétek notowanych na GPW lub NewConnect oraz zawierajgc umowy objecia
instrumentéw dtuznych z opcja wczes$niejszego wykupu lub zamiany na akgje.

Ryzyko zwiqgzane z koniunkturq na rynku kapitatowym
Dziatalno$¢ ASTORIA Capital S.A. jest $cisle powigzana z rynkiem kapitatlowym oraz panujaca na

nim koniunktura. Sytuacja na rynku tym wptywa zaréwno na wycene podmiotéw notowanych
na rynku regulowanym oraz alternatywnym jak i na warto$¢ posiadanego przez Spétke portfela
inwestycyjnego. Koniunktura na rynku kapitatowym ma réwniez istotny wpltyw na warto$¢
uzyskanych przez ASTORIA Capital S.A. przychodéw w momencie zamykania projektéw
inwestycyjnych. Sytuacja na rynku kapitatowym podlega ciagglym wahaniom koniunkturalnym,
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w cyklu nastepujacych po sobie dtugoterminowych faz wzrostu (hossy) oraz faz spadku (bessa).
Ostabienie koniunktury na rynku kapitalowym moze wptyna¢ na pogorszenie pespektyw
wyj$cia Emitenta z dokonanych w poprzednich okresach inwestycji, w szczeg6lnosci poprzez

obnizenie mozliwej do uzyskania ceny za przeznaczone do sprzedazy aktywa, badZ odroczenie
terminu wyj$cia z inwestycji, przez co sytuacja finansowa Spétki moze ulec pogorszeniu. Spo6tka
nie ma wptywu na przedmiotowe ryzyko, ale stara sie je minimalizowa¢ poprzez niezamrazanie
wszystkich posiadanych $rodkéw pienieznych w projektach inwestycyjnych, aby w przypadku
pogorszenia koniunktury na rynku kapitatowym miat mozliwo$¢ nabywania udziatéw/akcji
spoétek przy niskiej wycenie.

Ryzyko zwiqzane z rozwojem branz spétek portfelowych

Realizacja przyjetej przez Spoétke strategii rozwoju polega na inwestowaniu posiadanych
srodkéw finansowych w akcje lub udzialy podmiotéw (zaréwno niepublicznych jak i
posiadajacych statusu spotki publicznej) w szczego6lnosci dziatajacych w branzach o duzym
potencjale wzrostu. W zwigzku ze specyfika prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci
gospodarczej, wyniki finansowe Spéiki uzaleznione sg od wartosci spétek portfelowych w
momencie wyjscia z dokonanych w poprzednich okresach inwestycji. W przypadku nietrafnych
oszacowan co do perspektyw wzrostu poszczegélnych branz, pogorszenia lub zatamania
koniunktury, pojawienia sie silnej konkurencji w branzach w ktorych dziataja spétki portfelowe
Emitenta, ich wyniki finansowe moga ulec pogorszeniu. Ewentualna realizacja przedmiotowego
scenariusza moze wplynaé na obnizenie wyceny posiadanych przez ASTORIA Capital S.A.
papierow wartos$ciowych. W zwigzku z powyzszym decyzja o wyjsciu z inwestycji moze zostac
odroczona w czasie, a ewentualne sfinalizowanie transakcji moze skutkowa pozyskaniem
$rodkéw o warto$ci nizszej niz pierwotnie zakladano. Spotka stara sie minimalizowa¢ powyzsze
ryzyko poprzez biezace Sledzenie i analize sytuacji w poszczegélnych branzach.

Ryzyko zwiqzane z opdéznieniem lub odmowq wprowadzenia spotek portfelowych na rynek
regulowany lub do alternatywnego systemu obrotu
Strategia ASTORIA Capital S.A. w gléownej mierze zaktada wyjscie z inwestycji poprzez

upublicznienie posiadanych podmiotéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu. Na proces upublicznienia tych podmiotéw i skutecznos$¢ jego przeprowadzenia w istotny
sposOb wptywa, niezaleznie od Spotki, postawa organdéw zarzadzajacych i nadzorczych spétek
portfelowych, wzgledy formalno-prawne, a przede wszystkim mozliwo$¢ odmowy przez Zarzad
Gietdy dopuszczenia lub wprowadzenia instrumentéw finansowych tych spétek do obrotu
gietdowego. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, Ze przyjeta strategia inwestycyjna ulegnie
zmianie oraz wydtuzy sie okres wyjscia z dokonanej uprzednio inwestycji, co moze mie¢
negatywny wptyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowg Spéiki i pogorszenie wynikéw
finansowych. Emitent minimalizuje ryzyko zwigzane z odstgpieniem organéw zarzadzajgcych i
nadzorczych spoétek portfelowych od procesu upublicznienia poprzez zawieranie we wszystkich
umowach inwestycyjnych stosownych zapisow obligujgcych Spotki  portfelowe do
wprowadzenia swoich instrumentéw do ASO pod karami umownymi. Jednocze$nie Emitent
stara sie uwzgledni¢ w swojej strategii alternatywne sposoby zakoriczenia projektéw
inwestycyjnych.

Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomicznq Polski
Rozwdj Spéiki jest $ciSle skorelowany z ogdlng sytuacja gospodarcza Polski, na terenie ktorej

Spétka dziata ibedacej jednoczes$nie gléwnym rejonem aktywnosci gospodarczej spotek
portfelowych. Do gtéwnych czynnikéw o charakterze ogélnogospodarczym, wptywajacych na
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dziatalno$¢ ASTORIA Capital S.A. oraz jej sp6tki portfelowe, zaliczy¢ mozna m.in.: tempo wzrostu
PKB w Polsce i na $wiecie, poziom stép procentowych, poziom inflacji, poziom bezrobocia,
poziom inwestycji podmiotéw gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i
gospodarstw domowych. Wptyw polityki monetarnej jak i fiskalnej ma réwniez istotne
znaczenie na prowadzong przez Emitenta dziatalnos¢. Istnieje ryzyko, Ze spowolnienie tempa
wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost zadtuzenia
jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowa
Spo6tki poprzez obnizenie zapotrzebowania na inwestycje Spotki, co w konsekwencji moze
przetozy¢ sie na pogorszenie wynikdw finansowych Emitenta i jego spétek portfelowych.

Ryzyko zwiqzane z interpretacjq przepisow podatkowych
ASTORIA Capital S.A., podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na

nieprecyzyjne zapisy w uregulowaniach prawno-podatkowych, ktére mogg spowodowacl
powstanie rozbieznosci interpretacyjnych, w szczeg6lnosSci w odniesieniu do operacji
zwigzanych z podatkiem dochodowym, podatkiem od czynno$ci cywilnoprawnych i podatkiem
VAT w ramach prowadzonej przez Spo6tke dziatalno$ci. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko,
iZ mimo stosowania aktualnych standardéw rachunkowosci, interpretacja urzedu skarbowego
odpowiedniego dla siedziby Sp6tki moze réznic¢ sie od przyjetej przez Spétke, co w konsekwencji
moze wplyna¢ na natoZenie na nig kary finansowej, ktéra moze mie¢ istotny negatywny wplyw
na wyniki finansowe ASTORIA Capital S.A.

OPIS INSTRUMENTOW FINANSOWYCH EMITENTA
W ZAKRESIE:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaklécen przeptywéow sSrodkow
pienieznych oraz utraty pltynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka

Spétka nie posiada instrumentéw finansowych zabezpieczajacych przed ryzykiem zmian cen,
kredytowych, istotnych zakiécen przeptywdédw Srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci
finansowe;.

b) przyjete przez jednostke cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym, lacznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktorych
stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen

Spotka nie realizuje oraz nie planuje transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowosé
zabezpieczen. Przychody jak i koszty Spo6tki rozliczane sa w ztotych. Ponadto warto$¢ aktywow
obrotowych istotnie przewyzsza warto$¢ zobowigzan krotkoterminowych, a Spotka nie ma
problemoéw z zachowaniem ptynnosci finansowej. Powyzsze w opinii Zarzadu Spo6tki w sposob
istotny zmniejsza wystepujace w spotce ASTORIA Capital S.A. ryzyka finansowe. W nawigzaniu
do powyzszego Spotka nie byta narazona w sposdb istotny na ryzyko stopy procentowej, czy
zmiany kurséw walut i w zwigzku z powyzszym nie Korzystata z instrumentéw
zabezpieczajacych jej transakcje.
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STOSOWANIE ZASAD LADU KORPORACYJNEGO W
PRZYPADKU JEDNOSTEK, KTORYCH PAPIERY
WARTOSCIOWE ZOSTALY DOPUSZCZONE DO
OBROTU NA JEDNYM Z RYNKOW REGULOWANYCH
EUROPE]JSKIEGO OBSZARU GOSPODARCZEGO

Papiery warto$ciowe sp6tki ASTORIA Capital S.A. nie zostaty dopuszczone do obrotu na zadnym
z rynkow regulowanych Europejskiego Obszaru Gospodarczego, w zwigzku z powyzszym Spotka
nie jest zobowigzana do stosowania zasad tadu korporacyjnego przeznaczonych dla tego rodzaju
przedsiebiorstw.

Wojciech Grzegorczyk - Prezes Zarzadu = . e

Adrian Dzielnicki - Wiceprezes Zarzadu = .

Wojciech Gudaszewski - Wiceprezes Zarzagdu .oocoveivevcenien e
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INFORMACJE NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ EMITENTA ZASAD LADU
KORPORACYJNEGO, O KTORYCH MOWA W DOKUMENCIE ,DOBRE
PRAKTYKISPOLEK NOTOWANYCH NA NEWCONNECT”

TAK/NIE/NIE

DOTYCZY KOMENTARZ

LP. ZASADA

Spétka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna
polityke informacyjna, zaré6wno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych
technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji
zapewniajacych szybkoéé, bezpieczenstwo oraz Emitent .stos'uje' te praktyke z pomiqiqciem r'ej('e'strovyar}ia, transmis'ji
szeroki i interaktywny dostep do informacji. Spétka TAK i upu.bllc'znlanla ol?rad' WZ, gdyz ‘W opinii Spotki stosowanie
1. | korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, powyzszej praktyki nie przyniesie wymiernych Kkorzysci w
powinna zapewni¢ odpowiednia komunikacje z poréwnaniu do przewidywanych kosztéw takiego postepowania.
inwestorami i analitykami, wykorzystujac w tym
celu réwniez nowoczesne metody komunikacji
internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad
walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad i upubliczniaé
g0 na stronie internetowe;j.

Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostep do
informacji niezbednych do oceny sytuacji i
perspektyw sp6tki oraz sposobu jej funkcjonowania.

TAK

3. | Spotka prowadzi korporacyjng strong internetowsq i TAK
Zamieszcza na niej:
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3.1. podstawowe informacje o spdlce i jej
dziatalnosci (strona startowa),

3.2. opis dziatalno$ci emitenta ze wskazaniem
rodzaju dziatalnosci, z ktorej emitent uzyskuje
najwiecej przychodoéw,

NIE

Emitent zamieszcza na swojej stronie internetowej opis dziatalnosci
Spotki bez wskazania rodzaju dziatalnosci z ktdrej uzyskuje
najwiecej przychodéw. Emitent nie wskazuje podziatu osigganych
przychoddw, gdyz ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnos$ci
Spétka osigga zdecydowang wiekszo$¢ swoich przychodéw z
dzialalno$ci inwestycyjnej (zbycia lub aktualizacji wartoSci
udzialéw/akcji spotek portfelowych).

3.3. opis rynku, na ktéorym dziata emitent, wraz z
okresleniem pozycji emitenta na tym rynku,

NIE

Emitent prowadzi analize rynku na ktérym dziata oraz na ktérym
dziataja jego spotki portfelowe na potrzeby Zarzadu i podejmowania
decyzji inwestycyjnych. W zwigzku z tym, Ze rynki te podlegaja
cigglym zmianom, Emitent nie stosuje danej dobrej praktyki.

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkoéw organdéw spotki,

NIE

Emitent publikuje na swojej stronie internetowej jedynie Zyciorysy
zawodowe cztonkéw Zarzadu, gdyz ich wiedza i doswiadczenie ma
kluczowe znaczenia dla dziatalno$ci operacyjnej Spo6tki. Ponadto
Emitent kazdorazowo przy powotaniu cztonka organu Spétki
publikuje raport biezacy w tym zakresie, ktory zawiera zyciorys
zawodowy powotywanego cztonka organu spotki.

3.5. powziete przez =zarzad, na podstawie
o$wiadczenia cztonka rady nadzorczej, informacje o
powigzaniach cztonka rady nadzorczej
zZ akcjonariuszem dysponujacym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogélnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu spéiki,

NIE

W 2014 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego o$wiadczenia
Zarzad Spotki nie uzyskat od cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta
oSwiadczen w przedmiocie ich powigzan ze znaczacymi
akcjonariuszami Spotki.

W przypadku uzyskania o$wiadczen cztonkéw Rady Nadzorczej
Emitenta dotyczacej ich powigzan ze znaczacymi akcjonariuszami
Spoétki, Emitent rozpocznie stosowanie przedmiotowej dobrej
praktyki.

3.6. dokumenty korporacyjne spotki,

TAK
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3.7. zarys plandéw strategicznych spoéiki, TAK
3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych
na biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych | NIE DOTYCZY | Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2014 r. i
prognoz oraz korektami do tych prognoz (w kolejne lata.
przypadku gdy emitent publikuje prognozy),
3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem TAK
gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie
w wolnym obrocie,
310. dane oraz kontakt do osobv. ktéra iest Emitent na swojej stronie internetowej zamieszcza ogélny telefon
O'd (;wie dzialna w spolce za relac'ey’inwestor s]kie oraz adres e-mail do Spo6tki. W przypadku oséb chcacych uzyskac
orarl)z kontakty z me di:fmi ) NIE informacje w zakresie relacji inwestorskich Spoétki, kontakt jest
’ przekazywany bezposrednio do osoby, ktora zajmuje sie relacjami
inwestorskimi w Spoétce.

3.11. (skreslony)

. . . TAK
3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe,
313. kalendarz zaplanowanvch dat bpublikacii Emitent na swojej stronie internetowej zamieszcza raporty biezace
fi.nar.lso ch ra ort(')I\)/v okresg’ ch datpwaln c]h zawierajgce harmonogram dat publikacji raportow okresowych na
, roma‘cllvzyer'l ap takze s otk::\rily Z’ inwestor;’mi NIE biezacy rok oraz informacje o dacie na ktorg zwotane zostato Walne
zgrom : pe Zgromadzenie Spétki (kazdorazowo po zwotaniu WZ w sposéb
i analitykami oraz konferencji prasowych, whasciwy dla spotek publicznych).
3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych,
takich jak wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem praw po TAK

stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw
oraz zasad przeprowadzania tych operacji.
Informacje te powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez inwestoréow decyzji
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inwestycyjnych,

3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw
objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w
trakcie =~ walnego  zgromadzenia, @wraz @z
odpowiedziami na zadawane pytania,

NIE

W zwiagzku z matg iloScig pytan akcjonariuszy, koniecznoscig ich
dodatkowego protokotowania oraz faktu, ze najczesciej dotycza one
spraw porzadkowych walnego zgromadzenia, Spo6tka nie decyduje
sie na stosowanie przedmiotowej praktyki.

3.17. informacje na temat powodéw odwotania
walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub
porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

TAK

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,

TAK

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym
spotka podpisata umowe o $wiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej, numerow
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej
Doradcy,

NIE DOTYCZY

Emitent nie posiada zawartej umowy o $wiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy.

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry peini
funkcje animatora akcji emitenta,

NIE

Emitent nie przedstawia na swojej stronie internetowej informacji
na temat podmiotu, ktory petni funkcje animatora akcji Emitenta,
gdyz informacja ta zamieszczona =zostalta na stronie rynku
NewConnect - www.newconnect.pl
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3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) TAK
spotki, opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny
by¢ zamieszczane w sposdb umozliwiajacy tatwy
dostep do tych informacji. Emitent powinien
dokonywa¢ aktualizacji informacji umieszczanych
na stronie internetowej. W przypadku pojawienia sie
nowych, istotnych informacji lub wystapienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych na stronie
internetowej,  aktualizacja  powinna  zosta¢
przeprowadzona niezwtocznie.

TAK

Spétka prowadzi korporacyjng strone internetows,
wedtug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezace i okresowe powinny by¢
Zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w
tym samym jezyku, w Kktérym nastepuje ich
publikacja zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
emitenta.

TAK

Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze Emitent nie wykorzystuje indywidualnej sekcji relacji inwestorski
5 szczegOlnym uwzglednieniem potrzeb inwestoréw NIE znajdujgcej sie na stronie www.GPWInfoStrefa.pl, gdyz sekcja relacji
indywidualnych. W tym celu Spo6tka, poza swoja inwestorskich wraz z informacjami o Spoétce oraz dokumentami
strong Kkorporacyjng powinna wykorzystywaé korporacyjnymi znajduje sie na stronie internetowej Spotki:

indywidualng dla danej spétki sekcje relagji
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inwestorskich znajdujaca na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl.

www.astoriacapital.pl

Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidlowego wykonywania
swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spoétka
powinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym Doradca.

NIE DOTYCZY

W przypadku, gdy w spo6tce nastapi zdarzenie, ktore
w ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla
wykonywania przez Autoryzowanego Doradce
swoich  obowigzkéw, emitent niezwlocznie
powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.

NIE DOTYCZY

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu
Doradcy dostep do wszelkich dokumentéw i
informacji niezbednych do wykonywania
obowiazkéw Autoryzowanego Doradcy.

NIE DOTYCZY

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat 13cznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i rady
nadzorczej,

TAK

9.2. informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytutu §wiadczenia wobec emitenta ustug
w kazdym zakresie.

NIE DOTYCZY

10.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w
sktadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej

TAK
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odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

11.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien
organizowa¢ publicznie  dostepne spotkanie
z inwestorami, analitykami i mediami.

NIE

Na pytania ze strony inwestorow i mediéw spdtka udziela
odpowiedzi na biezgco drogg telefoniczng i mailowg. W 2014 r.
Emitent nie organizowat publicznie dostepnych spotkan z
inwestorami, analitykami i mediami, ze wzgledu na znaczace koszty
organizacji takich spotkan oraz stosunkowo niewielkie
zainteresowanie nimi ze strony potencjalnych odbiorcéw.

Emitent nie wyklucza jednak organizacji tego rodzaju spotkan w
przysztosci. Beda one organizowane w przypadku zglaszanego
Spétce istotnego zainteresowania ze strony akcjonariuszy,
analitykéw lub przedstawicieli mediow.

12.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji
akcji z prawem poboru powinna precyzowac cene
emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub
zobowigzac organ do tego upowazniony do ustalenia
jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji inwestycyjnej.

TAK

13.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewniaé
zachowanie niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy decyzjami powodujacymi okreslone
zdarzenia Kkorporacyjne a datami, w ktorych
ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajace z tych
zdarzen korporacyjnych.

TAK

13a

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od
akcjonariusza posiadajacego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogoétu
glosow w spoétce, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spoétek

TAK
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handlowych, zarzad emitenta niezwlocznie
dokonuje czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w
zwigzku z organizacjg i przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie rowniez
w przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu
sp6tek handlowych.

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien
wyplaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby
czas przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie
najkrotszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz
15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu
pomiedzy tymi terminami wymaga szczegotowego
uzasadnienia.

TAK

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty
dywidendy warunkowej moze zawiera¢ tylko takie
warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi
przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14
dni od zakonczenia miesigca. Raport miesieczny
powinien zawiera¢ co najmnie;j:

e informacje na temat wystapienia tendencji i
zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w
ocenie emitenta mogg mie¢ w przysztosci istotne
skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw
finansowych emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w trybie raportu
biezgcego w okresie objetym raportem,

e informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli

NIE

W przekonaniu Emitenta, nalezyte wykonywanie obowigzkéw
informacyjnych (publikacja raportéw biezgcych i okresowych na
stronach internetowych rynku NewConnect oraz Spo6tki) w petni
przekazuje istotne wydarzenia majgce wpltyw na ocene jego
dziatalno$ci przez inwestoréow i rynek. W tej sytuacji, uwzgledniajac
profil dziatalno$ci Emitenta, sporzadzanie comiesiecznych raportéw
powielato by juz opublikowane informacje.
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taka realizacja, cho¢by w czeSci, miata miejsce w
okresie objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia
majgce mie¢ miejsce w nadchodzacym miesigcu,
ktére dotycza emitenta i sg istotne z punktu
widzenia interes6w inwestoréw, w szczego6lnosci
daty publikacji raportow okresowych,
planowanych walnych zgromadzen, otwarcia
subskrypcji, spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji
raportu analitycznego.

16a

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku
informacyjnego okreslonego w Zataczniku nr 3 do
Regulaminu  Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Informacje biezace i okresowe przekazywane w
alternatywnym  systemie obrotu na rynku
NewConnect”) emitent powinien niezwtocznie
opublikowac, w trybie wlasciwym dla
przekazywania raportéw biezacych na rynku
NewConnect, informacje wyjasniajaca zaistnialg

sytuacje.

TAK

17.

(skreslony)




