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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzadu

z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej MIDVEN S.A.
w Warszawie

za okres od 1.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

Przeprowadzilimy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej, w ktérej jednostka dominujacg jest MIDVEN S.A. z siedziba
w Warszawie, na ktore skitada sig, wprowadzenie do rocznego skonsolidowanego
sprawozdania  finansowego,  skonsolidowany  bilans  sporzgdzony na  dzien
31 grudnia 2014 r., skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w
skonsolidowanym kapitale wtasnym, skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za
rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz dodatkowe informacje
i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego =z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;
odpowiedzialny jest kierownik jednostki dominujace;.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego

jednostki dominujacej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz.
330, z p6ézn. zmianami), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.
Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnoéci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy
kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien: przepiséw rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330), krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy
i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskac¢ racjonalng pewno$é, pozwalajacg na
wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnoéci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujgcg oraz jednostki zalezne zasad
(polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy —
podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, jak i cato$ciowg ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt

.




Skonsolidowane Sprawozdanie Grupy Kapitatowej MIDVEN S.A., Warszawa, ul. Izbicka 28 A

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej Grupy Kapitatlowej na dzien 31.12.2014 r., jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1.01.2014 r. do 31.12.2014 .,

b) zostato sporzgdzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci grupy kapitatowej oraz przepisami wydanego na podstawie
powotanej wyzej ustawy i rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrze$nia
2009 r. w sprawie szczegotowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz
banki, zakfady ubezpieczen i =zaklady reasekuracji skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. Nr 169, poz. 1327),

c) jest zgodne =z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowigzujacymi grupe kapitatowa.

Nie zgtaszajgc zastrzezen do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zwracamy
uwage, ze sprawozdania finansowe 2 jednostek zaleznych objetych tym sprawozdaniem,
ktérych taczny udziat w sumie bilansowej przed dokonaniem wytgczen konsolidacyjnych
wynosi 13%, nie byty badane przez biegtego rewidenta. Biegty rewident dokonat przegladu
pakietéw konsolidacyjnych tych spotek.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Maciej Skérzewski W\ I WBS Audyt Sp. z o0.0.
Kluczowy Biegtly Réwident nr ew. 10396 ul. Grzybowska 4 lok. U9B

Przeprowadzajacy badanie w imieniu, 00-131 Warszawa
P i NIP: 525-15-69-214, REGON: 010629233

KRS: 0000099028

WBS Audyt Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 26 maja 2015 r.
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A. CZESC OGOLNA

|. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA GRUPE KAPITALOWA

Badanie dotyczy Grupy Kapitatowej, w ktérej jednostkg dominujgcg jest MIDVEN S.A.
z siedzibg w Warszawie powstatej zgodnie z aktem notarialnym Repertorium A nr 581/2011
z dnia 24-01-2011 roku, ostatnia zarejestrowana zmiana Statutu dokonata sie aktem
notarialnym Repertorium A nr 5349/2012 z dnia 12-11-2012 roku.

* Na koniec badanego okresu Grupa Kapitatowa posiadata:

- kapitat zaktadowy
- pozostate kapitaty wtasne

112 125,00 zt

1753 054,41 z

» Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej jednostka jest pozostate doradztwo w
zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzgdzania.

* Na dzien 31 grudnia 2014 r. akcjonariuszami jednostki dominujacej byli:

Struktura
Akcjonariusze Liczba akcji Wartos¢ akcji (%)
Andrzej Sylwester Zajgc 998 000 99 800,00 z 89%
pozostali 123 250 12 325,00 zt 11%
Razem 1121 250 112 125,00 zt 100%
* Jednostka dominujgca:
- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod - 0000381287
numerem
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 142866991
- przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 64.99.Z
- Jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i
posiada nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP - 9522105435

= Na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz do dnia wydania opinii organem kierujgcym jednostkg
dominujgcg byt jednoosobowy Zarzad. Funkcje Prezesa Zarzadu petnit Pan Andrzej

Zajac.

* Za prowadzenie ksigg rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego
w Spotce w badanym okresie odpowiedzialna byta Pani Magdalena Klisowska, z firmy
MK Ustugi Ksiegowe Magdalena Klisowska.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon:

(022) 419-20-83,

NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS

0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt
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Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku w sktad Grupy Kapitatowej MIDVEN S.A.
wchodzity nastepujgce jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Dzien

. Podmiot bilansowy
Charakter | Udzial Rodzaj opinii / | uprawniony, ktéry | na ktéry
e w ¥ h
Nizwat Jdodinosti podm_uotp. D kapitale Metqda B stanowiska o przeprowgdzﬂ sporzadzo
dominujaca spoiki konsolidacji | sprawozdaniu badanie no

Z-zalezna | zajeznej finansowym sprawozdania sprawozd

finansowego anie
finansowe
MIDVEN S A. D k°”§g}‘;’:°’a Bez zastrzezen | WBS Audyt Sp. z 0.0 | 31.12.2014
MIDVEN LAB Sp. z 0.0. z 100 % k°”;g:'::°’"" Bez zastrzezen | WBS Audyt Sp. z 0.0 | 31.12.2014
MIZACO Sp. z 0.0. 5 100 % k°”;g:'rf’:qa Bez zastrzezen | WBS Audyt Sp. z 0.0 | 31.12.2014

W dniu 30 marca 2015 r. Spotka sprzedata 80% posiadanych udziatdow w
Mizaco Sp. z 0.0. do Midven Lab Sp. z o.0.

Sprawozdanie skonsolidowane obejmuje wyniki spétek za okres sprawowania kontroli nad
tymi spétkami.

Na badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej sktadajg sie
sprawozdania jednostkowe Spoétki Dominujacej oraz Spétek zaleznych sporzadzone na dzien
31.12.2014 roku.

Powigzanie pomigdzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym
przedstawia sie nastepujgco:

Spéika Suma ‘t')viI:lnsowa Zysk/os':::;a v:t::to za
Podmiot dominujgcy 3 327 851,12 1630 674,63
Podmioty zalezne 506 135,97 -38 430,83
RAZEM 3 833 987,09 1592 243,80
Korekty konsolidacyjne -273 058,00 0,00
Suma sprawozdania skonsolidowanego 3 560 929,09 1592 243,80

Il. INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY
KAPITALOWEJ ORAZ SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI
DOMINUJACEJ ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, w ktérej jednostkg dominujgcag
jest MIDVEN S.A., za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 1.01.2013 r. do
31.12.2013 r. zostato zbadane przez WBS Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie z zastrzezeniem
nastgpujacej tresci: ,W sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy oprécz jednostki
dominujacej wechodzi spétka zalezna MIDVEN CAPITAL LTD z siedzibg na Cyprze. Udziat tej
spotki w aktywach Grupy Kapitatowej przed dokonaniem wytaczen konsolidacyjnych wynosi
75%, za$ udziat w przychodach operacyjnych wynosi 79%. Poniewaz wielkosci te majg
istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a sprawozdanie finansowe
Spotki zaleznej nie zostato zbadane przez niezaleznego biegtego rewidenta, nie mozemy
potwierdzi¢ istotnych danych finansowych dotyczacych tej spétki, wchodzgcych w sktad
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w rezultacie nie jesteémy w stanie

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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potwierdzi¢ 59% skonsolidowanych aktywoéw, 44% skonsolidowanych zobowigzan oraz 26%
skonsolidowanych przychodéw operacyjnych. Nie jestesmy tez w stanie stwierdzié jaki wptyw
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe miatyby ewentualne korekty jednostkowego
sprawozdania finansowego MIDVEN CAPITAL LTD.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MIDVEN S.A. za poprzedni rok
obrotowy, tj. za okres od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r. zostato zatwierdzone przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 25 czerwca 2014 r. Zatwierdzone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2013 r. zostato ztozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 3 lipca 2014 r.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od
1.01.2013 r. do 31.12.2013 r., zostato zbadane przez WBS Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato
opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej za 2013 r. zostato zatwierdzone przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w 25 czerwca 2014 r., ktére podjeto uchwate o
pokryciu straty za 2013 rok z przysztych zyskow Spoétki. Zatwierdzone sprawozdanie
finansowe jednostki dominujgcej za 2013 r. zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym
w dniu 3 lipca 2014 .

I1l. BADANIE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 16.12.2014 r. Spotka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostata
wybrana do zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzieh 31.12.2014 r.,
umowa o badanie zostata zawarta dnia 06.11.2014 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z 0.0. przy
ul. Grzybowskiej 4 lok U9B w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzit Maciej Skérzewski, wpisany do rejestru i na liste biegtych
rewidentow wykonujgcych zawod biegtego rewidenta pod numerem 10396.

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident
stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy o biegtych rewidentach.

Prace nasze obejmowaty zastosowanie procedur, opartych w znacznej mierze na badaniu
wyrywkowym sald i transakgcji, ktdre stanowig naszym zdaniem wystarczajgcg podstawe do
wydania opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cato$c.
Zakres i poziom istotnosci przyjety dla poszczegolnych procedur badania sprawozdania
finansowego za rok obrotowy wynika z dokumentacji roboczej znajdujgcej sie w siedzibie
WBS Audyt Sp. z 0.0.

Zarzad jednostki dominujgcej w dniu 26.05.2015 r. potwierdzit na piémie kompletno$é ujecia
dokumentéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany okres oraz swojg
odpowiedzialno$¢ za prawidtowos$é, rzetelno$c¢ i jasno$¢ sprawozdania finansowego.

W trakcie badania Zarzad jednostki dominujacej udostepnit wszelkie zadane dokumenty,
oswiadczenia, wyjasnienia i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.
Badanie przeprowadzono w okresie od 15.05.2015 r. do 20.05.2015

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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B. OCENA SYTUACJI MAUATKOWO-FINANSOWEJ

I. STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH

Zmiana stanu Zmiana stanu
31.12.2014 31.12.201 .12.201
013 #1.12:201z 2014/2013 2014/2012
wys. struktura | ¥ s struktura | s struktura | tys: struktura | W L struktura
zt 2t zt zt zt
A. | AKTYWA TRWALE 1830 51% | 1240 65% 311 29% 590 48% | 1519 488%
L Wartosci niematerialne i 0 0% 15 1% 0 0% 15 -100% 0 0%
prawne
1 Inne wartosci niematerialne i 0% 15 1% 0% 15 -100% 0 0%
prawne
I Wartos¢ firmy jednostek 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
podporzadkowanych
1 WarFosc firmy - jednostki 0% 0% 0% 0 0% 0 0%
zalezne
Ill. | Rzeczowe aktywa trwate 5 0% 7 0% 19 2% -2 -29% -14 -74%
1. | Srodki trwate 5 0% 7 0% 4 0% -2 -29% 1 25%
a) urzadzenia techniczne i 5 0% 7 0% 4 0% D 29% 1 25%
maszyny
IV. | Naleznosci dtugoterminowe 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
V. | Inwestycje dtugoterminowe 1780 50% | 1162 60% 292 27% 618 53% | 1488 510%
1. | Diugoterminowe aktywa 1780 50% | 1162 60% | 292 27% | 618 53% | 1488 510%
finansowe
a) wljedno.stkach zaleznych i 5 0% 5 0% 0 0% 3 150% 5 0%
wspotzaleznych
- udziaty lub akcje 5 0% 2 0% 0% 3 150% 5 0%
b) w pozostatych jednostkach | 1775 50% | 1160 60% 0 0% 615 53% | 1775 0%
- udziaty lub akcje 1775 50% | 1160 60% 0% 615 53% | 1775 0%
v, | Diugoterminowe rozliczenia 45 1%| 56 3% 0 0% | -11 -20% 45 0%
miedzyokresowe
i, | ke ztylulwoadroczaneigo a5 1%| 56 3% 0% | 11 20%| 45 0%
podatku dochodowego
B. | AKTYWA OBROTOWE 1731 49% 681 35% 780 71% | 1050 154% 951 122%
I. | Zapasy 2 0% 0 0% 0 0% 2 0% 2 0%
1. | Zaliczki na dostawy 2 0% 0% 0% 2 0% 2 0%
1l. | Naleznosci krétkoterminowe 340 10% 214 11% 223 20% 126 59% 117 52%
Bifle2niosel o posastalych 340 10% | 214 11%| 193 18% | 126 59% | 147 76%
1. | jednostek
ake byiut dostawislig, o 259 7%| 190 10%| 169 15% 69 36% % 53%
okresie sptaty:
- do 12 miesiecy 237 7% 190 10% 169 15% 47 25% 68 40%
- powyzej 12 miesiecy 22 1% 0% 0% 22 0% 22 0%
b2 Byeshu podathowsdatac 41 1% 11 1% 21 2% 30 273% 20 95%
cet, ubezp. spot. i zdrow.
c) inne 40 1% 13 1% 3 0% 27 208% 37 1233%
lll. | Inwestycje krétkoterminowe 592 17% 462 24% 557 51% 130 28% 35 6%
i e 592 17% | 462 24% | 557 51% | 130 28%| 35 6%
1. | finansowe
a) w pozostatych jednostkach 0 0% 258 13% 495 45% -258 -100% -495 -100%
- udziaty lub akcje 0% 0% 342 31% 0 0% -342 -100%
- inne papiery wartosciowe 0% 0% 153 14% 0 0% -153 -100%
- udzielone pozyczki 0% 258 13% 0% -258 -100% 0 0%
G e PIERTE TS s 592 17% | 204 1%| 62 6% | 388 190% | 530 855%
aktywa pieniezne
= srodiplenigane w kasieling | 17% | 204 1%| 62 6% | 388 190% | 530 855%
rachunkach
- Srodki pienigzne wkasie ina | o) 17% | 204 1%| 62 6%| 388 190% | 530 855%
rachunkach
Krf)tkotermmowe rozliczenia 797 22% 5 0% 0% 292 15840% 797 0%
IV. | miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM 3561 100% | 1921 100% | 1091 100% | 1640 85% | 2470 226%
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BILANS - PASYWA (dane w tys. zi)

Zmiana stanu

Zmiana stanu

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 2014/2013 2014/2012
w w w w tys. w tys.
5.4 struktura _ struktura tys. 2t struktura a4 struktura 2 struktura
I. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 1865 52% | 1446 75% | 1077 99% 419 29% 788 73%
l. Kapitat (fundusz) podstawowy 112 3% 112 6% 112 10% 0 0% 0 0%
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 482 14% 482 25% 482 44% 0 0% 0 0%
VIII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -321 -9% 682 36% 0% | -1003 -147% -321 0%
IX. | Zysk (strata) netto 1592 45% 170 9% 483 44% | 1422 836% | 1109 230%
B. KAPITAL MNIEJSZOSCI 0% 0% 0% 0 0% (1] 0%
UJEMNA WARTOSC FIRMY
C. JEDNOSTEK 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
PODPORZADKOWANYCH
|, || MiemerRangsC iy - 0% 0% 0% 0 0% 0 0%
jednostki zalezne
|| I wame Sy 0% 0% 0% 0 0% 0 0%
jednostki wspotzalezne
D. :‘?\Bzoo‘g’g\vf: :ZIAA'\:::\EZERWY 1696 48% 475 25% 14 1% | 1221 257% | 1682 12014%
. i::&::::::owe 905 25%| 294 15% | 12 1% | 611 208% | 893 | 7442%
2. Wobec pozostatych jednostek 905 25% 295 15% 12 1% 610 207% 893 7442%
a) kredyty i pozyczki 336 9% 0% 0% 336 0% 336 0%
:erets‘g”x’y:f:;:m;;fug’ & 505 14% | 269 14% 6 1%| 236 88% | 499| 8317%
- do 12 miesiecy 493 14% 269 14% 6 1% 224 83% 487 8117%
- powyzej 12 miesiecy 12 0% 0% 0% 12 0% 12 0%
£ EORUpOatkow, et 23 1%| 26 1%| 5 0%| 3| 12%| 18|  360%
ubezpieczen i innych $wiadcz.
i) inne 41 1% 0% 0% 41 0% 40 4000%
IV. | Rozliczenia migedzyokresowe 791 22% 181 9% 0% 610 337% 789 39450%
1. Ujemna wartos¢ firmy 0% 0% 0% 0 0% 0 0%
p, |lime rozliczenia 791 2% | 181 9% 3 0%| 610 337% | 789 | 39450%
miedzyokresowe
- krétkoterminowe 791 22% 181 9% 2 0% 610 337% 789 | 39450%
PASYWA RAZEM 3561 100% | 1921 100% | 1091 100% | 1640 85% | 2470 226%
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ll. STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (dane w tys. zt)

Zmiana stanu Zmiana stanu
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 2014/2013 2014/2012
w w w w w
tys. |struktura | tys. | struktura| tys. | struktura struktura struktura
tys. zt tys. zt
zt zt zt

A. Iz’:é;(’::OZD ;::;T‘:\?;;?PRZ. I 1212 44% | 2 054 99% | 1331 88% | -842 -41% | -119 -9%
. :;Z‘g:&gzv”“’tm zaspredaty | yonp 44% | 2054 99% | 1331 88% | -842 -41% | -119 -9%
B. :(JOP:?AYC?JZ':‘;:ALNOSCI 1118 98% | 1934 101% | 725 71% | -816 -42% 393 54%
I Amortyzacja 1 0% 73 4% -72 -99% 1 0%
L. Zuzycie materiatéw i energii 4 0% 2 0% 13 1% 2 100% -9 -69%
Ill. | Ustugi obce 837 73% | 1714 90% | 628 61% | -877 -51% 209 33%
IV. | Podatkii optaty, w tym: 3 0% 9 0% 2 0% -6 -67% 1 50%
V. Wynagrodzenia 52 5% 34 2% 42 4% 18 53% 10 24%
VI, g\:gﬂ’c'f:;iea"'a Spipletzne | iang 2 0% 7 0%| 11 1%| 5 71%| -9 -82%
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 95 8% 94 5% 29 3% 1 1% 66 228%
VIl ‘;V::;‘:isaigfvrmda”y‘:h towarowtl | o 11% 1 0% 123| 12300% | 124 0%
C. (ZZ_SBK) IUIBALI PF SERZEDRCY 94 121 606 -27 -22% | -512 -84%
D. ;gégzxf;: BRYLRODY 0 0 78 5%| o0 0%| -78| -100%
. Dotacje 77 5% 0 0% =77 -100%
1. Inne przychody operacyjne 1 0% 0 0% -1 -100%
E: ;g:g:x::: By 5 0% 22 1% 80 8% -17 -77% -75 -94%
L A.I<t1-1a||zac1a wartosci aktywow 22 1% 22 -100% 0 0%

niefinansowych s
1. Inne koszty operacyjne 5 0% 80 8% 5 0% -75 -94%
F. g:sE';A{Sg:'ANE)(é%Z_SMLN 89 98 604 -9 -9% | -515 -85%
G. | PRZYCHODY FINANSOWE 1527 56% 26 1% 96 6% | 1501 5773% | 1431 1491%
L tDy\:nw.ldendy i udziaty w zyskach, w 20 5% 0 0% 80 -100%

- od jednostek powigzanych 80 0 0% 0 0%
Il. | Odsetki, w tym: 5 0% 0 0% -5 -100%
Il. | Zysk ze zbycia inwestycji 13 0% 11 1% 13 0% 2 18%
IV. | Aktualizacja wartosci inwestycji 1514 55% 26 1% 1488 5723% | 1514 0%
H. | KOSZTY FINANSOWE 1 0% 8 0% | 217 21% -7 -88% | -216 -100%
l. Odsetki, w tym: 1 0% 3 0% -2 -67% 1 0%
Ill. | Aktualizacja wartosci inwestycji 5 0% 217 21% -5 -100% | -217 -100%

ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY

CALOSCI LUB CZESCI UDZIALOW
I JEDNOSTEK 9 0% 0 0%

PODPORZADKOWANYCH
J. é\ggp(g;izzgg (22::; /-1) 1615 117 483 1498 1280% | 1132 234%

WYNIK ZDARZEN
. NADZWYCZAJNYCH (K.1.-K.1.) ¢ 9 9 g o g %
I Zyski nadzwyczajne 0 0% 0 0%
1. Straty nadzwyczajne 0 0% 0 0%
L ODPIS WARTOSCI FIRMY 0 0 0 0 0% 0 0%
L S;::;;vartoscn firmy - jednostki 0 0% 0 0%
I Odplls warFosa firmy - jednostki 0 0% 0 0%

wspotzalezne
M. :)I;I';ISUJEMNEJ WARTOSCI 0 0 0 0 0% ol 0%
y -OdeS u;t.emne! wartosci firmy - 0 0% 0 0%

jednostki zalezne
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L deis un.emne! wartosci firmy - 0 0% 0 0%
jednostki zalezne
I dels ujgmnejlwart?sa firmy - 0 0% 0 0%
jednostki wspotzalezne
ZYSK (STRATA) Z UDZIALOW W
JEDNOSTKACH
N. PODPORZADKOWANYCH 0 0% 0 0%
WYCENIANYCH METODA PRAW
WLASNOSCI
g, |COREIRAIAIERUTIO Db/ |y e 117 483 1498 | 1280% | 1132 234%
L+M+/-N)
PODATEK DOCHODOWY 23 2% -53 -3% 0 76 -143% 23 0%
1. Czesc biezgca 12 1% -53 -3% 65 -123% 12 0%
1. Czes¢ odroczona 11 1% 11 0% 11 0%
POZOSTALE OBOWIAZKOWE
. ZMNIEJSZENIA ZYSKU 9 % 0 9%
R. ZYSKI (STRATY) MNIEJSZOSCI 0 0% 0 0%
s. ?;SK OTRATA) NETTOHO P/ [, o5, 170 483 1422 836% | 1109 230%
LP Wskazniki ptynnosci finansowej 31.12.2014r. 31.12.2013r.
Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia
1 Aktywa obrotowe 1,92 2,32
Zobowigzania krotkoterminowe
2 Aktywa obrotowe - zapasy 1,92 2,32
Zobowigzania krotkoterminowe
Wskainik ptynnosci finansowej i stopnia
3 Inwestycje krétkoterminowe 0,65 1,57
Zobowigzania krotkoterminowe
LP Wskazniki rentownosci 31.12.2014 . 31.12.2013r.
Rentowno$¢ majatku (ROA)
1 wynik finansowy netto x 100 0,86% -24,05%
Suma aktywoéw
Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE)
2 wynik finansowy netto x 100 11,86% -39,83%
kapitat wtasny

W badanym okresie Grupa Kapitatowa wygenerowata zysk na poziomie 15922 tys. zt.
Znaczacy wptyw na wynik majg przychody z aktualizacji wartoéci posiadanych udziatéw
i akcji spétek w wysokosci 1 513,51 tys. zt.

Wskazniki ptynnosci finansowej osiagnety wartosci nizsze niz w poprzednim okresie
sprawozdawczym, osiggajac wartosci zblizone do poziomu uznawanego za optymalny, co
swiadczy o wystarczajgcym stopniu pokrycia zobowigzan biezgcych najbardziej ptynnymi
aktywami spofki.

W zwigzku z wygenerowanym zyskiem wszystkie wskazniki rentownos$ci osiggnety wartosci
dodatnie.
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Wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Midven
S.A. sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz powyzsze wskazniki nie wskazuja,
aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci w ciggu 12 miesiecy od daty, na ktéra
zostato sporzadzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

I. Poprawnos¢ przyjetych zasad konsolidacji i dokumentacji
konsolidacyjnej

Zasady rachunkowoéci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w informagji
dodatkowej w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 r.
Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej zostaty
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2014 roku i obejmujg dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku.

Jednostka dominujgca posiada dokumentacje konsolidacyjng zgodng z art. 20
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dn. 25.09.2009 r. w sprawie szczegbtowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuradcji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych.

Il. Konsolidacja kapitatéw, w tym kapitat mniejszosci

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgce;.
Kapitaty mniejszosci nie wystepuja.

lll.  Wartos¢ firmy, ujemna wartos¢ firmy, zysk na okazjonalnym nabyciu
Jjednostek zaleznych i ich ujeciu w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

W zwigzku z tym, iz cena nabycia spdtek zaleznych byta rowna na moment nabycia aktywom
netto nabywanych podmiotéw (w obydwu przypadkach nabyto 100% udziatéw), wartosé
firmy nie powstata.

IV. Woytaczenia konsolidacyjne

Dokonano wytgczen konsolidacyjnych obejmujgcych:

* wzajemne rozrachunki (naleznosci, zobowigzania),

= obroty wewnetrzne jednostek objetych konsolidacjg (przychody, koszty),

* wyniki niezrealizowane przez jednostki objete konsolidacjg zawarte w warto$ci aktywéw,

W okresie badanym nie wystapity przeptywy z tytutu dywidend wyptaconych w Grupie
Kapitatowe;.
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Dane stanowigce podstawe do wytgczen uzyskano z ksigg rachunkowych jednostki
dominujacej oraz ksigg jednostek zaleznych.

Dokonane wytgczenia sg zgodne, we wszystkich istotnych aspektach z przedstawiong do
badania dokumentacjg konsolidacyjna.

V. Charakterystyka sktadnikéw skonsolidowanego bilansu

Szczegdtowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegélnych, skonsolidowanych
pozycji aktywow i pasywow zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach
objasniajgcych stanowigcych jej zintegrowana cze$¢. Pozycje bilansowe zostaty ujete
kompletnie i prawidtowo, we wszystkich istotnych aspektach, w odniesieniu do sprawozdania
finansowego.

VI. Pozycje ksztattujgce wynik dziatalnosci Grupy

Jednostka zaprezentowata dane poréwnawcze za 2013 i 2014 rok w rachunku zyskéw i strat
w sporzgdzonym sprawozdaniu. Charakterystyka pozycji ksztattujgcych wynik dziatalnosci
Grupy zostata prawidtowo przedstawiona we wszystkich istotnych aspektach w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz informacji dodatkowej za rok zakoriczony
dnia 31 grudnia 2014 roku.

VIl. Zestawienie zmian w kapitale wltasnym

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym sporzgdzono stosownie do wzoru
okreslonego przez zatgcznik Nr 5 do rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia
2009 roku (Dz. U. z 2009 r., nr 169 poz. 1327). Zmiany te sg zgodne z przepisami prawa,
elementami sprawozdania finansowego oraz przedstawiong do badania dokumentacjg
konsolidacyjna.

VIll. Rachunek przeptywow pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych, w istotnych aspektach, prawidtowo
sporzadzono stosownie do wymaganego zakresu informacji okreslonych przez zatgcznik
Nr 4 do rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzes$nia 2009 roku (Dz. U. z 2009 r., nr
169 poz. 1327) — metodg posrednig, na podstawie: skonsolidowanego bilansu, rachunku
zyskéw i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych
sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidendii
ksiegowej i analizy sald kont.

IX  Dodatkowe informacje i objasnienia

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego. Informacje
i dane zamieszczone w informacji dodatkowej obejmujgce opis zasad rachunkowosci oraz
dodatkowe objasnienia zostaty we wszystkich istotnych aspektach przedstawione
w sprawozdaniu finansowym kompletnie i prawidtowo.

X. Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej

Zarzad Jednostki Dominujacej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
i Jednostki Dominujgcej, ktérego informacje finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego
sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to we wszystkich istotnych aspektach zawiera
informacje wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci.
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Xl. Zgodnos¢ z przepisami prawa

Zarzgd Jednostki Dominujgcej ztozyt oswiadczenie, w ktéorym potwierdza, ze w trakcie roku
obrotowego nie miaty miejsca fakty $wiadczace o naruszeniu prawa a takze naruszenia

statutébw oraz uméw jednostek Grupy, ktére moglyby w istotny sposéb wptynaé na
sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem naszego badania.
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D. Podsumowanie badania

1. Ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny
dokument.

2. Niniejszy raport zawiera 13 kolejno numerowanych stron.

ul. Grzybowska 4 lok. U9B
Maciej Skorzewski 00-131 Warszawa
Kluczowy Biegty Reident nr ew! 10396. NIP: 525-15-69-214, REGON: 010629233
Przeprowadzajacy badanie w imieniu, KRS: 0000098028

™~
(\ M WBS Audyt Sp. z o.0.
g

WBS Audyt Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok. U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 26 maja 2015 r.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, 13
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zt



