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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzgdu
ABAK S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zaljczonego jednostkowego sprawozdania finansowego ABAK S.A.
(Spotki, Jednostki) z siedzibg w Olsztynie (kod pocztowy 10-109) przy ulicy Marii Sklodowskiej
Curie 18/20 za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie dnia 31 grudnia 2014 roku na ktére skiada sie:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2014 roku, kt6ry po stronie aktywow i pasywéw
wykazuje sume 3 794 032,27 =,

¢. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia
2014 roku ktéry wykazuje strate netto w wysokosci 555 780,84 2,

d. zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 roku
do dnia 31 grudnia 2014 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wiasnego
0 kwote 555 780,84 zi,

e. rachunek przeplywéw pieniginych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 roku
do dnia 31 grudnia 2014 roku, ktéry wykazuje zwiekszenie stanu Srodkéw pienieznych
o kwote 39 481,15 ,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,
(zatgczone sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki
zobowigzani s3 do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z p6in. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego zataczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowq i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidiowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie zalyczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do obowigzujacych
postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,
b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce.

5. Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskat
racjonalng pewnos¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnoéci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie — w przewaiajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowoddéw
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i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catodciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

6. Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spatki
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku jak tez sytuacji
majatkowej i finansowej badanej Spoiki na dzien 31 grudnia 2024 roku.

b. zostato sporzadzone zgodnie z okreslonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz przyjetymi
przez Spétke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych
ksigg rachunkowych,

¢. jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzgdzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spétki.

7. Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzadu Jednostki na temat dziatalnosci Spétki za rok obrotowy
od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku. Uznali$my, ze informacje pochodzace
z zatgczonego sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne oraz ie sprawozdanie z dziatalnosci
jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowaosci.

Magdalena Szostak

Moy datena ooy Ak

Biegly rewident, numer ewidencyjny 12849
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych wpisany
na liste podmiotow uprawnionych prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 1 czerwca 2015 roku
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA
2014 ROKU

INFORMACJE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

ABAK S.A. {Spdtka, Jednostka) powstata z przeksztatcenia ABAK sp. z 0.0. w spdtke akcyjna. Przeksztalcenie
dokonalo sig na podstawie uchwatly Zgromadzenia Wspdinikow ABAK sp. z 0.0. z dnia 19 stycznia 2010 roku,
zawartej w akcie notarialnym (Repertorium A nr 185/2010) podpisanym przed notariuszem Bolestawem
Piotrowskim w kancelarii notarialnej w Olsztynie.

Siedziba Spotki miesci si¢ w Olsztynie (kod pocztowy 10-109) przy ulicy Marli Sktodowskiej Curie 18/20.

W dniu 14 maja 2010 roku Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie, VIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000354495,

Spotka posiada numer NIP 7390406362 oraz symbol REGON 510537225.
Jednostka dziafa na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spétki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest S$wiadczenie ustug rachunkowo-ksiegowych
oraz doradztwo podatkowe.

Kapitat zaktadowy Spotki wedlug stanu na dziert 31 grudnia 2014 roku wynosit 269,5 tys. zt i dzielit sie
na 2 694 760 akcji o wartosci nominalnej 0,1 zf kazda.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku struktura akcjonariuszy przedstawiata sie nastepujaco:

Akjonariusz % posiadanych llos¢ posiadanych  Wartoéé nominalna Warto$€ posiadanych
gloséw akcji akeji {w z1) akeji (w tys. zt)

Profescapital sp.zo.0. 62,10% 1673 395 0,10 167,3
Vasto InvestmentS.a.r. . 9,30% 250 500 0,10 25,1
Igor Puterko 7,32% 197 291 0,10 19,7
Ewa Stolarczyh 7,24% 195 000 0,10 19,5
Marzena Leonowicz 5,57% 150000 0,10 15,0
Pozostali 8,48% 228574 0,10 22,9
Razem 100,00% 2 694 760 - 269,5
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W dniu 26 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zdecydowato o podwyiszeniu kapitatu
zaktadowego o kwote 23,8 tys. zl. Podwyzszenie kapitalu nie zostato do dnia sporzadzenia sprawozdania za
rok 2013 zarejestrowane, jednakie Spétka dopetnita obowigzku dokonania zgloszenia w wymaganym
przepisami terminie. W marcu 2014 roku wniosek o wpis zostat Spétce zwrdcony z powodu przekroczenia
terminu wynikajgcego z art. 430 Kodeksu spétek handiowych.

Aktem notarialnym Rep. A nr 7772/2014 z dnia 30 czerwca 2014 roku podjeto uchwate o podwyiszeniu
kapitatu, a nastgpnie aktem notarialnym Rep. A. nr 7956/2014 z dnia 03 lipca 2014 roku zostata podjeta
uchwata w przedmiocie dookreslenia wysokosci podwyiszonego kapitatu zakladowego Spétki w trybie

ol
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art. 310 Kodeksu spétek handlowych. Podwyiszenie kapitatu zostato w catosci pokryte wkiadem
pienieznym. Podwyiszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS w dniu 15 wrzeénia 2014 roku.

Jednostkami powigzanymi ze Spdika sg podmioty wchodzace w sklad Grupy kapitatowe], ktérej jednostka
dominujgca jest Profescapital sp. z 0.0.

Nazwa jednostki Rodzaj powiazania
Profescapital sp. z 0.0. Jednostka dominujaca
ABAK S.A, jednostka zaleina
Valorsp. z0.0 jednostka zalezna
Progress XXVl sp. z 0.0. jednostka zaleina

Zgodnie ze statutem organami Spétki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza | Zarzad.

W skiad Zarzgdu Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Pawet Puterko Prezes Zarzadu
Marzena Leonowicz Cztonek Zarzgdu
Ewa Stolarczyk Cztonek Zarzgdu
lgor Puterko Cztonek Zarzgdu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpily nastepujace zmiany w skladzie
osobowym Zarzadu Spoétki:

— w zwigzku z uptywem kadencji trzech cztonkéw Zarzadu uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 26 maja
2014 roku uzupetniono sktad Zarzgdu powolujgc Pana Pawta Puterko na Prezesa Zarzadu, Panig
Ewe Stolarczyk oraz Panig Marzene Leonowicz na Cztonkéw Zarzadu na kolejng dwuletnig kadencje.

W sktad Rady Nadzorczej Spatki na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdinienie Funkcja
Szczepan Czyczerski Przewodniczacy Rady Nadzorcze)
Krzysztof Olbrycht Cztonek Rady Nadzorczej
Matgorzata Puterko Cztonek Rady Nadzorcze)
Wojciech Kaliciak Cztonek Rady Nadzorczej
Stawomir Rudowicz Cztonek Rady Nadzorcze)

W zwigzku z uptywem kadencji czterech cztonkéw Rady Nadzorczej za wyjatkiem powotanej w dniu
25 czerwca 2013 roku Pani Matgorzaty Puterko, zgodnie z uchwatami Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 3 lipca 2014 roku (Rep. A 7956/2014) postanowiono o powotaniu do sktadu Rady Nadzorczej Pandw:
Szczepana Czyczerskiego, Krzysztofa Olbrychta, Wojciecha Kaliciak oraz Stawomira Rudowicza.

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakoriczyl sie w dniu 31 grudnia 2013 roku
zostato zbadane przez bieglego rewidenta Grzegorza Skateckiego {numer ewidencyjny 12430), dziatajgcego
w imieniu 4AUDYT sp. z o0.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych (numer
ewidencyjny 3363) | uzyskato opinie bieglego rewidenta bez zastrzezen.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Spétki w dniu 30 czerwca 2014 roku, ktére postanowito, Zze poniesiona w ubieglym roku obrotowym strata
netto w kwocie 118,8 tys. zt zostanie pokryta z kapitatu zapasowego Spdtki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 15 lipca 2014 roku.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajacym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. byt biegty
rewident Magdalena Szostak, nr ewidencyjny 12849.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 30 stycznia
2015 roku potwierdzona uchwata Rady Nadzorczej z dnia 22 stycznia 2015 roku odnosnie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie dnia 31grudnia 2014 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidtowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz rzetelnie
i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki.

W badaniu poszczegbinych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuiylismy sie
testami i prébami witasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb
wnioskowalismy o poprawnoéci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowalismy
réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen z tytutu podatkdw, w zwigzku z czym mogg wystgpic
réinice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organdéw
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzenr, ktére moglyby — gdyby
wystagpily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powofane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniei inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem rachunkowosci
Spotki, lecz niemajgce wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki w okresie
od dnia 20 kwietnia 2015 roku do dnia wydania niniejszej opinii z raportem z badania, z przerwami.

5. DOSTEPNOSC INFORMACI ORAZ CTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszej opinii i raportu z badania oswiadczenie o kompletnosci,
rzetelnosci i prawidtowosci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania
oraz o braku zdarzen, ktére moglyby w znaczacy sposob wplyngé na dane wykazane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione,
w szczegdInosci takie, ktore zaistniaty po dacie bilansu.
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Ponadto Zarzad Spdtki oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takie
oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje
i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinli o zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, Ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zatagczonym
sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden spos6b ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzgdzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujace] sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., profesjonalna, globalna sie¢ partneréw, do ktérej nalezy podmiot uprawniony
do badania, kluczowy bieglty rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczagce w badaniu
speiniajg warunki do wyraienia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym
Spotki okredlone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77,
poz. 649, z péin. zm.).
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Il. ANALIZA SYTUACI FINANSOWE] | MAJATKOWE]

1. BiLANS (UPROSZCZONY)

AKTYWA 31.12.2014 31.12.2013 Dynamika 31.12.2014 31.12.2013
(tys. 1) (tys. zt) (%) (struktura %)  (struktura %)
Aktywa trwate 3292,7 3 556,3 -7,4 86,8 88,4
Wartosci niematerialne | prawne 1798,4 21664 -17,0 47,4 53,9
Rzeczowe aktywa trwate 3399 235,38 44,2 9,0 5,9
Inwestycje diugoterminowe 1066,7 1066,7 - 28,1 26,5
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 876 87,4 0,3 2,3 2,2
Aktywa obrotowe 501,4 465,8 7,6 13,2 11,6
Naleznosci krdtkoterminowe 253,4 221,2 14,6 6,7 55
Inwestycje krétkoterminowe 228,1 187.1 21,9 6,0 4,7
Krotkoterminowe rozliczenia migedzvokresowe 19,9 57,6 -65,5 0,5 14
Aktywa razem 3794,0 4022,1 -5,7 100,0 100,0
PASYWA 31.12.2014 31.12.2013 Dynamika 31.12.2014 31.12.2013
(tys. =t {tys. ) (%) {struktura %) (struktura %)
Kapitat wiasny 17740 2329,7 -23,9 46,8 57,9
Kapitat podstawowy 269,5 249,0 8,2 7.1 6,2
Kapitat zapasowy 2073,7 1783,0 16,3 54,7 44,3
Pozostate kapitaty rezerwowe - 430,0 -100,0 - 10,7
Zysk/(Strata) z lat ubiegtych -13,4 -13,4 - 0,4 -0,3
Zysk/(Strata) netto -555,8 -118,9 367,6 -14,6 -3,0
Zohowigzania i rezerwy na zobowligzania 2020,1 1692,4 19,4 53,2 42,1
Rezerwy na zobowigzania 123,3 115,2 7,0 3,3 2,9
Zobowiazania dtugoterminowe 854,5 588,7 -13,6 22,5 246
Zobowigzania krotkoterminowe 1001,1 543,4 84,2 26,4 13,5
Rozliczenia migdzyokresowe 41,2 45,0 8,4 1,1 11
Pasywa razem 3794,0 4022,1 -5,7 100,0 100,0
2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (UPROSZCZONY)
01.01.2014 01.01.2013 Dynamika 01.01.2014 01.01.2013
31.12,2014 31.12.2013 (%) 31.12.2014 31.12.2013
(tys. zt) {tys. 2t} {struktura %) (struktura %}
Przychody netio ze sprzedaiy 4 356,2 41470 5.0 100,0 100,0
Koszty dziatalnosci operacyjnej 4 254,9 3684,2 15,5 97,7 83,8
Zysk/(Strata) ze sprzedaiy 101,3 462,8 -78,1 23 11,2
Pozostate przychody operacyjne 9,5 41,8 -77,3 0,2 1,0
Pozostate koszty operacyjne 631,9 6219 16 14,5 15,0
Zysk/{Strata) z dzialalnoéci operacyjnej -521,1 -117,3 344,3 -12,0 -2,8
Przychody finansowe 84,7 923 -8,3 1,9 2,2
Koszty finansowe 117,6 151,9 -22,6 2,7 3,7
Zysk/{Strata) brutto -554,0 -176,8 213,3 -12,7 -4,3
Podatek dochodowy 1,8 57,9 -103,1 - -1,4
Zysk/(Strata) netto -555,8 -118,9 367.6 -12,8 -2,9
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

w gUciycie

Rentownos¢
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa W:':\ rtosc 2014 2013 2012
poigdana
Zyskownos€ sprzedaizy R TR 3/ max 2,3% 11,2% 17,2%
przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy zysk brutto/ ' max 12.7% 4,3% 6.5%
brutto przychody netto ze sprzedazy
Rentownosc sprzedazy zysk netto/ max -12,8% 2,9% 5,4%
netto przychody netto ze sprzedazy
. zysk netto/
t
Rentownost kapltatu kapital wlasny bez wyniku max -23,9% -4,9% 10,9%
wiasnego -
finansowego biezacego roku
Rentownoéé aktywéw L max -14,6% -3,0% 4,7%
aktywa ogdtem
Sprawno$¢ wykorzystania zasobow
Nazwa wskaZnika Formuta obliczeniowa W_a rtos¢ 2014 2013 2012
poigdana
Wskainik rotacji majatku Ui )7 (0D z? ARk max 1,1 1,0 0,9
aktywa ogétem
Wskainik .
obrotu rzeczowych przycho:Ktnet;cl:vevas:a rzedaty/ max 1,3 1,2 1,3
aktywow trwatych yw
. : .
Nskgzmk rotaq! (naleznosc z tytutu dostaw 1 ustug/ min 20 17 16
naleznoscl w dniach przychody ze sprzedazy)*360
Wskaznik rotacji {zobowigzania z tytutu dostaw i ustug/ .
zobowiazanh w dniach koszty wiasne sprzedazy)*360 min 19 18 48
Finansowanie dziatalnosci
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa w.a rtos¢ 2014 2013 2012
poigdana
. . kapitat obcy/
Wspdtczynnik zadtuzenia Kapitaty e siam 03-05 0,5 0,4 0,5
Pok'ryue zadtuzenia . kap!taf wiasny/ . >1 0,9 1,4 0.9
kapitatem wiasnym zobowigzania wraz z rezerwami
Stopieri pokrycla aktywéw kapitat wtasny/
trwatych kapitatem wiasnym aktvwa trwate >1 0,5 0,7 0,7
Trwatos¢ stru ktury kapitat w{a'sny/ max 0,5 0,6 05
finansowania pasywa ogétem
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Ptynnosé finansowa
Nazwa wskaénika Formuta obliczeniowa w-a rtos¢ 2014 2013 2012
poiadana
- - {inwestycje krétkoterminowe +
:::::iz;.'k plynnosci naleznosci krétkoterminowe}/ 08-1,2 0,5 0,8 1,6

zobowiazania krétkoterminowe

(aktywa obrotowe - krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosc rozliczenia migdzyckresowe)/ 1,5-2,0 0,5 0,8 1,6

biezgce] zobowigzania krétkoterminowe

Pokrycre’ zobo_wmzan naleznosci .handlowe/ -1 3,0 32 1,2
naleznosciami zobowigzania handlowe

Kapitat obrotowy netto akty\nfa oblfoto‘w.e -500 78 572
(w tys. 21) —zobowigzania biezace

Udziat kapitatu pracujgcego kapitat obrotowy/

w catosel aktywow aktywa ogétem max 13,2% 1,9% 13,3%
Komentarz

W zwigzku z poniesieniem w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2014 roku straty netto
w wysokosci 555,8 tys. zt wszystkie wskainiki rentownosci oparte na wyniku netto osiggnety wartosci
ujemne.

Na podstawie analizy wskaZnikdw ptynnosci nalezy wskazaé na zagrozenie wystepowania w Spdtce zjawiska
niewystarczajgcej ptynnosci. Zaréwno wskainik plynnosci szybkiej, jak i biezacej nie osiggaja wartosci
uznawanych za poiadane.

W badanym okresie pogorszeniu ulegla wartos¢ kapitatu obrotowego netto, z poziomu (-) 78 tys. zt w roku
poprzedzajgcym do poziomu (-) 500 tys. zt w roku badanym. Wyiszy poziom zobowigzan bieigcych
w stosunku do wartosci majatku obrotowego znalazt przetozenie na osiggnigcie ujemnej wartoéci kapitatu
obrotowego netto.

4, ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACH DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy, ktéry zakoniczyt sie
dnia 31 grudnia 2014 roku Zarzad Jednostki poinformowat, ze zostato ono sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnoéci przez Spétke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego
oraz e nie wystepuijg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego ABAK S.A. za rok obrotowy,
ktéry zakoficzyt sig dnia 31 grudnia 2014 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliémy
zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechania, bad? istotnego ograniczenia dotychczasowe] dziatalnosci.
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. INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotka posiada dokumentacje opisujacg przyjete przez nig zasady {polityke} rachunkowosci, obejmujacy
w szczeg6lnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sklad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywow i pasywoOw oraz ustalania wyniku finansowego, sposdéb prowadzenia ksiag
rachunkowych, jak rowniez system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z Ustawg o rachunkowodéci | przyjeta
do stosowania uchwata Zarzqdu Spétki.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w Spéice przy wykorzystaniu systemu komputerowego Sage Symfonia.

W trakcie naszego badania nie zidentyfikowalidmy w Spdice nieprawidtowosci w obszarze prowadzenia
ksigg rachunkowych, ktére moglyby mied znaczacy wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktére nie zostatyby usuniete, w tym dotyczacych:

— zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowos$ci otwarcia
ksigg rachunkowych,
rzetelnosci i bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw w ramach ksigg
rachunkowych,
-~ udokumentowania operacji gospodarczych ujetych w ksiegach rachunkowych,
— powigzania zapiséw 2 dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,
~ spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej,
w tym przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych,
Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowe] opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCIACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Struktura aktywdw i pasywéw bilansu Spotki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok cbrotowy, ktory zakoriczyt sie dnia 31 grudnia 2014 roku.

Przychody | zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu i wspotmiernosci.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw | pasywow w zakresie, w terminach
oraz z czestotliwodcia wymagang przez Ustawe o rachunkowoéci. Réinice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiegach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

WARTOSCI NIEMATERIALNE { PRAWNE

Najistotniejszg pozycje aktywow stanowity na dzien 31 grudnia 2014 roku wartoéci niematerialne 1 prawne,
ktére stanowity 47,4% majatku Spotki. W skfad analizowanej pozycji wchodzity nastepujace elementy:

wartosé firmy 1 383,4tys. 1,
— inne wartosci niematerialne i prawne (licencje, oprogramowania) 350,1 tys. zt,
— wartosci niematerialne i prawne w toku realizacji 64,8 tys. zf.
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Warto$¢ firmy wykazana w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzie 31 grudnia 2014 roku
obejmowata wartos¢ firmy powstatq w 2011 roku w skutek zakupu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
(dalej: ZCP) w postaci biura rachunkowego zlokalizowanego w todzi na kwote 1 950,0 tys. zi, oraz wartoé¢
firmy powstata w 2013 roku w wyniku nabycia ZCP w postaci biura rachunkowego zlokalizowanego
w Warszawie w kwocie 1038,2 tys. zt. Amortyzacja wartosci firmy wyniosta w 2014 roku 613,0 tys. zt
i zostata odniesiona w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Zarzad Jednostki przeprowadzit na dziei 31 grudnia 2014 roku test na utrate wartosci dla wartosci firmy,
ktory nie wykazat koniecznosci dokonania odpiséw z tytutu utraty wartosci, nie mniej realizacja prognoz
finansowych, ktére byly jego podstawg, uzalezniona jest od realizacji zamierzer biznesowych i przyjetych
zatozen przez Zarzad Jednostki. Szczegétowe informacje dotyczace opisanych wyzej kwestii Zarzad Spotki
przedstawit w nocie informacyjnej nr 1 dodatkowych informacji i objasnieri do sprawozdania finansowego.

INWESTYCIE DLUGOTERMINQOWE

W ramach analizowanej pozycji Spétka wykazata udziaty w jednostkach zaleznych Valor sp. z 0.0. oraz
Progress XXVIII sp. 2 0.0., ktérych warto$¢ na dzieri 31 grudnia 2014 roku wyniosta 1 066,7 tys. zt tj. 28,1%
majatku Jednostki.

Zarzgd Spétki przeprowadzit test na utrate wartosci, ktéry nie wykazat koniecznosci utworzenia odpisu
aktualizujgcego wartos¢ udziatéw Valor sp. z 0.0., nie mniej realizacja prognoz finansowych, ktére byly jego
podstawg, uzalezniona jest od realizacji zamierzer biznesowych i przyjetych zatozen przez Zarzad Jednostki.
Szczegbtowe informacje dotyczgce opisanych wyzej kwestii Zarzad Spéfki przedstawit w nocie informacyjnej
nr 7 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego.

WYNIK FINANSOWY NETTO

Spotka w 2014 roku osiggnegta nastepujace wyniki na poszczeg6lnych poziomach rachunku zyskéw i strat:

— zysk na sprzedaiy w kwocie 101,3 tys. zt,
—  stratg na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 622,4 tys. zt,
— strate z dziatalnosci finansowej w kwocie 33,0 tys. zt,

— strate netto w kwocie 555,8 tys. zt.

Najwigkszy wptyw na ujemny wynik finansowy Jednostki w 2014 roku - pomimo utrzymania rentownosci
dziatainosci  operacyjnej - miata dziatalno$¢ pozostata, na ktdérej Spétka poniosta strate
w wysokosci 622,4 tys. zt. W ramach pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych, ktérych warto$c na dzier
30 listopada 2014 roku wynosita tacznie 625,6 tys. zt Spétka wykazata koszty amortyzacji wartosci firmy.

Prezentowany w rachunku zyskow i strat podatek dochodowy w wysokosci 1,8 tys. zt obejmowat wytacznie
skutki zmiany stanu aktywéw i rezerw ztytulu odroczonego podatku dochodowego.
Na dziei 31 grudnia 2014 roku Spétka ustalita miedzy innymi aktywa z tytutlu odroczonego podatku
dochodowego od strat podatkowych mozliwych do wykorzystania w tacznej wysokoéci 43,5 tys. zt.
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3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnoici przy sporzgdzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywoéw i pasywdw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie opisane
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w spos6b kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasho
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci.

ZapoznalisSmy sie ze sporzadzonym przez Zarzad Jednostki zataczonym do sprawozdania finansowego
sprawozdaniem z dziatalnosci Spétki w roku cbrotowym, ktéry zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2014 roku.
Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.
Dokonaliémy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych
bezposrednim Zrddiem jest zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu
z dziatalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy,
ktéry zakoriczyt sie dnia 31 grudnia 2014 roku s3 z nim zgodne.

Zarzad Spotki zapewnit pordwnywalnoé¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu
finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z o.0. oraz biegly rewident otrzymali od Spdtki pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad
Jednostki stwierdzit, iz Spétka przestrzegata obowigzujacych ja przepiséw prawa.

Magdalena Szostak
Mageatersce Seordl
Biegly rewident, numer ewidencyjny 12849

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
4AUDYT sp. 2 0.0.

60-538 Pozna, ul. Koécielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany

na liste podmictéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 14 stron.

Poznan, dnia 1 czerwca 2015 roku
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