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1. LIST DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Panstwo,

W imieniu Spotki Letus Capital S.A. przekazuje Panstwu raport roczny spotki wraz z wynikami finansowymi za 2014 rok i
zapraszam do zapoznania sie z informacjami w nim przedstawionymi.

Na wyniki finansowe osiagniete w 2014 roku istotny wptyw miat niski poziom ze sprzedazy, ktory wynikat z charakteru
prowadzonych projektow. Emitent przez caty rok prowadzit intensywne dziatania majace na celu pozyskiwanie nowych zlecen.
Jednym z nich byto nawiazanie wspotpracy z miedzynarodowym bankiem inwestycyjnym z siedzibg w Nowym Jorku, w celu
wspolnego dziatania na rzecz pozyskiwania i realizacji projektow w obszarze doradztwa finansowego, upubliczniania
podmiotow i pozyskania kapitatu. W ciagu roku Emitent prowadzit prace obejmujace doradztwo przy sprzedazy
przedsiebiorstwa a takze przygotowywat dokumentacje transakcyjna do pozyskania kapitatu. Ze wzgledu na charakter praz
czes¢ prac zafakturowana zostata juz w 2015 roku. Pomimo intensywnych dziatan majacych na celu poprawe sytuacji
finansowej rok 2014 zakonczyt sie strata netto w wysokosci 463 251,04 zt przy przychodach ze sprzedazy na poziomie 12 910,24
zt.

Rok 2015 przyniost wiele zmian. W kwietniu 2015 roku na skutek zmian w akcjonariacie podjeto decyzje o zmianie profilu
dziatalnosci poprzez wejscie w obszar OZE w Swietle ustawy z dnia 20 lutego 2015 roku o odnawialnych zrddtach energii.
Decyzja ta jest umotywowana wejsciem w zycie szeregiem korzystnych rozwiazan prawnych oraz planowana pula dotacji dla
tego obszaru, co naturalnie bedzie promowato stosowanie OZE w naszym kraju. Nowa strategia Emitenta wpisuje sie w ten
trend.

Zachecam Panstwa do lektury niniejszego raportu.

Z powazaniem

/ 76( C //:70'3[ VZ& 1

Micha Jura

Prokurent Letus Capjtal p.A.
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE Z ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK 2014

Tabela 1 Wybrane dane finansowe ze sprawozdania finansowego za rok 2014 Letus Capital SA

Wybrane dane finansowe 01.01.2014 01.01.2013 01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
waluta PLN PLN EUR EUR
Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi 12 910,24 55 344,97 3081,72 13 345,14
Zysk (strata) ze sprzedazy -667 612,29 -726 415,04 -159 361,30 -175 157,95
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -613 535,95 -725 674,56 -146 453,09 -174 979,40
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -722 970,78 -595 609,66 -172 575,56 -143 617,30
EBITDA = zysk operacyjny + amortyzacja -543 942,31 -653 772,95 -129 840,86 -157 642,01
Zysk (strata) brutto -722 970,78 -595 609,66 -172 575,56 -143 617,30
Zysk (strata) netto -463 251,04 -458 681,26 -110 579,58 -110 600,23
Amortyzacja 69 593,64 71 901,61 16 612,24 17 337,39
Przeptyv.vy Fnemezne netto z dziatalnosci 455 667,42 342 116,06 1108 769,35 -82 493,26
operacyjnej
Frzeptywy. ple.mezne netto z dziatalnosci 4337236 375 650,51 1035313 90 579,31
inwestycyjnej
P'rzeptywy.plemezne netto z dziatalnosci 262 649,32 372,13 62 695,28 -89,73
finansowej
Przeptywy pieniezne netto -149 645,74 33162,32 -35 720,94 7 996,32
Aktywa razem, w tym: 5 069 665,75 5414 813,01 1189 420,21 1285 873,43
Aktywa trwate 3 506 775,00 3528 615,87 822 742,42 837 952,00
Aktywa obrotowe 1562 890,75 1886 197,14 366 677,79 447 921,43
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania, w tym: 1054 739,18 936 635,40 247 457,75 222 425,88
Zobowiazania dtugoterminowe 61 317,20 100 010,97 14 385,94 23 749,93
Zobowiazania krotkoterminowe 958 379,25 620 133,65 224 850,26 147 265,17
Kapitat wtasny, w tym: 4014 926,57 4 478 177,61 941 962,45 1 063 447,54
Kapitat podstawowy 889 000,00 889 000,00 208 572,84 211 113,75
Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00

Zrédto: Emitent

Kursy przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych

Pozycje bilansu przeliczono wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu sredniego euro na dzien bilansowy.

Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowiacego srednia
arytmetyczna srednich kursow euro ustalonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca
roku obrotowego.

Tabela 2 Kursy przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych

waluta (EUR) 2014 2013
kurs sredni na dzien bilansowy 4,2623 4,1472
sredni kurs arytmetyczny 4,1893 4,211

Zrédto: Emitent
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3. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ORAZ OPINIA | RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA ZA OKRES OD 1 STYCZNIA
2014 DO 31 GRUDNIA 2014 ROKU

Letus Capital S.A.
ul. Kosciuszki 43/7
40-048 Katowice
NIP: 634-013-51-27

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 01.01.2014 —31.12.2014
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L INFORMACJA DODATKOWA (WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO)

I RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

1L BILANS

[V. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

V. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

VL. INFORMACJA DODATKOWA (DODATKOWE INFORMACIE OBJASNIENIA)
- NOTY uzupetniajace do INFORMACII DODATKOWEJ
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OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Stosownie do artykulu 52 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 19% roku z
pOZnicjszymi zmianami, Zarzad Spolki Letus Capital S.A. przedstawia sprawozdanie
finansowe za rok koficzacy sig 31-12-2014, na kiore skiada sig:

e Bilans sporzadzony na dzien 31-12-2014r.,
e Rachunek zyskow i strat za okres 01-01-2014 do 31-12-2014r.,

Rachunek przeplywow pienigznych za okres 01 -01-2014 do 31-12-2014r.,
e Zestawicnic zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za okres 01 -01-2014

do 31-12-2014r.,
e Informacja dodatkowa, obejmujgca wprowadzenic do sprawozdania finansowego oraz

dodatkowe informacje i objasnienia.

Do sprawozdania finansowego dolacza si¢ sprawozdanie z dzialalnosci jednostki za okres
objety sprawozdaniem finansowym.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z przedstawionymi zasadami ustawy o
rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacjg majatkows i finansowa oraz wynik
finansowy.

Podpisy czlonkdw Zarzadu

........................................................................................

(imig, nazwisko, stanowisko) (osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych;
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L

INFORMACIA DODATKOWA

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje ogéine
Sprawozdanie finansowe Letus Capital S.A., 7 siedzibg w Katowicach przy ul
Kosciuszki 43/7 zostalo sporzadzone zgodnic z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci oraz Kodeksem Spolek Handlowych.

Przedmiotem dzialalno$ci Spolki jest:

e doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzgdzania,
dzialalno$é zwigzang z organizacja targow, wystaw i kongresow,
dzialalnosé profesjonalna, naukowa i techniczna,
pozostala dzialalnos¢ wspomagajacy uslugi finansowe,
badanie rynku i opinii publicznej,
dzialalnoé¢ agencji reklamowych

Spolka dokonala wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego w Rejestrze Przedsigbiorcow
w dniu 01-08-2008 roku pod numerem KRS 0000310902

Czas trwania Spolki zgodnic ze statutem spolki jest nicograniczony.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Spélka prezentuje sprawozdanie finansowe za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢
01-01-2014r. i koficzacy si¢ 31-12-2014r.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzqdzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalno§ci gospodarczej przez Spolkg w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosei,
obejmujgcej okres nic krdtszy niz jeden rok od dnia bilansowego. Nie istnicjq rdwniez
okolicznoéci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci.

Poréwnywalnoéé danych

Ninicjsze sprawozdanie finansowe zawicra dane finansowe za rok obrotowy 2014 oraz
poréwnywalne dane finansowe za rok obrotowy 2013.

W sklad Spolki nie wchodzg wewngtrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce
samodzielne sprawozdania finansowe.

W okresie sprawozdawezym nie nastapilo polaczenic spolek.

ko
d
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4.  Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie 7 wymogami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci obowigzujacymi  jednostki kontynuujace
dzialalno$¢ wraz z pdZniejszymi zmianami.

Spolka sporzadza rachunek zyskdw i strat w ukladzie porownawczym.
W sprawozdaniu finansowym Spotka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich
treseig ekonomiczng.

Wynik finansowy Spolki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiagnigte |
przypadajqce na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszly zgodnie
7 zasadami memorialu, wspdlmiemosei przychoddw i koszidw oraz ostroznej wyceny.

4,1, Rachunek zyskdw i strat
4.1.1. Przychody

Przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwic nalezne lub uzyskanc kwoty netlo ze
sprzedazy 1j. pomniejszone o naleiny podatek od towardw i uslug (VAT) ujmowane w
okresach, ktorych dotycza,

Przychody z wykonania niezakoriczonej uslugi

Przychody 7 wykonania niezakoificzone] ustugi, w tym budowlanej, ustala si¢ na dzien
bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania uslugi, jezeli stopien ten mozna
ustalié w sposob wiarygodny. Spolka ustala stopief zaawansowania prac na podstawie -
udzialu koszt6w poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w
calkowitych kosztach wykonania uslugi,

Okreglony w ten sposéb stopiefl zaawansowania prac stosowany jest do okreslenia
wartodei sprzedazy w stosunku do wartosci przychodéw wynikajacyeh 2z tredci
zawartych umoéw. Réznica pomigdzy tak ustalong wartoécia sprzedazy a wartoscig
zafakturowang na  odbiorcéw uslug  odnoszona jest  w pozycje rozliczen
migdzyokresowych.

W przypadku, gdy stopien zaawansowania nic zakonczonej uslugi nic moze by¢ na
dzien bilansowy ustalony w sposab wiarygodny, to przychod ustala sig w wysokosci
poniesionych w danym okresie kosztow, nie wyzszych jednak od kosztow, ktérych
pokrycie przychodami w przyszlosei przez zamawiajacego jest prawdopodobae.

Nie dotyczy, brak zdarzen.

N
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4.1.2. Koszty

Spolka prowadzi koszty w ukladzie rodzajowym, wyrézniajgc, zgodnie z wariantem
poréwnawczym rachunku zyskow i strat:

[.  Amortyzacjg

M. Zuzycie materialow i energii

Il Uslugi obce

IV. Podatki i oplaty

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia

VII. Pozostale koszty rodzajowe

VIII. Wartod¢ sprzedanych towardw i materialow

Na wynik finansowy Spotki wplywajg ponadto:

o Pozostale przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dzialalnoscig
Spolki w zakresie m.in. zyskéw i strat ze zbycia niefinansowych aktywow
trwalych, aktualizacji wyceny aktywow niefinansowych, utworzenia i rozwigzania
rezerw na przyszle ryzyko, Kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub
przckazania darowizn,

e Przychody finansowe z tytulu dywidend (udzialow w zyskach), odsetek, zyskow ze
zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic
kursowych nad ujemnymi,

e Koszty finansowe z tytulu odsetek, strat ze zbycia inwestyciji, aktualizacji wartosci
inwestycji, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,

o Straty i zyski nadzwyczajne powstale na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen
nie zwigzanych z ogélnym ryzykiem prowadzenia Spolki poza jej dzialalnoseig

operacyjng.
4.1.3. Opodatkowanie

Wynik finansowy brutto koryguja:

. biezace zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od osob prawnych,
. zmiany stanu aktywow oraz rezerwy Zz tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

4.1.3.1. Podatek dochodowy biezgcy

Biczace zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od osob prawnych sq naliczone
zgodnie z przepisami podatkowymi.

4.1.3.2. Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przejsciowymi roznicami migdzy wykazywang w ksiggach rachunkowych

warlodcig aktywow i pasywow a ich wartodcig podatkowa oraz straty podatkowsq

mozliwa do odliczenia w przyszlosei, jednostka tworzy rezerwg i ustala aktywa z tytulu .

odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest podatnikicm. %
(&
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Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty
przewidzianej w przyszlosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku 2
ujemnymi réznicami przejciowymi, ktére spowodujg w przyszlosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednicniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci <woly
podatku dochodowego, wymagajacej w przyszlosci  zaplaty, w zwigzu 2
wystgpowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest roznic, kiore spowodujg
zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przyszlosci.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat czgsé odroczona stanowi réznicg pomigdzy
stanem rezerw i aktywow z tytulu podatku odroczonego na koniec i poczgtek okresu
sprawozdawcezego.

Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczgce operacji
rozliczanych z kapitalem (funduszem) wlasnym, odnosi si¢ rowniez na kapital (fundusz)
wlasny.

4.2, Bilans

4.2.1. Wartosei niematerialne i prawne wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia dla kosztow prac rozwojowych, pomnicjszonych o skumulowanc ddpisy
umorzeniowe oraz 0 ewentualne odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

Za warto$ci niematerialne i prawne uznaje sig:

- koszty prac rozwojowych zakoficzonych pozytywnym wynikiem, ktory
zostanie wykorzystany do produkcji,

- nabyta wartos¢ firmy,

- nabyte prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje i koncesijc,

- nabyte prawa do wynalazkéw, patentow, nakow towarowych, wzordw
uzytkowych,

- know-how

Warto$ei niematerialne i prawnc amortyzowane sq metodg liniowg w okresic
przewidywanej ckonomicznej uzytecznodei. Wartosci niematerialne i prawe o
jednostkowej wartosci nie przekraczajaeej 3,5 tys. 71 w dniu przyjecia do uzytkowania
- jednorazowe spisanie w koszty amortyzacji.

4.2.2. Srodki trwale sq wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wylworzenia Jub
wartosci  przeszacowanej  (po  aktualizacji  wyceny skladnikow  majatku),
pomnicjszonych o skumulowane umorzenie a takze o dokonane odpisy z tytut utraty
wartosci.
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Cena nabycia i koszt wytworzenia Srodkow trwalych obejmuje ogol kesztow
poniesionych przez jednostkg za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia
do dnia przyjecia do uzywania.

Do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych zalicza si¢ koszty obslugi
zobowiazan zaciggnigtych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi réZnice kursowe.
Koszty obslugi pomnicjsza sig 0 uzyskane przychody z nim zwigzane.

Zgodnie z ustawq o rachunkowosci wartos$é poczatkowa i dotychczas dokonane od
érodkéw trwalych odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) mogg na podstawie odrgbnych
przepisow, ulega¢ aktualizacji wyceny. Ustalona w wyniku aktualizacji wyceny wartos¢
ksiggowa netto srodka trwalego nie powinna by¢ wyzsza od realnej wartosei, ktorej
odpisanie w przewidywanym okresie jego dalszego uzywania jest ckonomicznie
uzasadnione,

Dla celow podatkowych przyjmowane byly stawki amortyzacyjne wynikajgce z ustawy
2 dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osob prawnych okreajacc
wysoko$¢ amortyzacji stanowigeej koszty uzyskania przychoddw.

Skladniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajacym jednego
roku lub wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 3,5 tysiaca zlotych sa jednorazowo
odpisywane w cigzar kosztéw w momencie przekazania do uzytkowania.

$rodki trwale umarzane sq wedlug metody liniowej poczqwszy od miesigea nastepnego
po miesiqcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajacym szacowanemu
okresowi ich ckonomicznej uzytecznosci.

4.23. Srodki trwale w budowic wycenia si¢ w wysokoci ogélu kosztow
pozostajgcych w  bezpodrednim  zwigzku 7 ich nabyciem lub wytworzeniem,
pomniejszonych o odpisy z tytulu trwalej utraty wartoéci, Do ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia $rodkow trwalych w budowie zalicza si¢ koszty obslugi zobowigzat
zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi roznice kursowe. Koszty
obslugi pomnicjsza sig o uzyskane przychody z nim Zwigzanc.

4.2.4. Inwestycje dlugoterminowe

4.2.4.1. Nicruchomogci oraz wartoéci niematerialne i prawne i inne inwestycje nie
stanowiace aktywow finansowych zaliczone do aktywow trwalych nie uzytkowane
przez jednostkg, lecz nabyte w celu osiagnigeia korzysci ckonomicznych wynikajacych
z przyrostu wartosci tych aktywow lub uzyskania z nich przychoddw, lub innych
pozytkow — wycenia si¢ wedlug ceny ich nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z
tytulu trwalej utraty ich wartosci.

Wartosé wg cen nabycia podlega okresowemu przeszacowaniu do wartosci w cenie
rynkowej.

10
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4.2.4.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe:

Udzialy lub akeje wycenia si¢ wediug ceny nabycia pomnigjszonej o odpisy z tytulu
trwalej utraty wartosci.

Udzialy lub akcje po poczgtkowym ujeciu w cenie nabycia podlegaja przeszacowaniu do
warto$ci w cenie rynkowe;j.

Udzialy lub akecje w jednostkach podporzadkowanych wycenia si¢ wedlug ceny
nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Wartosé w cenie
nabycia przeszacowuje sig do wartosci w cenie rynkowej.

4.2.5.  Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe (instrumenty finansowe)

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe ujmowane sq oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szezegolowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow
finansowych (Dz.U z dnia Dz, U. z dnia 22 grudnia 2001, z p6zn. zmianami).
[nstrumentem finansowym jest kazda umowa, ktora powoduje powstanie aklywa
finansowego u jednej strony i zobowiazania finansowego lub instrumentu kapitalowego
u drugiej strony.

Aktywa finansowe Spolka klasyfikuje do nastgpujacych kategorii:
e akiywa finansowe przeznaczone do obrotu,

e pozyczki udzielone i naleznosci wlasne,

o aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

o aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dziclone sq na:

e zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

e pozostale zobowigzania finansowe.

Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywow [inansowych oraz ich
charakter. Spolka okresla klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich
poczatkowym  ujgeiu, a  nastgpnic poddaje ja weryfikacji na kazdy dziei
sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia si¢ na moment ich ujgcia w ksiggach w wartosci godziwej.
Poczgtkowa wycena powigkszana jest o koszty transakcji. Koszty (ransakeyjne
ewentualnego zbycia skladnika aktywow nie sq uwzgledniane przy pozniejszej wycenic
aktywow finansowych chyba ze bylyby istotne. Skladnik aktywow finansowych jest
wykazywany w bilansic, gdy Spélka staje si¢ strong umowy (kontraktu), 7 ktérej ten
skladnik aktywow finansowych wynika. Aktywa finansowe nabyte na  rynku
regulowanym wprowadza si¢ do ksiag na dzieih ich nabycia .

Na kazdy dzien bilansowy Spolka ocenia, czy istnicja przeslanki wskazujace na utrate
wartosci skladnika aktywow [inansowych.
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4.2.5.1, Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Skladnik aktywow finansowych zalicza si¢ do kategorii przeznaczonych do obrotu jezeli
zostal nabyty w celu osiagnigcia korzyscei ekonomicznych  wynikajacych 2z
krotkoterminowych zmian cen oraz wahai innych czynnikow rynkowych albo krétkiego
czasu trwania nabytego instrumentu, lub jezeli stanowi czgsé portfela, ktéry generuje
krotkoterminowe zyski lub tez jest instrumentem pochodnym o dodatnicj wartoscei
godziwej. W Spolee do tej kategorii nalezq przede wszystkim instrumenty pochodne
(Spolka nie stosuje rachunkowosci zabezpicczei)

Whudowane instrumenty pochodne sq oddziclane od uméw i traktowane jak
instrumenty pochodne, jezeli wszystkic 2 nastgpujacych warunkow sq spetnione:

o charakter ckonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nic sq $cidle zwigzane z
ckonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktora dany instrument jest
wbudowany,

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument
whudowany spelnialby definicje instrumentu pochodnego,

e instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w warlodci godziwej, a zmiany
jego wartosci godziwej nie sq odnoszone w zysk/stratg netto ( tj. instrument pochodny,
ktory jest wbudowany w skladnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe
wyceniane wedlug wartodei godziwej przez wynik finansowy, nie jest wydzielony).
Whudowane instrumenty pochodne sq wykazywane w analogiczny sposob jak
samodzielne instrumenty pochodne.

Aktywa zaliczone do kategorii przeznaczonych do obrotu wyceniane sq na kazdy dzien
bilansowy w wartosci godziwej a wszelkic zyski lub straty odnoszone s w przychody
lub koszty finansowe. Warto$é godziwa pochodnych instrumentéw finansowych ustala
si¢ w oparciu 0 wyceny przeprowadzone przcz banki realizujgce transakcje, Warto$¢
godziwg pozostalych aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu ustala si¢
stosujac odpowiednie techniki wyceny, kiore obejmujg; wykorzystanie cen nicdawno
zawartych transakcji lub cen ofertowych, pordwnanic do podobnych instrumentow,
modele wyceny opeji. Warto$¢ godziwg instrumentow dluznych stanowig przyszle
przeplywy pienigzne zdyskontowanc biezacq rynkows stopg procentows wlhasciwg dla
podobnych instrumentow.

Na dzien bilansowy do aktywdw przeznaczonych do obrotu Spolka zaliczyla
instrumenty pochodne.

4.2.5.2. Pozyezki udziclone i naleznosci wlasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych zalicza si¢ — niezaleznie od terminu ich
wymagalnodei (zaplaty) — aktywa finansowce powstale na skutek wydania bezposrednio
drugicj stronie kontraktu §rodkéw pienigznych. Do pozyczek udzielonych i naleznosci
wlasnych zalicza sig takZe obligacje i inne dluzne instrumenty [inansowe nabyte w
zamian za wydane bezposrednio drugicj stronie kontraktu srodki picnigzne, jezeli 7
zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywajycy nie utracil kontroli nad
wydanymi instrumentami finansowymi. Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne, ktore
Spolka przeznacza do sprzedazy w krotkim terminie, zalicza sig do aklywow
finansowych przeznaczonych do obrotu. )
¥,
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Do pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych nie zalicza sig nabytych pozyczek ani
naleznosci, a takze wplat dokonanych przez Spélke w celu nabycia instrumentow
kapitalowych nowych emisji, réwniez wiedy, gdy nabycie nast¢puje w pierwszej ofercie
publicznej lub w obrocie picrwotnym, a w przypadku praw do akcji - takze w obrocie
wtornym.

Pozyczki udzielone i naleznoéci wlasne wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosziu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Do tej kategorii Spélka zalicza glownic depozyty bankowe jak réwniez udzielone
pozyczki i nabyte, nienotowane instrumenty dluzne.

4.2.5.3. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno§ei

Aktywa finansowe utrzymywane do uplywu terminu  wymagalnosci sa 1o
niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych aktywa finznsowe,
dla ktorych zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalnosci splaty wartosci nominalnej
oraz okreslajg prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzy$ci ekonomizznych,
na przyklad oprocentowania, w stalej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod wannkiem
7ze Spblka zamierza i moze utrzymacé te aktywa do czasu, gdy stang si¢ one wymagalne.
Aktywa finansowe utrzymywanc do terminu wymagalnosci wyceniane sq he kazdy
dziefi sprawozdawezy w zamortyzowanym koszcic z zastosowaniem clektywnej stopy
procentowej.

4.2.5.4. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sq to instrumenty finansowe niczaliczone do
zadnej z pozostalych kategorii.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy zalicza si¢ do aktywow trwalych, ¢ ile nie
istnicjc zamiar zbycia inwestycji w ciggu | roku od dnia bilansowego lub do aktywow
obrotowych — w przeciwnym wypadku. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
wyceniane sa na kazdy dzien sprawozdawezy w wartosci godziwej a zyski i straty (za
wyjatkiem strat z tytubu utraty warto$ci) ujmowanc s w kapitale przychodach i kosztach
finansowych. W przypadku oprocentowanych instrumentdw dluznych zaliczonych do tej
kategorii czg$¢ odsetkowa ustalona przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej jest odnoszona bezposrednio do rachunku zyskow i strat.

4.2.5.5. Zobowijzania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia si¢ na moment ich ujgcia w ksiggach w warto$ci
godziwej. W poczatkowej wycenie uwzgledniane sq  koszty transakeji. Koszty
transakeyjne wyzbycia si¢ (wypelnienia) skladnika zobowiazan finansowych nie sq
uwzgledniane przy poZnicjszej wycenic tych zobowigzan chyba ze bylyby istotne.
Skladnik zobowigzan finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spolka staje sig
strong umowy (kontraktu), z ktorej to zobowigzanie finansowe wynika.

3z ¥
=

13



@ Raport roczny za rok 2014 Letus Capital S.A.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

7Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sq to zobowigzania, ktore stanowia
pochodne instrumenty finansowe (Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczeit) lub
zobowigzania do dostarczenia pozyczonych papierow wartosciowych oraz innych
7 instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia przez Spolkg umowy sprzedazy
krotkiej.

Zobowigzania zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej
wyceniane sa na kazdy dzien sprawozdawezy w wartosci godziwej a wszelkie zyski lub
straty odnoszone sy w przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumentow
pochodnych w wartoéci godziwej dokonuje sig na dzien bilansowy w oparciu o wyceny
przeprowadzone przez banki realizujace transakcje. Wartoéé godziwg instrumentow
dluznych stanowig przyszle przeplywy pienigzne zdyskontowane biezaca rynkowy stopa
procentows wlasciwa dla podobnych instrumentovw.

4,2.5.6. Instrumenty pochodne

a) Uznawanie i wycena instrumentéw pochodnych w bilansie

Instrumenty pochodne ujmowane sq w ksiggach, w momencie gdy Spolka staje sig
strong umowy. W przypadku instrumentéw nabytych, instrumenty te ujmowane sg jako
aktywa finansowe w wartosci poczatkowej, kiorg stanowi cena nabycia danego
instrumentu. W przypadku instrumentow wystawionych instrumenty ujmowane si w
zobowigzaniach finansowych, w wysokosci ceny sprzedazy danego instrumentu,

Na dziefi bilansowy instrumenty pochodne wyceniane sy w bilansie do wartosci
godziwej. Instrumenty pochodne o wartodei godziwej wigkszej od zera sq aktywami
finansowymi i wykazywane sq w aktywach finansowych, 7né instrumenty o ujemnej
warlodci  godziwej stanowig  zobowigzania finansowe i wykazywane sq W
zobowigzaniach finansowych.

b) Wartosé godziwa

Oszacowana wartodé godziwa odpowiada kwocie mozliwe) do uzyskania lub koniecznej
do zaplaty w celu zbycia pozycji otwartych na dzien bilansowy.

¢) Ujgeie skutkéw zmian wartosci godziwej i zyskéw lub strat z realizacji
instrumentu

Ujecie skutkdw zmian wartosci godziwej badz zyskow i strat z realizacji instrumentow
pochodnych zalezy od ich przeznaczenia. Instrumenty dziely si¢ na instrumenty
zabezpieczajgce oraz instrumenty przeznaczone do obrotu. Ujecie instrumentow
przeznaczonych do obrotu opisano w 4251 i 4255 W grupie instrumentow
zabezpicczajacych wyrézniane sy instrumenly zabezpieczajace wartod¢ godziwg i
instrumenty zabezpieczajace przyszle przeplywy srodkéw pienigznych.
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d) Ujgcie zabezpicezajjeych instrumentéw pochodnych

Zabezpieczenie, dla celow rachunkowosci, oznacza wyznaczenie jednego lub kilku
instrumentow zabezpieczajacych tak, aby zmiana ich wartosci godziwej kompensowata
w calodci lub w czeéei zmiang wartosei godziwej zabezpieczane) pozycji lub przyszlych
przeplywow srodkow pienigznych z jej tytulu.

- Instrumenty zabezpieczajyce wartosé godziwg

Instrument pochodny zabezpieczajacy warto$é godziwg to taki instrument, ktéry shuzy
ograniczeniu ryzyka zmian warto$ci godziwej ujetego w bilansie skladnika aktywow lub
zobowigzan (badZ jego czgsei) i mozna go przypisa¢ konkretnemu rodzajowi ryzyka
zwigzanemu z tym skladnikiem.

Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej wskutck wyceny instrumentu
zabezpieczajacego warto$¢ godziwyg na dzien bilansowy odnoszone sq jako koszty Jub
przychody finansowe w rachunek zyskow i strat, w okresie w ktorym powstaly.
Jednoczesnie zysk lub strata z zabezpieczanej pozycji, ktore mozna przypisa¢
zabezpieczanemu ryzyku Koryguja wartos¢ bilansowa zabezpieczanej pozycji oraz $§
niezwlocznic ujmowane w rachunku zyskow i strat,

- Instrumenty zabezpieczajace przeplywy Srodkow pienigin ych

Instrument zabezpieczajacy przeplywy Srodkow  pienigznych  shuzy ograniczeniu
zmiennodci  przeplywu $rodkow  pienigznych i mozna go przypisa¢ konkretnemu
rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujglym w bilansie skladnikiem aktywow lub
zobowigzan, uprawdopodobnionym przyszlym zobowigzaniem lub z prognozowang
przyszly transakeja,

Zabezpieczeniem przeplywow  $rodkéw picnigznych jest rdwnicz zabezpieczenie
wigzacego przysztego zobowigzania.

Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego
przeplywy pienigzne ujmowane sq w odrgbnej pozycji kapitalow wlasnych, w takiej
czgsei w jakiej dany instrument stanowi efektywne zabezpieczenie zwigzanej z nim
pozycji zabezpieczancj. Czgsé nieefektywng odnosi si¢ w rachunek zyskéw i strat.

Jezeli poddane zabezpicczeniu przyszle zobowigzanic lub prognozowana transakcja
prowadza do ujeeia w bilansic skladnika aktywow lub zobowigzan, wowcezas w chwili
ujecia tego skladnika, zwigzanc 2 nim zyski i straty, ktore uprzednio ujgte zostaly
bezposrednio w kapitale wlasnym sq usuwane z tej pozycji i uwzglgdnione w cenie
nabycia lub innej wartoci bilansowej danego skladnika aktywow lub zobowigzania.
Zyski lub straty powstale na instrumencie zabezpicczajaecym odnoszone si W rachunek
zyskéw i stral w momencie, gdy dany zabezpieczany skladnik aktywow i zobowigzan
wplywa na rachunek zyskdw i strat.
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¢) Wycofanic wyznaczenia instrumentu jako zabezpieczenie

Spdlka zaprzestaje ujmowania instrumentéw pochodnych jako zabezpieczajacych, jezcli
instrument pochodny wygasnie, zostanie sprzedany, wypowicdziany lub zrealizowany
lub jezeli Spotka wycofa wyznaczenic danego instrumentu jako zabezpieczenie, Spolka
moze podjaé decyzie o ustanowieniu dla danego instrumentu pochodnego nowego
powigzania zabezpieczajacego, dokonac zmiany przeznaczenia instrumentu pochodnego
badz wyznaczyé go do zabezpieczenia inncgo rodzaju ryzyka.

Wéwezas, dla zabezpicezen przeplywow srodkéw pienigznych zyski lub straty powstale
w okresach, okreélonych poprzez wyzej wymienione dzialania pozostaja w kapitalach az
do momentu, w kidrym zabezpieczana pozycja wplywa na rachunck zyskdw i strat,

Jesli zabezpieczenie wigzacego przyszlego zobowigzania lub prognozowane] przyszlej
transakeji przestanic funkcjonowaé, poniewaz pozycja zabezpieczana przestala speiniac
definicjy wigzacego przyszlego zobowigzania, badz tez ze wzgledu na zaistniale
prawdopodobieiistwo, e planowana transakcja nic zoslanie zawarta, wowezas zysk lub
sirata netto ujgta w kapitalach zostaje natychmiast przenicsiona do rachunku zyskow i
strat,

Zysk lub strata z instrumeniu zabezpicczajicego odpowiadajaca czgéei stanowiace)
skuteczne zabezpieezenie ujmowana jest w rachunku zyskow i strat w tej samej pozycji
co transakeja zabezpieczana. Zasada ta stosowana jest analogicznie dla ujgcia
odpowiednich przeplywow w sprawozdaniu z przeplywow srodkéw picnigznych.

Zysk lub strata z handlowych instrumentow pochodnych ujmowana jest odpowicdnio
w przychodach lub kosztach finansowych zas odpowiednie przeplywy, w dzialalnosci
operacyjnej.

4.2.6. Rzeczowe skladniki aktywéw obrotowyeh wycenia sig wedlug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Koszly wylworzenia nie zakonczonej uslugi wykonywanej na podstawic diugotrwalych
umdw obejmuja koszty poniesionc od dnia zawarcia odpowiedniej umowy do dnia
bilansowego. Koszty poniesione przed zawarciem umowy zwigzane z realizacjq joj
przedmiotu, zaliczane sy do aktywow, jezeli pokrycie w przyszlosci tych kosztow
przychodami uzyskanymi od zamawiajaccgo jest prawdopodobne.

Przychody z wykonania nie zakoficzone] uslugi, objetej umowa, w okresie realizacyi
dluzszym niz 6 miesigey, wykonanej na dzieh bilansowy w istotnym stopniu, ustala sig
na dzien bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania uslugi, jezeli stopien ten
mozna ustali¢ w sposob wiarygodny.
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4.2.7. Naleznosci wycenia si¢ w kwotach wymaganej zaplaty, z zachowanicm zasady
ostroznej wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy po
obowigzujgcym na ten dziei $rednim kursie ogloszonym dla danej waluty »rzez
Narodowy Bank Polski .

Réznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obeych powstale na dzien
wyceny i przy zaplacie zalicza si¢ odpowiednio: ujemne do kosztow finansowych 1
dodatnic do przychodow finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi sig je do
kosztu wytworzenia produktow, ustug lub ceny nabycia towardw a takze wytworzenia
érodkéw  trwalych lub  wartodci niematerialnych i prawnych (odpowiednio na
zwigkszenie Jub zmniejszenie tych kosztow).

4.2.8. Srodki pienigzne wykazuje si¢ w wartosci nominalnej,

Wyrazone w walutach obcych wycenia sig na dzien bilansowy po obowigzujacym na ten
dzich $rednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.2.9. Rozliczenin migdzyokresowe kosztow czynne dokonywane sa, jezeli koszty
poniesione dotyczq przyszlych okresow sprawozdawczych.

W tej pozycji ujmowana jest nadwyzka przychoddw  zarachowanych nad
zafakturowanymi z tytulu realizacji kontraktow dlugoterminowych.

4.2.10. Kapitaly (fundusze) wlasne ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w wertodcei
nominalnej wedlug ich rodzajow i zasad okreélonych przepisami prawa, statulu lub
umowy spotki.

Kapital zakladowy spolki kapitalowe] wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w statucie
i wpisancj w rejestrze sqdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wklady kapitalowe
ujmuje sig¢ jako nalezne wklady na poczet kapitalu.

Kapital zapasowy tworzony jest 2 podzialu zysku, przenicsicnia z kapitalu
rezerwowego z aktualizacji wyceny oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akeji powyzej ich
wartodcei nominalnej pomnicjszonej o koszty tej emisji. Pozostala czgsé kosztdw emisji
zaliczana jest do kosztéw finansowych.

Udzialy lub akeje wlasne wyceniane sg w cenie nabycia i wykazywane w kwocic
ujemnej w kapitale wlasnym.

Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywéw jest to kapital
powstaly jako skutek aktualizacji wyceny aktywow trwatych. W przypadku zbycia Jub
likwidacji skladnika majatku odpowiednia czesS¢ kapitalu rezerwowego z aktualizacji
wyceny jest przenoszona na kapital zapasowy. Odpis z tytulu trwalej utraty wartosci
aktywow trwalych, ktory uprzednio podlegal aktualizacji wyceny pomniejsza Kapital z
aktualizacji do wysokosei czgdei kapitalu, ktdra dotyczy tego skladnika majatku

trwalego. o '
(/ o 5

\"\
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Kapital (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyeceny zwigkszaja rowniez skutki
przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywéw trwalych powodujgce wzrost ich
wartosci do poziomu cen rynkowych. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny
zmniejszaja, do wysokosci kwoty, o ktéra podwyzszono z tego tytutu kapital (fundusz) z
aktualizacji wyceny, skutki obnizenia wartosci inwestycji uprzednio przeszacowanej,
jezeli kwota roznicy z przeszacowania nie byla rozliczona do dnia wyceny. Skutki
obnizenia warto$ci inwestycji w czgsci przekraczajacej utworzong uprzednio czy$¢
kapitalu z aktualizacji zalicza si¢ w koszty finansowe okresu sprawozdawczego.

4.2.11. Rezerwy tworzy si¢ na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiensiwa
przyszle zobowigzania i wycenia si¢ je na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej
wartodci. Rezerwy zalicza si¢ odpowiednio do pozostalych kosztéw operacyjnych,
kosztow finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosei, z ktorymi
przyszle zobowigzania si¢ wiaza.

Rezerwy tworzone sg na ponizsze tytuly:

- straty z transakeji gospodarczych w toku,

- udzielone gwarancje i porgezenia,

- skutki toczgeego si¢ postgpowania sadowego i odwolawezego,
- przyszle $wiadezenia pracownicze — nagrody jubileuszowe,

- odprawy emerylalno-rentowe,

- przyszle zobowigzania zwigqzane z restrukturyzacja.

4.2.12. Zobowigzania wycenia sig¢ na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaplaty 7
wyjatkiem zobowigzan, ktérych uregulowanie zgodnic z umowa nastgpuje przez
wydanie innych niz srodki pienigzne aktywow finansowych lub wymiany na instrumenty
finansowe — kldre wycenia si¢ wedlug wartosci godziwej.

Jezeli termin wymagalnodei przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych
zobowigzah, z wyjatkiem zobowigzan z tyt. dostaw i uslug, wykazuje si¢ jako
dlugoterminowe. Pozostale czgSei sald wykazywane sa jako krotkoterminowe.

Zobowiazania wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy po
obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Roznice kursowe dotyczgee zobowigzafn wyrazonych w walutach obcych powstale na
dzien wyceny i przy urcgulowaniu zalicza si¢ odpowiednio: ujemne do kositow
finansowych i dodatnie do przychodow finansowych. W uzasadnionych przypadkach
odnosi si¢ je do kosztu wytworzenia produktow, uslug lub ceny nabycia towaréw a
takze wytworzenia $rodkéw trwalych lub wartodei niematerialnych i prawnych.
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4.2.13, Inne rozliczenia migdzyokresowe

a) Rozliczenia migdzyokresowe kosztow bierne dokonywane sg w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.
Nie wystqpily.

b) Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw dokonywane 7 zachowaniem zasady
ostroznosei, obejmuja w szczegdlnosci:

- réwnowartosé otrzymanych lub naleznych od kontrahentow Srodkow z
tytulu  $wiadczen, ktorych wykonanie nastapi W  nastgpnych okresach
sprawozdawezych,

- érodki pienigzne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia Srodkow
trwalych, w tym takze Srodkéw trwalych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli
stosownie do innych ustaw nic zwigkszaja one kapitalow (funduszy) wlasnych.
Zaliczone do rozliczet migdzyokresowych przychoddw  kwoty zwigkszajy
stopniowo  pozostale  przychody operacyjne, rownolegle do  odpisow
amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkow trwalych lub kosztéw prac
rozwojowych sfinansowanych z tych zradel,

- ujemna wartos¢ firmy,

- nadwyzka zafakturowanych przychoddw nad zarachowanymi dotyczaca
kontraktow dlugoterminowych .

Nie wystqpily.

4.3 Wycena transakeji w walutach obeych

Wyrazone w walutach obeych operacjc gospodarcze ujmuje sig w ksiggach
rachunkowych na dziefi ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

- kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, 7 ktérego uslug
korzysta jednostka — w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz
operacji zaplaty naleznosci lub zobowigazai,

- $rednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien, chyba ze
w zgloszeniu celnym lub innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostal
inny kurs — w przypadku pozostalych operacji.

Na dzien bilansowy wycenia sig wyrazone w walutach obeych:

- skladniki aktywow (z wylgczeniem udzialow W jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metodyg praw wlasnodci) i pasywow - po
obowiazujgeym na ten dziei srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski,

Rézmice kursowe dotyczace inwestycji dlugoterminowych wyrazonych w walutach
obeych, powstale na dzief ich wyceny, rozlicza si¢ z kapitalem (funduszem) z
aktualizacji wyceny. Skutki przeszacowania inwestycji zaliczonych do  aktywow
trwalych powodujace wzrost ich wartoéci do poziomu cen rynkowych, zwickszajg
kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny. Skutki obnizenia wartodei inwestycji w czgsci ]

/11 Q
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przekraczajgeej ulworzong uprzednio czes¢ kapitatu z aktualizacji zalicza si¢ w koszty
finansowe okresu sprawozdawczego.

Réznice kursowe dotyczace pozostalych aklywow i pasywow wyrazonych w walutach
obeych, powstale na dzien ich wyceny oraz przy zaplacie naleznosci i zobowigzai W
walutach obcych zalicza si¢ do przychodéw i kosztow finansowych, a w uzasadnionych
przypadkach — do kosztu wytworzenia produktu lub ceny nabycia towaru, a takze ceny
nabycia lub kosztu wylworzenia érodkéw trwalych, srodkéw trwalych w budowie lub
wartosci niematerialnych i prawnych,

Nie wystqpily.

4.4 Czynniki ryzyka finansowego oraz sposob zarzgdzania ryzykiem finansowym
informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Dzialalnoéé Spélki narazona jest na nastgpujace rodzaje ryzyka finansowego:
o ryzyko rynkowe, w tym ryzyko walutowe, stopy procentowej oraz inne cenowe,
e ryzyko utraty plynnosci,
o ryzyko kredytowe.

Ryzyko walutowe

Spoltka nie jest narazona na ryzyko zmian kurséw walutowych z uwagi na znikomq
sprzedaz jak i zakup w walucie. Spolka nie posiada kredytow i depozytow w walucie
obeej. Ryzyko walutowe wigze sig glownie ze zmianami poziomu Kursu EUR oraz
USD.

Ryzyko stopy procentowej

Spolka posiada zobowigzania 2 tytulu kredytow i pozyczek dla kidrych odsetki liczone
sq na bazie zmiennej jak i stalcj stopy procentowej. Ponadto Spolka lokuje wolne srodki
pienigzne w instrumenty dluzne o zmiennej lub stalej stopie procentowej. [nformacje o
aktywach i zobowigzaniach narazonych na ryzyko stopy procentowe] zostaly
przedstawione w nocie 17.

Inne ryzyko cenowe

Spolka jest narazona nma istotne inne ryzyko cenowe zwigzane 7 instrumentami
finansowymi. Spolka nie stosuje pochodnych instrumentow  zabezpieczajacych w
zakresic ryzyka cenowego.
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Ryzyko utraty plynnodci

Spolka jest narazona na ryzyko utraty plynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci
do regulowania zobowigzath w okreslonych terminach. W ocenic Zarzgdu Spotki,
wartoéé srodkéw pienigznych na dzied bilansowy (nota 22), oraz dobra kondycja
finansowa Spotki powoduja, ze ryzyko utraty plynnosei nalezy ocenié jako nieznaczne.
Analiza zobowigzan finansowych w przedziatach czasowych przedstawiona zostala w
nocie 30.

Ryzyko kredytowe

Spolka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumianc jako ryzyko, ze wierzyciele ni¢
wywiaza sig ze swoich zobowigzan i tym samym spowodujg poniesicnie strat przcz
Spolke. Spolka podejmuje dzialania majace na celu ograniczenie ryzyka kredytowego,
polegajagce na:  sprawdzaniu  wiarygodnosci odbiorcéw, monitorowaniu  sytuacji
odbiorcy, uzyskiwaniu zabezpieczen (weksle, akredytywy, porgezenia, zabezpieczenia
na nieruchomosciach).

4.5. Zmiany zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

Nie dotyczy. w biezqey roku nie dokonywano zmiany zasad rachunkowodei.

5. Dodatkowe informacjc:

a) informacjc o znaczgeych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujgtych w
sprawozdaniu finansowym roku obrotowego, w tym o rodzaju popelnionego blgdu oraz
kwocie korekty,

b) informacjc o znaczgeych zdarzeniach, jakic nastapily po dniu bilansowym, a nie
uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym,

¢) przedstawienie dokonanych w  roku obrotowym zmian zasad  (polityki)
rachunkowosci, w tym metod wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego, jezeli wywieraja one istotny wplyw na sytuacig majatkowa, finansowa 1
wynik finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowang zmianami kwolg wyniku
finansowego oraz zmian w kapitale (funduszu) wlasnym,

d) informacje liczbowe zapewniajace pordwnywalnosé danych sprawozdania
finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdanicm za rok obrotowy.

Nie dotyczy. Brak zdarzei.

6. W okresie sprawozdawezym nastgpilo poljezenie jednostek

/
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IV okresie sprawozdawczym nie nastqpilo polaczenie jednostek.

7. W przypadku wysigpowania nicpewnosci co do mozliwosci  kontynuowania
dziatalnodei, opis tych nicpewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnosé wystepuje
oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korckty z tym 2wigzane.
Informacja powinna zawieraé réwniez opis podejmowanych, bydZz planowanych przez
jednostke dzialan majacych na celu eliminacjg nicpewnosci.

Nie dotyezy.
8. W przypadku, gdy inne informacje, niz wymienione powyzej, moglyby w istotny
sposob wplyngé na oceng sytuacji majatkowe;, finansowej oraz wynik finansowy

jednostki, nalezy ujawnié te informacje.

Wzystkie informacje zostaly zawarte powyzej.
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3.1. Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT [wariant poréwnawczy] za okres 2014

Nota 2014 2013

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 1 12 910,24 55 344,97
- od jednostek powigzanych 0,00 3 200,00

|. Przychody netto ze sprzedazy produktow 12 910,24 55 344,97
Il. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna) 0,00 0,00
— w tym: Obiekty w zabudowie 0,00 0,00

lll. Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0,00 0,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 3 680 522,53 781 760,01
I. Amortyzacja 69 593,64 71901,61
Il. Zuzycie materiatéw i energii 26 383,67 37 809,65
lll. Ustugi obce 93 758,52 136 720,50
IV. Podatki i opfaty, w tym: 8 962,55 11 224,48

- podatek akcyzowy 0,00 0,00

V. Wynagrodzenia 417 903,14 444 878,11
V1. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 22 891,08 28 569,04
VII. Pozostate koszty rodzajowe 41 029,93 50 656,62
VII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 4 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -667 612,29 -726 415,04
D. Pozostate przychody operacyjne 5 75 627,48 2 603,90
|. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 43 372,36 0,00
Il. Dotacje 0,00 0,00
ll. Inne przychody operacyjne 32 255,12 2 603,90
E. Pozostate koszty operacyjne 6 21551,14 1 863,42
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
Il. Aktualizacja wartos$ci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00
lll. Inne koszty operacyjne 21551,14 1863,42
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -613 535,95 -725 674,56
G. Przychody finansowe 7 1,20 1108 025,28
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 1,20 0,78

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

II. Odsetki, w tym: 0,00 52 347,24

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

lll. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. Aktualizacja warto$ci inwestyciji 0,00 1055 677,26
V. Inne 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 8 109 436,03 977 960,38
I. Odsetki, w tym: 20 590,48 49 091,75

- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00

Il. Strata ze zbycia inwestyciji 88 845,55 928 868,63
lll. Aktualizacja wartos$ci inwestycii 0,00 0,00
IV. Inne 0,00 0,00
I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) -722 970,78 -595 609,66
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.l.-J.1l.) 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Il. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (1+J) -722 970,78 -595 609,66
L. Podatek dochodowy 9 -259 719,74 -136 928,40
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) -463 251,04 -458 681,26
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BILANS na dzien 31.12.2014

AKTYWA Nota 31.12.2014 31.12.2013

A AKTYWATRWALE 3506 775,00 3528 615,87
|. Wartosci niematerialne i prawne 12 0,00 0,00
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Warto$¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 48 724,53 118 318,17
1. Srodki trwate 13 48 724,53 118 318,17
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 447,94 1791,58
d) $rodki transportu 42 758,48 108 019,52
e) inne $rodki trwate 5518,11 8 507,07
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
Ill. Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje diugoterminowe 15 3055 197,00 3055 197,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartos$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 3 055 197,00 3055 197,00
a) w jednostkach powigzanych 1180 197,00 1180 197,00
- udziaty lub akcje 1180 197,00 1180 197,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 1875 000,00 1875 000,00
- udzialy lub akcje 1875 000,00 1875 000,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycije diugoterminowe 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 22 402 853,47 355 100,70
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 402 013,47 353 741,78
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 840,00 1 358,92
B. AKTYWA OBROTOWE 1562 890,75 1886 197,14
|. Zapasy 18 0,00 5673,57
1. Materialy 0,00 0,00
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
—w tym: Obiekty w zabudowie 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 0,00 5673,57
Il. Naleznosci krotkoterminowe 19 1111 249,05 970 151,85
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 33 125,93 33 125,93
a) z tytulu dostaw i ustug, w okresie sptaty: 32 642,63 32 642,63
- do 12 miesiecy 32 642,63 32 642,63
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 483,30 483,30
2. Nalezno$ci od pozostatych jednostek 1078 123,12 937 025,92
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie spfaty: 359 518,93 313 572,17
- do 12 miesiecy 359 518,93 313572,17
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen 7 523,60 13 745,56
c) inne 710 941,06 609 708,19
d) dochodzone na drodze sgdowej 139,53 0,00
IIl. Inwestycje krotkoterminowe 20 446 752,20 901 313,16
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 446 752,20 901 313,16
a) w jednostkach powigzanych 11 446,00 11 446,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 11 446,00 11 446,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 435 306,20 740 221,42
- udzialy lub akcje 0,00 304 415,22
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 435 306,20 435 806,20
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 21 0,00 149 645,74
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 0,00 149 645,74
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycije krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 22 4 889,50 9 058,56
SUMA AKTYWOW 5 069 665,75 5414 813,01
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BILANS na dzien 31.12.2014

PASYWA Nota 31.12.2014 31.12.2013
A KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 4014 926,57 4478 177,61
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 889 000,00 889 000,00
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
lll. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) -240 079,84 -240 079,84
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 8 359 622,18 8 359 622,18
V. Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -4 530 364,73 -4 071 683,47
VIII. Zysk (strata) netto -463 251,04 -458 681,26
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 1054 739,18 936 635,40
|. Rezerwy na zobowigzania 23 5042,73 216 490,78
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5042,73 216 490,78
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- dlugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00
1l. Zobowigzania diugoterminowe 27 61 317,20 100 010,97
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 61 317,20 100 010,97
0,00 61 317,20 76 940,82
b) z tytulu emisji dluznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
) inne zobowigzania finansowe 0,00 23 070,15
d) inne 0,00 0,00
1ll. Zobowiazania krétkoterminowe 28 958 379,25 620 133,65
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnos$ci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 958 379,25 620 133,65
a) kredyty i pozyczki 25299,11 23 418,04
b) z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych 50 000,00 50 000,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 27 043,80
d) z tytutlu dostaw i ustug, o okresie wymagalnos$ci: 103 650,99 82 597,44
- do 12 miesiecy 103 650,99 82 597,44
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 182 062,66 98 993,86
h) z tytulu wynagrodzen 580 981,63 33117891
i) inne 16 384,86 6 901,60
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 22 30 000,00 0,00
1. Uijemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 30 000,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 30 000,00 0,00
SUMA PASYWOW 5 069 665,75 5414 813,01
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia) (PLN)

Tresé Nota 2014 2013

A Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 0,00 0,00

1. Zysk (strata) netto -463 251,04 -458 681,26

Il. Korekty razem 7 583,62 116 565,20

1. Amortyzacja 3 69 593,64 71901,61

2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 29 0,00 23 256,64

4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -43 372,36 928 868,63

5. Zmiana stanu rezerw -211 448,05 216 400,44

6. Zmiana stanu zapaséw 5673,57 -18,01

7. Zmiana stanu nalezno$ci -141 097,20 -697 060,17

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjagtkiem pozyczek i kredytow 363 408,33 76 133,10

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -13 583,71 -339 651,34

10. Inne korekty -21 590,60 -163 265,70

lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+11) -455 667,42 -342 116,06

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00

1. Wptywy 43 372,36 375 650,51

1. Zbycie wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 43 372,36 0,00

2. Zbycie inwestyciji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00

3. Z aktywdw finansowych, w tym: 0,00 375 650,51

a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 0,00 375 650,51

- zbycie aktywoéw finansowych 0,00 349 843,18

- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,78

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00

- odsetki 0,00 25 806,55

- inne wplywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00

4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00

Il. Wydatki 0,00 0,00

1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0,00 0,00

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00

3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00

a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- nabycie aktywéw finansowych 0,00 0,00

- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0,00 0,00

4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00

lll. Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 43 372,36 375 650,51

C. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej 0,00 0,00

1. Wptywy 304 915,22 253 318,85
1. Wplyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat

do kapitatu 0,00 0,00

2. Kredyty i pozyczki 304 915,22 253 318,85

3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00

4. Inne wplywy finansowe 0,00 0,00

IIl. Wydatki 42 265,90 253 690,98

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z podziatu zysku 0,00 0,00

4. Sptaty kredytéw i pozyczek 13 742,55 24 488,16

5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 28 523,35 150 000,00

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0,00 29 238,85

8. Odsetki 0,00 49 063,97

9. Inne wydatki finansowe 0,00 900,00

lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 262 649,32 -372,13

D. Przeplywy pienigzne netto razem (Alll.+B.llI+C.lII) -149 645,74 33 162,32

E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienigznych, w tym: -149 645,74 33 162,32

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 149 645,74 116 483,42

G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+D) 0,00 149 645,74

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 0,00 0,00
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

2014 2013
|. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 4 936 858,87 4 936 858,87
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty bledéw 0,00 0,00
l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczagtek okresu (BO) po korektach 4 936 858,87 4 936 858,87
1. Kapitat (fundusz)podstawowy na poczatek okresu 889 000,00 889 000,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 889 000,00 889 000,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
2.2. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wiasne na poczgtek okresu 240 079,84 240 079,84
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
3.1. Udzialy (akcje wiasne) na koniec okresu 240 079,84 240 079,84
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 8 359 622,18 8 359 622,18
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 8 359 622,18 8 359 622,18
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczagtek okresu 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci 0,00 0,00
- korekty bledéw 0,00 0,00
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- odpis z zysku 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziat zysku (na kapitat zapasowy) 0,00 0,00
- wyptata dywidendy 0,00 0,00
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 4 071 683,47 2120179,40
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci 0,00 0,00
- korekty btedéw 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 4 071 683,47 2120179,40
a) zwiekszenie (z tytutu) 458 681,26 1951 504,07
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 458 681,26 1951 504,07
- 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 4 530 364,73 4 071 683,47
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -4 530 364,73 -4 071 683,47
8. Wynik netto -463 251,04 0,00
a) zysk netto 0,00 0,00
b) strata netto -463 251,04 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
IIl. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 4 014 926,57 4 936 858,87
lll. Kapitat (fundusz) witasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 0,00 0,00
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Nota 1
Struktura rzeczowa i terytorialna przychodoéw ze sprzedazy towaréw i produktéow
2014 2013
1. Sprzedaz ustug 12 910,24 55 344,97
2. Sprzedaz materiatdw 0,00 0,00
3. Sprzedaz towarow 0,00 0,00
4. Sprzedaz produktow 0,00 0,00
5. Inne przychody ze sprzedazy 0,00 0,00
RAZEM 12 910,24 55 344,97
w tym:
Sprzedaz dla odbiorcéw krajowych 12 910,24 55 344,97
Sprzedaz eksportowa 0,00 0,00
Nota 2
Struktura rzeczowa (wg rodzajéw dziatalnosci) przychodow ze sprzedazy
2014 2013
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 12 910,24 55 344,97
- Petnienie funkcji doradczych 0,00 11 897,86
- Ustugi biurowe 0,00 0,00
- Dziatalno$¢ consultingowa 0,00 0,00
- Czynsz 5748,41 38 793,29
- Refaktury 686,43 678,42
- Pozostate ustugi (opracowania, wycena 6 475,40 3975,40
Przychody ze sprzedazy materiatow, w tym: 0,00 0,00
RAZEM 12 910,24 55 344,97
Nota 3
Dane o kosztach rodzajowych
2014 2013
Koszty wg rodzajow 680 522,53 781 760,01
1. Amortyzacja 69 593,64 71901,61
2. Zuzycie materiatéw i energii 26 383,67 37 809,65
3. Ustugi obce 93 758,52 136 720,50
4. Podatki i optaty, w tym: 8 962,55 11 224,48
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
5. Wynagrodzenia 417 903,14 444 878,11
6. Ubezpieczenia spoteczne i 22 891,08 28 569,04
7. Pozostate koszty rodzajowe 41 029,93 50 656,62
RAZEM 680 522,53 781 760,01
Nota 4
Dane rozliczenia kregu kosztow
2014 2013
A Zmiany w zakresie kosztow rozliczonych +/- 0,00 0,00
1. Z tytulu réznic inwentaryzacyjnych 0,00 0,00
2. Odpisania zaniechanej produkciji 0,00 0,00
3. Odpisania kosztéw bez efektu 0,00 0,00
4. Inne 0,00 0,00
B. Zmiana stanu zapasow i rozliczen 0,00 0,00
1. Produkty gotowe 0,00 0,00
2. Poiprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 0,00 0,00
C. Koszt wiasny produkcji sprzedanej 680 522,53 781 760,01
- koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 0,00 0,00
- koszt wytworzenia Swiadczenh na wiasne 0,00 0,00
- koszty uczestnictwa na gietdzie- dziatalnosc 25 129,98 29 569,63
- koszty ogdlnego zarzadu 655 392,55 752 190,38
| D. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw | 0|00| 0,00|
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Nota 5
Pozostate przychody operacyjne

2014 2013
l. Przychody ze sprzedazy niefinansowych 43 372,36 0,00
Il. Dotacje 0,00 0,00
lil. Inne przychody operacyjne, w tym: 32 255,12 2 603,90
1) rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 0,00 0,00
2) rozwigzane rezerwy z tytutu ... 0,00 0,00
3) zwrécone, umorzone podatki 0,00 0,00
4) otrzymane zwroty kosztéw 0,00 0,00
5) z tytulu réznic inwentaryzacyjnych 0,00 0,00
6) przedawnione zobowigzania 0,00 0,00
7) odpis aktualizujacy warto$é 0,00 0,00
8) odpis aktualizujgcy warto$é 0,00 0,00
9) VAT od leasingu rat kapitatowch 1 950,39 0,00
10) inne 22 361,20 0,00
11) uzgodnienia sald 475,15 0,29
12) odszkodowania 6 936,38 2 603,61
13) zwrot optat sgdowych 532,00 0,00
RAZEM 75 627,48 2 603,90
Nota 6
Pozostate koszty operacyjne
2014 2013
I. Warto$¢ zbycia niefinansowych 0,00 0,00
- warto$¢ netto srodkow trwatych 0,00 0,00
- koszty likwidacji $rodkéw trwatych 0,00 0,00
Il. Aktualizacja wartosci aktywow 0,00 0,00
- odpis aktualizujgcy wartos¢ 0,00 0,00
- odpis aktualizujgcy warto$¢ 0,00 0,00
- odpis aktualizujgcy warto$¢ 0,00 0,00
- odpis aktualizujgcy wartos¢ 0,00 0,00
lll. Inne koszty operacyjne, w tym: 21551,14 1 863,42
1) utworzone rezerwy z tyt. ..... 0,00 0,00
2) darowizny 0,00 0,00
3) odpisane naleznos$ci 0,00 0,00
4) koszty postepowania spornego 9 962,08 61,67
5) koszty likwidacji zapaséw 0,00 0,00
6) uzgodnienia sald 52,21 6,66
7) inne 309,65 0,00
8) dofinansowanie projektu 0,00 0,00
8) koszty upomnien i egzekucji NKUP 4 454,53 1 795,09
9) naprawy powypadkowe 6 287,85 0,00
10) koszty windykaciji 484,82 0,00
RAZEM 21551,14 1 863,42
Nota 7
Przychody finansowe
2014 2013
|. Zyski z tytutu udziatu w innych jednostkach, w tym: 1,20 0,78
- zyski z tytutu udziatu w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- zyski z tytutu udziatu w innych jednostkach 1,20 0,78
IIl. Odsetki, w tym: 0,00 52 347,24
- odsetki od spotek powigzanych 0,00 0,00
- odsetki od pozostatych kontrahentéw 0,00 0,00
- odsetki od obligacji 0,00 0,00
- odsetki budzetowe 0,00 0,00
- odsetki bankowe 0,00 0,00
- odsetki pozostate (od pozyczek) 0,00 52 347,24
lll. Przychody ze zbycia inwestycji 377 351,37 614 460,32
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji innych niz 0,00 1 055 677,26
V. Inne, w tym: 0,00 0,00
1) réznice kursowe 0,00 0,00
- roznice kursowe od kredytu 0,00 0,00
0,00 0,00
- réznice kursowe od pozyczek 0,00 0,00
- réznice kursowe od $rodkéw na rachunkach 0,00 0,00
- réznice kursowe od transakcji zagranicznych 0,00 0,00
2) pozostate przychody finansowe 0,00 0,00
3) optata DAY TRADER 0,00 0,00
RAZEM 377 352,57 1722 485,60
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Nota 8
Koszty finansowe

2014 2013
I. Odsetki, w tym: 20 590,48 49 091,75
- odsetki do spdtek powigzanych 0,00 0,00
- odsetki do pozostatych kontrahentéw 6 851,85 613,82
- odsetki budzetowe 0,00 335,60
- odsetki bankowe 0,00 0,00
- odsetki pozostate ( od kredytéw/pozyczek) 13 738,63 24 142,33
- odsetki od obligaciji 0,00 24 000,00
Il. Koszty zbycia inwestycji 466 196,92 1543 328,95
lll. Aktualizacja warto$ci inwestyciji innych niz wymienione 0,00 0,00
- udziaty zakupionych spoétek 0,00 0,00
- zakupione akcje wlasne 0,00 0,00
V. Inne, w tym: 0,00 0,00
1) réznice kursowe 0,00 0,00
- roznice kursowe od kredytu 0,00 0,00
- roznice kursowe od pozyczek 0,00 0,00
- réznice kursowe od $rodkéw na rachunkach 0,00 0,00
- od transakcji zagranicznych 0,00 0,00
2) utworzone rezerwy 0,00 0,00
3) pozostate koszty finansowe 0,00 0,00
4) prowizje bankowe - rachunki inwestycyjne 0,00 0,00
5) koszty emisji akcji 0,00 0,00
6) inne 0,00 0,00
0,00 0,00
RAZEM 486 787,40 1592 420,70
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Nota 9

Rozliczenie gléwnych pozycji rézniagcych podstawe opodatkowania podatkiem

2014 2013
ZYSK / STRATA brutto -722 970,78 -595 609,66
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 451 690,19 489 765,48
- odpis aktualizujgcy naleznosci 0,00 0,00
- pozostate rezerwy z tytutu podatku odroczonego 0,00 0,00
- rezerwa na koszty 0,00 0,00
- rezerwa na straty z tyt. ... 0,00 0,00
- réznice kursowe 0,00 0,00
- optaty karne na rzecz budzetu 4 454,53 154,79
- VAT od spisanych nalezno$ci w postepowaniu uktadowym 0,00 0,00
- odsetki do zaptaty 3134,16 29,17
- PFRON 0,00 0,00
- odpisane naleznosci 0,00 0,00
- inne koszty (n.k.u.p.) 17 041,60 14 584,96
- amortyzacja NKUP 41 880,12 41 880,12
- $wiadczenia na rzecz pracownikow NKUP 0,00 5679,94
- reprezentacja NKUP 542,16 167341
- polisy NKUP 593,40 1 288,46
- skladki cztonkowskue NKUP 0,00 2 600,00
- odestki od pozyczek i leasingu 0,00 5533,31
- przeszacowaniw akcji 0,00 57 207,19
- koszty operacyjne NKUP (upomnienia i egzekucje) 0,00 1701,13
- niewyptacone wynagrodzenia 345 850,49 356 706,29
- skladki zus 21 892,52 0,00
-koszty postepowania sadowego 9 962,08 0,00
-pozostate operacyjne 846,68 0,00
-materiaty i ustugi 5492,45 0,00
Koszty podatkowe nie zaliczone do kosztéw rachunkowych 44 088,75 94 299,47
- zaptacone odsetki 0,00 1,39
- réznice kursowe dotyczgce 0,00 0,00
- DRA zaptacone za lata poprzednie 0,00 7 370,62
- wynagrodzenia zaptacone za lata poprzednie 44 088,75 52 155,30
- raty leasing + 40% VAT 0,00 34 772,16
Przychody ksiegowe nie zaliczane do podatkowych 0,00 1139 425,92
- nadwyzka przychodéw zarachowanych nad zafakturowanymi 0,00 0,00
- rozwigzanie rezerwy na naleznosci 0,00 0,00
- rozwigzanie rezerwy na .... 0,00 0,00
- niezrealizowane réznice kursowe 0,00 0,00
- dywidenda 0,00 0,78
- zasgdzone odsetki budzetowe 0,00 0,00
- przedawnione zobowigzania 0,00 0,00
- z tytutu réznic inwentaryzacyjnych 0,00 0,00
- naliczone odsetki 0,00 26 540,69
- przeszacowanie akcji 0,00 1112 884,45
- przychody ze sprzedazy inwestyciji 0,00 0,00
Przychody podatkowe nie zaliczone do ksiegowych 0,00 0,00
- odsetki uzyskane 0,00 0,00
- 0,00 0,00
Odliczenie od dochodu (np. darowizny) 0,00 0,00
- darowizny 0,00 0,00
- 50% straty roku 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
Podstawa opodatkowania 0,00 0,00
Podatek dochodowy biezacy 0,00 0,00
Zaptacony podatek od dywidendy otrzymanej 0,00 0,00
Zmiana stanu aktywow na podatek odroczony 48 271,69 353 328,84
Zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony -211 448,05 216 400,44
Podatek stanowigcy zobowigzanie, wykazany w rachunku zyskéw -259 719,74 -136 928,40
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Nota 10
Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2014 2013
1. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 353741,78 412,94
a) odniesionych na wynik finansowy 353 741,78 412,94
b) odniesionych na kapitat wiasny 0,00 0,00
c) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2. Zwigkszenia 48 271,69 353 741,78
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi 48 271,69 92 443,03
- odpis aktualizujgcy zapasy 0,00 0,00
- rezerwa na niewyptacone wynagr. 0,00 81 573,66
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 0,00 0,00
- odpis aktualizujgcy wyroby gotowe 0,00 0,00
- rezerwa na koszty ustug obcych 0,00 0,00
- rezerwa na podatek dochodowy 48 271,69 10 869,37
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu) 0,00 261 298,75
- 0,00 261 298,75
c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi 0,00 0,00
- ... 0,00 0,00
d) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu) 0,00 0,00
- ... 0,00 0,00
e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z
tytutu) 0,00 0,00
- ... 0,00 0,00
3. Zmniejszenia 0,00 412,94/
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0,00 412,94
- rozwigzanie z tyt. podatku dochodowego - transakcje gietdowe 0,00 412,94
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 402 013,47 353 741,78
a) odniesionych na wynik finansowy 402 013,47 353 741,78
b) odniesionych na kapitat witasny 0,00 0,00
c) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy 0,00 0,00
Nota 11
Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2014 2013

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 216 490,78 90,34
a) odniesionej na wynik finansowy 216 490,78 90,34
b) odniesionej na kapitat wiasny 0,00 0,00
c) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy 0,00 0,00
2. Zwiekszenia -211 448,05 216 490,78
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic -211 448,05 216 490,78
- nadwyzka zarachowanych przychodéw nad zafakturowanymi z tyt. ... 0,00 0,00
- rezerwa na podatek dochodowy -211 448,05 216 490,78
- 0,00 0,00
b) odniesione na kapitat wikasny w zwigzku z dodatnimi réznicami 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- ... 0,00 0,00

c) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku z
dodatnimi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- ... 0,00 0,00
3. Zmniejszenia 0,00 90,34
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami 0,00 90,34
- rozwigzanie rezerwy - ustanie przyczyny tworzonej rezerwy 0,00 90,34
- rozwigzanie rezerwy - spfata odsetek 0,00 0,00
b) odniesione na kapitat wikasny w zwigzku z dodatnimi réznicami 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00

c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku z
dodatnimi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- ... 0,00 0,00
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 5 042,73 216 490,78
a) odniesionej na wynik finansowy 5042,73 216 490,78
b) odniesionej na kapitat wiasny 0,00 0,00
c) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng wartos$¢ firmy 0,00 0,00
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Nota 12
Zmiany w wartosciach niematerialnych i prawnych w 2014

Koszty prac Wartos¢ firmy Koncesje, patenty, |Oprogramowanie Inne Razem
rozwojowych licencje komputerow
Wartos¢ brutto na poczatek
okresu 0,00 0,00 5 493,60 43 433,06 800,00 49 726,66
Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- habycie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie
wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie
wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos$¢ brutto na koniec
okresu 0,00 0,00 5 493,60 43 433,06 800,00 49 726,66
Umorzenia na poczatek okresu 0,00 0,00 5 493,60 43 433,06 800,00 49 726,66
Umorzenia biezgce -
zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenia - zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie
wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem umorzenia na koniec
okresu 0,00 0,00 5 493,60 43 433,06 800,00 49 726,66
Wartos¢ ksiggowa netto na
koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Nota 13
Zmiany w srodkach trwatych w 2014
Grunty wiasne Prawo Budynki i budowle Urzadzenia Srodki transportu Pozostate Razem
wieczystego techniczne, maszyny srodki trwate
Wartos¢ brutto na poczatek
okresu 0,00 0,00 0,00 218 216,44 328 601,02 129 411,12 676 228,58
Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- nabycie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie
wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 2 295,92 0,00 2 295,92
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- aktualizacja warto$ci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 2 295,92 0,00 2 295,92
- przemieszczenie
wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ brutto na koniec
okresu 0,00 0,00 0,00 218 216,44 326 305,10 129 411,12 673 932,66
Umorzenie na poczatek okresu
0,00 0,00 0,00 216 424,86 220 581,50 120 904,05| 557 910,41
Umorzenia biezgce -
zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 1 343,64 65 261,04, 2 988,96 69 593,64,
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 2 295,92 0,00 2 295,92
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 2 295,92 0,00 2 295,92
- przemieszczenie
wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 217 768,50 283 546,62 123 893,01 625 208,13
Wartos¢ ksiegowa netto 0,00 0,00 0,00 447,94 42 758,48 5518,11 48 724,53
Stopien zuzycia od warto$ci
poczatkowej (%) 0,00 0,00 0,00 99,79 86,90 95,74 92,77
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Nota 14
Warto$¢ nie amortyzowanych (umarzanych) przez jednostke srodkéw trwatych, uzywanych na podstawie uméw najmu,

Rodzaj umowy Razem
Najem Leasing O innym charakterze
Stan na poczatek roku 2014 0,00 123 196,72 0,00 123 196,72
- zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
- zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec roku 2014 0,00 123 196,72 0,00 123 196,72
Nota 15
Zmiany w inwestycjach dtugoterminowych
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe Inwestycje
Ogotem a) w jednostkach powiazanych, w tym: b) w pozostatych jednostkach, w tym: ditugoterminowe
Razem - udziaty lub akcje Razem - udziaty lub akcje razem
Stan na poczatek okresu 3 055 197,00 1180 197,00 1180 197,00 1 875 000,00 1 875 000,00 3 055 197,00
w tym w cenie nabycia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- nabycie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty aktualizujgce warto$¢ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty aktualizujgce warto$¢ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 3055 197,00 1180 197,00 1180 197,00 1875 000,00 1875 000,00 3055 197,00
w tym w cenie nabycia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota 16
Instrumenty finansowe - Charakterystyka instrumentéw finansowych

Opis Charakterystyka (ilos¢)| Wartos¢ bilansowa Warunki i terminy wptywajace
na wielkos$é¢, rozktad w czasie i
pewnos¢ przysztych
przeplywow pienieznych
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, w tym: 0,00 0,00
- instrumenty pochodne 0,00 0,00
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00|Gietda Papieréw Warto$ciowych
Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne WIBOR 1M+1%, WIBOR 6M+1%,
WIBOR 3M+1%, WIBOR +2,5%
0,00 0,00
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci 0,00 0,00
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym: 0,00 0,00
- instrumenty pochodne 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania finansowe 0,00 0,00
Warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej wynosi 3 806,86 tys. zt. 0,00 0,00
Skutki przeszacowania warto$ci godziwej zostaty odniesione na kapitat z
aktualizacji wyceny w kwocie 0 tys. zt. 0,00 0,00
Do przychodéw i kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego zaliczona przeszacowanie akcji
zostata odpowiednio kwota 57,20 tys. zti 1 112,88 tys. zi. 0,00 0,00
Nota 17

Instrumenty finansowe - Informacje na temat ryzyka stopy procentowej i kredytowego

Rodzaj instrumentu finansowego Wartos¢ bilansowa Termin wykupu lub Efektywna Rodzaj ryzyka
termin przeszacowania stopa
wartosci procentowa
- 0,00 31-12-2014 0,00 ryzyko kredytowe

Informacje na temat ryzyka kredytowego

Ocena wiarygodnosci kredytowej jest przeprowadzana w stosunku do wszystkich klientéw wymagajacych kredytowania powyzej okreslonej kwoty.
Spétka nie wymaga zabezpieczenia majatkowego od swoich klientéw w stosunku do aktywdw finansowych.

Na dzien bilansowy nie wystepowata znaczgca koncentracja ryzyka kredytowego.

Wartos¢ bilansowa kazdego aktywa finansowego, réwniez pochodnych instrumentéw finansowych, przedstawia maksymalng ekspozycje na ryzyko
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Nota 18
Zapasy
2014 2013

Materiaty 0,00 0,00
Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
Produkty gotowe 0,00 0,00
Towary 0,00 0,00
Zaliczki na dostawy 0,00 5673,57
RAZEM 0,00 5 673,57
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Nota 19
Struktura naleznosci krétkoterminowych (nota dowolna)

Naleznosci Odpis aktualizujacy Naleznosci
krétkoterminowe krétkoterminowe netto
brutto
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 33 125,93 0,00] 33 125,93
a) z tytutu dostaw i ustug do 12 miesiecy 32 642,63 0,00 32 642,63
Stan na poczatek roku 32 642,63 0,00 32 642,63
Stan na koniec roku, w tym:[J
— nieprzeterminowane 0,00 0,00 0,00
—do 1 miesigca 0,00 0,00 0,00
— powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 0,00 0,00 0,00
— powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00 0,00
— powyzej 6 m-cy do 1 roku 32 642,63 0,00 32 642,63
— powyzej 1 roku 0,00 0,00 0,00
Razem 32 642,63 0,00 32 642,63
b) z tytulu dostaw i ustug powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00
Stan na poczatek roku 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec roku, w tym:0J
— nieprzeterminowane 0,00 0,00 0,00
—do 1 miesigca 0,00 0,00 0,00
— powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 0,00 0,00 0,00
— powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00 0,00
— powyzej 6 m-cy do 1 roku 0,00 0,00 0,00
— powyzej 1 roku 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00
c) inne 483,30! 0,00 483,30!
Stan na poczatek roku 483,30! 0,00 483,30!
Stan na koniec roku, w tym:[J
— nieprzeterminowane 0,00 0,00 0,00
—do 1 miesigca 0,00 0,00 0,00
— powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 483,30 0,00 483,30
— powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00 0,00
— powyzej 6 m-cy do 1 roku 0,00 0,00 0,00
— powyzej 1 roku 0,00 0,00 0,00
Razem 483,30 0,00 483,30
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 1078 123,12, 0,00] 1078 123,12,
a) z tytulu dostaw i ustug do 12 miesiecy 359 518,93 0,00] 359 518,93
Stan na poczatek roku 313 572,17 0,00] 313 572,17
Stan na koniec roku, w tym:0
— nieprzeterminowane 0,00 0,00 0,00
—do 1 miesigca 0,00 0,00] 0,00
— powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 0,00 0,00 0,00
— powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 345 046,38, 0,00 345 046,38,
— powyzej 6 m-cy do 1 roku 14 472,55 0,00 14 472,55
— powyzej 1 roku 0,00 0,00 0,00
Razem 359 518,93 0,00 359 518,93
b) z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
Stan na poczatek roku 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec roku, w tym:0
— nieprzeterminowane 0,00 0,00 0,00
—do 1 miesigca 0,00 0,00 0,00
— powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 0,00 0,00 0,00
— powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00 0,00
— powyzej 6 m-cy do 1 roku 0,00 0,00 0,00
— powyzej 1 roku 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00
c) nalezno$ci z tyt. podatkéw, dotaciji i ubezp. spot. 7 523,60 0,00 7 523,60
Stan na poczatek roku 13 745,56 0,00] 13 745,56
Stan na koniec roku, w tym:0J
— nieprzeterminowane 0,00 0,00 0,00
—do 1 miesigca 0,00 0,00] 0,00
— powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 7 523,60 0,00 7 523,60
— powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00 0,00
— powyzej 6 m-cy do 1 roku 0,00 0,00 0,00
— powyzej 1 roku 0,00 0,00 0,00
Razem 7 523,60 0,00 7 523,60
d) inne naleznosci 710 941,06 0,00 710 941,06
Stan na poczatek roku 609 708,19 0,00 609 708,19,
Stan na koniec roku, w tym:0
— nieprzeterminowane 0,00 0,00 0,00
—do 1 miesigca 0,00 0,00] 0,00
— powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 709 652,24 0,00 709 652,24
— powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 1 288,82 0,00 1 288,82
— powyzej 6 m-cy do 1 roku 0,00 0,00 0,00
— powyzej 1 roku 0,00 0,00 0,00
Razem 710 941,06 0,00 710 941,06
e) nalezno$ci dochodzone na drodze sgdowej 139,53 0,00] 139,53
Stan na poczatek roku 0,00 0,00] 0,00
Stan na koniec roku, w tym:0J
— nieprzeterminowane 0,00 0,00 0,00
—do 1 miesigca 0,00 0,00] 0,00
— powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 0,00 0,00 0,00
— powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00 0,00
— powyzej 6 m-cy do 1 roku 139,53 0,00 139,53
— powyzej 1 roku 0,00 0,00 0,00
Razem 139,53 0,00 139,53
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Nota 20
Zmiany w inwestycjach krétkoterminowych

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
Ogoétem a) w jednostkach powiazanych, w tym: b) w pozostatych jednostkach
Razem - udzielone pozyczki Razem - udzialy lub akcje - udzielone pozyczki
Stan na poczatek okresu 751 667,42 11 446,00 11 446,00 740 221,42 304 415,22 435 806,20
w tym w cenie nabycia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- nabycie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty aktualizujgce warto$¢ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym 304 915,22 0,00] 0,00 304 915,22 304 415,22 500,00
- sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty aktualizujgce warto$¢ 304 915,22 0,00] 0,00 304 915,22 304 415,22 500,00
- przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 446 752,20 11 446,00 11 446,00, 435 306,20 0,00 435 306,20
w tym w cenie nabycia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota 21
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

2014 2013
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 0,00 149 645,74
Inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
Inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
RAZEM 0,00 149 645,74
Nota 22
Wykaz czynnych i biernych rozliczen migdzyokresowych
2014 2013
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym:
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 402 013,47 353 741,78
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 840,00 1 358,92
- przychdd nie stanowigcy naleznosci 0,00 0,00
- koszty zwigzane z utrzymaniem samochodu 0,00 1 068,52
- domena internetowa 0,00 290,40
- inne 840,00 0,00
Razem 402 853,47 355 100,70
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, w tym:
- nadwyzka zarachowanych przychodéw nad zafakturowanymi z 0,00 0,00
- ubezpieczenia 0,00 3758,18
- wieloletni czynsz za wynajem 0,00 0,00
- pas drogowy (parking) 0,00 0,00
- pozostate 0,00 4 040,38
- gwarancja VW Passat 4 889,50 1 260,00
Razem 4 889,50 9 058,56
Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa), w tym:
1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 30 000,00 0,00
a) diugoterminowe, w tym: 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b) krétkoterminowe, w tym: 30 000,00 0,00
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 0,00 0,00
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0,00 0,00
- rezerwa na koszty ustug obcych 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- pozostate 30 000,00 0,00
3. Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw, w tym: 0,00 0,00
a) diugoterminowe, w tym: 0,00 0,00
- $rodki z tytutu przysztych Swiadczen 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00
b) krétkoterminowe, w tym: 0,00 0,00
- niezrealizowane réznice kursowe 0,00 0,00
- przedptaty 0,00 0,00
- réznica wyceny aportéw do spétek zaleznych 0,00 0,00
- wycena kontrakiéw budowlanych 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00
Razem 30 000,00 0,00

37



@ Raport roczny za rok 2014 Letus Capital S.A.

Nota 23
Stan rezerw

Stan na pierwszy Zwigkszenia | Wykorzystanie |Rozwiazanie | Stan na ostatni dzien
dzien roku roku obrotowego
obrotowego
1. Z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 216 490,78 0,00 0,00 211 448,05 5 042,73
2. Na $wiadczenia pracownicze, w
tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) dlugoterminowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00,
b) krétkoterminowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- na udzielone gwarancje i
poreczenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 216 490,78 0,00 0,00] 211 448,05 5042,73
Nota 24
Kapitat podstawowy
2014 2013
1. Wysokos$¢ kapitatu podstawowego 0,00 889 000,00
2. llo$¢ udziatdw/akceji tworzacych kapitat, w tym: 8 890 000,00 8 890 000,00
- akcje/udziaty zwykte 8 890 000,00 8 890 000,00
- akcje/udziaty uprzywilejowane 0,00 0,00
3. Struktura wiasnosci, w tym: 8 890 000,00 8 890 000,00
- KDG Invest Limited 3 767 968,00 3767 968,00
- Pozostali 5122 032,00 5122 032,00
4. Warto$¢ nominalna jednej akcji/jednego udziatu 0,00 0,10
Nota 25
Pozostate tabele do noty do zmian w kapitatach wtasnych
Kapitat zapasowy
2014 2013
Stan na poczatek okresu 8 359 622,18 8 359 622,18
Stan na koniec okresu 8 359 622,18 8 359 622,18
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
2014 2013
Stan na poczatek okresu 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 0,00 0,00
Pozostate kapitaly rezerwowe
2014 2013
Stan na poczatek okresu 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych
2014 2013
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -4 071 683,47 -2 120 179,40
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 4071 683,47 2120179,40
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedéw 0,00 0,00
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 4071 683,47 2120179,40
a) zwiekszenie (z tytutu) 458 681,26 1951 504,07
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 458 681,26 1951 504,07
- 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycie z kapitatu zapasowego 0,00 0,00
- 0,00 0,00
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 4530 364,73 4 071 683,47
Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -4 530 364,73 -4 071 683,47
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Nota 26
Proponowany podziat zysku netto (pokrycie straty)
2014 2013*
ZYSK /| STRATANETTO -463 251,04 0,00
Proponowany podziat zysku (za rok poprzedni faktyczny -458 681,26 -458 681,26
Fundusz zapasowy (+/-) -458 681,26 0,00
Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 0,00 0,00
Dywidendy dla wspdlnikéw (oprocentowanie kapitatu) 0,00 0,00
Fundusz nagréd 0,00 0,00
Cele spoteczne 0,00 0,00
Doptaty wspdlnikow 0,00 0,00
Obnizenie kapitatu podstawowego 0,00 0,00
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0,00 0,00
Pokrycie straty zyskiem w latach nastepnych 0,00 0,00
Nota 27
Zobowigzania dlugoterminowe - struktura czasowa
1. Wobec jednostek 2. Wobec pozostatych jednostek, w tym: Razem
powiazanych Razem | a) z tytutu kredytow i b) z tytutu c)inne d) inne
pozyczek emisji zobowigzania
papieréow finansowe

Okres splaty
do roku

poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
od 1 roku do 3 lat

poczatek okresu 0,00 100 010,97 76 940,82 0,00 23 070,15 0,00| 100 010,97

koniec okresu 0,00] 61317,20 61 317,20 0,00 0,00 0,00] 61317,20
powyzej 3 lat do 5 lat

poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ponad 5 lat

poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem

poczatek okresu 0,00| 100 010,97 76 940,82 0,00 23 070,15 0,00| 100 010,97

koniec okresu 0,00| 61317,20 61 317,20 0,00 0,00 0,00] 61317,20
Nota 28

Struktura zobowigzan krétkoterminowych (poza funduszami specjalnymi) (nota dowolna)

Stan na poczatek roku Stan na koniec roku obrotowego Razem na koniec
obrotowego nieprzeterminowane | do 1 miesigca |powyzej 1 mies.| powyzej 3 mies. [powyzej 6 mies.| powyzej 1 roku | roku obrotowego
do 3 mies. do 6 mies. do 1roku
1. Wobec jednostek
powigzanych 0,00 0,00 0,00, 0,00, 0,00 0,00 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, w
tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00, 0,00 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00: 0,00 0,00
b) pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych
jednostek 620 133,65 883 080,14 0,00 0,00 0,00 25 299,11 50 000,00 958 379,25
a) kredyty i pozyczki 23 418,04 0,00 0,00 0,00 0,00 25 299,11 0,00 25 299,11
b) z tytutu emisji dtuznych pap.
wart. 50 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 50 000,00 50 000,00
c) inne zobowigzania
finansowe 27.043,80 0,00 0,00 0,00, 0,00 0,00 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug 82 597,44 103 650,99 0,00 0,00, 0,00 0,00 0,00 103 650,99
- do 12 miesiecy 82 597,44 103 650,99 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 103 650,99
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na
poczet dostaw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00
g) z tytutu podatkéw, cet,
ubezp. spot. 98 993,86 182 062,66 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 182 062,66
h) z tytulu wynagrodzen 331178,91 580 981,63 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 580 981,63
i) inne 6 901,60 16 384,86 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 16 384,86
Razem 620 133,65 883 080,14 0,00 0,00 0,00 25 299,11 50 000,00 958 379,25
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Nota 29
Struktura srodkéw pienieznych do rachunku prze ptywéw pienieznych

Pozycja All.3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2014 2013
Odsetki od lokat powyzej 3 miesiecy 0,00 0,00
Odsetki od udzielony pozyczek 0,00 -25 806,55
Odsetki od kredytéw 0,00 18 468,20
Otrzymane i zarachowane dywidendy 0,00 -0,78
Zaptacone i zarachowane dywidendy 0,00 0,00
Pozostate odsetki 0,00 30 595,77
Razem odsetki 0,00 23 256,64
Pozycja All.5. Zmiana stanu rezerw na zobowiazania 2014 2013
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5042,73 216 490,78
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
Pozostate rezerwy 0,00 0,00
Razem 5042,73 216 490,78,
Zmiana stanu -211 448,05 216 400,44
Pozycja All.6. Zmiana stanu zapaséw 2014 2013
Ogodtem zapasy 0,00 5 673,57
Koszty zakupu 0,00 0,00]
Aktualizacja wyceny zapasow 0,00 0,00]
Razem 0,00 567357
Zmiana stanu 5673,57 -18,01]
Pozycja All.7. Zmiana stanu naleznosci 2014 2013
Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
Nalezno$ci krétkoterminowe od jednostek powigzanych 33 125,93 33 125,93
Nalezno$ci krétkoterminowe od pozostatych jednostek 1078 123,12 937 025,92
Razem naleznosci brutto 1111 249,05 970 151,85,
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 0,00 0,00
Razem naleznosci netto 1111 249,05 970 151,85,
Zmiana stanu naleznosci -141 097,20 -697 060,17
Pozycja All.8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, bez kredytow i 2014 2013
Zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe wobec pozostatych jednostek 958 379,25 620 133,65
Fundusze specjalne 0,00 0,00
Razem zobowigzania, w tym: 958 379,25 620 133,65,
Zobowigzania z tytutu zakupu warto$ci niematerialnych i prawnych i Srodkéw trwatych 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu zakupu inwestyciji w nieruchomosci i warto$ci niematerialne i 0,00 0,00
Inne zobowigzania z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 0,00 0,00
Razem zobowigzania z dziatalnos$ci inwestycyjnej 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu nabycia (akcji) wiasnych 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu dywidend i innych wyptat na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
Zobowigzania inne, niz wypfaty na rzecz wiascicieli, z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw warto$ciowych 50 000,00 50 000,00
Inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu umdw leasingu finansowego 0,00 27 043,80
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 25299,11 23418,04
Razem zobowigzania z dziatalnosci finansowej 75 299,11 100 461,84
Zobowigzania z dziatalno$ci operacyjnej 883 080,14 519 671,81
Zmiana stanu zobowigzan 363 408,33 76 133,10
Pozycja A.ll.9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 2014 2013
Dtlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 402 853,47 355 100,70
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 889,50 9 058,56
Razem 407 742,97 364 159,26
1. Zmiana stanu -43 583,71 -339 651,34
Ujemna wartos$¢ firmy 0,00 0,00
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe (pasywa) 0,00 0,00
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (pasywa) 30 000,00 0,00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0,00 0,00
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0,00 0,00
Razem 30 000,00 0,00
2.Zmiana stanu 30 000,00 0,00]
Ogdtem zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (1+2) -13 583,71 -339 651,34
Pozycja A. Il. 10. Inne korekty 2014 2013
Niepieniezne straty spowodowane zdarzeniami losowymi w sktadnikach dziatalno$ci
inwestycyjnej (plus) 0,00 0,00]
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci, korygujace wartos¢ sktadnikéw aktywéw
trwatych oraz krétkoterminowych aktywoéw finansowych (plus lub minus) 0,00 0,00
Umorzenie zaciggnietych kredytéw i pozyczek (minus) -21 590,60 0,00
Umorzenie pozyczek diugoterminowych (plus) 0,00 0,00
Odpisanie wartosci $rodkéw trwatych w budowie, ktére nie daty efektu gospodarczego 0,00 0,00
Pozostate 3325 022,05 3325 022,05
Razem 3303 431,45 3325 022,05
Zmiana stanu -21 590,60 -163 265,70
Pozycja E. Bilansowa zmiana srodkéw pienieznych 2014 2013
Srodki pieniezne w kasie 0,00! 146 823,04,
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 0,00 2 822,70
Lokaty bankowe do 3 miesiecy 0,00 0,00
Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych, w tym 0,00 0,00]
- czeki, 0,00 0,00
- weksle, 0,00 0,00]
- inne 0,00 0,00]
Razem srodki pienigzne oraz ekwiwalenty srodkéw pienigznych 0,00 149 645,74
Zmiana srodkéw pienieznych oraz ekwiwalentéw srodkéw pienigznych 149 645,74 -33162,32
Woycena bilansowa $rodkéw pienieznych 0,00 0,00
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00]
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Nota 30
Transakcje ze spotkami powigzanymi kapitatlowo, ktore nie sg objete
sprawozdaniem skonsolidowanym

Opis Nazwa spotki 2014 2013
udzielone pozyczki (sprzedaz) |GoAdvisers Seed
Capital 0,00 900,00
FV za czynsz najmu (sprzedaz) |GoAdvisers Seed
Capital 0,00 3 200,00
Zakup akcji Alumast KDG Invest Limited 0,00 0,00
Udzielenie pozyczki KDG Invest Limited 0,00 0,00

Nota 31
Wykaz spotek, w ktorych jednostka posiada co najmniej 20% udziatéw w kapitale lub ogélinej liczbie glosow

Nazwa i siedziba Spétki Procent posiadanych Stopien udzialtuw | Wynik finansowy netto
udziatéw lub gtoséw zarzadzaniu za ostatni rok
obrotowy
GoAdvisers Seed Capital Sp. z 0.0. Katowice 100 100 -200,00

Nota 32
Spotki nieobjete konsolidacja i przyczyny odstapienia od konsolidacji

Wyszczegdlnienie GoAdvisers Seed
Capital Sp. z o.0.
1. Procent i warto$¢ nominalna udziatéw w Spdice 100%

2. Mata grupa kapitatowa

3. Konsolidacji dokonuije jednostka dominujgca wyzszego szczebla (nazwa i siedziba)

4. Udzialy jednostki zostaty nabyte, zakupione lub pozyskane w innej formie z wytgcznym ich
przeznaczeniem do pézniejszej odsprzedazy w ciagu roku

5. Wystepujg ograniczenia w sprawowaniu kontroli lub wspétkontroli nad jednostkg

6. Dane finansowe s3 nieistotne

Nota 33
Informacje o spétkach nieobjetych konsolidacja
Wyszczegolnienie GoAdvisers Seed Capital Sp. z 0.0. Razem
poczatek roku koniec roku poczatek roku koniec roku
1. Wartos¢ przychoddéw netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatéw oraz przychodéw 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wynik finansowy netto -6 618,22 -200,00 -6 618,22 -200,00
3. Kapitat wiasny, w tym: 1129513,86 1122 895,64 1129513,86 1122 895,64
a) kapitat podstawowy 1180 000,00 1180 000,00 1180 000,00 1180 000,00
b) kapitat zapasowy 0,00 0,00 0,00 0,00
c) kapitat rezerwowy 0,00 0,00 0,00 0,00
d) zysk (strata) z lat ubiegtych -50 486,14 -57 104,36 -50 486,14 -57 104,36
4. Warto$¢ aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Przecietne roczne zatrudnienie 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Inne (podac¢ jakie) 0,00 0,00 0,00 0,00
Nota 34

Przecigtne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych

Przecietna liczba zatrudnionych w|Przecietna liczba zatrudnionych w
roku obrotowym roku poprzedzajacym

Ogoélem, z tego: 7,00 5,50
- pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) 5,00 4,50

- pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 0,00 0,00

- uczniowie 0,00 0,00

- osoby wykonujgce prace naktadczg 0,00 0,00

- osoby korzystajgce z urlopéw wychowawczych lub 2,00 1,00

Nota 35
Wynagrodzenia, tagcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone cztonkom zarzadu i

2014 2013
Wynagrodzenie Zarzadu 0,00 0,00
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 0,00 0,00
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Nota 36
Wynagrodzenia biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,

Wyszczegodlnienie 2014 2013

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 0,00 4 800,00
Inne ustugi poswiadczajace 4 200,00 0,00
Ustugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00
Pozostate ustugi 0,00 0,00
— 0,00 0,00

- 0,00 0,00

- 0,00 0,00
Razem 4 200,00 4 800,00
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3.2, Opinia biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku

Zespol Bieglych Rewidentéw ,,STORNO” Spétka z o.o.

ul. Wincentego Pola 10, 40-396 Kalowice, tel. 803779679, e-mail: biuro@storno.pl

KRS 0000082048
NIP 634 22 96 780 §1 0 Kapital zakiadowy 5.000.00 21
Nr ewid. KIBR-1822 Spolla wpisana na lisle
Nr konta: Krakowski Bank Spoldzieczy podmiotow uprawnionych
Oddzal w Kalowicach ~_F Nt y_~ do badania sprawozdan
17 8591 0007 0090 DE61 0090 0001 linansowych pod nr 1822

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

L Dila:
Walnego Zgromadzenia Akcjonarinszy

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego
LETUS CAPITAL Spélka Akecyjna
40-048 Katowice, ul. Kosciuszki 30/6

na ktore sklada sig:
1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego
2) bilans sporzadzony na dziefi 31.12.2014r.,

ktéry po stronie aktywéw i pasywow zamyka si¢ suma: 5.069.665,75 zl
3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2014r.
do 31.12.2014 r. wykazujqcy stratg netto w wysokosci - 463.251,04 2

4) zestawicnie zmian w Kapitale wlasnym za rok

obrotowy od 01.01.2014r. do 31.12.2014r. wykazujace

zmniejszenic kapitalu wlasnego o kwotg - 463.251,04 zi
5) rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy

od 01.01.2014r. do 31.12.2014r. wykazujacy zmniejszenie

stanu srodkow pienigznych o kwotg - 149.645,74 21

6) dodatkowe informacje i objasnienia

Za sporzadzenic tego sprawozdania finansowego jest odpowicdzialny Zarzad
Letus Capital SA.

Zarzad oraz czlonkowie rady nadzorczej jednostki sq zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanic finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzednia 1994r.
o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2013r. poz. 330 z pd2n. zm.), zwanej
dalej ,,ustawg o rachunkowosci™.

Naszym zadaniem bylo zbadanic i wyrazenie opinii o zgodnosci
Z wymagajacymi zaslosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego
sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych
podstawg jego sporzgdzenia,
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V.

VL

~

Badanic sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:
I. rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowq Rade
Bieglych Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii
o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie popraw-
nosci zastosowanych przez Letus Capital SA zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodbw i zapisow ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby
i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowq ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanic dostarczylo wystarczajacej podstawy dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe
i objasnienia slowne :

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej i finansowej badanego Letus Capital SA na dzien
31.12.2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego od 01.01.2014 roku do
31.12.2014 roku,

b) sporzadzone zosalo we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z okreslonymi w powolanej wyzej ustawie, zasadami rachunkowosci
(polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych
ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tresé sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu Letus Capital SA.

Sprawozdanie z dzialzlnodci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadancgo
sprawozdania finansowego, sq z nim zgodne.
Danuta Zdrojewska nr ewid. 4601
")
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Zespohu Bieglych Rewidentéw ,STORNO™ Sp. z 0.0. nr ewid. 1822

VII. 40-596 Katowice, ul. Wincentego Pola 10

i PREZES ZARZADU
Katowice, 29.05.2015r.
Zespdl Bleglych Rewidentow ta Zdrojewska
STORNO" sp. 2 0.0. "l":?:d-ﬁ'tmjmdwn
Katowice
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3.3. Raport biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku

Zespot Bieglych Rewidentéw ,,STORNO” Spétka z o.0.

ul. Wincentego Pola 10, 40-596 Katowice, tel. 603779679, e-mail: biuro@storno.pl

KRS 0000082048
NIP 634 22 96 780 Kapital zakiadowy 5.000,00 zi
Nr ewid. KIBR-1822 Spolka wpisana na kste
Nr konta: Krakowski Bank Spoldzielczy poam.mwmomm
Oddzial w Katowicach do badania sprawozdan

17 8591 DDO7 00H0 0661 D00 0001 finansowych pod nr 1822

RAPORT

niezaleznego bieglego rewidenta uzupelniajgcy opini¢
z badania sprawozdania finansowego
za 2014 rok

LETUS CAPITAL Spétka Akcyjna
40-048 Katowice, ul. KosSciuszki 30/6

sporzadzony przez Zespol Bieglych Rewidentow , . STORNO” Sp. z 0.0, wpisany na
listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
1822.

A. Czgsé ogblna

1. Dane identyfikujjce badang jednostke
LETUS CAPITAL S.A. 40-048 Katowice, ul. Kosciuszki 30/6

Przedmiotem dzialalnosci Spolki jest:

1.66,19.Z  Pozostala dzialalnos¢ wspomagajaca uslugi finansowe, z wylaczeniem
ubezpicczen i funduszéw emerytalnych

2.64,20,Z  Dziatalno$¢ holdingow finansowych

3.64,30,Z  Dzialalnos¢ trustéw, Funduszéw i podobnych instytucji finansowych

4.66,30,Z  Dzialalno§¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami

5.70,10,Z  Dzialalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylaczeniem
holdingéw finansowych

6.70,22,Z  Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej
i zarzadzania

7.73,11,Z  Drzialalno$¢ agencji reklamowych

8.73,20,Z  Badanie rynku i opinii publicznej

9.74,90,Z  Pozostala dzialalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzic
indziej niesklasyfikowana

10.78,30,Z  Pozostala dzialalnos¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikéw

11.82,11,Z  Dziatalnos¢ uslugowa zwigzana z administracyjna obstuga biura

12.82,30,Z  Dzialalno$¢ ustugowa zwigzana z organizacja targow, wystaw
i kongresow

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
Przecigtne zatrudnienic w 2014r. wynioslo 4,5 oséb.
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2. Podstawa prawna dzialalnosci

Spolka Letus Capital SA powstala w wyniku przeksztalcenia spolki
Goadvisers Sp. z o0.0. w spilke Goadvisers SA zgodnie z aktem notarialnym
z dnia 17.06.2008r. Rep. A nr 9569/2008.

Spolka akcyjna Goadvisers SA zostala wpisana do rejestru sgdowego
Sadu Rejonowego Katowice- Wehod w Katowicach Wydzial VIII Gospodarczy —
KRS w dniu 01.08.2008r. pod numerem

KRS 0000310902

Zgodnie z aktem notarialnym Rep. A nr 2023/2012 z dnia 28.06.2012r. oraz

postanowieniem Sadu z dnia 27.07.2012r. zostala zmieniona nazwa firmy

z Goadvisers SA na Letus Capital SA.

Ostatniego wpisu dokonano 22.10.2014r. w zwigzku ze zmiang adresu, skladu RN

i zarzadu.

Zgodnie z zaswiadczeniem Urzgdu Statystycznego w  Katowicach z  dnia

08.08.2012r. Letus Capital Spolka Akcyjna otrzymala statystyczny numer

identyfikacyjny w systemie identyfikacji podmiotéw gospodarki narodowej
REGON 003442419

Zgodnic z zaswiadezeniem spotka prowadzi dzialalnos$é :
wg PKD 2004 70227 pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia
dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania

Decyzja w sprawie nadania numeru identyfikacyjnego Pierwszego Urzedu
Skarbowego w Katowicach z dnia 08.06.1993r. jednostka postuguje si¢ numerem

NIP 6340135127

3. Kapital wlasny

Kapital wlasny na dzien 31.12.2014r. wynosi 4.014.926,57 zl
i zmalal do ubr. 0 463.251,04 zl .

Wysokos¢ kapitatu podstawowego - akeyjnego na 31.12.2014 r. wynosi
889.000,00 zl , ktory dzieli si¢ 8.890.000 sztuk akcji po 0,10 zl kazda.

Wartosé kapitalu podstawowego do dnia badania nie ulegla zmianie.

4. Organ kierujacy i nadzorujacy
Zarzad:
Pan Adam Guz - Prezes Zarzadu do 09.01.2014r.
Czlonek Zarzadu od 10.01.2014r,
Pan Dominik Staron - Prezes Zarzadu od 10.01.2014r. (delegowany z RN)
W dniu 12.05.2014r. Pan Staron zlozyt rezygnacje z sprawowania funkcji
Prezesa w spolee.
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Rada Nadzorcza
Pan Bartosz Boszko - w dniu 11.05.2014r, ztozy! rezygnacje z zasiadania w RN
Pan Dominik Staron od dnia 10.01.2014r. do 12.05.2014r. delegowany
czasowo dopelnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Pan Maciej Piwowski
Pan Wojciech Tomikowski
Pan Artur Stechmiller
Pan Marek Jadachowski od dnia 26.06.2014r,
Pan Bohdan Pierzak od dnia 26.06.2014r.

5. Dane identyfikujgce zbadane sprawozdanie finansowe

Na zbadane sprawozdanic finansowe LETUS CAPITAL S.A. za 2014r.

sklada sig:
- wprowadzcenie do sprawozdania finansowego

- bilans sporzadzony na 31 grudzien 2014r., ktéry po stronie

aktywdw i pasywow wykazuje sume 2 5.069.665,75
- rachunck zyskdw i strat za okres od | stycznia
do 31 grudnia 2014r. wykazujacy strata netto zl - 463.251,04

- zestawicnic zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy

od 01.01.2014r, do 31.12.2014r. wykazujgce zmiang

(zmniejszenie) kapitalu wlasnego o kwote 2 -463.251,04
- rachunck przeplywéw pienigznych za rok obrotowy

od 01.01.2014r. do 31.12.2014r. wykazujacy zmniejszenie

Srodkéw pienigznych o kwotg 2 -149.645,74
- dodatkowe informacje i objasnicnia

6. Informacje o sprawozdaniu finansowym LETUS CAPITAL S.A. za poprzedni
rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od | stycznia do 31 grudnia 2013r.
zostalo zbadanc przez Zespél Bieglych Rewidentéw ,STORNO” Sp. z o.0.
w Katowicach, ul. Gallusa 6/31, ktory zostal zarejestrowany jako podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym
KIBR 1822 i uzyskalo opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2013r. zostalo zatwierdzonc w wyniku podjetej
Uchwaly nr 5 przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Letus Capital S.A.
w dniu 26.06.2014r.
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Strata netto za ubiegly rok obrotowy w kwocie 458.681,26 zl zgodnie z podjeta
Uchwalg nr 8 ZWZ z dnia 26.06.2014r. zostanie pokryta z zyskow przyszlych
okresow.

Bilans zamknigcia wykazany na 31.12.2013r. zostal poprawnie wprowadzony
do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia roku obrotowego 2014,

Sprawozdanie finansowe za 2013r. zostalo zlozone w dniu 10.07.2014r. w Sadzie
Rejonowym Katowice Wschod w  Katowicach Wydzial VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego oraz 03.07.2014r, w Pierwszym Slaskim Urzgdzie
Skarbowym w Sosnowcu,

7. Podmiot przeprowadzajgcy badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za 2014r. przeprowadzone zostalo przez
Zespol Bieglych Rewidentéow ,STORNO” Sp.zo.0. w Katowicach,

ul. Wincentego Polal0, ktory zostal zarejestrowany jako podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym KIBR 1822,
Umowa o badanie sprawozdania finansowego nr 2014/020 z dnia 04.03.2015r.
zawarta zostala zgodnie z podjeta uchwaly Nr | Rady Nadzorczej dnia
01.03.2015r.

Zespdl Bieglych Rewidentow STORNO"™ Sp. z o.0. zlecil przeprowadzenie
badania bieglemu rewidentowi Danucie Zdrojewskiej nr ewid. 4601,

Badanie zostalo przeprowadzone w biurze rachunkowym Tax-Net SA
w Katowicach w okresie od 18.05.2015r. do 29.05.2015r.

Zardéwno podmiot uprawniony jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanic
sprawozdania finansowego biegly rewident Danuta Zdrojewska stwierdzaja, ze
pozostajy niczalezni od badancj jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy
zdnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach iich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. nr 77, poz. 649 z pézn. zm.).

8. Odwiadczenia i dostgpnosé danych

Zarzad Letus Capital SA. w dniu 29.05.2015r. zlozyl o$wiadczenic
o kompletnodci, rzetelnosci i prawidlowosci  sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania, ujawnienin w dodatkowych informacjach
i objasnieniach wszelkich zobowigzafn warunkowych istnicjacych na dzien
31 grudzien 2014r. oraz niezaistnieniu do dnia zloZenia o$wiadczenia zdarzen
wplywajacych w sposob istotny na wielko$¢ danych wykazanych w sprawozdaniu
finansowym za badany rok obrotowy.

W czasie przeprowadzenia badania sprawozdania finansowcgo badana jednostka
udostgpnila nam wszelkie dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii
i sporzadzenia raportu, w zwiazku z czym nie nastapily ograniczenia zakresu
badania.
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ST

9. W roku badanym przeprowadzono kontrolg zewngtrzng przez:
- Inspektora Pracy Panstwowej Inspekcji Pracy w dniach: 24:26.06.2014r.
w zakresie wybranych zagadnien z zakresu prawnej ochrony pracy,
w szczegolnosci dotyczacych nawigzywania i rozwigzywania stosunkow pracy,
terminowosci  wyplaty wynagrodzenia i innych $wiadczen zwigzanych ze
stosunkiem pracy.
Biegly zapoznal si¢ z wynikami kontroli.
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B. Czg¢éé analityczna

Analiza sytuacji majatkowej, finansowej i dochodowej wraz ze strukturg
i dynamika bilansu. Sytuacj¢ jednostki charakteryzujy przedstawione w tabeli
podstawowe wskazniki ekonomiczne.

Nazwa wskaznika Wskaznik Wskninik Wskaznik | Dynamika
Metoda okreslenia 2014r, 2013r. 2012, %
i 2 3 4 3
Suma bilansowa 5.069.665,75| 5.414.813,01| 5.576.893,32( 93,63
Wynik finansowy netto -463.251,04| -458.681,26( -1.951.504,07 -
Wskaznik zyskownosci

- zyskownos¢ sprzedazy brutto w %
wynik ze spreedizy x 100 - - - b
preychody ze sproedazy produktow | towardw

- zyskownos¢ sprzedazy netto w %
zysk netto x 100 - - - -

perychody 2¢ spreodazy produkidw i lowaniw

- zyskownos$¢ majatku

Zvsk netto

yagek aktywn (ogblem)

- zyskownos¢ kapitaléw wlasnych w %

zysk netto x100 = . - -

kapital wilasny
Wskaznik biezgeej plynnosci finansowej

- plynnosé ogdlna
drodki obrotowe opdlem 1,63 3,04 3,89 53,62
wzanin krdtkotermi (bez fundeszy)
- pokrycie zobowigzah zasobami pienigznymi
frodki pienigzne i papiery wartodciowe
prmpe i 047 0,73 1,23 64,38
_**mkm_ ey inowe (bez funduszy)
- szybkos¢ inkasa naleznosci w dniach
stan nale2node 2 tysul dostaw i ushug X365 11 114 57 9,65
preychody ze sprzeduty produktow | preych. finans. z akeji
- szybkosé splaty zobowigzan w dniach
s zobowinzah krotkoterm 2 tyluly dostaw i uslug x363 56 18 18 31,10

wy in spracdanych produktéw oraz wartosé w
cenie mabyvia sprzedanych ushug i ) Sw finans. z akej |
- obrdt zapasami w dniach

I

- 2 6 -

stan zapasow x 363
przychody 2z spreedazy produktdw i przyeh fisans 2 akgji
Wskaznik stabilizacji finansowej

- ogblny poziom zadluzenia
wbowinzania dlugoderminews i krétkoterminowe 0,20 0,13 0,18 153,85
yjatek aktyws (opolem)

- pokrycie majatku trwalego kapitalami stalymi

kapilaly whasoe + zobowlgzania dhugoterminewe

mgj!-lck trwaly ogdlem
= trwalosé struktury finansowania

kapitaly whase + rezerwy + zobowinzania dlugoterm, 0,79 0,89 0,90 88,76

jtek (aktywa) ogok

1,16 1,30 1,44 89,23
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Wskaznik rynku kapitalowego-

- zysk na akcje
ik netlo - - =

hiczha miowal kg

- relacja ceny rynkowej 1 akcji do
przypadajacego na nig zysku = : . -
sene nynkown |_skei

zysk metio na | akejl

- dywidenda na lakcjg

drwidends
Bczba wyesstownsych sheji
- wartos¢ ksiggowa spolki na | akeje
Kapstal whasey cudlem 0,45 0,50 0,55 90

liczba wyemitowanych akoy

Spolka akcyjna kolejny rok poniosta stratg netto w kwocie 463,251,04 zl.
W Spélce wystepujq ujemne wskazniki zyskownosci.

W 2014r. nastapito poprawa cyklu inkasa naleznosci do ubr. 0 103 dni.
Wskaznik szybkosci splaty zobowigzan wynosi 56 dni i wydhuzyl si¢ do ubr. o 38
dni.

W okresie 2012r. - 2014r. nadal wystepuje stabilizacja finansowa Spolki, co ilustrujy
nastgpujgce wskazniki :

2014r. 2013r. 2012r.
- ogolny poziom zadluzenia 0.20 0,13 0,18
- pokrycie majatku trwalego 116
kapitatem wlasnym ' 1,30 1,44
- trwalo$¢ struktury finansowej 0,79 0,89 0,90

Ksztaltowanie si¢ w/w wskaznikéw ekonomiczno-finansowych Spolki, potwicrdza
staba kondycj¢ finansowg Spolki, niemniej kapitaly wlasne sa nadal dodatnie,
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C. Czgéé szezegblowa

I. Prawidlowos$é stosowanego systemu ksiggowosci
Stosowane zasady rachunkowosci odpowiadajg ustaleniom okreSlonym w ustawie
o rachunkowosci 2z dnia 29 wrzesnia 1994r. (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r.
poz. 330). Zasady rachunkowosci (polityka) zostaly okreslone w Zarzgdzeniu
Zarzadu z dnia 2.01.2009r.
Dokonaliémy wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu
ksiggowosci. Naszej ocenie podlegaly w szczegdlnosci:
- prawidfowo$¢ udokumentowania operacji gospodarczych,
- prawidlowos¢ prowadzonych za pomoca komputera ksiag rachunkowych,
- zasadnodé¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich

przetwarzania za pomoca komputera,

- powigzanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania
finansowego,

- przeprowadzenie i rozliczenie wynikdw inwentaryzacji.

W wyniku tych ocen, w polgczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci
poszezegolnych pozycji sprawozdania finansowego, stwierdziliSmy, ze system
ksiggowosci mozna jako calo$¢ uznaé¢ za prawidlowy. Nie bylo celem naszego
badania wyrazanie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tych systemow.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg technika komputerows wykorzystujac system
cwidencji Sage Symfonia Finanse i Ksiggowos$¢ 2014.b

Ksiggi rachunkowe prowadzone sq przez biuro rachunkowe Tax-Net SA z siedzibg
w Katowicach, ul. Ordona 7 przez Panigq El2biet¢ Tokarska legitymujacy si¢
$wiadectwem kwalifikacyjnym nr 5172/ 97.

Wyniki badania ksiag rachunkowych w zakresie udokumentowania zaszlodci
gospodarczych, prowadzonej ewidencji wyceny aktywow i pasywdw, rozliczenia
kosztow, pozwalajg uznaé ze prowadzone sq biezgeo, rzetelnie oraz sprawdzalnie,
jasno przedstawiajq sytuacj¢ majatkows i finansowg oraz wynik finansowy.
Ochrona danych oraz przechowywanie ksiag rachunkowych nie budzi zastrzezen.
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1L Dzialanie systemu kontroli wewnegtrznej

Badanie systemu kontroli wewnetrznej biegly rewident przeprowadzil w takim
zakresie, w jakim wiaze si¢ ono ze sprawozdaniem finansowym. Nie mialo ono na
cclu ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidlowodci lub istotnych slabodci
tego systemu,

Podczas badania udokumentowania operacji gospodarczych nie stwierdzono
nieprawidlowodci w zakresie kompletnosci, terminowosci i dokladnosci ujecia
i rozliczenia w ksiggach rachunkowych operacji zwigzanych z:

- zakupem materialow i ushug,

- sprzedazy ushug,

przychodami i rozchodami gotéwki i innych srodkow pienigznych,
wynagrodzeniami brutto i netto w powigzaniu z przepracowanym czasem pracy.

IIL Inwentaryzacja

W 2014r. nie przeprowadzano inwentaryzacji z uwagi na brak zapaséw i $rodki
pienigznych w kasie.

W wyniku uzgodnien rzeczywistych standow $rodkéw pienigznych w  kasie
inwentaryzacj¢ nalezy uznac za poprawna.
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IV. Charakterystyka poszczegélnych skladnikéw aktywéw bilansu

A. Aktywa trwale 3.505.935,00 zi
Stan aktywow trwalych na 31 grudzien 2014r. zostal wykazany w bilansic

w nastgpujgcych wartodciach:
- wartosci niematerialne i prawne ezl
- rzeczowe aktywa trwale 48.724,53 zi
- inwestycje dlugoterminowe 3.055.197,00 zt
- dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 402.013,47 zt
1. Wartodci niematerialne i prawne -zl

W stanie wykazanym na 31 grudzien 2014r. wystepuja:
- inne wartosci niematerialne i prawne

Wartosé brutto Umorzenie Wartoéé
netto (zI)

Stan na 01.01i 31.12. 2014r. 49.726,66 49.726,66 -
Wykazane prawa majatkowe sa wykorzystywane w dziatalnodci gospodarczej

Spotki w okresie pozwalajacym na zaliczenie ich do aktywow trwalych.
Wycena tych wartosci ustalona zostala w cenach nabycia pomniejszonych

0 odpisy amortyzujace.

Amortyzacja _ liczona jest z zastosowaniem okresu dokonywania odpisow
okreslonych w art. 16m ustawy z dnia 15 lutego 1992r. o podatku dochodowym od
0s6b prawnych (tekst jednolity Dz. U,z 2014 r. poz. 851).

Umorzenie wartodci niematerialnych i prawnych na koniec roku obrotowego
wynosi 100,00 %,

2. Rzeczowe aktywa trwale 48.724,53 zt

Stan rzeczowych aktywow trwalych na 31 grudzien 2014r.
obejmuje Srodki trwale,

2.1. Srodki trwale

Wycena srodkéw trwalych ustalona zostala w cenach nabycia pomniejszonych
odpowiednio o odpisy amortyzacyjne.

Stan $rodkéw trwalych na 31.12.2014r. obejmuje:

- urzgdzenia techniczne i maszyny 447,94 z1
- $rodki transportu 42.758,48 21
- inne §rodki trwale 551811zt

razem : 48.724,53 o
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1

2.1.1. Na przestrzeni badanego okresu w zakresie srodkw trwatych wystapity
nastgpujgce zmiany ;
) Wartoéé brutto  Umorzenie Warto$¢ netto
Stan na 01.01.2014r. 676.228,58 557.910,41 118.318,17

Zmnigjszenia z tytulu :
- likwidacja sam. osob.

z leasingu 2.29592 229592 -
- umorzenia 69.593,64 69.593,64
Stan na 31.12.2014 r. 673.932,66 625.208,13 48.724,53

Zmiany w stanie srodkéw trwalych zostaly prawidlowo udokumentowane.

Amortyzacja srodkow trwalych liczona jest metody liniowa i z zastosowaniem
zasad okreslonych w art. 16 a — 16 | ustawy z dnia 15 lutego 1992r. o podatku
dochodowym od 0sdb prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r. poz, 851).

Amortyzacja  jest rowna umorzeniu, ustalona zostala prawidlowo
wynosi 69.593,64 zI w tym nie stanowigca kosztéw uzyskania przychodu
- samochodu osobowego w leasingu pow. 20.000 EUR 41.880,12 zi,

Dochod ze sprzedazy samochodu osobowego z leasingu w 100% umorzonego
wyniost 40.650,41 zt.

3. Inwestycje dlugoterminowe 3.055.197,00 zi

Stan inwestycji dlugoterminowych na 31.12.2014r. obejmuje:
- diugoterminowe aktywa trwale.

3.1. Dlugoterminowe aktywa finansowe
Badana jednostka posiada dlugoterminowe aktywa finansowe:
- w jednostkach powigzanych (udziaty) 1.180.197,00 zt
- w pozostalych jednostkach (akcje) 1.875.000,00 zt

Dhugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powiazanych

Wykazana w bilansie wartos¢ udzialow wynika z nastepujgcych danych:
- warto$¢ nabycia (zakupu) 1.180.197,00 zi
Goadvisers Seed Capital Sp. z 0.0. Katowice - 23.600 udzialow

W roku badanym nic otrzymano dywidendy z tytulu posiadanych udziatow.
Saldo zostalo potwierdzone na dzien 31,12.2014r.

Diugoterminowe aktywa finansowe w pozostalych jednostkach  1.875.000,00 zl

obejmujq :
- akcje ASSG S A,
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W badanym okresie sprawozdawczym nic dokonano odpisu aktualizujacego
z tytufu trwalej utraty wartosci.

Saldo potwierdzone.
4. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 402.853,47 zt
Stan dlugoterminowych rozliczen migdzyokresowych na 31.12.2014r. obejmuje :
- aktywa 2 tytulu odroczonego podatku dochodowego 402.013,47 zt
- inne rozliczenia migdzyokresowe 840,00 21

4.1. Podstawg ustalenia aktywu na odroczony podatek dochodowy

w 2014r. stanowia nastgpujgce ujemne réznice przejéciowe

w podatku dochodowym
- nie zaplacone faktury 17.041,60 zi
- nie wyplacone wynagrodzenia za 2012r, 59.099,11 zi
- nie wyplacone wynagrodzenia za 2013r. z tytulu honorarium,

umowy o prace i zlecenia 318.612,69 zI
- nie wyplacone wynagrodzenia za 2014r. 345.850,49 zi
- strata podatkowa za 2012r, 1.375.256.50 21

Fazem : 2.115.860,39 zI

Przyjgte do ustalenia aktywu stawki podatku dochodowego dotycza roku
obnizenia podatku 19 %.

Kwota naliczonego aktywu na odroczony podatek dochodowy na dzien
31.12.2014r. wynosi: 402.013,47 z1.

4.2, Inne rozliczenia miedzyokresowe 840,00 z

obejmujg gwarancje dot. samochodu.

B. Aktywa obrotowe 1.562.890,75 21

Stan aktywéw obrotowych na 31.12.2014r. zostal wykazany w bilansie
w nastgpujacych wartosciach:

= naleznodci krotkoterminowe 1.111.249,05 zt
- inwestycje krotkoterminowe 446.752,20 1
- krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4.889,50 zt
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1. Naleznosci krotkoterminowe 1.111.249,05 zi
Stan naleznosci na 31.12.2014r. obejmuje:
- naleznodcei od jednostek powiazanych 33.125,93 21
- naleznosci od pozostatych jednostek 1.078.123,12 z1
L.1. Naleznosci od jednostek powigzanych 33.12593 zt
- z tytulu dostaw i ustug 32.642,63 zt
- inne naleznosci 483,30 zi

1.1.1. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug
- do 12 miesigcy obejmuja: 32.642,63 zl
naleznodci od Goadvisers Sedd Capital Sp. z o.0.

1.1.2. Inne naleznosci 483,30 z!
- obejmuja naliczone odsetki.
1.2. Naleznosci od pozostalych jednostek 1.078.123,12 zi
- z tytulu dostaw i ushug 359.518,93 zt
- do 12 miesigcy
= Z tytulu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spolecznych
i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 7.523,60 z1
- inne naleznosci 710.941,06 z1
- naleznosci dochodzone na drodze sadowe;j 139,53 zt

1.2.1. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug
Wycena naleznoscei ustalona zostala w kwocie (nominalnej) wymagalnej zaplaty.

Stan naleznodci wykazany w bilansie stanowi wartodé netto = brutto
- do 12 miesigcy 359.518,93 zi

1.2.2. Naleznodci z tytulu podatkéw, dotacii, cel, ubezpieczen

spolecznych i zdrowotnych oraz innych §wiadczen 7.523,60 zI

- naliczony podatek VAT do rozliczenia w nastgpnym okresie

1.2.3. Inne naleznodci  obejmuja: 710.941,06 zi
- skup wierzytclnosci (umowy z dnia 16.02. i 19.04.2012r.) 420.000,00 zi
- zaliczki czlonka zarzadu 231.743,61 zt
- naliczone odsetki 7.420,92 zt
- innc zaliczki 51.776,53 1
Saldo realne,
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2. Inwestycje krotkoterminowe 446.752,20 oA
Stan inwestycji krtkoterminowych na 31 grudzien 2014r. obejmuje:
- krdtkoterminowe aktywa finansowe

2.1, Krotkoterminowe aktywa finansowe

- w jednostkach powigzanych 11.446,00 z1
- w pozostalych jednostkach 435.306,20 z1

2.1.1 Krétkoterminowe aktywa finansowe w powiazanych
jednostkach 11.446,00 zi
- obejmuja udzielong pozyczke

2.1.2. Krotkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych 435.306,20 zl
Jednostkach obejmuja:

- udzielone pozyczki

2.1.3, Srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne  nie wystepuja.

3. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4.889,50 zI

Stan czynnych rozliczen migdzyokresowych na 31 grudzien 2014r.
obejmuje:
- pozostale rozliczenia migdzyokresowe

3.1. Pozostale rozliczenia miedzyokresowe kosztow dotyczy :
- ubezpieczenia samochodow 3.629,50 zt
- gwarancja 1.260,00 zi

Badana spélka posiada ograniczong mozliwo$¢ dysponowania majatkiem
wykazanym w bilansie, z uwagi na zabezpieczenie zaciagnictego kredytu na zakup
samochodu w Santander Consumer Bank SA:

- samochod osobowy Lexus / GS 450h Prestige.
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V. Charakterystyka poszczegélnych skladnikow pasywow bilansu

A. Kapital wlasny

4.014.926,57 z1

Stan kapitatu wlasnego na 31 grudzien 2014r. przedstawia sie nastgpujgco:

- kapital podstawowy
- akcje wlasne

- kapital zapasowy

- strata z lat ubicglych
- strata netto

1. Kapital podstawowy

889.000,00 zi
-240.079,84 zt
8.359.622,18 zt
-4.530.364,73 zi
-463.251,04 21

889.000,00 zi

Wysokos¢ kapitalu podstawowego - akcyjnego na dzied 31.12.2014r.
wynosi 889.000,00 z i dzicli si¢ na 8.890.000 sztuk akcji po 0,10 zi kazda,

Do dnia badania nie ulegt zmianom.

2. Akcje wlasne
Na dzief 01.01.2014r. i 31.12.2014r. wynoszg

3.Kapital zapasowy
Stan na dzien 01.01.2014r. i31.12.2014r. wyniésl

4. Strata z lat ubieglych

Stan na 01.01.2014r. wynosi
Zwigkszenie

Zatwierdzenie straty za rok 2013r.
(uchwala nr 8 ZWZ z dnia 26.06.2014r.)

Stan na 31.12.2014r. wynosi
5. Strata netto

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Stan zobowigzan i rezerw na 31.12.2014r. obejmuje:

- rezerwy na zobowigzania

- zobowigzania dlugoterminowe
- zobowigzania krétkoterminowe
- rozliczenia migdzyokresowe

-240.079,84 z1

8.359.622,18 zl

-4.071.683,47 zt

-458.681,26 zi
-4.530.364,73 z1

- 463.251,04 zi

1.054.739,18 zI

5.042,73 z
61.317,20 zt
958.379,25 zt
30.000,00 z1
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1. Rezerwy na zobowigzania 5.042,73 4

Stan rezerw na 31,12.2014r. obejmuje:
- rezerwe na odroczony podatek dochodowy

1.1. Rezerwa 2 tytutu odroczonego podatku dochodowego

Podstawg naliczenia rezerwy stanowiy:
- odsetki naliczone od naleznosci od pozyczek 26.540,69 zi

Przyjeta stawka do ustalenia rezerwy na odroczony podatek dochodowy dotyczy
roku obnizenia podatku 19 %.

Kwota naliczonej rezerwy na odroczony podatek dochodowy na dzien
31.12.2014r. wynosi 5.042,73 z1.

2. Zobowigzania dlugoterminowe 61.317,20 z1
obejmujy

Kredyt w_Santander Consumer Bank SA
Umowa nr Z/0014/2307/05/KS z dnia 07.05.2010r.

raty przypadajace do splaty po 2015r.

3. Zobowigzania krétkoterminowe 958.379,25 zt

Stan zobowiazan krotkoterminowych na 31.12.2014r. obejmuje:
- zobowigzania wobec pozostatych jednostek

3.1. Zobowigzania wobec pozostalych jednostek: 958.379,25 z1
- kredyty 25.299,11 z
- inne zobowigzania finansowe 50.000,00 zt
- z tytulu dostaw i uslug 103.650,99 zi

- do 12 miesigcy

- z tytulu podatkow, cel, ubezpieczern i innych $wiadczen 182.062,66 zi
- z tytulu wynagrodzefi 580.981,63 zt
- inne 16.384,86 zt
3.2.1. Kredyty 25.299,11 z1

Santander Consumer Bank SA
- umowa kredytu nr 2/0014/2307/05/KS z dnia 07.05.2010r. 25.199,93 zi

raty przypadajace do splaty w 201 5r.

- saldo debetowe 99,18 zt

3.2.2. Inne zobowigzania finansowe 50.000,00 zi

obejmuja:

- zobowigzania z tytulu wyemitowanych obligacji
przypadajace do wykupu w 201 5r,
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3.2.3. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 103.650,99 z1

Stan zobowiazan wykazany na konicc roku obrotowego
obejmuje zobowigzania wobec dostawcow krajowych do 12 miesigey.

Zobowigzania wobec dostawcéw  krajowych wykazane zostaly w kwocic
wymagalnej zaplaty (wartosci nominalncj).

3.2.4. Zobowiazania z tytuhu podatkéw, cel. ubezpieczen
i innych $wiadczen 182.062,66 zi
wykazany stan zobowigzan obejmuje:
- podatek dochodowy od 0s6b fizycznych za okres IV — X1/2014r. 9.407,00 zt
- od wyplaconych wynagrodzen
- podatek dochodowy od 0séb fizycznych od naliczonych

wynagrodzen za okres 2012-2014 129.951,00 zt
- skladki ubezpieczeniowe, FP i FGSP za 2013 i 2014r. 38.948,05 z1
- podatck VAT za IV kwartal 2014r. 3.714,00 zt
- inne (urzad skarbowy) 42,61 zt

Rozrachunki  publicznoprawne wykazane na koniec roku obrotowego
wynikaja z prawidlowo zadeklarowanych kwot obciazen i zrealizowanych wplat.

Do zakoniczenia badania sprawozdania finansowego podatki i skfadki ZUS zostaly
urcgulowane od wyplaconych wynagrodzen.

3.2.5. Zobowiazania z tytulu wynagrodzefi_obejmuja: 580.981,63 zI

- zobowigzania ze stosunku pracy i honorarium za okres 2012 -2014r.

3.2.6. Inn¢ zobowiazania 16.384,86 zi
obejmujy:
- ubezpieczenic samochodu 2.880,00 zt
- umowa pozyczki 7.794,42 zt
- inne per saldo 5.710,44 z
Salda prawidiowe.

4. Rozliczenia migdzyokresowe 30.000,00 z!

dotyczy zaliczki na poczet sprzedazy.
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VI. Pozycje ksztaltujyce wyniki finansowe jednostki
Badana Spolka stosuje rachunek zyskow i strat w wariancie porownawczym.

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i materialow 12.910,24 21

Warted¢ przychodow netto ze sprzedazy stanowi 23,33 % w stosunku do
wykonania za 2013r.

2. Koszty dzialalnoéci operacyjnej 680.522,53 z1
obejmuja koszty w ukladzie rodzajowym

2.1. Koszty w ukladzie rodzajowym przedstawiajg si¢ nastgpujgco :

Struktura

22 amika
Koszty wg rodzaju 2014r. (%) 2013r. D":%)
- amortyzacja 69.593.64 1023 71.901,61 96,79
- zuzycie materialéw i energii 26.383,67 3,88 3780965 69,78
- uslugi obee 93.758,52 13,78 136.720,50 68,58
- podatki i oplaty 8962,55 1,32 1122448 79,85
- wynagrodzenia 417.903,14 61,41 444.878,11 93,94
= ubezpieczenia spoleczne i
inne §wiadczenia 22,891,08 3,36 28.569,04 80,13
- pozostale 41,029,93 6,02 50.656,62 81,00
RAZEM : 680.522,53 100,00 781.760,01 87,05
Koszty zostaly prawidlowo udokumentowane i rozliczone.
Z ogblnej kwoty koszty nie stanowiace kosztow uzyskania
przychoddw  stanowia 433.186,69 zi
3. Strata ze sprzedazy wynosi -667.612,29 zI
4. Pozostale przychody i koszty operacyjne
4.1, Pozostale przychody operacyine w kwocie 75.627,48 21
obejmuja:
- zysk ze zbycia drodka trwalego 43.372,36 21
- odliczony podatek VAT od leasingu 1.950,39 zt
- zwrot oplat sgdowych 532,00 zt
- uzgodnienia sald 22.836,35 zi
- zwrot odszkodowania 6.936,38 z1

62



Raport roczny za rok 2014 Letus Capital S.A.

19
4.2, Pozostale koszty operacyine w kwocic 21.551,14 z1
obejmuja:
- koszty sadowe i egzekucyjne od zobowigzan 14.901,43 z!
- naprawy powypadkowe 6.287,85 zt
- uzgodnienia sald 361,86 zi
Z pozostalych kosztow operacyjnych ni¢ stanowigcych kosztow uzyskania
przychodéw stanowiy:
- koszty sadowe od zobowigzan 14.901,43 zi
- uzgodnienie sald _361,86 21

razem: 15.263,29 zi

4.3, Na pozostalej dziatalnosci operacyjnej osiagnigto zysk w kwocie 54.076,34 zt

S. Przychody i koszty finansowe

5.1. Przychody finansowe 1,20 zi
pochodza z :

- otrzymanej dywidendy za 2013r.

Przychody nie legajace atkowaniu ;

- olrzymana dywidenda 1,20 zt
3.2, Koszty finansowe 109.436,03 zi
obejmujg :

- odsetki od kredytu i leasingu 10.598,25 zi

- odsetki od kontrahentow 6.858,07 zt

- naliczone odsetki od leasingu 3.134,16 z4

- stratg ze zbycia inwestycji papierow wartosciowych 88.845,55 zt
Z kosztéw finansowych nie stanowigcych kosztow uzyskania przychoddéw to:

- naliczone odsetki od odsetki 3.134,16 z
5.3. Strata na dzialalnosci finansowej wynosi 109.434,83 z1
6. Strata brutto i jej podzial

Strata brutto ze sprzedazy -667.612,29 z{

Zysk na pozostalej dzialalnogci operacyjncj 54.076,34 zt

Strata na dziatalnosci finansowej -109.434.83 z1

razem strata brutto: - 722.970,78 zi
6.1.0bowiazkowe odpisy z zysku brutto WYNOSZa: -259.719,74 zi

- odroczony podatek dochodowy

Strata netto wynosi -463.251,04 zI

117
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6.2. Dochdd do opodatkowania ustalony prawidlowo WYnosi:

Strata brutto - 722.970,78 zt
- pomnicjszona o wydatki nie stanowigce

kosztow uzyskania przychodow 451.584,14 zt
Strata podatkowa - 271.386,64 zl

Podatek dochodowy od oséb prawnych ( 19 %)  nie wystgpuje.
Wydatki nic stanowiace kosztow uz yskania przychodow

dotycza:

- kosztow w ukladzie rodzajowym 433.186.69 zi
- pozostalych koszt6w operacyjnych 15.263,29 z
- kosztow finansowych 3.134,16 z!

razem: 451.584,14 z1

VIL Dane zawarte w informacji dodatkowej

obcjmujacej wprowadzenie do  sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia opracowane stosownie do ustawy o rachunkowosci
2 29.09.1994r. rozdzial Sart. 45 - 48 (tekst Jednolity Dz. U. z 2013 r. poz. 330)
zgodne  sa w  zakresie objetym badaniem 2  ustaleniami dokonanymi
w trakcie tego badania,

VIIL Dane zawarte w zestawieniu zmian w kapitale
sq kompletne oraz zgodne z informacjami zawartymi w bilansie i zapisami ksiag
rachunkowych.

IX. Rachunek z przeplywéw $rodkéw pienigznych

sporzadzony jest zgodnic z wielkosciami wynikajacymi z bilansu, rachunku zyskéw
i strat oraz ustaleniami dokonanymi w toku badania.

Zamyka si¢ on zmnicjszeniem $rodkow pienigznych w stosunku do stanu
na 01.01.2014 r. o kwote -149.645,74 zl.

X. Sprawozdanie Zarzgdu z dzialalnosci Spolki za 2014 rok

Biegly rewident zapoznal si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu i nie stwierdzil rozbieznodci
migdzy danymi wynikajacymi z tego sprawozdania, a danymi objetymi bilansem
oraz rachunkiem zyskow i strat za 2014 rok,
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D. USTALENIA KONCOWE
Niniejszy raport zawiera 21 strony kolejno ponumerowane i zaparafowane przez
badajycq sprawozdanie.
Danuta Zdrojewska nr ewid. 4601

it

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Zespolu Bieglych Rewidentdw , STORNO” Sp. z 0.0.
nrewid. 1822

40-596 Katowice, ul. Wincentego Pola 10

Katowice, dnia 29.05.2015r. PREZES RARZADU

€ anuta l&ojwﬂu
Biegly Rewident o owid 4601
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4. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA ROK OBROTOWY 2014

4.1. Stan prawny

Firma LETUS CAPITAL SPOLKA AKCYJNA
Nazwa skrocona LETUS CAPITAL S.A.

Siedziba Katowice, Polska

Adres siedziby 40-048 Katowice, ul. Kosciuszki 30/6
4.2, Witadze Spotki

Zarzad:

w okresie od 01.01.2014 do 09.01.2014:
e Adam Guz - Prezes Zarzadu

w okresie od 10.01.2014 do 12.05.2014:
e Dominik Staron - cztonek Rady Nadzorczej delegowany do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu
e Adam Guz - Cztonek Zarzadu

w okresie od 13.05.2014 do 17.06.2014:
e Adam Guz - Cztonek Zarzadu

w okresie od 18.06.2014 do 31.12.2014:
e Adam Guz - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:
w okresie od 01.01.2014 do 11.05.2014:
e  Pan Artur Stechmiller - Cztonek Rady Nadzorczej
e Pan Wojciech Tomikowski - Cztonek Rady Nadzorczej
e Pan Maciej Piwowski - Cztonek Rady Nadzorczej
e  Pan Dominik Staron - Cztonek Rady Nadzorczej czasowo delegowany do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
e Pan Bartosz Boszko - Cztonek Rady Nadzorczej

w okresie od 11.05.2014 do 12.05.2014:
e  Pan Artur Stechmiller - Cztonek Rady Nadzorczej
e Pan Wojciech Tomikowski - Cztonek Rady Nadzorczej
e Pan Maciej Piwowski - Cztonek Rady Nadzorczej
e Pan Bartosz Boszko - Cztonek Rady Nadzorczej

w okresie od 12.05.2014 do 26.06.2014:
e  Pan Artur Stechmiller - Cztonek Rady Nadzorczej
e Pan Wojciech Tomikowski - Cztonek Rady Nadzorczej
e Pan Maciej Piwowski - Cztonek Rady Nadzorczej

W zwiazku z rezygnacja w dniu 11.05.2014 r. Pana Bartosza Boszko oraz w dniu 12.05.2015 r. Pana Dominika Staronia z
petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, w dniu 26 czerwca 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate
o powotaniu z dniem odbycia sie Walnego Zgromadzenia Pana Marka Jadachowskiego i Pana Bohdana Pierzaka do sktadu Rady
Nadzorczej Spotki.

Sktad Rady Nadzorczej w okresie od 26.06.2014 do 31.12.2014:
e  Pan Artur Stechmiller - Cztonek Rady Nadzorczej
e Pan Wojciech Tomikowski - Cztonek Rady Nadzorczej
o Pan Marek Jadachowski - Cztonek Rady Nadzorczej
e Pan Bohdan Pierzak - Cztonek Rady Nadzorczej
e Pan Maciej Piwowski - Cztonek Rady Nadzorczej
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4.3. Struktura akcjonariatu

Tabela 1 Struktura akcjonariatu Letus Capital SA na dzieA 31.12.2014 r.

Seria Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogélnej
akcji (w szt.) zaktadowym (%) na WZA liczbie gtoséw (%)
KDG Invest Limited AC 3 641928 40,9 3 641928 40,9
Pozostali A-G 5 248 072 59,1 5 248 072 59,1
RAZEM 8 890 000 100,00 8 890 000 100,00

Zrédto: Letus Capital SA

Rysunek 1 Struktura akcjonariatu Emitenta

u KDG InvestLimited
Letus Capital S.A.

B Pozostali

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie opublikowanych zawiadomien

4.4. Opis dziatan Zarzadu w roku 2014

Na wyniki finansowe osiagniete w 2014 roku istotny wptyw miat niski poziom ze sprzedazy, ktory wynikat z charakteru
prowadzonych projektéow. Emitent prowadzit dziatania majace na celu pozyskiwanie nowych zlecen. W wyniku podjetych
dziatan w marcu 2014 r. Emitent nawiazat wspétprace z miedzynarodowym bankiem inwestycyjnym z siedzibg w Nowym Jorku.
Przedmiotem wspotpracy byto wspdlne dziatanie na rzecz pozyskiwania i realizacji projektéw w obszarze doradztwa
finansowego, upubliczniania podmiotow i pozyskania kapitatu. Obszar obowiazywania umowy obejmuje Polske oraz kraje
Europy Centralnej i Wschodniej (CEE). W | kwartale Emitent podpisat réwniez umowe na wspdtprace przy sprzedazy
przedsiebiorstwa. Charakter umowy przewidywat wynagrodzenie w postaci success fee. W Il kwartale 2014 roku Emitent
prowadzit prace obejmujace doradztwo przy sprzedazy przedsiebiorstwa.

W dniu 26 czerwca 2014 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta na ktorym m.in. zatwierdzone
zostato sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie Zarzadu za 2013 rok, a takze zmieniony zostat sktad Rady Nadzorczej.

W drugiej potowie roku Emitent realizowat projekt dla klienta spétki w postaci przygotowania dokumentacji transakcyjnej do
pozyskania kapitatu. Cze$¢ prac bedzie kontynuowana w 2015 r. kiedy to ma nastgpi¢ catkowite rozliczenie projektu i

zaksiegowanie przychoddw z tego tytutu.

4.5. Czynniki ryzyka

Na polskim rynku kapitatowym dziata wiele firm prowadzacych dziatalno$s¢ z zakresu ustug doradztwa kapitatowego. W
przypadku Letus Capital SA ryzyko konkurencji jest ograniczane poprzez dtugoletnie doswiadczenie, indywidualne podejscie do
klienta oraz kompleksowy zakres dziatan. Wiele zrealizowanych projektéw w ramach ustug doradztwa kapitatowego jest
waznym elementem wyrozniajacym Spotke i stanowi skuteczny atut w walce konkurencyjnej.

Na osiagane przez Spotke wyniki finansowe oraz stopien realizacji okreslonych przez Zarzad celow ma wptyw wiele czynnikéw
makroekonomicznych, ktorych ksztattowanie sie jest niezalezne od dziatalnosci firmy. Sa to m.in. dynamika produktu
krajowego brutto, inflacja, zmiany w ustawodawstwie itp.

Niekorzystny trend ksztattowania sie czynnikdw gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spotki, jej
przychody i wyniki. Ponadto moze nastapi¢ pogorszenie wynikow i sytuacji finansowej spotek portfelowych Letus Capital SA, co
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w skrajnych przypadka (np. upadtos¢) moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki osiagane przez Spotke i jej sytuacje. Ze wzgledu
na ogodlnokrajowy i catkowicie niezalezny od Spétki charakter opisanych czynnikow ryzyka Zarzad nie jest w stanie ocenic
prawdopodobienstwa ich wystapienia.

Dziatalnos¢ Spotki, w tym zyski z dziatalnosci inwestycyjnej, jest zwigzana z koniunktura panujaca na rynkach kapitatowych,
w tym szczegolnie na rynku gietdowym. Koniunktura na rynku gietdowym jest zmienna i podlega charakterystycznym cyklom
hossa-bessa, ktore trwaja zwykle od kilku miesiecy do kilku lat, dlatego tez wyniki finansowe Letus Capital SA moga byc¢
zmienne i ksztattowac sie pod wptywem panujacej koniunktury. Pogarszajaca sie sytuacja na rynkach gietdowych catego swiata
moze wigzac sie z ryzykiem osiagania gorszych wynikow finansowych. Spotka ma ograniczony wptyw na tego typu ryzyko gdyz
cykle gietdowe, ich poczatek lub koniec oraz czas trwania s bardzo trudne lub wrecz niemozliwe do doktadnego przewidzenia.
Jednakze dywersyfikacja dziatan Zarzadu poprzez inwestycje typu Venture Capital/Private Equity umozliwia Spétce nabywanie
akcji/udziatow przedsiebiorstw w okresie dekoniunktury po atrakcyjnych cenach, co w przysztosci pozwoli osiagna¢ wysokie
stopy zwrotu i przez to stanowi alternatywe dla ztej sytuacji na rynkach gietdowych.

Zagrozeniem dla dziatalnosci Spotki sa zmieniajace sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje. Ewentualne zmiany
przepisow prawa moga zmierza¢ w kierunku negatywnie oddziatujacym na dziatalnos¢ Spotki. Spétka minimalizuje ryzyko
sledzac zmieniajace sie przepisy, jak rowniez korzystajac z pomocy prawnej wyspecjalizowanych kancelarii.
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5. INFORMACJA NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ LETUS CAPITAL ZASDA Lt ADU KORPORACYJNEGO

Ponizsza tabela zawiera informacje nt. stosowania przez emitenta w roku obrotowym 2012 zasad tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w zataczniku nr 1 do Uchwaty nr 795/2008 Zarzadu Gietdy
Papierow Wartosciowych z dnia 31 pazdziernika 2008 r. ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect” wraz ze wskazaniem okolicznosci i przyczyn niezastosowania wskazanych zasad.

LP. ZASADA DOBRYCH PRAKTYK OBOWIAZUJACA NA NEWCONNECT STOSOWANIE ZASADY

1.  Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna polityke informacyjna, zarowno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak TAK
i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajacych szybkosc, bezpieczenstwo oraz
szeroki dostep do informacji. Spotka korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednia
komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujac w tym celu rowniez nowoczesne metody komunikacji internetowej,
umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowaé przebieg obrad
i upublicznia¢ go na stronie internetowej.

KOMENTARZ: Spotka realizuje powyzsza zasade Dobrych Praktyk z wytaczeniem transmisji obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet oraz
rejestrowania przebiegu obrad i upubliczniania go na stronie internetowej. W zwiazku z faktem, iz do tej pory bardzo rzadko zdarzyto sig, aby w walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy uczestniczyt inny akcjonariusz poza gtownym akcjonariuszem Spotki, dlatego transmitowanie obrad WZ przez Internet obecnie nie
jest stosowane i Spotka nie planuje w najblizszym czasie wprowadzic¢ zasady transmitowania, rejestracji i upubliczniania obrad walnego zgromadzenia.

2. Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spoétki oraz sposobu jej TAK
funkcjonowania.

3. Spdtka prowadzi korporacyjna strone internetowa i zamieszcza na niej:

3.1. podstawowe informacje o spotce i jej dziatalnosci (strona startowa), TAK
3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktorej emitent uzyskuje najwiecej przychodow, TAK
3.3. opis rynku, na ktorym dziata emitent wraz z okresleniem pozycji emitenta na tym rynku, TAK
3.4. zyciorysy zawodowe cztonkow organow spotki, TAK

KOMENTARZ: Spotka zamieszcza na swojej stronie internetowej zyciorysy zawodowe Cztonkow Zarzadu.
3.5. powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka rady nadzorczej, informacje o powiazaniach cztonka rady TAK
nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogoélnej liczby gtosow na walnym

zgromadzeniu spotki,
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LP. ZASADA DOBRYCH PRAKTYK OBOWIAZUJACA NA NEWCONNECT

3.6.

3.7.

3.8.

3.17.

dokumenty korporacyjne spotki,
zarys planow strategicznych spotki,
opublikowane prognozy wynikow finansowych na biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz korektami do

tych prognoz (w przypadku, gdy emitent publikuje prognozy),

strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtownych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie,

. dane oraz kontakt do osoby, ktora jest odpowiedzialna w spotce za relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami,

(skreslony)

. opublikowane raporty biezace i okresowe,

kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportow okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze spotkan
z inwestorami i analitykami oraz konferencji prasowych,

. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujacych nabyciem lub

ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw oraz zasad przeprowadzania tych operacji.
Informacje te powinny by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajacym podjecie przez inwestorow decyzji inwestycyjnych,

(skreslony)

pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz
z odpowiedziami na zadawane pytania,

informacje na temat powoddw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad wraz
Z uzasadnieniem,

. informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,

. informacje na temat podmiotu, z ktorym spdtka podpisata umowe o $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem

nazwy, adresu strony internetowej, numerdw telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

STOSOWANIE ZASADY

TAK

TAK

NIE DOTYCZY

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

NIE DOTYCZY
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LP. ZASADA DOBRYCH PRAKTYK OBOWIAZUJACA NA NEWCONNECT STOSOWANIE ZASADY

KOMENTARZ: Spétka nie podlega obowiazkowi posiadania umowy z Autoryzowanym Doradca.
3.20. informacje na temat podmiotu, ktory petni funkcje animatora akcji emitenta, TAK
3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spotki, opublikowany w ciagu ostatnich 12 miesiecy, TAK
3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢ zamieszczane w sposob umozliwiajacy tatwy dostep do tych informacji.
Emitent powinien dokonywaé aktualizacji informacji umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku pojawienia sie nowych,
istotnych informacji lub wystapienia istotnej zmiany informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja powinna zostac
przeprowadzona niezwtocznie.

4. Spodtka prowadzi korporacyjna strone internetowa, wedtug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezace TAK
i okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktorym nastepuje ich
publikacja zgodnie z przepisami obowiazujacymi emitenta.

5. Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjna ze szczegolnym uwzglednieniem potrzeb inwestorow indywidualnych. NIE
W tym celu Spotka, poza swoja strona korporacyjna powinna wykorzystywa¢ indywidualng dla danej spotki sekcje relacji
inwestorskich znajdujaca na stronie www.gpwinfostrefa.pl.

KOMENTARZ: Wszystkie stosowne informacje niezbedne dla inwestorow indywidualnych zamieszczane sa na stronie internetowej Spotki, czego potwierdzeniem
byto zakwalifikowanie serwisu relacji inwestorskich Letus Capital SA do Il etapu konkursu ,,Ztota Strona Emitenta V”. Co wiecej, do komunikacji z inwestorami
Spotka wykorzystuje portal SlideShare oraz uczestniczy w organizowanej przez portal internetowy PB.pl Akcji Inwestor. Spotka nie wyklucza jednak mozliwosci
wykorzystywania indywidualnej sekcji relacji inwestorskich znajdujacej sie na stronie www.gpwinfostrefa.pl w przysztosci.

6. Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty z przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu NIE DOTYCZY
prawidtowego wykonywania swoich obowiazkéw wobec emitenta. Spotka powinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty

z Autoryzowanym Doradca.

7. W przypadku, gdy w spotce nastapi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania przez NIE DOTYCZY
Autoryzowanego Doradce swoich obowiazkow, emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.

8. Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich dokumentow i informacji niezbednych do NIE DOTYCZY
wykonywania obowiazkéw Autoryzowanego Doradcy.

9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
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9.1.

9.2.

10.

11.

12.

13.

13a.

14.

15.

ZASADA DOBRYCH PRAKTYK OBOWIAZUJACA NA NEWCONNECT

informacje na temat tacznej wysokosci wynagrodzen wszystkich cztonkow zarzadu i rady nadzorczej,

informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytutu swiadczenia wobec
emitenta ustug w kazdym zakresie.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajacym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspoétpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowac publicznie dostepne
spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami.

KOMENTARZ: Idea powyzszej zasady jest realizowana, pomimo iz Spotka nie ma podpisanej umowy z Autoryzowanym Doradca.
z mediami (prasa i telewizja) i inwestorami.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna precyzowac cene emisyjna albo mechanizm
jej ustalenia lub zobowiazaé organ do tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajacym podjecie decyzji inwestycyjnej.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie niezbednego odstepu czasowego pomiedzy decyzjami
powodujacymi okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w ktérych ustalane sa prawa akcjonariuszy wynikajace z tych
zdarzen korporacyjnych.

W przypadku otrzymania przez Zarzad emitent od akcjonariusza posiadajacego co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogotu gtoséw w spotce, informacji o zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spotek handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktorych jest
zobowiazany w zwiazku z organizacja i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie rowniez
w przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spotek handlowych.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny byc¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy
nimi byt mozliwie najkrotszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy
tymi terminami wymaga szczegétowego uzasadnienia.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej moze zawierac tylko takie warunki, ktorych
ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

STOSOWANIE ZASADY

TAK

NIE DOTYCZY

TAK

TAK

Spotka jest w ciagtym kontakcie

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK
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16.

16a.

17.

ZASADA DOBRYCH PRAKTYK OBOWIAZUJACA NA NEWCONNECT STOSOWANIE ZASADY
Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakonczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawieraé co NIE
najmniej:

¢ informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktore w ocenie emitenta moga miec
w przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikow finansowych emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie raportu biezacego w okresie objetym raportem,

e informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja, chocby w czesci, miata miejsce w okresie objetym
raportem,

¢ kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace mie¢ miejsce w nadchodzacym miesigcu, ktore dotycza emitenta i sa
istotne z punktu widzenia interesow inwestorow, w szczegolnosci daty publikacji raportow okresowych, planowanych
walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji
raportu analitycznego.

KOMENTARZ: W chwili obecnej zasada publikacji raportow miesiecznych nie jest stosowana przez Emitenta. Emitent prowadzi przejrzysta polityke
informacyjna. Na stronie internetowej Spotki umieszczone sa wszystkie opublikowane raporty biezace i okresowe, harmonogram publikacji raportow okresowych
oraz plany strategiczne Spotki. Specyfika dziatalnosci Emitenta (w tym kilkumiesieczne okresy realizowania prowadzonych projektow doradczych, czy nawet
kilkuletnie projekty inwestycyjne) sprawia, ze okresy kwartalne sa najkrotszymi, z ktorych Emitent moze przedstawic¢ widoczne rezultaty podjetych dziatan.

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego okreslonego z Zataczniku Nr 3 do Regulaminu TAK
Alternatywnego Systemu Obrotu (,,Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku

NewConnect”) emitent powinien niezwtocznie opublikowaé, w trybie wtasciwym dla przekazywania raportow biezacych na

rynku NewConnect, informacje wyjasniajaca zaistniata sytuacje.

(skreslony) -
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6. OSWIADCZENIA ZARZADU SPOLKI

6.1. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci rocznego sprawozdania finansowego za rok 2014

OSWIADCZENIE

Dziatajac jako Prokurent samoistny Spotki Letus Capital S.A. oswiadczam, iz wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe za rok 2014 i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowiazujacymi przepisami lub
standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej, oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa Spétki oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz

sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.
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Micha Jura
Prokurent Letus Capjtal p.A.

6.2. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do zbadania sprawozdania finansowego za rok 2014

OSWIADCZENIE

Dziatajac jake Prokurent samoistny Spétki Letus Capital S.A. oswiadczam, iz podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, tj. Zespot Bieglych Rewidentéw ,STORNO” 5p. z 0.0., w imieniu ktérej dziata Pani
Danuta Zdrojewska, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego za rok 2014, zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa. Ponadto oswiadczam, iz Pani Danuta Zdrojewska - biegty rewident, dokonujaca
badania rocznego sprawozdania finansowego za rok 2014, spetnia warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezalezne] opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

AZ(@/M( Zc/ﬂl
Michat Jura
Prokurent Letls Capital S.A.
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