


Jednostkowy raport roczny MERA SA za 2014 r.

Lewin Brzeski, 15 maja 2015 r.

Szanowni Panstwo,

Z przyjemnoscig i satysfakcjg przekazujemy obecnym i przysztym Akcjonariuszom Mera S.A. jednostkowy
raport roczny za rok obrotowy 2014.

W roku 2014 Spétka odnotowata zysk netto na poziomie 2138272,49 zt przy przychodach 14824691,90 zi.
Kapitaty wtasne na koniec 2014 r. wyniosty 42247817,65 zt. Majgtek spotki wynidst 71054865,58 zf, z czego

ponad 72% stanowit majatek trwaty.

Szczegoétowe dane finansowe oraz ich analiza na tle wynikéw z roku poprzedniego sg przedmiotem
niniejszego raportu w dalszej jego czesci.
Spétka utrzymata pozycje najwiekszego producenta schodéw drewnianych w Polsce, nie zapominajgc o

dtugoterminowej strategii przyjetej przez Zarzad, rozszerzania swojej dziatalnosci na inne obszary.

Zakanczajgc realizacje rozpoczetych w poprzednich latach przedsiewzie¢ inwestycyjno-budowlanych z
pozyskanych $rodkéw spbtka zredukowata zadtuzenie finansowe do kwoty 26335646,29 z{. tj. o ponad 19% w

poréwnaniu do 2013 r.

Konsekwentnie realizowana strategia przewidujgca rozwdj oprocz przetwérstwa drzewnego takze w branzy
budowlanej, umozZliwita podpisanie przez spétke kilku intratnych kontraktéw z zakresu budownictwa

strukturalnego jak i robét specjalistycznych budowlanych.

Analizujgc sytuacje finansowg oraz fundamentalng Spoétki, Zarzgd ocenia jg jako bardzo dobrg. Dodatkowo
stwierdzamy, ze ulegta ona dalszemu umocnieniu w roku 2014. Biorgc pod uwage poprawe nastrojow na
rynku globalnym, wierzymy, iz rok 2015 bedzie kolejnym bardzo udanym okresem wzrostu wartosci MERA
S.A. dla jej Akcjonariuszy.

Zarzgd MERA SA dzigkuje Cztonkom Rady Nadzorczej, Pracownikom oraz Wspofpracownikom Spotki za

wysitek wtozony w jej rozwdj, a takze Akcjonariuszom za zaufanie, jakim nas obdarzyli.

Adam Koneczny
Prezes Zarzgdu MERA S.A.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Tys. PLN
WYBRANE DANE FINANSOWE
2014 2013
Przychody netto ze sprzedazy 14824 15287 3539 3630
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 4184 2026 999 481
Zysk (strata) brutto 2508 1238 599 294
Zysk (strata) netto 2138 1376 510 327
Lo . - . 3757 2139 897 508
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -10 -3 266 -2 -776
inwestycyjnej
Lo . A . -5 628 2254 -1 343 535
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Lo -1 880 1127 -449 268
Przeplywy pieniezne netto razem
71054 75 515 16 670 18 209
Aktywa razem
. . . 19 309 20183 4530 4867
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe 7026 12586 1648 3035
. . 1773 2507 416 605
Rezerwy na zobowiagzania
. 42 247 39 869 9912 9613
Kapitat wtasny
Kapitat zakladowy 10092,5 10092,5 2368 2434

. . 10092500 10092500 10092500 10092500
Liczba akcji (szt.)

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w z/EUR) 419 3,95 0,98 0,95

Rozwodniona wartos¢ ksieggowa na jedng akcje (w 4,18 3,95 0,98 0,95

Z{/EUR)

Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z/EUR) 021 0,14 0,05 0,03
0,21 0,14 0,05 0,03

Rozwodniony zysk ( strata ) na jedng akcje zwykla
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Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych ze
sprawozdania finansowego przeliczono na EURO, wedtug kurséw srednich ustalonych przez

Narodowy Bank Polski zgodnie ze wskazana, obowigzujgcg zasadg przeliczania:

a) bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien odpowiedniego okresu;

* nadzien 31 grudnia 2013 kurs wynosit 4,1472;
* nadzien 31 grudnia 2014 kurs wynosit 4,2623;

b) rachunek zyskow i strat i rachunek przeptywdw pienieznych wedtug kurséw s$rednich
w odpowiednim okresie, obliczonych jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:

* $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 wynosita 4,2110;
* $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 wynosita 4,1893;

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych, przez kurs

wymiany.



Jednostkowy raport roczny MERA SA za 2014 r.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci MERA SA w
roku obrotowym 2014 wraz z oSwiadczeniem o
stosowaniu zasad fadu korporacyjnego
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1. Przedmiot dziatalnosci spotki oraz podstawowe informacje o spoétce

1.1. Podstawowe dane

Nazwa jednostki:

Siedziba:

Sad Rejestrowy, nr KRS:

Przedmiot dziatalnosci:

Czas trwania spotki:

Telefon, fax:

REGON

NIP

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:

MERA Spétka Akcyjna

ul. Sikorskiego 3, 49-340 Lewin Brzeski

Sad Rejonowy w Opolu VIII Wydziat Gospodarczy KRS, numer KRS:
0000277483

Produkcja pozostatych wyrobow stolarskich i ciesielskich dla
budownictwa 16.23.Z

nieograniczony

77 4042 220; 77 4042 249
530554231
747-15-57-823
office@mera.pl

www.mera.pl

MERA S.A. z siedzibg w Lewinie Brzeskim przy ul. Sikorskiego 3 zostata wpisana do Rejestru

Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Opolu VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 30.03.2007r. pod nr KRS 0000277483.

Spotka dziata na podstawie Statutu oraz przepiséw Kodeksu spétek handlowych.
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1.2. Struktura akcjonariatu

Na dzieh 31.12.2014 r. struktura akcjonariatu Spotki — zgodnie z danymi posiadanymi przez Spétke na

podstawie zawiadomien otrzymanych od akcjonariuszy - wyglada nastepujgco.

Udziat w kapitale Udziat w liczbie

Imie i nazwisko Liczba akcji zakiadowym gloséw
Edward Traka 5047 500 50,01% 66,68%
Joanna Traka 1446 003 14,33% 9,55%
Pozostali 3598 997 35,66% 23,77%

1.3. Kapitat zakladowy

Kapitat zaktadowy Spéftki na dzien 31.12.2014 r. wynosit 10.092.500,00 PLN i dzieli sie na nastepujgce akcje

o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda.

Liczba akcji (szt) ~ JoZ@twkapitale i, cosow  UdZiat w ogoinej
Zaktadowym liczbie gtoséw
Seria Al 5 047 500 50,01% 10 095 000 66,68%
Seria A2 1362 500 13,50% 1 362 500 9,00%
Seria B 935 000 9,27% 935 000 6,18%
Seria C 2 747 500 27,22% 2 747 500 18,14%
Suma 10 092 500 100% 15 140 000 100%

1.4. Zarzad i Rada Nadzorcza

Sktad Zarzadu na dzien 31.12.2014 r. przedstawia sie nastepujgco:

Adam Koneczny — Prezes Zarzadu

Mirostaw Rutowicz — Wiceprezes Zarzgdu

Sktad Rady Nadzorczej na dzieh 31.12.2014 r. przedstawia sie nastepujaco:

Brygida Kolenda-tabu$ - Przewodniczacy Rady
Aneta Narejko - Cztonek Rady



Tomasz Macias
Renata Bednarek

Stanistaw Kulpaczynski

2. Informacja o oddziatach i spétkach zaleznych oraz powigzaniach kapitalowych i organizacyjnych

Emitenta
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- Cztonek Rady
- Cztonek Rady
- Cztonek Rady

Na dzien 31.12.2014 r. Mera S.A. posiadata nastepujgce powigzania kapitatowe i organizacyjne:

Petna nazwa

Klon Spétka Akcyjna

Nazwa skrocona

Klon S.A.

Siedziba

Nowa Swieta 78, 77-400 Ziotéw

Forma prawna

Spétka akcyjna

Kapitat zaktadowy

2.093..000,00 PLN

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym

69,11%

Udziat Emitenta w liczbie gtloséw na WZ

64,49%

Przedmiot dziatalnosci

Przetworstwo surowca drzewnego i produkcja klejonych elementéw
mebli i mebli

Pefna nazwa

SITCONTEC Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Nazwa skréocona

SITCONTEC Sp. z o.0.

Siedziba

Ul. Sluzowa 13f/7, 59-700 Bolestawiec

Forma prawna

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Kapitat zakladowy

529.100,00 PLN

Udzial Emitenta w kapitale zakladowym

52,00%

Udziat Emitenta w liczbie gtloséw na WZ

42,62%

Przedmiot dziatalnosci

Roboty zwigzane z budowg obiektdw inzynierii wodne;j

Petna nazwa

HST Treppen GmbH

Nazwa skrécona

HST Treppen GmbH

Siedziba

Aspenweg 26, 88097 Eriskirch

Forma prawna

GmbH Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig prawa niemieckiego

Kapitat zaktadowy

80.000,00 EUR

Udzial Emitenta w kapitale zakladowym

97,5%

Udziat Emitenta w liczbie gtloséw na WZ

97,5%

Przedmiot dziatalnosci

Sprzedaz i montaz schodéw kazdego rodzaju
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Petna nazwa

Arktic Treppentechnik GmbH

Nazwa skrécona

Arktic Treppentechnik GmbH

Siedziba

Augustental 4724232 Schoenkirchen

Forma prawna

GmbH Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig prawa niemieckiego

Kapitat zaktadowy

350.000,00 EUR

Udzial Emitenta w kapitale zakladowym

98,5%

Udziat Emitenta w liczbie gtlosé6w na WZ

98,5%

Przedmiot dziatalnosci

Dystrybucja schoddéw i stopni

Petna nazwa

Multi PB sp. z 0. 0.

Nazwa skrécona

Multi PB sp. z 0. 0.

Siedziba

Ul. Swieradowska 51-57. 50-559 Wroctaw

Forma prawna

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Kapitat zakladowy

635.000,00 PLN

Udzial Emitenta w kapitale zakladowym

88,19%

Udziat Emitenta w liczbie glosé6w na WZ

88,19 %

Przedmiot dziatalnosci

Pozostate badania i analizy techniczne.

Petna nazwa

merwood sp. z 0. 0.

Nazwa skréocona

merwood Sp. z o.0.

Siedziba Ul. Sikorskiego 3, 49-340 Lewin Brzeski
Forma prawna Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Kapitat zakladowy 5.000,00 PLN
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym 100,00%

100,00%

Udzial Emitenta w liczbie gloséw na WZ

Przedmiot dziatalnosci

Produkcja wyrobdw z drewna.

Petna nazwa

LB Park sp. z 0. o.

Nazwa skrécona

LB PARK Sp. z o0.0.

Siedziba

ul. Koraszewskiego 7-9 , 45-371 Opole

Forma prawna

Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag

Kapitat zaktadowy

6743400,00 PLN

Udziat Emitenta w kapitale zakladowym

100%

Udziat Emitenta w liczbie gtloséw na WZ

100%

Przedmiot dziatalnosci

Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wktasnymi i innymi.

9
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3. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno finansowych ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowy, w szczegdlnosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wplyw na dziatalnosci emitenta i osiggniete przez niego zyski
lub poniesione straty w okresie sprawozdawczym a takze omoéwienie perspektyw rozwoju

dziatalnosci emitenta.

Analiza wynikéw Spotki

2013 2014

Przychody netto ze sprzedazy i zré6wnane 15 287 971,90 14 824 691,90

Koszty dziatalnosci operacyjnej 13 443 158,07 11 339 123,73

Zysk (strata) ze sprzedazy 1844 813,83 3485 568,17
Pozostale przychody operacyjne 471 156,55 1052 795,30
Pozostale koszty operacyjne 289 363,19 353 672,63
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 026 607,19 4184 690,84
Przychody finansowe 2 433 257,66 923 780,46
Koszty finansowe 3221 274,89 2599 608,43
Zysk (strata) brutto 1238 589,96 2508 267,49
Podatek dochodowy -137 733,00 369 995,00
Zysk (strata) netto 1376 322,96 2138 272,49
Analiza przychodéw spotki
2013 2014 zmiana
Przychody ze sprzedazy produktéw 10 580 765,98 16 066 382,84 52%
wraz z robotami budowlanymi
Przychody ze sprzedazy towardw i 1661 961,49 304 819,95 -82%
materiatow
. 2488 138,43 1721 292,42 -31%
Przychody ze sprzedazy ustug
14 730 865,90 18 092 495,21 23%

Ogotem

10



Analiza kosztéw rodzajowych spotki
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2013 2014 zmiana
. 854 151,38 805 069,78 -6%
Amortyzacja
oo v i, 4 929 633,46 5088 062,28 3%
Zuzycie materiatow i energii
. 2836 044,77 1756 279,38 -38%
Ustugi obce
-80,
Podatki i optaty 379 019,00 349 175,40 8%
0,
Wynagrodzenia 2116 796,07 2 305 253,91 9%
Ubezpieczenia spoteczne i inne 417 175,33 423 134,79 1%
Swiadczenia
. 319 816,26 325 947,73 2%
Pozostate koszty rodzajowe
Wartosc sprzedanych towaréw i 1590 521,80 286 200,46 -82%
materiatow
tacznie koszty rodzajowe 13 443 158,07 11 339 123,73 -16%

Spotka odnotowata nieznaczny bo 3% spadek przychodéw ogotem w 2014 w poréwnaniu do 2013 r. Jednak
jesli przyjrze¢ sie analizie przychoddéw widac, ze jest to spowodowane zmiang stanu produktéw, gdyz sama
sprzedaz wzrosta o 23%. Wynika to ze znacznej wartosci sprzedazy wyrobéw wyprodukowanych w latach

poprzednich. W wyniku optymalizacji proceséw produkcyjnych spétka z sukcesem ograniczata koszty ustug

obcych (spadek 0 38%) co pozwolito obnizy¢ koszty tgcznie o 16% w poréwnaniu do poprzedniego roku.

Analiza aktywoéw

2013 2014 zmiana
Aktywa trwate 55 009 775,99 51 663 871,89 -6%
Wartosci niematerialne i prawne 8519291 589 190,95 592%
Rzeczowe aktywa trwate 28 923 063,16 27 321 179,20 -6%
Inwestycje dtugoterminowe 25791 590,99 23553 618,74 -9%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 164 372,00 199 883,00 22%
Pozostate Aktywa 45 556,93 0,00 -100%
Aktywa obrotowe 20 506 068,01 19 390 993,69 -5%
Zapasy 6 358 641,07 3980 394,59 -37%
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Nalezno$ci krétkoterminowe
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne

Kroétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Aktywa razem

Analiza pasywow

Kapitat (fundusz) wlasny
Kapitat (fundusz) podstawowy
Kapitaty rezerwowe

Zysk (strata) netto

Zobowiagzania i rezerwy na
zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowiagzania dlugoterminowe razem
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych

Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego

Zobowiagzania krétkoterminowe
razem

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych

Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania

3079 291,84
7 254 983,73

2358 043,49

1455 107,88

75515 844,00

2013
39 869 027,16

10 092 500,00
28 400 204,20

1376 322,96

35 646 816,84

2507 132,00
20 183 547,96

6 067 906,76

13 800 000,00

315 641,20

12 586 136,88

4120 537,76

5837 329,27

123 960,00

2373 741,74
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3596 648,44 17%
8 205 879,33 13%
477 372,18 -80%
3130699,15 115%
71 054 865,58 -6%
2014 zmiana

42 247 817,65 6%
10 092 500,00 0%
30017 045,16 6%
2138 272,49 55%
28 807 047,93 -19%
1773 584,00 -29%
19 309 137,43 -4%
1079 150,42 -82%
17 950 000,00 30%
279 987,01 -11%

7 026 508,86 -44%
1937 620,68 -53%
1893175,34 -68%
401 690,40 224%

2 642 957,34 11%
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Zobowigzania z tytutu podatkow, cet,

ubezpieczeh i innych Swiadczen 130 568,11 151 065,10 16%
Rozliczenia miedzyokresowe 370 000,00 697 817,64 89%
Pasywa razem 75 515 844,00 71 054 865,58 -6%

W strukturze aktywow na uwage zastuguje wzrost o0 592% w poréwnaniu do 2013 r. wartosci niematerialnych i
prawnych. Pozycja ta obejmuje sfinansowang z pomocg $rodkéw unijnych inwestycji w system informatyczny
B2B. Po stronie pasywéw na uwage zastuguje znaczny spadek zobowigzan o niespetna 20%

(dtugoterminowe spadek o 4% i krétkoterminowe spadek o 44% w poréwnaniu do poprzedniego roku.

Wybrane wskazniki finansowe

Wskaznik 2013 2014 Formuta
16 28 aktywa obrotowe
Wskaznik ptynnosci | ' ' ogoétem/zobowigzania
krétkoterminowe
11 29 (aktywa obrotowe ogotem-
Wskaznik ptynnoéci Il ' ' zapasy)/zobowigzania
krétkoterminowe
Wskaznik rentownosci sprzedazy 12,07% 23,51% WP .
netto netto/przychody ze sprzedazy x
100%
0 0 i i
Wskaznik rentownosci majatku 1,82% 3,01% wynik flnansowoy netto/suma
aktywow x 100%
0, 0, I 1 i
Wskaznik rentownosci kapitatu 3,45% 5,06% wynik finansowy netto/kapitat
wiasny x 100%
47 20% 40 54% zobowigzania i rezerwy na

Wskaznik zadtuzenia zobowigzania/sumy pasywoéw x

100%

4. Informacje o rynkach zbytu z uwzglednieniem podzialu na rynki krajowe i zagraniczne oraz
informacje o zrédlach zaopatrzenia w materialy do produkcji i towary z okresleniem uzaleznienia
od jednego lub wiecej odbiorcow i dostawcow, a w przypadku gdy udziat jednego odbiorcy lub
dostawcy osigga co najmniej 10%, przychodéw ze sprzedazy ogotem — nazwy dostawcy lub

odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzanie z emitentem.
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Struktura terytorialna sprzedazy w PLN:

2013 udziat 2014 udziat
Polska 9222154,82 62,6% 11201190,64 61,9
Austria 295240,5 2,0% 137036,51 0,8
Francja 464358,08 3,2% 532683,18 2,9
Niemcy 4694068,47 31,9% 6024137,13 33,3
Pozostate 55044,03 0,4% 197447,75 1,1
Lacznie 14730865,90 18092495,21

W strukturze terytorialnej sprzedazy nie zaistniaty zadne znaczace zmiany. Procentowy udziat utrzymuje sie

na podobnych poziomach.

W przypadku dostawcow, zaden nie posiada pozycji dominujgcej i udziat w sprzedazy od jednego dostawcy w

zadnym przypadku nie przekracza 10% przychodow ze sprzedazy.

5. Istotne czynniki wplywajace na wyniki spétki w 2014 roku

W pazdzierniku 2014 r. oddano do uzytkowania obiekt rekreacyjno—sportowy w Brzegu i zaksiegowano go
jako inwestycja w nieruchomosci. Ponadto rok 2014 byt pierwszym rokiem intensyfikacji rob6t budowlanych co

wigzato sie z przeprowadzeniem wyceny prowadzonych prac budowlanych.

6. Postepowania toczace sie przed Sadem Ilub innym organem administracji publicznej
z uwzglednieniem informacji w zakresie postepowan dotyczacych zobowigzan lub naleznosci

emitenta, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych.

Nie wystgpity postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki, ktérych wartos¢ jednostkowa

badz tgczna stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spétki.

7. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

W lutym 2014 r. utworzono dziat B+R. Od poczagtku funkcjonowania dziatu prowadzone sg prace na temat
optymalizacji proceséw obrébczych drewna oraz suszenia. Prowadzone badania pozwolity w znacznym

stopniu poprawi¢ wykorzystanie materiatdw oraz przys$pieszy¢ procesy suszarnicze.
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8. Nabycie udzialow i akcji wlasnych.

W roku 2014 w wyniku skupu akcji wtasnych spotka nabyta 7870 szt. akcji stanowigcych 0,0780% kapitatu

zaktadowego i 0,0520% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki

9. Posiadane przez Jednostke oddzialy.

Spotka gtdéwng dziatalno$¢ prowadzi pod adresem siedziby w Lewinie Brzeskim przy ul. Sikorskiego 3.
Oprocz tego posiada nieruchomosci :
e przy ul. Kosciuszki 37 w Lewinie Brzeskim, stanowigce hale produkcyjne i pomieszczenie biurowe, w
ktérych do 2008 r. prowadzono produkcje. Obecnie nieruchomosci te juz w 60% zostaly
przebudowane i zmodernizowane na pomieszczenie sklepowe i oddane w dzierzawe,

e przy u. Wroctawskiej w Brzegu stanowigca dziatke pod budownictwo ustugowo-handlowe

10. Informacja o zaciggnietych i sptaconych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych

kredytow i pozyczek bankowych.

W roku 2014 Emitent zacigagnat kredyt rewolwingowy na kwote 500 tys. zi. jednoczesnie dokonat sptaty

kredytéw zgodnie z harmonogramami zawartymi w umowach kredytowych.

11. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym znaczacych pozyczkach jednostkom

powigzanym emitenta — wg stanu na 31.12.2014 r. w tys zi.

Sitcontec Polska S.A.. 604,0
HST GMBh 517,5
Arktic Treppentechnik GMBh 2006,9
Osoba fizyczna 1900,0

12. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach,
ze szczegollnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym

emitenta.

Spotka udzielita poreczenia spoétce zaleznej KLON SA na kwote 300 tys. PLN.

13. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a

wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.
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Spdtka nie publikowata prognoz wynikéw jednostkowych.

14. Informacja o emisjach obligacji oraz wykorzystaniu przez Emitenta wplywéw z emisji papieréw

wartosciowych.

SERIA

KWOTA

PRZEZNACZENIE SRODKOW

Obligacje serii L

900000,00 PLN

na podniesienie poziomu srodkoéw obrotowych

Obligacje serii L

1150000,00 PLN

na podniesienie poziomu srodkéw obrotowych

Obligacje serii M

1100000,00 PLN

nieokreslony

Obligacje serii N

500000,00 PLN

nieokreslony

Obligacje serii O 300000,00 PLN nieokreslony

Obligacje serii P 2000000,00 PLN spfata zadtuzenia wynikajgcego z obligaciji serii |

15. Ocena wraz z uzasadnieniem zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegdlnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie
ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie emitent podjal lub zamierza podja¢ w celu w celu

przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Wg stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. fgczna wartos$¢ aktywéw finansowych krétkoterminowych oraz
nalezno$ci krétkoterminowych wyniosta 12,7 min zt., wobec zobowigzan krétkoterminowych na kwote 7,0 min

zt., co stanowi 181% i w zupetnosci pokrywa zobowigzania krétkoterminowe.

MERA S.A. na biezgco wywigzuje sie z zaciggnietych zobowigzan wzgledem kontrahentéw, jak i obcigzen
publiczno-prawnych. Nie wystepujg zadne zagrozenia w zakresie zdolnosci do wywigzywania sie Emitenta z
zaciggnietych zobowigzan.

Emitent wolne Srodki pieniezne lokuje na lokatach bankowych. Dopuszcza réwniez mozliwosé zakupu innych
instrumentéw finansowych (obligacji) w celu krétkoterminowej lokaty kapitatu, przy zachowaniu mozliwie

bezpiecznego charakteru tych instrumentéw i ich wysokiej ptynnosci.

16. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej do
konca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktéry sporzagdzono sprawozdanie

finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowe;j.
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Istotne czynniki wewnetrzne:

W zwigzku z deficytem srodkéw pomocowych wobec pozytywnej kwalifikacji wniosku o dofinansowanie ktéry
w 2014 roku osiggnat wszystkie szczeble akceptacji, w roku biezgcym spétka kontynuowaé bedzie
poszukiwania najkorzystniejszych rozwigzan finansowych dla przeprowadzenia planowanej we
wczesniejszych latach inwestycji majgcej na celu zwiekszenie mocy suszarniczych wraz z systemem
rekuperacji ciepta posuszarniczego. Ewentualna realizacja wptynie na ograniczenie kosztéw zakupu i

przerobu surowca oraz zwiekszenie bezpieczenstwa terminowego realizowania zaméwien.

Spotka aktywnie bedzie uczestniczyta w przetargach i ofertowaniu prac remontowo-budowlanych z

uwzglednieniem kalkulacji nakierunkowanej na wysokg rentownos¢ zlecenh.

Spotka zamierza rozwija¢ dziat produkcji i sprzedazy mebli z drewna litego i do konca tego roku ustabilizowaé

miesieczne przychody ze sprzedazy mebli na poziomie 100 - 120 tys. zt.

W biezgcym roku spotka zamierza zrealizowaé wydzielenie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
zajmujgcy sie produkcjg schoddéw, ptyty meblowej oraz mebli, co jest kontynuacjg polityki dywizjonalizacji w

grupie oraz pozwoli na dalszg optymalizacje kosztéw.

Charakterystyka istotnych czynnikéw zewnetrznych.

Kluczowym elementem jest sytuacja w UE. Przewidujemy, ze pozytywny rozwdj scenariusza stopniowej

poprawy koniunktury przetozy sie na wzrost branzy budowlano-remontowe;j.
‘W Polsce podobnie jak w latach poprzednich najblizsza przysziosé branzy zalezy od:

e oOsiggniecia zaktadanego poziomu wzrostu popytu krajowego brutto na poziomie 4,4%, w tym

oczekiwanego wzrostu w dziale budownictwa na poziomie 8,8% w roku 2015

o realizacji inwestycji mieszkaniowych na ktére zostaty wydane pozwolenia (wzrost ilosci pozwolen w
rb. o ca. 20% r/r)

e kontynuacji wdrozenia nowego programu rzgdowego wsparcia dla mtodych ludzi w zakupie

pierwszego mieszkania,

e utrzymywanie sie na niskim poziomie stép procentowych, co umozliwi potencjalnym kredytobiorcom

hipotecznym obcych zaciggniecie kredytu na korzystnych warunkach oraz wiekszg jego dostepnosé.

Analizujgc powyzsze czynniki w najblizszych 12 miesigcach, spétka bardzo intensywnie kontynuowac bedzie
dziatania na rynkach UE (gtéwnie Niemcy, Francja) i prowadzi¢ intensywny marketing na rynkach
eksportowych. Sygnaly poprawiajgcej sie koniunktury oraz efekty dotychczasowych dziatan, pozwalajg z

optymizmem oczekiwaé na rezultaty tych prac.
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17. Okreslenie liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji emitenta bedacych w posiadaniu oséb

zarzadzajacych i nadzorujgcych emitenta.

Imie i nazwisko Liczba akcji Warto$¢ nominalna
4000 1,00 PLN

Adam Koneczny

18. Czynniki ryzyka i zagrozen

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcow

Zaden z dostawcow Spotki nie posiada pozycji dominujgcej w strukturze dostaw Emitenta. Nie mozna
wykluczy¢ uzaleznienia Emitenta od jednego lub kilku dostawcow, co mogtoby skutkowa¢ wzrostem cen
materiatéw oraz spadkiem ich dostepnosci. W opinii Zarzgdu, ryzyko zwigzane z powyzszg sytuacjg jest
minimalne. Wdrozone przez Spdtke procedury handlowe, tworzg solidne fundamenty do dlugofalowej
wspotpracy z partnerami biznesowymi, ktére opierajg sie na zaufaniu i poszanowaniu intereséw kazdej ze
stron. Emitent skrupulatnie dba, aby wielkos¢ zaopatrzenia od poszczegdinych dostawcéw w zadnym

przypadku nie przekraczata 10% z ogdlnej liczby dostaw.

Ryzyko pozyskania materiatlow i surowcow

Do produkcji schoddw, stopni oraz ptyt parkietowych, Spétka wykorzystuje drzewo suche, ktére jest mniej
dostepne, a przez to drozsze od drewna mokrego. Istnieje ryzyko, ze w przysztosci dostepnosé tego surowca
zmniejszy sie, a tym samym koszty dziatalno$ci Emitenta wzrosng. W celu zminimalizowania ryzyka
wynikajacego z braku dostepnosci drewna suchego, Spotka zakupita w 2005 roku suszarnie do drewna. Od
tego czasu Emitent moze prowadzi¢ efektywng polityke zwigzang z zakupem mokrego drewna oraz jego

sktadowaniem na potrzeby procesu produkcyjnego.

Ryzyko zwigzane z zapasami

Dziatalnos¢ Spétki wymaga utrzymywania niezbednej wielkosci zapaséw, wykorzystywanych do
przygotowana drewna do obrébki. Istniej ryzyko, ze czesé zapaséw utrzymywanych w celu zapewnienia
krotkich terminéw dostaw moze okazaé sie zapasami trudno zbywalnymi, a w konsekwencji moze rodzi¢
koniecznos¢ dokonania odpiséw aktualizacyjnych na utrate ich wartosci w okresach przysziych. Zagrozenie
utraty wartosci zapasow jest jednak niewielkie, poniewaz drewno posiada bardzo dtugi okres przydatnosci do
obrobki.

Ryzyko zwigzane z czynnikami losowymi

Czynnikiem mogacym powodowaé zniszczenie zapasow jest pozar lub inny czynnik losowy. Aby
zminimalizowa¢ ryzyko utraty wartoSci zapasoéw lub $rodkéw trwatych Spétka posiada niezbedne
zabezpieczenia przed czynnikami losowymi tj. system monitoringu, alarmowych urzadzeh
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przeciwpozarowych, a takze czesciowo ubezpieczenia majgtkowe od wypadkdéw losowych. Tym niemnigj
nalezy wzig¢ pod uwage, ze odszkodowanie moze by¢ wyptacone z opdznieniem oraz nie pokry¢ wszystkich

strat zwigzanych z czynnikiem losowym.

Ryzyko odwrdcenia sie tendencji wzrostu gospodarczego

Spétka prowadzi dziatalnos¢ na rynku krajowym i zagranicznym i ze wzgledu na miedzynarodowe rynki zbytu,
jest uzalezniona od cyklu koniunkturalnego w Polsce i Unii Europejskiej. Rynek produkcji i montazu schodéw
w kraju oraz za granicg jest w fazie dynamicznego rozwoju. Zahamowanie wysokiego tempa rozwoju, moze
mie¢ niekorzystny wptyw na dalszy rozwéj Emitenta i przetozyC sie na pogorszenie wynikow sprzedazy

i rentownosci Spotki.

Ryzyko zwigzane z przepisami prawa

Regulacje prawne w Polsce ulegajg nieustannym zmianom. Konsekwencjg zmian jest konieczno$¢
ponoszenia kosztéw monitorowania zmian legislacyjnych oraz kosztéw dostosowywania do zmieniajagcych sie
przepisow. W przypadku niejasnych sformutowan w przepisach, istnieje réwniez ryzyko rozbieznosci w
interpretacji przepiséw, pomiedzy Emitentem a innymi podmiotami, takimi jak kontrahenci czy organy
administracyjne. W przypadku Emitenta, ryzyko zwigzane z przepisami prawa jest istotne, poniewaz oprocz
ogolnych regulacji, ktérym podlegajg wszystkie podmioty prowadzgce dziatalno$¢ gospodarczg, podlega on
réwniez szczegdélnym regulacjom zwigzanym z funkcjonowaniem rynku kapitalowego. W Unii Europejskiej
trwajg procesy zmierzajgce do stworzenie spojnych ijednolitych przepiséw prawa regulujgcych
funkcjonowanie rynkéw kapitatowych. Stwarza to dodatkowy czynnik, mogacy zwieksza¢ zmiennos$¢ regulaciji

prawnych.

Ryzyko zmian w przepisach podatkowych

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw. Wiele z nich nie zostato
sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej i kompleksowej wyktadni.
Interpretacje przepiséw podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka organdéw skarbowych,
jak i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania, sg wcigz niejednolite. Dodatkowym czynnikiem
powodujgcym brak stabilnosci polskich przepisow podatkowych jest przystgpienie Polski do Unii Europejskiej,
ktére dodatkowo zwieksza wyzej wymienione ryzyko. Zmiany prawa Unii Europejskiej pocigga za soba
nowelizacje przepiséw krajowych. Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ wszystkich zmian przepiséw prawa

podatkowego ani konsekwencji takich zmian.

Ryzyko zwigzane z sezonowosSciag sprzedazy
Przychody Emitenta charakteryzuje sezonowos$¢ sprzedazy. Spadek sprzedazy odnotowuje sie w okresie od
lutego do kwietnia (o okoto 20% $rednio miesiecznie ), a wzrost (0 okoto 20 %) w okresie od pazdziernika do

grudnia. Skutkiem sezonowosci sprzedazy mogg by¢ stabsze wyniki w | kwartale.

Ryzyko zwigzane z niespfacalnoscia naleznosci od odbiorcow
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Dziatalno$¢ Spotki jest obarczona niskim ryzykiem zwigzanym z niesptacalno$cig nalezno$ci. Sredni odsetek
zalegtych naleznosci oscyluje na niewielkim poziomie. Znaczgcy wzrost niesptacanych naleznosci od
odbiorcow w przysziosci moze pogorszy¢ wyniki finansowe Spétki oraz negatywnie wptynaé na zdolnos$¢ do

regulowania zobowigzan Emitenta.

Ryzyko kurséw walutowych

Przychody Spétki sg generowane w okoto 50% ze sprzedazy eksportowej, gtéwnie do Niemiec. Transakcje
oraz obroty zagraniczne rozliczane sg w walutach obcych. Za sprzedaz produktéw i ustugi na rynku
niemieckim Emitent otrzymuje ptatnosci w EURO. Dodatkowo cze$é zobowigzan Spétki oraz naleznosci jest
denominowana w walucie obcej. W zwigzku z tym, Emitent jest narazony na ryzyko kursowe zwigzane ze
zmianami kursu PLN wobec EURO. Wzmochnienie polskiej waluty ostabia rentownos$¢ eksportu. Duze wahania
kursu walut mogg spowodowaé straty lub przychody z tytutu réznic kursowych. Aby ograniczyé ryzyko
zwigzane z wahaniami kursowymi, Spoétka realizuje zakupy surowcédw na rynkach zagranicznych

proporcjonalnie do wptywdéw dewizowych otrzymywanych z tych rynkéw.

Ryzyko utraty i trudnosci w pozyskaniu nowych pracownikéw

Szybki rozwéj Emitenta i zdobywanie nowych rynkéw powoduje konieczno$¢ ciggtego pozyskiwania
wykwalifikowanej sity roboczej. W zwigzku z dynamicznym rozwojem polskiej gospodarki istnieje ryzyko
gwattownego wzrostu popytu na pracownikow. Masowa emigracja zarobkowa Polakéw moze skutkowaé
niedoborem kadry pracowniczej w Spéice. Powyzsza sytuacja moze posrednio przetozyé sie na spadek
zdolnosci produkcyjnych oraz czesciowag dezorganizacje dziatalnosci Emitenta. W celu minimalizacji ryzyka
utraty i pozyskania kadry, Spotka wprowadzita atrakcyjny system motywacyjny oparty na wynikach

generowanych przez Emitenta.

Ryzyko zwigzane z powstawaniem i rozwojem konkurencji

Konkurencja wewnatrz sektora budowlano-montazowego jest rozproszona, ale stale sie zaostrza, a rynek na
ktérym dziata Spotka jest bardzo atrakcyjny. Ryzyko zwigzane z rozwojem konkurencji dotyczy pojawienia sie
podmiotéw, ktérych dziatalnosé bytaby konkurencyjna wzgledem Emitenta. Przedsiebiorstwa konkurencyjne
mogg w przysziosci wymusi¢ koniecznosé obnizenia cen produktow i zwiekszenie ponoszenia wydatkéw na

podnoszenie jakosci wyrobow Spdétki, co moze sie przetozy¢ na spadek marz i rentownos$¢ dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z wypadkami przy pracy

Nie mozna wykluczy¢, ze w czasie procesu produkcyjnego dojdzie do wypadkdéw z udziatem pracownikéw.
Nie mozna réwniez wykluczy¢ wystgpienia przez poszkodowanego pracownika na droge sgdowag w celu
otrzymania odszkodowania, co w przypadku wyroku zasgdzajgcego odszkodowanie mogtoby mie¢ istotny
negatywny wptyw na wynik finansowy Emitenta. Emitent wskazuje jednakze, Zze w jego zakfadach

produkcyjnych obowigzujg wymagane prawem standardy bezpieczenhstwa pracy.
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Ryzyko zwigzane z utratg kadry zarzadzajgcej

Grupg pracownikow istotng z punktu widzenia rozwoju Emitenta jest kadra zarzgdcza odpowiedzialna za
realizacje strategii Emitenta. Zaprzestanie wspotpracy z Emitentem przez osoby nalezgce do kadry
zarzadzajacej (w szczegolnosci przez Prezesa Zarzadu zwigzanego ze Spotkg od wielu lat) moze
spowodowaé trudnosci w realizacji strategii. Ryzyko rotacji na stanowisku Prezesa jest ograniczone w

zwigzku z faktem, ze jest on od wielu lat zawodowo zwigzany ze Spotka.

Ryzyko stopy procentowej

Emitent posiada zadtuzenie zaréwno krétko- jak i dlugoterminowe o oprocentowaniu zmiennym. Ewentualny
wzrost rynkowych stép procentowych bedzie miat wptyw na koszty finansowania, a tym samym na
rentownosc¢ netto prowadzonej dziatalnosci. Emitent nie wykorzystuje instrumentéw zabezpieczajgcych przed
tym rodzajem ryzyka. Nalezy podkresli¢, ze ryzyko to jest szczegdlnie istothe w zwigzku ze znacznym
wskaznikiem zadtuzenia Emitenta oraz wysokim poziomem kosztdw obstugi zobowigzan w relacji do

generowanego zysku z dziatalno$ci operacyjne;j.

Ryzyko zwigzane z wyceng rzeczowych aktywow trwalych wedtug wartosci godziwej

Emitent w swojej polityce rachunkowosci przyjat wycene rzeczowych aktywow trwatych wedtug wartosci
godziwej, z odniesieniem zmian wartosci sSrodkéw trwatych na kapitat z aktualizacji wyceny. Istnieje ryzyko, ze
przyjete na dzien bilansowy, a wynikajgce z wyceny rzeczoznawcy, wartosci nie oddajg precyzyjnie wartosci
rynkowej rzeczowych aktywow trwatych Emitenta. W szczegdlnosci istniej ryzyko, ze przyjeta wycena
rzeczowych aktywow trwatych jest zawyzona, co powodowatoby zawyzenie wyceny kapitatu wtasnego
Emitenta. Nalezy podkresli¢, ze sprawozdanie finansowe zostato zbadane przez biegtego rewidenta, a biegty

rewident nie wnidst zastrzezen do wyceny rzeczowych aktywow trwatych.

Z politykg rachunkowosci Emitenta zwigzane jest rowniez ryzyko, ze w przypadku dalszego zwiekszania
wartosci godziwej rzeczowych aktywoéw trwatych podlegajgcych amortyzaciji, wzrosnie kwota amortyzacji

wykazywana w rachunku zyskéw i strat, a tym samym obnizy sie wynik finansowy netto Emitenta.

Dodatkowo istnieje ryzyko, ze w przysziosci wartos¢ godziwa wybranych rzeczowych aktywéw trwatych
obnizy sie, co z kolei mogtoby prowadzi¢ do obnizenia kapitatu wtasnego Emitenta, a w przypadku obnizenia
kapitatu z aktualizacji wyceny do zera mogtoby réwniez prowadzi¢ do pogorszenia wyniku finansowego
Emitenta. Zaznaczy¢ jednak nalezy, ze zarzad prowadzi polityke ostroznej wyceny i w przypadku aktywow
rzeczowych ich warto$¢ poparta jest wycenami rzeczoznawcow, jesli chodzi o aktywa finansowe prawie

zawsze ich wartos¢ aktualizowana jest poprzez tworzenie odpowiednich rezerw.

Ryzyko braku mozliwosci sfinansowania inwestycji rzeczowych

W najblizszym latach Emitent planuje nowe inwestycje w zaktadzie produkcyjnym w Nowej Swietej
finansowane ze $rodkdw wilasnych oraz kapitatem obcym. Na skutek przyspieszonego zuzycia lub
nieprzewidzianych awarii konieczne moga okaza¢ sie réwniez inne nieprzewidziane inwestycje w $rodKi

trwate. Nie mozna jednak wykluczyé, ze Spétka nie wygospodaruje lub nie pozyska niezbednego
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finansowanie inwestycji rzeczowych, co mogtoby wptyng¢ na jego zdolnosci produkcyjne i pozycje
konkurencyjng. Ryzyko braku mozliwosci pozyskania kapitatu jest wyzsze w okresie ztej koniunktury na rynku

kapitatowym, a takze w okresie restrykcyjnej polityki kredytowej sektora bankowego.

Ryzyko zwigzane z ograniczeniem wypfaty dywidendy

Emitent dotychczas nie wyptacat dywidendy. W przysztosci podejmowanie uchwat w zakresie wyptaty
dywidendy bedzie uzaleznione od wielu okolicznosci, w tym w szczegodlnosci od: osigganych zyskow i
ptynnosci finansowej Emitenta. Mozliwe, ze Emitent bedzie zawierat w przysziosci umowy kredytowe
zawierajgce postanowienia ograniczajgce albo zakazujgce wyptate dywidendy przez Emitenta w okreslonych
sytuacjach. Podjecie decyzji o wyptacie dywidendy nie bedzie w takich okolicznosciach proponowane przez
Zarzad, gdyz mogtoby to stanowi¢ naruszenie umowy kredytowej, a w konsekwencji prowadzi¢ do zgdania

banku spfaty tego kredytu przez Emitenta.

Ekonomiczne ryzyko kursowe

Pozycja konkurencyjna przedsiebiorstw z branzy uzalezniona jest od zmian kurséw walutowych w $rednim i
dtugim okresie. Niekorzystne zmiany na rynku walutowym (deprecjacja walut krajow, w ktérych zlokalizowane
sg moce produkcyjne konkurentéw wzgledem walut odbiorcow Emitenta) w mogg wplyng¢ na
konkurencyjnosé produktow Emitenta, a w efekcie na liczbe zlecen od odbiorcéw zagranicznych i krajowych.
W zwigzku z relatywnie niewielkim zakresem dziatalno$ci Emitent nie jest w stanie zarzadza¢ tym rodzajem

ryzyka.

Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect - ksztaltowanie sie przyszfego kursu
akcji i ptynnosci obrotu

Kurs akcji i ptynnos¢ akcji spotek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen kupna
i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nie ma Zzadnej pewnosci co do przysziego ksztattowania sie ceny
akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez ptynnosci akcji Emitenta. Nie mozna wobec tego
zapewni¢, ze inwestor nabywajgcy akcje bedzie mégt je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujace;j

cenie.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi

na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

1. nawniosek emitenta,
2. jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

3. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot

instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.
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Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét notowaniami
instrumentami finansowymi Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzacych na emitentach
notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci

obowigzki informacyjne.

Nie ma podstaw do przypuszczenh, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysziosci w odniesieniu do

Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na rynku NewConnect.

Ryzyko zwiazane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect

Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1. na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkéw,

2. jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

3. wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

4. wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,

w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

A 0N E

po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majgtku, lub postanowienia o oddaleniu przez sagd wniosku o ogtoszenie

tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego

Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze wykluczyé z obrotu instrumenty
finansowe Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzgcych na emitentach notowanych na rynku
NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci obowigzki

informacyjne.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu

do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta

W przypadku nabywania akcji Emitenta nalezy zdawaé sobie sprawe, Ze ryzyko bezposredniego

inwestowania w akcje na rynku kapitalowym jest nieporéwnywalnie wieksze od ryzyka zwigzanego z
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inwestycjami w papiery skarbowe, czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, ze wzgledu

na trudng do przewidzenia zmienno$¢ kursow akcji zaréwno w krétkim, jak i diugim terminie.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia nalozenia przez KNF na Emitenta kar administracyjnych za
niewykonywanie lub nieprawidlowe wykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa

Spotki notowane na rynku NewConnect majg status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, w zwigzku z czym Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Emitenta
kary administracyjne za niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z przepisdw prawa, a w szczegolnosci

obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

W szczegdlnosci: zgodnie z art. 176 Ustawy o obrocie w przypadkach, gdy emitent nie wykonuje lub wykonuje
nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 157 i art. 158 tej ustawy, lub wynikajgce z przepiséw wydanych
na podstawie art. 160 ust. 5, KNF moze natozy¢ na spotke kare pieniezng w wysokosci do 1.000.000 zt.
Zgodnie z art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadkach, gdy spdétka publiczna nie dopetnia obowigzkéw
wymaganych prawem, a w szczegolnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z Ustawy o ofercie, KNF

moze natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1.000.000 zt.
19. Perspektywy rozwoju branzy i pozycja rynkowa Spoétki

Opisujgc perspektywy rozwoju branzy trzeba oddzieli¢ rozwoj branzy drzewno-budowlanej od sytuacji catej
branzy budowlanej w Polsce. Sitg rozpedowa branzy schodowej w ostatnich latach byt eksport do krajow UE.
Firmy, ktére osiggnety dobrg pozycje na rynkach zagranicznych, obronity sie w czasie spadku branzy
budowlanej w Polsce. W krajach UE, gtéwnie w Niemczech i Austrii, MERA S.A. ma ugruntowang od wielu lat
pozycje i ciggle zwigksza zasieg swojego dziatania. Poprawiajgca sie sytuacja ekonomiczna w Niemczech,
historycznie najnizsze bezrobocie od kilkudziesieciu lat, powodujg wzrost optymizmu konsumenta i wiekszag
aktywnos$¢ na rynku sprzedazy i budowy domoéw. Wazng czescig tego rynku jest bogacgca sie imigracja do
Niemiec z krajéw Europy Wschodniej z lat 80-90-tych zesztego wieku. Ci ludzie, o ustabilizowanej dzis
sytuacji majgtkowej, chetnie kupujg lub budujg domy. Otwarto$¢ Niemiec na imigrantéw, rozwija wiec naszg
branze w znaczgcy sposob. W Polsce, poprawy sytuacji w branzy, spodziewamy sie w drugiej potowie 1014
roku. Okres zatamania koniunktury, wykorzystujemy do przejmowania klientéw od konkurencji. Prowadzimy
ciezkg i zmudng dziatalno$¢ akwizycyjng i marketingu bezposredniego. Mamy nadzieje, ze wyjdziemy z tego

okresu z jeszcze lepszg pozycjg w kraju, niz obecnie.
20. Informacja o zawartych znaczacych umowach lub innych zdarzeniach dla dziatalnosci emitenta.

Spotka wydzielita zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa w postaci wynajmowanych nieruchomosci
komercyjnych przy ul. Kosciuszki w Lewinie Brzeskim i aportowata jg do spofki zaleznej. Transakcja ma na

celu reorganizacje dziatalnosci Spotki w celu poprawy mozliwosci zbycia aktywdw inwestycyjnych.

21. Informacje na temat stosowania przez emitenta zasad tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w

dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”.
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ZASADA Komentarz
1 Przejrzysta i efektywna polityka tak za wyjgtkiem Decyzja o odstgpieniu od transmisji obrad
informacyjna transmisji obrad WZ i upublicznienia nagran na stronie
WZ poprzez wynika z braku mozliwosci technicznych oraz
Internet oraz ograniczaniu kosztéw organizacji WZ.
rejestrowania
obrad i
umieszczenia na
stronie
2 Efektywny dostep do informacji tak
niezbednych dla oceny sytuaciji i
perspektyw
3 Korporacyjna strona internetowa-zakres
udostepnionych informacji
3.1 | podstawowe informacje o spoétce tak
3.2 | opis, rodzaj dziatalnosci, z ktérej emitent tak
uzyskuje najwiecej przychodow
3.3 | opis rynku, na ktérym dziata emitent, jego tak
pozycja na rynku
3.4 | zyciorysy zawodowe czionkow organow tak
SpOkKi
3.5 | Informacje o powigzaniach cztonkéw RN z tak
akcjonariuszem >5% gtoséw na WZ
3.6 | dokumenty korporacyjne spotki tak
3.7 | zarys planow strategicznych spofki tak
3.8 | prognozy wynikow finansowych na biezacy nie Spotka obecnie nie sporzadza i nie publikuje
rok obrotowy prognoz finansowych lecz jesli takie
zdarzenie zaistnieje, zostang one
zamieszczone na stronie internetowej
3.9 | struktura akcjonariatu tak
3.10 | dane oraz kontakt do osoby tak
odpowiedzialnej za relacje inwestorskie
3.12 | opublikowane raporty biezace i okresowe tak
3.13 | kalendarz publikacji dat tak
3.14 | informacje na temat zdarzen korporacyjnych | tak
3.16 | pytania akcjonariuszy dot. spraw objetych nie dotyczy — Jesli zdarzenie zaistnieje pytania wraz z
porzadkiem obrad WZ zdarzenie nie odpowiedziami zostang zamieszczone na
wystagpito stronie internetowej
3.17 | informacje na temat powodow odwotania, nie dotyczy — Jesli zdarzenie zaistnieje informacje zostang
zmiany terminu, porzgdku obrad WZ zdarzenie nie zamieszczone na stronie internetowej
wystagpito
3.18 | informacja o przerwie w obradach WZ i nie dotyczy — Jesli zdarzenie zaistnieje informacje zostang
powodach przerwy zdarzenie nie zamieszczone na stronie internetowej
wystgpito
3.19 | informacje na temat Autoryzowanego nie dotyczy — Jesli zdarzenie zaistnieje informacje zostang
Doradcy emitent nie zamieszczone na stronie internetowej
korzysta z ustug
AD
3.20 | informacje na temat Animatora akcji tak
emitenta
3.21 | dokument informacyjny (prospekt emisyjny) | tak
4 Strona internetowa w jezyku polskim lub | tak
angielskim
5 Wykorzystanie sekcji relacji tak
inwestorskich na stronie GPWInfoStrefa
6 Utrzymywanie kontaktow z nie Zgodnie z RB 24/2012 z dnia 04.10.2012 r.

przedstawicielami AD

Emitent zakonczyt wspoétprace z AD. Decyzja
wynikata z faktu, iz poprzez zdobyte
doswiadczenie Spodtka we wikasnym zakresie
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jest w stanie realizowac¢ obowigzki
informacyjne.

7 Niezwloczne informowanie AD o nie dotyczy jw.
istotnym zdarzeniu
8 Zapewnienie dostepu AD do nie dotyczy j-w.
dokumentdéw i niezbednych informacji
9 Zakres tresciowy raportu rocznego tak
10 | Uczestnictwo cztonkéw zarzadu i rady tak
nadzorczej w obradach WZ
11 | Publicznie dostepne spotkanie z nie dotyczy Zgodnie z RB 24/2012 z dnia 04.10.2012 r.
inwestorami, analitykami, mediami Emitent zakonczyt wspétprace z AD.
12 Informacje zawarte w uchwale w sprawie | nie dotyczy — Jesli zdarzenie zaistnieje zasada bedzie
emisji akcji z prawem poboru zdarzenie nie respektowana.
wystagpito
13 | Zapewnienie odpowiedniego odstepu tak WZ podejmuje uchwaty w poszanowaniu
czasowego pomiedzy decyzjami praw i potrzeb informacyjnych Akcjonariuszy
zapewniajac niezbedne odstepy czasowe.
13a | Zwotanie NWZ przez akcjonariuszy nie dotyczy — Jesli zdarzenie zaistnieje zasada bedzie
zdarzenie nie respektowana.
wystagpito
15 | Wymogi dot. uchwaty w sprawie wyptaty | nie dotyczy — Jesli zdarzenie zaistnieje zasada bedzie
dywidendy warunkowej zdarzenie nie respektowana.
wystgpito
16 Raporty miesieczne nie Emitent nie sporzadza raportéw
miesiecznych.
16a | Uzasadnienie naruszenia obowigzku nie dotyczy — Jesli zdarzenie zaistnieje zasada bedzie
informacyjnego zdarzenie nie respektowana.
wystgpito
22. Informacja o dacie zawarcia przez emitenta umowy z podmiotem uprawnionym do badania

sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego oraz

okreslenia wynagrodzenia.

W dniu 22.11.2014 r. r. Spotka zawarta umowe o dokonanie przegladu i badania sprawozdania finansowego z

Kancelarig Biegtego Rewidenta PROFIN - Krystyna Szewczyk z siedzibg w Brzegu na liscie podmiotéw

uprawnionych KIBR - 3157. Umowa sporzadzona zostata na przeprowadzenie badania sprawozdania

finansowego za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. a wynagrodzenie ustalono na 13000 PLN netto.

Adam Koneczny - Prezes Zarzgdu
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OSWIADCZENIE ZARZADU MERA S.A.

W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad MERA S.A. na podstawie §5 pkt. 6.1 Zatgcznika Nr 1 do Uchwaty nr 346/2007 Zarzadu Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 30 maja 2007 r. ,Informacje Biezgce i Okresowe w
Alternatywnym Systemie Obrotu” oswiadcza, iz wedle swojej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzane zostaly zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta.
Oswiadczamy takze, iz dane zawarte w sprawozdaniu finansowym odzwierciedlajg w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy.

Ponadto sprawozdanie Zarzgdu MERA S.A. z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuac;ji

Emitenta oraz opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia.

Adam Koneczny - Prezes Zarzadu Mirostaw Rutowicz - Wiceprezes Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU MERA S.A.

W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad MERA S.A. na podstawie §5 pkt. 6.1 Zatgcznika Nr 1 do Uchwaty nr 346/2007 Zarzadu Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 30 maja 2007 r. ,Informacje Biezgce i Okresowe w
Alternatywnym Systemie Obrotu” oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego spéitki, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do

wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Adam Koneczny - Prezes Zarzadu Mirostaw Rutowicz - Wiceprezes Zarzadu
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mera

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE WRAZ Z INFORMACJA DODATKOWA
MERA S.A.

ZA OKRES 01.01.2014 - 31.12.2014 .

sporzadzone wedfug

MIEDZYNARODOWYCH S TANDARDOW
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ
ZATWIERDZONYCH PRZEZ UNIE EUROPEJSKA
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Sprawozdanie z calosciowego wyniku finansowego.

2013r. 2014 r.

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 15287971,90 14824691,90
- od jednostek powigzanych 6623453,89 4489000,76
. Przychody netto ze sprzedazy produktow 13068904,41 17787675,26
1. Zmiana stanu produktow (zwigkszenie — warto$¢ dodatnia, zmniejszenie — 557106,00 -3267907,61

warto$¢ ujemna)
1. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 104,30
V. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 1661961,49 304819,95
B. Koszty dziatalnosci operacyjne;j 13443158,07 11339123,73
. Amortyzacja 854151,38 805069,78
1. Zuzycie materiatéw i energii 4929633,46 5088062,28
. Ustugi obce 2836044,77 1756279,38
IV. | Podatki i optaty, w tym: 379019,00 349175,40
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 2116796,07 2305253,91
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 417175,33 423134,79
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 319816,26 325947,73
VIII. | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1590521,80 286200,46
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 1844813,83 3485568,17
D. Pozostate przychody operacyjne 471156,55 1052795,30
. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 162265,73 0,00
1. Dotacje 225947,43 11240,36
1. Inne przychody operacyjne 82943,39 1041554,94
E. Pozostate koszty operacyjne 289363,19 353672,63
. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 46453,40
Il Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
1. Inne koszty operacyjne 289363,19 307219,23
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 2026607,19 4184690,84
G. Przychody finansowe 2433257,66 923780,46
. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
II. Odsetki, w tym: 574147,38 585372,63
- od jednostek powigzanych 122938,34 135722,57
1. Zysk ze zbycia inwestycji 23,29 43811,63
V. Aktualizacja wartosci inwestycji 1662930,94 11459,31

Inne 196156,05 283136,89
H. Koszty finansowe 3221274,89 2599608,43
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l. Odsetki, w tym: 2477505,11 2045710,02
- dla jednostek powigzanych 10000,00 61266,06
1. Strata ze zbycia inwestycji 171,12 0,00
1. Aktualizacja wartosci inwestycji 42090,00 26411,06
V. Inne 701508,66 527487,35
. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 1238589,96 2508862,87
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.1l.) 0,00 -595,38
. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
1. Straty nadzwyczajne 0,00 595,38
K. Zysk (strata) brutto (I+/-J) 1238589,96 2508267,49
Podatek dochodowy oraz inne obowigzkowe zmniejszenia -137733,00 369995,00
(zwiekszenia) wyniku finansowego
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 1376322,96 2138272,49

Lewin Brzeski, 15 maja 2015 .

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Adam Koneczny Mirostaw Rutowicz
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Stan na Stan na
31.12.2013r. 31.12.2014r.

A. Aktywa trwale 55009775,99 51663871,89
l. Wartosci niematerialne i prawne 85192,91 589190,95
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartosc firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 85192,91 589190,95
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate 28923063,16 27321179,20
1.  Srodki trwate 22689826,66 24762345,44
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1928561,15 826754,54
b)  budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 12647526,66 15681436,28
c) urzadzenia techniczne i maszyny 7610932,03 7912165,97
d) srodki transportu 370855,24 21184277
e) inne $rodki trwate 131951,58 130145,88
2. Srodki trwate w budowie 6233236,50 2558833,76
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
[ll.  Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2.  Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 25791590,99 23553618,74
1. Nieruchomosci 12133000,00 2844671,52
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dflugoterminowe aktywa finansowe 13658590,99 20708947,22
a) w jednostkach powigzanych 11479444,92 18526034,33
— udziaty lub akcje 7710298,55 14583940,13
— __inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 2536146,37 2709094,20
— inne dlugoterminowe aktywa finansowe 1233000,00 1233000,00
b) w pozostatych jednostkach 2179146,07 2182912,89
—  udzialy lub akcje 0,00 0,00
— _inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 2179146,07 2182912,89
— inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 209928,93 199883,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 164372,00 199883,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 45556,93 0,00
B. Aktywa obrotowe 20506068,01 19390993,69
. Zapasy 6358641,07 3980394,59
1. Materiaty 611820,63 558470,89
2.  Podtprodukty i produkty w toku 4381808,48 2304781,56
3. Produkty gotowe 1265908,66 1110121,37
4.  Towary 66287,09 6270,49
5.  Zaliczki na dostawy 32816,21 750,28
Il. Naleznosci krotkoterminowe 3079291,84 3596648,44
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 745284,76 666343,51
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 71228476 666343,51
— do 12 miesiecy 712284,76 666343,51
—  powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 33000,00 33000,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 2334007,08 2930304,93
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 2232539,05 2736633,22
— do 12 miesiecy 2232539,05 2736633,22
—  powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) ztytulu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych swiadczen 72860,74 47152,04
c) inne 28607,29 146519,67
d) dochodzone na drodze sadowej
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lll. Inwestycje krotkoterminowe 9613027,22 8683251,51
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 9613027,22 8683251,51
a) w jednostkach powigzanych 1336093,34 1971046,60
—  udzialy lub akcje 1292962,46 1292962,46
— __inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
—  udzielone pozyczki 43130,88 678084,14
— inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 5918890,39 6234832,73
—  udzialy lub akcje 2565,21 36738,70
— __inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 5916325,18 5473834,19
— inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 724259,84
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2358043,49 477372,18
— srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 2358043,49 477372,18
— __inne srodki pieniezne 0,00 0,00
—  inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1455107,88 3130699,15

Aktywa razem 75515844,00 71054865,58

Lewin Brzeski, 15 maja 2015 r.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Adam Koneczny Mirostaw Rutowicz
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej — pasywa

Stan na Stan na
PASYWA 31.12.2013r. 31.12.2014 r.

A. Kapitat (fundusz) wiasny 39869027,16 42247817,65
I Kapital (fundusz) podstawowy 10092500,00 10092500,00
Il Nalezne wplaty na kapitatl podstawowy (wielkos¢ ujemna)
Ill.  Udzialy (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna)
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 2594755424 27323877,20
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 2760511,69 1735147,25
VI. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VIl. Zysk (strata) z lat ubiegtych -307861,73 958020,71
VIIIl. Zysk (strata) netto 1376322,96 2138272,49
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 35646816,84 28807047,93
. Rezerwy na zobowigzania 2507132,00 1773584,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2507132,00 1773584,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
— dtugoterminowa 0,00 0,00
— krétkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
— dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00
Il Zobowigzania dlugoterminowe 20183547,96 19309137,43
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 20183547,96 19309137,43
a) kredyty i pozyczki 6067906,76 1079150,42
b) z tytutu emisji dtuznych papierdw wartosciowych 13800000,00 17950000,00
) inne zobowigzania finansowe 315641,20 279987,01
d) inne
1. Zobowigzania krétkoterminowe 12586136,88 7026508,86
1. Wobec jednostek powigzanych 299353,04 454503,70
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 175393,04 52813,30
- do 12 miesiecy 175393,04 52813,30
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 123960,00 401690,40
2. Wobec pozostatych jednostek 12286783,84 6572005,16
a) kredyty | pozyczki 4120537,76 1937620,68
b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 5657420,00 1702793,18
c) inne zobowigzania finansowe 179909,27 190382,16
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: 1765505,55 2287075,10
- do 12 miesiecy 1765505,55 2287075,10
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 127837,52 20934,22
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
9) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczeh 286223,45 257551,77
h) z tytutu wynagrodzen 130568,11 151065,10
i) inne 18782,18 24582,95
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
V. Rozliczenia miedzyokresowe 370000,00 697817,64
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 370000,00 697817,64
- diugoterminowe 120000,00 628035,88
- krétkoterminowe 250000,00 69781,76

Pasywa razem 75515844,00 71054865,58

Lewin Brzeski, 15 maja 2015

Prezes Zarzadu
Adam Koneczny

Wiceprezes Zarzadu
Mirostaw Rutowicz
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
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Za okres od Za okres od
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym 01.01.2013 01.01.2014
do 31.12.2013 do 31.12.2014
|. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 38730228,49 39869027,16

- korekty btedow podstawowych

(307861,73)

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci

|.a. Kapitatl (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach

38422366,76

39869027,16

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

10092500,00

10092500,00

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego

a) zwiekszenie (z tytutu)

- wydania udziatow (emisji akcji)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- umorzenia udziatow (akcji)

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

10092500,00

10092500,00

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wplat na kapitat podstawowy

a) zwigkszenie (z tytutu)

- doptata Mera S.A.

- doptata Il udziatowiec

b) zmniejszenie (z tytutu)

2.2. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na koniec okresu

3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany udziatéw (akcji) wtasnych

a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

3.2. Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

23912058,99

25947554,24

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 2035495,25 1376322,96
a) zwiekszenie (z tytutu) 2035495,25 1376322,96
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej

- podziatu zysku (ustawowo)

- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$c¢) 2035495,25 1376322,96

- przeniesienie z kapitatu a aktualizacji wyceny

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia straty

4.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu

25947554,24

27323877,20

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

2690174,25

2760511,69

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenie (z tytutu)

70337,44

b) zmniejszenie (z tytutu)

1025364,44

- zbycia srodkéw trwatych - na kapitat zapasowy

1025364,44

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

2760511,69

6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

1735147,25

6.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat rezerwowy

a) zwiekszenie (z tytutu)

- z funduszu z aktualizacji wyceny

-doptat udziatowcédw na pokrycie strat

- doptata do kapitatu rezerwowego

b) zmniejszenie (z tytutu)

-przysztych doptat

6.2 Nalezne wptaty na kapitat rezerwowy

6.3. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

2035495,25

1068461,23

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu

2035495,25

1376322,96
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- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu, po korektach 2035495,25 1376322,96
7.3. Zmiany zysku z lat ubiegtych (2035495,25) -110440,52
a) zwiekszenie (z tytutu) 1265882,44
- przeniesienie kapitatu z aktualiz.wyceny sprzedanych ST 1265882,44
b) zmniejszenie (z tytutu) 2035495,25 1376322,96
- przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy 2035495,25 1376322,96
7.4. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 1265882,44
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu - (307861,73)
- korekty btedéw podstawowych (307861,73)

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci

7.6. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

(307861,73)

(307861,73)-

7.7. Zmiany straty z lat ubiegtych

a) zwiekszenie (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenie (z tytutu)

- przeznaczenie zysku na pokrycie straty

7.8. Strata z lat ubieglych na koniec okresu

(307861,73)

(307861,73)-

7.9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (307861,73) 958020,71
8. Wynik netto 1376322,96 2138272,49
a) zysk netto 1376322,96 2138272,49
b) strata netto

) odpisy z zysku

1. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 39869027,16 42247817,65

lll. Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku

(pokrycia straty)

39869027,16

42247817,65

Lewin Brzeski, 15 maja 2015 .

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Adam Koneczny Mirostaw Rutowicz
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Sprawozdanie z przeptywu srodkow pienieznych
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Rachunek przeptywow pienieznych o1 OlZgOOlI;res o do | 01 ofgocilzres e do
(metoda posrednia) 31.12.2013 31.12.2014
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
I. Zysk (strata) netto 1376322,96 2138272,49
Il. Korekty razem 763566,02 1619482,36
1. Amortyzacja 854151,38 805069,78
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 103811,33 57376,42
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2356730,55 1631203,94
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -1917869,67 -958920,05
5. Zmiana stanu rezerw 116590,00 -388916,00
6. Zmiana stanu zapasow 805375,22 2378246,48
7. Zmiana stanu naleznosci -790392,34 -517356,60
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 632758,54 289712,59
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -1344401,89 -1676934,20
10. Inne korekty -53187,10
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (Ill) 2139888,98 3757754,85
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
|. Wpltywy 1125122,74 9045073,50
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 496594,38 519130,09
2. Zbycie inwestycji w nieruchomos$ci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 628528,36 8525943,41
a) w jednostkach powigzanych 500000,00 2035098,16
b) w pozostatych jednostkach 128528,36 6490845,25
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 80778,36 1621850,43
odsetki 230830,02
- inne wptywy z aktywoéw finansowych 47750,00 4638164,80
4. Inne wpltywy inwestycyjne
Il. Wydatki 4392075,78 9055120,97
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 3154132,52 1515944,26
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 1237943,26 7539176,71
a) w jednostkach powigzanych 1016530,54 1875319,20
b) w pozostatych jednostkach 221412,72 5663857,51
- nabycie aktywow finansowych 3801720,36
- udzielone pozyczki diugoterminowe 221412,72 1862137,15
4. Inne wydatki inwestycyjne
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-I1) (3266953,04) (10047,47)
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
|. Wplywy 17545043,45 9133275,42
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczkKi 3745043,45 4844068,92
3. Emisja dluznych papieréw warto$ciowych 13800000,00 3950000,00
4. Inne wptywy finansowe 339206,50
Il

. Wydatki

15290140,18

14761654,11

1. Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Splaty kredytéw i pozyczek 3550780,21 12196062,31
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 9200000,00 150000,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Platnos$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 198988,11 232422,71
8. Odsetki 2340371,86 2183169,09
9. Inne wydatki finansowe

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 2254903,27 (5628378,69)
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lIIZB.1IIxC.1lI) 1127839,21 (1880671,31)
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 1127839,21 (1880671,31)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1230204,28 2358043,49
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G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (FtD), W TYM 2358 43,49 477372,18

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Lewin Brzeski, 15 maja 2015 .

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Gtoéwny Ksiegowy
Adam Koneczny Mirostaw Rutowicz Roland Steyer
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. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

Informacja o spoétce

Nazwa jednostki dominujacej: MERA Spétka Akcyjna

Siedziba: ul. Sikorskiego 3, 49-340 Lewin Brzeski

Sad Rejestrowy, nr KRS: Sad Rejonowy w Opolu VIII Wydziat Gospodarczy KRS, numer KRS:
0000277483

Przedmiot dziatalnosci: Produkcja pozostatych wyrobéw stolarskich i ciesielskich dla

budownictwa 16.23.Z

Czas trwania spofki: nieograniczony

Telefon, fax: 77 4042 220; 77 4042 249
REGON 530554231

NIP 747-15-57-823

Adres poczty elektronicznej: office@mera.pl

Adres strony internetowej: www.mera.pl

MERA S.A. z siedzibg w Lewinie Brzeskim przy ul. Sikorskiego 3 zostata wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Opolu VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 30.03.2007r. pod nr KRS 0000277483.

Zatozenie kontynuaciji dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2014 roku. Zarzgd Spotki  nie
stwierdza na dziehh podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okoliczno$ci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istothego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci. Do
dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2014 rok nie wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaty, a
powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym

sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.
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Potaczenie spétek handlowych

W okresie sprawozdawczym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spétka nabyta udzialy w LB

Spdtka z 0. 0. oraz w merwood sp. z 0.0.

2.  PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI
Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. Zasady te zostaty

zastosowane w zwigzku z zamiarem przeniesienia notowan z rynku NewConnect na rynek regulowany.
Za date przejscia na MSSF uwaza si¢ 1 stycznia 2008 roku
Rok obrotowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
srodkéw trwatych, inwestycji w nieruchomosci i inwestycji finansowych przeznaczonych do obrotu, ktére

zostaty wycenione wedlug wartosci godziwej z uwzglednieniem odpisoéw z tytutu utraty wartosci. Spoétka

Sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone w ztotych (PLN)
Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, Ze w przysztosci spowodujg
one wptyw do Spdiki korzysci ekonomicznych, ktére mogg by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami.
Poczagtkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedlug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci zgodnie z MSR 38 §
24 oraz 74. Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym

szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.
Srodki trwate

Spotka jest w posiadaniu gruntéw, prawa wieczystego uzytkowania gruntéw oraz budynkéw i budowli, ktére

zgodnie z przepisami MSSF zostaly zaklasyfikowane jako element rzeczowych aktywéw trwatych.

Zgodnie z MSSF 1 § 16 Spoétka zdecydowata wyceni¢ srodki trwate w wartosci godziwej i stosowac te wartosé
godziwg jako zaktadany koszt ustalony na ten dzien. Warto$¢ godziwa nieruchomosci okreslona zostata na

podstawie operatéw szacunkowych rzeczoznawcy majatkowego.
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Skutki przeszacowania wartosci srodkéw trwatych do wartosci godziwej ujeto jako kapitat z aktualizacji

wyceny.
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu jest wykazywane jako $rodek trwaty i nie jest amortyzowane

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej to znaczy ponizej 3 500 ziotych odnoszone sg

jednorazowo w koszty
Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokos$ci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z
ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartoéci. W ramach $rodkéw trwatych w budowie wykazywane sg réwniez materiaty inwestycyjne. Srodki

trwate w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.
Inwestycje w nieruchomosci oraz w wartosci niematerialne i prawne

Do inwestycji w nieruchomosci (obejmujacych inwestycje w grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntu,
budynki i budowle) oraz w wartosci niematerialne i prawne zalicza sie takie nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne, ktérych Spdétka nie uzytkuje na wilasne potrzeby, ale ktére zostaty nabyte lub

wytworzone w celu przynoszenia korzysci w postaci przyrostu wartosci lub/i przychodéw z wynajmu.
Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug kosztu (ceny
nabycia), stanowigcego wartos¢ godziwg uiszczonej zapfaty. Koszty transakcji sg ujmowane w wartosci

poczatkowej tych instrumentéw finansowych.

Posiadane przez Spotke udzialy wykazywane jako inwestycje diugoterminowe sg wyceniane wediug ceny
nabycia (wartosci udziatéw z dnia nabycia, powiekszonej o koszty zwigzane z nabyciem) pomniejszonej
0 odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci (zgodnie z art. 28 ust 4 UoR). Aktywa finansowe przeznaczone do

obrotu — akcje spotek notowanych na rynku wyceniane sg wedtug warto$ci godziwe;j.

Zgodnie z paragrafem 46 MSR 39 inwestycje w instrumenty kapitalowe nieposiadajgce kwotowan cen
rynkowych z aktywnego rynku, i ktérych wartos¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, powinny by¢
wyceniane wedtug kosztu historycznego, przy uwzglednieniu utraty ich wartosci. W zwigzku z powyzszym

wycena wg MSR jest zgodna z wyceng wg ustawy o rachunkowos$ci.
Zapasy

Zapasy sg wyceniane zgodnie z MSR 2 § 9 wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia lub kosztu

wytworzenia i ceny sprzedazy netto.
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Koszty poniesione w celu doprowadzenia sktadnikow zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu ujmowane

sg metodg “pierwsze przyszio - pierwsze wyszto”.

Koszty wytworzenia produktéw gotowych i produktéow w toku produkcji obejmujg koszty bezposrednich
materiatdw i robocizny oraz uzasadniong czes¢ posrednich kosztéw produkcji, ustalong przy normalnym

wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od
towardw i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty zwigzane z
przystosowaniem sktadnika aktywéw do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy, powiekszona o nalezng

dotacje przedmiotowa.

Naleznosci krétko- i dlugoterminowe

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej

dotyczy odpis aktualizujgcy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce

ich wartosc.

Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpisow aktualizujgcych ich
wartos¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow

operacyjnych lub kosztéw finansowych.

W obszarze naleznosci handlowych i pozostatych wycena jest zgodna z wyceng wg Miedzynarodowych

Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (zasada kosztu historycznego).

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu

kursu obowigzujgcego w dniu poprzedzajgcym dzien zawarcia transakgciji.

Na dzieh bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na zitote
polskie przy zastosowaniu obowigzujgcego na ten dzien sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychodow lub kosztéw finansowych lub, w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizowane w wartosci

aktywow.
Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:
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a) bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzieh odpowiedniego okresu;
e nadzieh 31 grudnia 2013 kurs wynosit 4,1472;
¢ nadzien 31 grudnia 2014 kurs wynosit 4,2623;

b) rachunek zyskéw i strat i rachunek przeptywéw pienieznych wedtug kurséw srednich w odpowiednim
okresie, obliczonych jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego miesigca w
danym okresie:

¢ Srednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 wynosita 4,2110;

¢ $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 wynosita 4,1893;
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug wartoéci nominalne;.

Wykazana w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych pozycja srodki pieniezne sktada sie z gotowki w kasie

oraz w banku.

W obszarze srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wycena jest zgodna z wyceng wg Miedzynarodowych

Standardow Sprawozdawczosci Finansowe;j.
Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysztych okreséw
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w  wysokosci

prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.

W obszarze rozliczen miedzyokresowych wycena jest zgodna z wyceng wedtug Miedzynarodowych

Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowe;j.
Kapitat zakladowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w umowie spétki i wpisanej w rejestrze sgdowym.
Réznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng udziatéw sg ujmowane w kapitale
zapasowym. W przypadku wykupu udziatéw wtasnych, kwota zaptaty za udziaty wtasne obcigza kapitat

wiasny i jest wykazywana w bilansie w pozycji ,udziaty wtasne”.

W pozycji kapitalu podstawowego oraz pozostatych kapitatdbw wycena jest zgodna z wyceng wg

Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.
Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg woéwczas, gdy na Spéice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)

wynikajacy ze zdarzeh przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, Zze wypetnienie tego
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obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna

dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Sposob ustalania przez Spotke rezerwy na odroczony podatek dochodowy dla pozostatych réznic
przejsciowych spetnia wymogi MSR12 i nie r6zni sie co do metodologii ustalania ich wartosci od ustawy o

rachunkowosci.
Kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

Kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego wartos¢ otrzymanych srodkow

pienieznych.
Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzanh bilansowych w stosunku do wszystkich
réznic przejsciowych wystepujgcych na dzieh bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywow a

ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic

przejsciowych.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w
takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry

pozwoli wykorzystaé ww. rdznice i straty.

Warto$¢ bilansowa skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czedciowego lub catkowitego zrealizowania skfadnika

aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego
przepisow bedg obowigzywa¢ w okresie, gdy skladnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa

rozwigzana.
Trwata utrata wartosci aktywoéw

Na kazdy dzieh bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate

wartosci skfadnika badz grupy aktywéw. Jesli dowody takie istniejg, Spétka ustala szacowana, mozliwg do

odzyskania wartos¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie

réwnej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa. Strata wynikajgca z utraty

wartosci jest uimowana w rachunku zyskow i strat za biezgcy okres. W przypadku gdy uprzednio dokonano
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przeszacowania aktywow to strata pomniejsza wysokosé kapitatdw z przeszacowania a nastepnie jest

odnoszona na rachunek zyskow i strat biezgcego okresu.
Uznawanie przychodéw

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci

ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.
Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa witasnosci towarow
badz produktéw zostaly przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne Ilub uzyskane kwoty ze

sprzedazy, pomniejszone o podatek od towardw i ustug (VAT).
Swiadczenia ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug dtugoterminowych sg rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakohczenia
ustugi pod warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢
efektow transakcji zwigzanej ze swiadczeniem ustug dtugoterminowych, przychody ze Swiadczenia tych ustug

sg rozpoznawane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw z tego tytutu.
Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej) jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.
Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodéw finansowych na dzien powziecia przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy / Wspdlnikdw spotki, w ktdrg jednostka zainwestowata, uchwaty o podziale zysku, chyba ze w

uchwale okreslono inny dzieh prawa do dywidendy.
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. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Ustep 1 — WYJASNIENIA DO BILANSU

A. Zmiany w ciggu roku obrotowego srodkéw trwalych

Srodki trwale — zmiana stanu w okresie obrotowym (wedtug grup Rodzajowych)

Wartos$¢ brutto na poczatek okresu
Zwiekszenia (zakup)

Przeniesienia

Zmniejszenia (sprzedaz, likwidacja)
Przeniesienie na inwestycje
Wartos¢ brutto na koniec okresu

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek
okresu

Jednostkowy raporf roczny MERA SA za 2014 r.

Grunty (w Budynki, Urzadzenia Srodki Inne srodki Srodki Razem
tym prawo lokale i obiekty techniczne i transportu trwate trwate w
wieczystego inzynierii maszyny budowie
uzytk. ladowej i
gruntu) wodnej
zt zt zt zt zt zt zt
1928561,15 13657017,87 9468018,87 727683,55 211509,99 6233236,50 32226027,93
826775,68 13000,00 839775,68
3908161,72 2279606,22 6187767,94
1101806,61 707566,36 56249,35 183636,04 2049258,36
5954008,96 5954008,96
826754,54 16857613,23 10238545,20 544047,51 224509,99  2558833,76 31250304,23
0,00 1009491,21 1857086,84 356828,31 79558,41 3302964,77
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Amortyzacja za okres
Zmniejszenia (sprzedaz, likwidacja)
Przeniesienia

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec
okresu

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek
okresu

Zwigkszenia
Zmniejszenia

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu

Wartos¢ netto na poczatek okresu

Wartos¢ netto na koniec okresu

Jednostkowy raporf roczny MERA SA za 2014 r.

169606,53 487272,59 84736,29 14 805,70 756421,11

2920,79 17980,20 109359,86 130260,85

0,00 1176176,95 2326379,23 332204,74 94364,11 3929125,03

0,00

0,00

0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1928561,15 12647526,66 7610932,03 370855,24 131951,58 6233236,50 28923063,16
826754,54 15681436,28 7912165,97 21184277 130145,88  2558833,76 27321179,20
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B. Zmiany w ciggu roku obrotowego wartosci niematerialnych i prawnych

Warto$¢ brutto na poczatek okresu
Zwiekszenia
Przeniesienia

Zmniejszenia

Wartos¢ brutto na koniec okresu

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek
okresu

Amortyzacja za okres

Zmniejszenie umorzenia (sprzedaz)

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec
okresu

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek
okresu

Zwiekszenie

Zmniejszenie

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec
okresu

Wartos¢ netto na poczatek okresu

Inne wartosci niematerialne i prawne Razem
zt zt
816997,58 816997,58
545437,66 545437,66
1362435,24 1362435,24
773244,29 773244,29
41439,62 41439,62
773244,29 773244,29
0,00 0,00

0,00 0,00
85192,91 85192,91
589190,95 589190,95

Wartos¢ netto na koniec okresu
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1. Zestawienie gruntéow uzytkowanych wieczyscie

Lp. Wyszczegolnienie Stan na poczatek Zmiany w ciggu roku Stan na
roku obrotowego koniec roku
zwiekszenia | zmniejszenia obrotowego
1 Powierzchnia (ha) 7,03 - 0,46 6,57
2 Wartos$¢ wg optat (zt) 1129334,00 - 73902,92 1055431,08

2. Warto$é amortyzowanych (umarzanych) s$rodkéw trwalych, uzywanych na podstawie

umow najmu, dzierzawy i innych (w tym leasingu operacyjnego).

Finansujacy Przedmiot Kwota Data Wysokos¢ rat netto Termin
leasingu kredytu zawarcia - spfaty
operacyjnego umowy kapitatowa | odsetkowa
BGZ Leasing S.A. Przewiertnica 140274,83 21.01.2013 . 2500,00 210,44 EUR |12.2016.
EUR EUR
Deutsche Leasing IVECO Daily 24988,25 13.06.2013 r. | 600,00 EUR | 146,50 EUR |06.2016 .
Polska S.A. 35C15V EUR
PKO Bankowy Komora 201000,00 25.04.2014 r. | 2652,05 PLN| 294,67 PLN 04.2019r.
Leasing S.A. przewiertowa PLN

3. Warto$é zobowigzan wobec Budzetu Panstwa lub Gminy z tytulu uzyskania prawa

witasnosci budynkéw i budowli.

Nie wystapity.

4. Dane o strukturze wtasnosci kapitalu podstawowego oraz liczbie i warto$ci nominalnej

akcji.

Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2014 dzieli sie na 10.092 500 akcji o warto$ci nominalnej 1,00

zt kazda, w tym:

Edward Traka 5047500 50,01% 66,68%
Joanna Traka 1446003 14,33% 9,55%
Pozostali 3598997 35,66% 23,77%

5045000 szt. akcje Spétki notowanych jest na rynku NewConnect.

49




Jednostkowy raport roczny MERA SA za 2014 r.

5. Dane o odpisach aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
31.12.2013 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 203954,81 226425,64
Zwiekszenia 37323,41 0,00
Rozwigzanie 14852,58 0,00
Stan na koniec okresu 226425,64 226425,64
6. Dane o odpisach aktualizujagcych warto$é wyroboéw gotowych
31.12.2013 31.12.2014
Stan na poczgtek okresu 16249965 216666,20
Zwigkszenia 54166,55 54166,55
Rozwigzanie 0.00 0,00
Stan na koniec okresu 216666,20 270832,75

7. Dane o odpisach aktualizujgcych warto$é materiatéw i towaréw.

Nie dotyczy

8. Podziat zobowiazan diugoterminowych.

Zobowigzania diugoterminowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie spfaty

powyzej 1 roku do 3 lat

18612468,76

powyzej 3 lat do 5 lat

382481,75

powyzej 5 lat

314186,92

9. Podziat obligacji wg terminu ich zapadalnosci

Rodzaj obligacji

Wartos¢ w zt

Termin wykupu

Seria K 1500000,00 26-04-2015
Seria O 300000,00 30-11-2015
Seria t 900000,00 05-06-2016
Seria L 1150000,00 13-06-2016
Seria J 12300000,00 27-06-2016
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Seria M 1100000,00 31-07-2016
Seria N 500000,00 31-07-2016
Seria P 2000000,00 11-12-2016

10. Wykaz rozliczen miedzyokresowych

Wyszczegdlnienie Stan na poczatek | Stan na koniec roku
roku obrotowego obrotowego

1. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1500664,81 3130699,15
- krétkoterminowe 1455107,88 3130699,15
- dlugoterminowe 45556,93
- prowizja od obligacji Domu Maklerskiego Banku BPS 24416,91 0,00
- prowizja od kredytéw 52653,01 0,00
- prowizja Dom Inwestycyjny Probitas 25500,00 7500,00
- prowizja za emisje obligaciji serii J 230625,00 134426,97
- odnowienie domeny pl. 135,21 125,88
- dzierzawa gruntu pod reklame 410,00 0,00
- prenumerata 1947,50 0,00
- pozostate koszty (kalendarze,mat.biurowe) 0 261,21
- polisy ubezpieczeniowe 10523,50 4379,00
- przychody niefakturowane z kontraktéw dtugoterm. 1154453,68 2984006,09

11. Informacja o stanie rezerw :

Rozwigzano rezerwy na odroczony podatek dochodowy =z tytutu sprzedazy czesci akcji TELIANI

Valley S.A, wydzielenia nieruchomosci do LB Park sp. z 0.0. oraz z aktualizacji wyceny

zlikwidowanych srodkdéw trwatych na tgczng kwote 733548,00 zt.
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12. Aktywa na odroczony podatek dochodowy.

Utworzono aktywa na odroczony podatek dochodowy z tytutu zobowigzan wobec ZUS-u , naliczonych
odsetek od obligacji, niewyptaconych delegacji, niezaptaconych faktur kosztowych oraz odpisu

aktualizujgcego wartos¢ wyrobéw gotowych na tgczng kwote 199883,00 zt.

13. Propozycja co do sposobu podziatu zysku za rok 2014.

Zysk netto za 2014 rok w wysokosci 2138272,49 zt proponuje sie przeznaczy¢ na zwiekszenie

kapitatu zapasowego.

14. Zobowigzania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez jednostke gwarancje i

poreczenia.

Spotka udzielita poreczenia spoétce zaleznej KLON SA na kwote 343 tys. EUR.
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15. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki (ze wskazaniem rodzaju zabezpieczenia)

Lp. Kredyt Wysokosé Data Pozostalto do zapfaty Zabezpieczenie
udzielenia

1. |[BPS S.A. Kredyt dewizowy 445000,00 EUR | 23.12.2011 . 298053,00 EUR | 31.12.2021 r. |Rata miesiecznaw |Hipoteka umowna do kwoty 756500,00 €, na
inwestycyjny na lll etap wysokosci 3591 € nieruchomosciach wpisanych do KW OP1B/00028728/3,
rozbudowy komercjalizaciji ostatnia rata w OP1B/00031609/7, OP1B/00028535/3, wraz z cesja praw z
zaktadu nr1 na ul. wysokosci 3798 € polisy ubezpieczeniowej, weksel wtasny In blanco
Kosciuszki w Lewinie
Brzeskim

2 BGZ S.A. Kredyt obrotowy 350000,00 PLN |30.01.2013 r 324260,31 PLN | 27.02.2015 r. | Sptata jednorazowa |Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezgcym
w rachunku biezgcym

3 BPS S.A. Szybka linia 300000,00 PLN | 28.02.2013 r 295308,53 PLN | 28.02.2015 r. | Sptata jednorazowa |Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezgcym
kredytowa w rachunku
biezgcym

4 BPS S.A. Kredyt 500000,00 PLN | 07.10.2014 r. 500000,00 PLN | 06.10.2015 r. |Sptata jednorazowa |Hipoteka faczna do kwoty 850000,00 PLN na
rewolwingowy nieruchomosciach wpisanych do KW OP1B/00039332/0,

OP1B/00039300/6 wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej, weksel wiasny In blanco

5 Obligacje serii K 1500000,00 PLN [ 19.04.2013 r. 1350000,00 PLN | 26.04.2015 r. |Sptata jednorazowa | Zastaw na maszynach i urzgdzeniach

6 Obligacje serii J 12300000,00 PLN [16.07.2013 r. 12300000,00 PLN | 27.06.2016 r. | Spfata jednorazowa |Hipoteka na nieruchomosci

7 Obligacje serii £ 900000,00 PLN | 05.06.2014 r. 9000000,00 PLN | 05.06.2016 r. | Spfata jednorazowa | Niezabezpieczone

8 Obligacje serii L 1150000,00 PLN | 13.06.2014 r. 1150000,00 PLN | 13.06.2016 r. | Sptata jednorazowa | Niezabezpieczone

9 Obligacje serii M 1100000,00 PLN | 06.08.2014 r. 1100000,00 PLN | 31-07-2016 r. | Sptata jednorazowa | Weksel wtasny In blanco

10 |Obligacje serii N 500000,00 PLN | 19.08.2014 r. 500000,00 PLN | 31-07-2016 r. | Sptata jednorazowa |Weksel wtasny In blanco

11 |Obligacje serii O 300000,00 PLN |06.11.2014 r. 300000,00 PLN | 30-11-2015r. | Spfata jednorazowa |Weksel wtasny In blanco

12 |Obligacje serii P 2000000,00 PLN | 11.12.2014 r. 2000000,00 PLN | 11-12-2016 r. |Sptata jednorazowa |Hipoteka tgczna do kwoty 3000000,00 PLN na

nieruchomosciach wpisanych do KW OP1B/00044154/6
wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej.
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Ustep 2 — WYJASNIENIA DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

1. Struktura rzeczowa, (rodzaje dziatalnosci) | terytorialna (kraj, zagranica) przychodéw ze sprzedazy

produktow, towarow, materiatéw | ustug:

Lp. Tresé Kraj Zagranica

1. Przychody ze sprzedazy produktow | ustug 10896370,69 6891304,57
2. Przychody ze sprzedazy towardéw | materiatow 304819,95 0,00
3. Ogdtem 11201190,64 6891304,57

Sprzedaz krajowa stanowita 61,9% ogdlnej sprzedazy, do krajow Unii 37, 0% do pozostatych krajéw Europy 1,1%.

2. Struktura terytorialna sprzedazy zagranicznej:

Lp. Panstwo dostawy Wartos¢ w zt
1 Niemcy 6024137,13
2 Francja 532683,18
3. Norwegia 177590,26
4 Austria 137036,51
5 Szwajcaria 19857,49

Gtéwnym rynkiem zagranicznym sg Niemcy do ktérych sprzedaz stanowito 87,42 % catego eksportu.

3. Wysokosé i wyjasnienie przyczyn aktualizujacych srodki trwate.

Nie dotyczy.

4. Wysokosé odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow.

Dokonano odpisu na wartos¢ 54166,55 zt zwiekszajgc odpis do wartosci 270832,75 zt.

5. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub

przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

W 2014 roku nie zaniechano dziatalnosci ani nie przewiduje sie jej zaniechania w przyszto$ci.

6. Poniesione w ostatnim roku naktady na niefinansowe aktywa trwate

W okresie od 01.01.2014 do 31.12. 2014 poniesiono nakfady na wartos¢ 829008,93 zi, z tego na:
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o Zakup $rodkéw trwatych 638775,68 zt

e Modernizacja serwerowni 190233,25 zt

Planowane naktady w 2015 roku:

o Zwiekszenie mocy suszarniczych i system rekuperacji ciepta posuszarniczego na kwote okoto 1,0 min zt.

7. Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od
os6b prawnych od zysku brutto.
Lp. Wyszczegdlnienie
ZYSK BRUTTO 2508267,49
Przychody wylaczone z opodatkowania: 4594700,05
- rozliczenie dotacji PARP 11240,51
- naliczone odsetki od pozyczek 541969,46
- wyksiegowanie naliczonych odsetek od obligacji za 2013 20234,86
- réznice kursowe niezrealizowane — wycena bilansowa 138756,32
- wycena robét budowlanych 2984006,09
- wycena gruntow przy ulicy Wroctawskiej 1020325,20
- wycena papieréw wartosciowych 5292,00
- wycena certyfikatow 16923,93
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodoéw: 2237556,44
- skfadka PFRON 31355,00
- niewypfacone wynagrodzenia z umow cywilno-prawnych 2556,00
- niezaptacone skfadki ZUS do 12.2014 69655,54
- kary, grzywny 34679,96
- odsetki budzetowe 16936,77
- koszty reprezentacji 6749,40
- darowizny 1917,49
- pozostate koszty nkup 13790,90
- aktualizacja wyroby gotowe 54166,55
- niezaptacone odsetki dla kontrahentéow 2507,08
- amortyzacja leasing 146207,16
- amortyzacja dotacje 11240,51
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- odsetki od leasing 35138,87
- wycena papieréw wartosciowych 34055,42
- dodatkowe umorzenie Iveco z 2013 39400,22
- niewyptacone delegacje 7282,64
- niezapfacone faktury 519375,99
- koszty nie zafakturowanej sprzedazy 1210540,94
4 Zwigkszenie kosztéow stanowigcych koszty uzyskania: 506646,74
- zapfacone ZUS za 2013 rok 62943,41
- zaptacone delegacje z 2013 roku 8315,53
- raty leasingowe 234490,42
- réznica amortyzacji podatkowej i bilansowej 122780,37
- wyptacone wynagrodzenia z umow cywilno-prawnych z 2013 roku 21416,74
- koszt nabycia akcji Teliani Valley 56700,27
5 Zwiekszenie przychodoéw 500 000,00
- przychod ze sprzedazy akcji Teliani Valley 500 000,00
6 Dpchéd\Strata podatkowa 428,82
7 Podstawa opodatkowania ( w zaokragleniu) 429,00
8 Podatek dochodowy (19%) 81,00

Ustep 2a - KURSY PRZYJETE DO WYCENY

Aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po $rednim kursie NBP, tj. kurs na
31.12.2014 r. Euro = 4,2623 (Tabela 252/A/NBP/2014).

ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie srednim ustalonym dla danej waluty

przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Ustep 2b ~-OBJASNIENIA STRUKTURY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wyrazone w walutach obcych operacje ujmuje sie w

WYSZCZEGOLNIENIE POLSKI ZLOTY WALUTA (ROWNOWARTOSC) W
KASA 3393,68 157,66
BANK 167371,18 306449,66
RAZEM 170764,86 306607,32
W SUMIE 477372,18
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Ustep 3 — OBJASNIENIA NIEKTORYCH ZAGADNIEN OSOBOWYCH

1. Informacja o przeciethym zatrudnieniu w grupach zawodowych wg klasyfikacji GUS

Wyszczegdlnienie Ogélem W tym kobiety
Zatrudnienie razem 76 7
1) pracujacy dla ktérych jednostka jest gtbwnym miejscem pracy 76 7
2) petnozatrudnieni 75 7
3) niepetnozatrudnieni 1 0
4) emeryci i rencisci 1 0
5)niepetnosprawni 2 0

2. Wynagrodzenia tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone cztonkom Zarzadu i organow

nadzorczych Spétki (Rada Nadzorcza)

Wyszczegdlnienie W poprzednim roku Za rok biezacy
Wynagrodzenie tgcznie: 2116796,07 2305253,91
- wyptacone cztonkom Zarzadu 232400,00 152800,00

Spotka - posiada Rade Nadzorczg. Wyptacono wynagrodzenie dla Rady Nadzorczej w wysokosci 12000,00 zt .
3. Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu i organom Nadzorczym Spoétki (Rada Nadzorcza).

Nie wystgpity.
4. Wynagrodzenie biegtego rewidenta za 2014 rok.

Zgodnie z umowg z dni 22.11.2014 roku za przeprowadzenie badania sprawozdania jednostkowego Spétki biegty

rewident otrzyma wynagrodzenie w kwocie 13.000,00 zt. netto.
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Ustep 4- OBJASNIENIE NIEKTORYCH SZCZEGOLNYCH ZDARZEN

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym
roku obrotowego.

Nie wystapity.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w

sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity.

3. Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod
wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, jezeli wywierajg one istotny
wplyw na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowana

zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale (funduszu) wiasnym

Nie dotyczy
4. Wykaz spotek (nazwa, siedziba), w ktorych jednostka posiada co najmniej 20% udziatow.
Spotka posiada
e 69,11% udziatéw na warto$¢ 4922224,46 zt w KLON S.A. z siedzibg w Nowej Swiete;j,
e 97,50% udziatéw na wartos¢ 1018110,22 zt w HST GmbH z siedzibg w Fredrichshaven
o 98,5% udziatdbw na warto$¢ 1462716,33 zt w Arktic Treppentechnik z siedzibg w Schonkirchen
e 52% udziatow na warto$¢ 687750,00 zt w Sitcontec Polska S.A. z siedzibg w Zgorzelcu
e 88,19% udziatéw na wartos¢ 582460,00 zt w Multi P.B. sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu
e 100% udziatéw na wartos¢ 5000,00 zt w Merwood sp. z 0.0. z siedzibg w Opolu

e 100 % udziatbw na wartos¢ 6743400,00 w LB Park sp. z 0.0. z siedzibg w Opolu

Obroty ze Spétkami zaleznymi w badanym okresie:

SPRZEDAZ ZAKUP INNE
LB Park sp. z 0.0. 180437,21 0,00 0,00
Sitcontec Polska S.A. 543724,97 110736,11 666756,22
Klon S.A 413224,10 947735,92 0,00
HST GmbH 255388,94 13698,17 568878,07
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Arktic Treppentechnik GmbH 3047125,54 110620,92 2184544,05
Multi P.B. sp.z 0.0. 4100,00 5286,57 0,00
Merwood sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00

Lewin Brzeski, 15 maja 2015 .

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Gtéwny Ksiegowy
Adam Koneczny Mirostaw Rutowicz Roland Steyer
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