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A. CZESC OGOLNA
I. Informacje ogdlne

Mera Spotka Akcyjna powstata w wyniku przeksztatcenia spétki z ograniczong
odpowiedzialnosciag w spotke akcyjng zgodnie z uchwatg Zgromadzenia Wspdlnikéw jednostki
Wielobranzowa Spétka  Produkcyjno-Ustugowa ,Remoteks” Spdtka z  ograniczong
odpowiedzialnosScig z dnia 20.03.2007 roku [Repertorium A 2437/2007].

W dniu 30.03.2007 roku Spoétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS 0000277483.

Siedziba Spotki miesci sie w Lewinie Brzeskim (49-340), ul. Sikorskiego 3.
Spotka posiada numer NIP 7471557823 oraz symbol REGON 530554231.

Spoétka jest jednostkg dominujgcg grupy kapitatowej Mera Spodtka Akcyjna. Informacje
o transakcjach z jednostkami powigzanymi oraz wykaz spotek, w ktérych jednostka posiada
co najmniej 20% udziatéw w kapitale lub ogdlnej liczbie gtoséw w organie stanowigcym spétki
zostaty zamieszczone w notach dodatkowych informacji i objasnien do zbadanego sprawozdania
finansowego za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku.

Akcje Spotki s notowane na rynku papieréw wartosciowych w Alternatywnym Systemie Obrotu
Newconnect.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest:

e produkcja i montaz wyrobdw stolarskich i ciesielskich dla budownictwa, w szczegdlnosci schody
réznego typu,

e  produkcja wyrobow tartacznych,

e  produkcja pozostatych wyroboéw z drewna.

Przedmiot dziatalnosci jest zgodny z Rejestrem Przedsiebiorcéw KRS.

Kapitat wtasny Spdtki na dzien 31.12.2014 roku wynosit 42 247 817,65 zt. i w stosunku do stanu
na poczatek badanego okresu zwiekszyt sie o 2 378 790,49 zi.

Kapitat podstawowy Spétki na dzien 31.12.2014 roku wynosit 10 092 500,00 zt. i w stosunku
do stanu na poczatek badanego okresu nie ulegt zmianie.
Na dzien 31.12.2014 roku struktura wtasnosci kapitatu podstawowego Spétki byta nastepujaca:

Wartos¢ Udziat w kapitale

Akcjonariusz llos¢ akcji Liczba gtoséw  Udziat w gtosach

nominalna akgji podstawowym
Edward Traka 5047 500 5047 500,00 50,01 10 095 000,00 66,68
Joanna Traka 1446 003 1446 003,00 14,33 1446 003,00 9,55
Pozostali 3598997 3598 997,00 35,66 3598 997,00 23,77
10 092 500 10 092 500,00 100,00 15 140 000,00 100,00

W sktad Zarzgdu Spoétki na dziend 25.05.2015 roku wchodzili:

e Adam Andrzej Koneczny Prezes Zarzadu,
e  Mirostaw Rutowicz Wiceprezes Zarzadu.
W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie byto zmian w sktadzie
Zarzadu Spoiki.
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Il. Opinia biegtego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Kancelaria Biegtego Rewidenta PROFIN K. Szewczyk z siedzibg w Opolu (45-075), ul. Krakowska
36/2 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 3157.

Kancelaria Biegtego Rewidenta PROFIN K. Szewczyk w dniu 29.11.2014 roku zostata wybrana
przez Rade Nadzorczg do badania sprawozdania finansowego Spétki.

Badanie jest badaniem obowigzkowym zgodnie z art. 64 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.
Kancelaria Biegtego Rewidenta PROFIN K. Szewczyk oraz kluczowy biegty rewident kierujgcy
badaniem, jak réwniez inne osoby uczestniczgce w badaniu spetniajg, w rozumieniu art. 56 ust.
2 - 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 10.12.2014 roku z Zarzadem Spétki przeprowadzilismy
badanie sprawozdania finansowego za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byty zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako cato$é. Nasze procedury nie obejmowaty uzupetniajgcych
informacji, ktére nie maja wptywu na sprawozdanie finansowe traktowane jako catos¢.

Badanie przeprowadzita Krystyna Szewczyk, kluczowy biegty rewident, nr ewidencyjny 9282

oraz Arkadiusz Szewczyk, asystent biegtego rewidenta. Badanie sprawozdania finansowego,

przeprowadzono zgodnie z przepisami:

e  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

e  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego Spoétki przeprowadzilismy w okresie od 10.12.2014 roku

do 25.05.2015 roku z przerwami. Na podstawie naszego badania, z dniem 25.05.2015 roku

wydalismy opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Zakres i sposéb przeprowadzonych badan, udokumentowany jest szczegétowo w sporzgdzonej

dokumentacji roboczej archiwowanej w Kancelarii Biegtego Rewidenta PROFIN K. Szewczyk.

lll. Oswiadczenia otrzymane i dostepnos¢ danych

Zarzad potwierdzit swojg odpowiedzialnos¢ za rzetelno$é, prawidtowosé i jasnos¢ sprawozdania

finansowego oraz oswiadczyt, iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe, ksiegi rachunkowe

iinne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien. Otrzymalismy réwniez

pisemne o$wiadczenie z dnia 25.05.2015 roku Zarzadu Spétki o:

e  kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,

e wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym,

e ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastgpity po dacie
bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzgdu Spotki i objety wszelkie zdarzenia mogace
mie¢ wptyw na sprawozdanie finansowe.
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IV. Informacje o sprawozdaniu jednostki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spétki za okres od dnia 01.01.2013 roku do dnia 31.12.2013 roku
zostato zbadane przez Krystyne Szewczyk, biegtego rewidenta nr 9282, dziatajagcego w imieniu
Kancelarii Biegtego Rewidenta PROFIN K. Szewczyk z siedzibg w Opolu. Dziatajacy w imieniu
podmiotu uprawnionego biegty rewident wydat o tym sprawozdaniu finansowym za okres
od dnia 01.01.2013 roku do dnia 31.12.2013 roku opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spétki za okres od dnia 01.01.2013 roku do dnia 31.12.2013 roku
zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Spdétki w dniu 26.06.2014 roku, ktére podjeto
rowniez uchwate, ze zysk netto za rok 2013 w kwocie 1 376 322,96 zt. zostanie przeznaczony
w cafosci na zwiekszenie kapitatu zapasowego Spétki. Walne Zgromadzenie nie zadecydowato o
pokryciu straty z lat poprzednich w wysokosci -307 861,73 zt.

Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2013 roku do dnia 31.12.2013 roku wraz
z opinig biegtego rewidenta, odpisem uchwaty o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaty o podziale zysku, sprawozdaniem z dziatalnosci Spétki zostaty ztozone w dniu
15.07.2014 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Stosownie do przepisdw art. 27 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym
od 0séb prawnych Spétka ztozyta zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres od dnia
01.01.2013 do dnia 31.12.2013 roku we wtasciwym Urzedzie Skarbowym.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na dzien 31.12.2013 roku zostat prawidtowo wprowadzony
do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia na dzie 01.01.2014 roku.

V. Sprawozdania objete badaniem

Sprawozdanie finansowe, na ktére sktada sie:
e  bilans sporzadzony na dzier 31.12.2014 roku,

ktory po stronie aktywdw i pasywow zamyka sie suma 71054 865,58 zt.
e rachunek zyskow i strat

za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku,

wykazujacy zysk netto w wysokosci 2138 272,49 zt.
e  sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych

za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku,

wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 2378 790,49 zt.
e rachunek przeptywow pienieznych

za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku,,

wykazujgce zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote -1880671,31 zt.
e  zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki w 2014 roku obrotowym.

Kompletnos¢ i poprawnos¢ formalna sporzadzonego przez badang jednostke sprawozdania
finansowego, odpowiada zasadom wynikajgcym z  Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — zgodnie z ustawg o rachunkowosci
i Krajowymi Standardami Rachunkowosci.
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B. CZESC ANALITYCZNA

w celu zilustrowania sytuacji ekonomiczno-finansowej badanej jednostki
ponizej przedstawia sie analize bilansu i rachunku zyskéw i strat oraz wybrane weztowe
wskazniki charakteryzujgce dziatalno$é gospodarcza jednostki.

I. Analiza bilansu

Stan na Struktura Dynamika
Aktywa - Wyszczegélnienie [2t.] [%] [%]

31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 2014/2013
Aktywa trwate 51 285 450,18 55 009 775,99 51 663 871,89 72,85 72,71 93,92
Wartosci niematerialne i prawne 83 166,80 85192,91 589 190,95 0,15 1,14 691,60
Rzeczowe aktywa trwate 27 077 613,33 28 923 063,16 27321 179,20 52,58 52,88 94,46
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -
Inwestycje dtugoterminowe 23989 424,05 25791 590,99 23553 618,74 46,89 45,59 91,32
Rozliczenia miedzyokresowe 135 246,00 209 928,93 199 883,00 0,38 0,39 95,21
Aktywa obrotowe 17 357 021,57 20 506 068,01 19 390 993,69 27,15 27,29 94,56
Zapasy 7 164 016,29 6358 641,07 3980 394,59 31,01 20,53 62,60
Naleznosci krétkoterminowe 2288 899,50 3079 291,84 3596 648,44 15,02 18,55 116,80
w tym naleznosci z tyt. dostaw i ustug 1480 943,88 2944 823,81 3369976,73 95,63 93,70 114,44
Inwestycje krétkoterminowe 7 565 615,43 9613 027,22 8683 251,51 46,88 44,78 90,33
w tym: srodki pienigzne 1230 204,28 2358 043,49 477 372,18 24,53 550 20,24
Rozliczenia migdzyokresowe 338 490,35 1455107,88 3130699,15 7,10 16,15 215,15
Suma aktywoéw 68 642 471,75 75 515 844,00 71 054 865,58 100,00 100,00 94,09

Analiza bilansu Spétki wykazuje spadek wartosci sumy bilansowej 0 5,91% w stosunku do stanu
na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego. Jest to spowodowane zaréwno spadkiem
wartosci aktywodw trwatych jak i obrotowych Spétki.

Podobnie jak w roku poprzednim przewazajaca grupa s3 aktywa trwate stanowigce 72,71% sumy
aktywoéw. Ich wartosé¢ zmniejszyta sie o 6,08% w poréwnaniu do stanu na koniec poprzedniego
roku obrotowego. Ponad potowe ich wartosci stanowig rzeczowe aktywa trwate, z ktdrych
57,40% stanowig nieruchomosci bedace wtasnoscig lub w uzytkowaniu wieczystym Spotki.
Istotng pozycje aktywow trwatych, stanowigcy 45,59%, stanowia inwestycje dtugoterminowe,
z ktérych 61,92% stanowig udziaty i akcje w jednostkach powigzanych.

Aktywa obrotowe, stanowigce 27,29% wartosci aktywow, zmniejszyty swojg wartos¢ w stosunku
do stanu na koniec poprzedniego roku obrotowego o 5,44%. Podobnie jak w roku poprzednim
najwiekszg pozycje aktywdédw obrotowych Spdtki stanowig inwestycje kréotkoterminowe
(44,78% aktywow obrotowych), zktérych ponad 70% stanowig udzielone pozyczki
krotkoterminowe. Znaczacg pozycjg aktywow obrotowych sg zapasy zgromadzone
w magazynach Spéiki, ktére stanowia 20,53% aktywdéw obrotowych.
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Stan na Struktura Dynamika

Pasywa - Wyszczeg6lnienie [2t.] [%] [%]
31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 2014/2013
Kapitat wtasny 38 730 228,49 39 869 027,16 42 247 817,65 52,80 59,46 105,97
Kapitat podstawowy 10 092 500,00 10 092 500,00 10 092 500,00 25,31 23,89 100,00
Kapitat zapasowy 23912 058,99 25947 554,24 27 323 877,20 65,08 64,68 105,30
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 2690 174,25 2760511,69 1735 147,25 6,92 4,11 62,86
Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -
Zysk/Strata z lat ubiegtych 405 718,85 -307 861,73 958 020,71 -0,77 2,27 -311,19
Zysk netto 1629776,40 1376 322,96 2138272,49 3,45 5,06 155,36
f:::“;’v:z::::: I rezerwy na 29912 243,26 35 646 816,84 28 807 047,93 47,20 40,54 80,81
Rezerwy na zobowigzania 2 599 495,00 2507 132,00 1773 584,00 7,03 6,16 70,74
Zobowigzania dtugoterminowe 19537 729,29 20 183 547,96 19 309 137,43 56,62 67,03 95,67
Zobowigzania krétkoterminowe 7558 120,55 12 586 136,88 7 026 508,86 35,31 24,39 55,83
w tym: zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 1430591,77 1940 898,59 2 339 888,40 15,42 33,30 120,56
Rozliczenia migdzyokresowe 216 898,42 370 000,00 697 817,64 1,04 2,42 188,60
Suma pasywow 68 642 471,75 75 515 844,00 71 054 865,58 100,00 100,00 94,09

W badanym roku obrotowym o 6,66 punktu procentowego na korzy$s¢ wiasnych zrédet
finansowania zmienita sie struktura pasywow. Jest to efektem wzrostu wartosci kapitatow
wtasnych i obnizenia sie poziomu zobowiazan.

Kapitaty wtasne na dzien bilansowy stanowig 59,46% zZrodet finansowania i w stosunku
do poprzedniego roku obrotowego, w efekcie wyniku netto badanego roku i przeznaczeniem
wyniku roku 2013 na zwiekszenie kapitatu zapasowego Spodtki, zwiekszyty swojg wartosé
w stosunku do bilansu otwarcia 0 5,97%.

Obce Zrédta finansowania stanowig 40,54% Zrddet finansowania dziatalnosci Spotki i zmniejszyty
swojg wartos¢ o 19,19% w stosunku do stanu na koniec poprzedniego roku obrotowego.
Ich spadek spowodowany jest gtownie spadkiem wartosci zobowigzan krétkoterminowych
044,17% (gtéwnie w efekcie wykupu w 2014 roku obligacji wtasnych i sptaty znaczacej czesci
zadtuzenia kredytowego). Zobowigzania krétkoterminowe stanowig 24,39% obcych Zrodet
finansowania. Zobowigzania dtugoterminowe stanowia najwiekszg pozycje obcych Zrddet
finansowania (67,03% kapitatéw obcych), z czego ponad 90% wartosci stanowig zobowigzania
z tytutu emisji obligacji terminie zapadalnosci po 2015 roku. Pozostatg czes¢ kapitatéw obcych
stanowi utworzona rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (6,16% obcych zrodet
finansowania) oraz rozliczenia miedzyokresowe przychodéw (2,42% obcych Zrédet
finansowania).
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Il. Analiza rachunku zyskéw i strat

Stan za okres Struktura Dynamika
[24.] [%] [%]
Wyszczegdlnienie 01.01.2012 01.01.2013 01.01.2014
31.12.2013 31.12.2014 2014/2013
31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014
Przychody netto ze sprzedaty 13372719,37 1528797190 14 824 691,90 100,00 100,00 96,97
i zréwnane z nimi

Koszty dziatalnosci operacyjnej 11 286 023,23 13 443 158,07 11339123,73 87,93 76,49 84,35
Zysk ze sprzedazy 2 086 696,14 1844 813,83 3485 568,17 12,07 23,51 188,94
Pozostate przychody operacyjne 1755 640,53 471 156,55 1052 795,30 3,08 7,10 223,45
Pozostate koszty operacyjne 2358 841,93 289 363,19 353 672,63 1,89 2,39 122,22
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 1483 494,74 2 026 607,19 4184 690,84 13,26 28,23 206,49
Przychody finansowe 3027 794,88 2933 257,66 923 780,46 19,19 6,23 31,49
Koszty finansowe 2460 293,22 3721274,89 2599 608,43 24,34 17,54 69,86
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 2 050 996,40 1238 589,96 2 508 862,87 8,10 16,92 202,56
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 -595,38 0,00 0,00 -
Zysk brutto 2 050 996,40 1238 589,96 2508 267,49 8,10 16,92 202,51
Podatek dochodowy 421 220,00 -137 733,00 369 995,00 -0,90 2,50 -268,63
Zysk netto 1629 776,40 1376 322,96 2138 272,49 9,00 14,42 155,36

Analiza gtéwnych pozycji rachunku zyskéw i strat w badanym roku obrotowym wykazuje 3,03%
spadek wartosci przychodow netto ze sprzedazy. Dynamika spadku kosztéw dziatalnosci
operacyjnej byta wyzisza od dynamiki przychodéw netto ze sprzedazy i wyniosta 15,65%.
Zysk na poziomie sprzedazy jest w efekcie wyiszy od osiggnietego w roku 2013 prawie
dwukrotnie i wynidst 3 485 568,17 zt., co stanowi 23,51% przychoddéw netto ze sprzedazy.

Spétka w badanym roku obrotowym osiggneta dodatni wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej oraz poniosta strate na dziatalnosci finansowej,

Zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej spowodowany jest gtdwnie wyceng nieruchomosci
inwestycyjnych (1 020 325,20 zt.).

Strata na dziatalnosci finansowej spowodowana jest kosztami zaptaconych odsetek
od wyemitowanych obligacji wtasnych (1 613 238,98 zt.), odsetek od kredytéw (155 137,97 zt.)
oraz odsetek od pozyczek (135 327,54 zt.). Po stronie przychoddw najwiekszg pozycje stanowia
odsetki naliczone od udzielonych pozyczek (406 246,89 zt.).

Zysk brutto w badanym roku wynidst 2 508 862,87 zt. co stanowi 16,92% przychoddéw netto
ze sprzedazy. Po uwzglednieniu obcigzen wynikajacych z biezacego i odroczonego podatku
dochodowego wynik netto Spotki uksztattowat sie na poziomie 2 138 272,49 zt. i stanowi 14,42%
przychoddéw netto ze sprzedazy (stosunek ten w ubiegtym roku wynosit 9,00%).
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IIl. Analiza wskaznikowa

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowg Spétki w latach
2012-2014, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach
finansowych za badany rok obrotowy.

Wskazniki zyskownosci

Stan na
Nazwa wskaznika Metoda kalkulacji
31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014
zyskownos¢ sprzedazy brutto wynik na sprzedazy‘ 15,60 12,07 23,51
[%] przychody ze sprzedazy
zyskownosé sprzedazy netto zysk netto ‘ 12,19 9,00 14,42
[%] przychody ze sprzedazy
zyskowno$é majatku .zysk nEtt,o 237 182 301
[%] majatek ogétem
zyskownos$¢ kapitatéw wiasnych ROE : : zysk hEtFo 431 350 521
[%] $redni stan kapitatéw wtasnych
rentowno$¢ kapitatéw ogétem ROA zysk n‘?tt°+(.°dsetk"9°dalt9k dclnchodowy) 5,03 4,89 537
[%] Sredni stan kapitatéw ogotem
efekt dZzwigni finansowej ROE - ROA 0,72 139 016
(%]
wynikowy poziom kosztéw koszty sprzedanej prodgkcn 84,40 87,03 76,49
[%] przychody ze sprzedazy

Wskaznik zyskownosci sprzedazy brutto i netto prezentujg sie na wyzszym poziomie niz w roku
poprzednim, co spowodowane jest wyziszym wynikiem ze sprzedazy i wynikiem netto przy
jednoczesnie nizszych przychodach ze sprzedazy niz w poprzednim okresie sprawozdawczym.
W efekcie wzrostu wyniku netto przy spadku wartosci majatku Spotki wskaznik zyskownosci
majatku wzrdst do poziomu 3,01%. Wzrostowi ulegty rowniez wskazniki zyskownosci kapitatéw
witasnych oraz kapitatow ogdétem. Wskaznik wynikowego poziomu kosztéw spadt z poziomu
87,93% na koniec 2013 roku do 76,49% na dzien bilansowy.

Wskazniki biezgcej ptynnosci finansowej
Stan na

Nazwa wskaznika Metoda kalkulacji
31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014

Srodki obrotowe ogdtem

plynnos¢ ogdina /ill/ zobowigzania krétkoterminowe 2,25 151 2,31
s . . ptynne srodki obrotowe
szybko$¢ sptaty zobowigzan /11/ 20bowiazania krétkoterminowe 1,30 1,01 1,75
okrycie zobowigzan zasobami pienigznymi i tycje krotkotermi
pokry: El pieniezny inwestycje kré ‘ oterminowe 1,00 0,76 1,24
/\/ zobowigzania krétkoterminowe
szybkos¢ inkasa naleznosci przecietny stan naleznosci x 365
. ; 81 53 78
[w dniach] przychody ze sprzedazy

przecietny stan zobowigzan
krotkoterminowych x 365 58 46 69
koszty dziatalnosci operacyjnej

szybkos¢ sptaty zobowigzan
[w dniach]

przecietny stan zapasow x 365

" o o 227 184 166
koszty dziatalnosci operacyjnej

obrdét zapasami [w dniach]

Wskazniki ptynnosci finansowej prezentujg sie na wyiszym poziomie niz w poprzednim roku
obrotowym, gtéwnie w efekcie spadku wartosci zobowigzan krétkoterminowych. Wydtuzeniu
0 25 dni ulegt wskaznik inkasa naleznosci ina dzien bilansowy wynidst 78 dni. Wskaznik
szybkosci sptaty zobowigzan wydtuzyt sie o 23 dni i wynosi na dzien bilansowy 69 dni.
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Wskazniki stabilizacji finansowej
Stan na

Nazwa wskaznika Metoda kalkulacji
31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014

zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe

0golny poziom zadtuzenia [%] aktywa ogotem 39,47 43,39 37,06
pokrycie majatku trwatego kapitatami statymi kapitaty wtasne + zobowigzania
[%] dtugoterminowe + rezerwy dtugoterminowe 113,61 109,17 115,15

aktywa trwate

kapitaty wtasne + rezerwy + zobowigzania
trwatosé struktury finansowania [%] dtugoterminowe 88,67 82,84 89,13
aktywa ogotem

Ogodlny poziom zadtuzenia w Spodtce spadt z poziomu 43,39% do 37,06%. Majatek trwaty jest
w catosci pokryty kapitatami statymi. Poprawie ulegt wskaznik trwatosci struktury finansowania
na skutek zmiany relacji kapitatu obcego do wtasnego.

Wskazniki rynku kapitalowego

Stan na

Nazwa wskaznika Metoda kalkulacji

31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014
. zysk netto
zysk na 1 akcje liczba wyemitowanych akcji 0,16 0,14 0,21
PO L . kapitaty wtasne ogétem
wartos¢ ksiegowa spoétki na 1 akcje liczba wyemitowanych akgji 3,84 3,95 4,19
dywidenda na 1 akcje 2ysk netto przeznaczony na dywidendg 0,00 0,00 0,00
liczba wyemitowanych akcji

kurs sredni 1 akcji na rynku New Connect dane z rynku New Connect 1,95 1,91 1,75
relacja ceny rynkowej .1 akcji do zysku na 1 cena rynkowa 1 akfji 12,08 14,01 8,26

akcje zysk netto na 1 akcje

Wskaznik zysku na 1 akcje wynosi 0,21 zt. Wartos¢ ksiegowa 1 akcji wzrosta o 34 gr. i wyniosta
4,19 zt. Kurs sredni akcji na rynku NewConnect na dzien bilansowy wyniost 1,75 zt.

IV. Kontynuacja dziatalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze Spoétka nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od
dnia 31.12.2014 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badzZ istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.
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C. SYSTEM RACHUNKOWOSCI | KONTROLI WEWNETRZNEJ
I. Ocena stosowanego w jednostce systemu rachunkowosci

Badana jednostka, ksiegi rachunkowe prowadzi w siedzibie jednostki przy uzyciu systemu
komputerowego. Spetniajg one wymogi okreslone w art. 13 ustawy o rachunkowosci.

Jednostka posiada, zatwierdzong przez kierownika jednostki, dokumentacje opisujgcg w jezyku

polskim przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, a w szczegdlnosci:

e  okreslenie roku obrotowego i wchodzgcych w jego skfad okreséw sprawozdawczych,

e metody wyceny aktywow i pasywdw oraz ustalania wyniku finansowego w zakresie, w jakim
ustawa o rachunkowosci pozostawia jednostce prawo wyboru,

e  sposbb prowadzenia ksigg rachunkowych,

e  system stuzacy ochronie danych i ich zbioréw, w tym dowodoéw ksiegowych, ksigg rachunkowych
i innych dokumentéw stanowigcych podstawe dokonanych w nich zapisow.

Zestawienie obrotdw i sald, sporzadzane byto w jednostce prawidtowo na koniec kazdego
miesigca, na podstawie zapisdw na kontach ksiegi gtdwnej.

Narastajgce od poczatku roku obroty wymienionego zestawienia, byly zgodne
z narastajgcymi od poczatku roku obrotami dziennika.

W trakcie badania ksigg rachunkowych, prawidtowosci dokumentowania operacji gospodarczych
ustalono, ze ksiegi prowadzone byty rzetelnie, bezbtednie, sprawdzalnie i biezgco, w rozumieniu
art. 24 ustawy o rachunkowosci.

Dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci, ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe oraz
dokumenty inwentaryzacyjne i sprawozdania finansowe, przechowywane s3g w badane;j
jednostce w sposdb nalezyty i chronione przed niedozwolonymi zmianami, nieupowaznionym
rozpowszechnianiem, uszkodzeniem lub zniszczeniem.

Il. Ocena systemu kontroli wewnetrznej

Kontrola wewnetrzna w jednostce przebiegata w badanym roku obrotowym wedtug zasad

uregulowanych w:

e  wewnetrznych instrukcjach,

e uchwatach Zarzadu Spéfki.

Stosowany system kontroli wewnetrznej w jednostce obejmowat kontrole funkcjonalng oraz

instytucjonalng. Kontrole funkcjonalng wykonywali pracownicy zajmujgcy stanowiska

kierownicze w zakresie wynikajgcym z zajmowanego stanowiska.

W szczegdlnosci kontrola funkcjonalna wykonywana byta przez:

e pracownikow ksiegowosci Spotki w  zakresie formalno-rachunkowym - dokumentéw
stanowigcych podstawe ujecia operacji gospodarczych w ewidencji ksiegowej;

e  Kierownikdéw komdrek organizacyjnych w zakresie merytorycznym;

e Zarzad jednostki w zakresie decyzyjnym dysponowania Srodkami pienieznymi i sktadnikami
aktywow.

Do dziatania systemu kontroli wewnetrznej w jednostce w zakresie kontroli merytorycznej

i formalno-rachunkowej dowodéw dokumentujgcych zdarzenia gospodarcze ujete w ksiegach

rachunkowych — uwag nie wnosi sie.

Badanie dziatania systemu kontroli wewnetrznej przeprowadzono w takim zakresie w jakim

wigzato sie ze badanym sprawozdaniem finansowym.
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lll. Ocena inwentaryzacji

Inwentaryzacja aktywéw i zobowigzan zostata przeprowadzona zgodnie 1z ustawa
o rachunkowosci.

Stwierdza sie, ze stosowane w jednostce zasady przeprowadzania inwentaryzacji sg zgodne
z ustaleniami art. 26 i 27 ustawy o rachunkowosci. Ujawnione réznice inwentaryzacyjne zostaty
zweryfikowane a wnioski dotyczgce sposobu rozliczenia réznic zatwierdzone przez Zarzad Spotki
ujete zostaty poprawnie w ksiegach rachunkowych.

Kompletnosé, terminowosc¢ i czestotliwosé oraz sposdb doboru inwentaryzacji poszczegdlnych
grup aktywow i pasywow wraz z jej poprawnoscig merytoryczng i formalng oméwione zostang
w dalszej czesci raportu.

D. CZESC SZCZEGOLOWA
I. Rzetelnosc¢ i prawidtowos¢ ujecia sktadnikéw aktywow

Aktywa trwate ujete w sprawozdaniu finansowym wynikajg z urzgdzen ksiegowych i wynosza:

Wyszczegélnienie Stan na [zt.] Zmiana [zt.] Dynamika [%]
31.12.2013 31.12.2014 2014-2013 2014/2013

Aktywa trwate 55 009 775,99 51663 871,89 -3345904,10 93,92
Wartosci niematerialne i prawne 85192,91 589 190,95 503 998,04 691,60
Rzeczowe aktywa trwate 28 923 063,16 27 321179,20 -1601 883,96 94,46
Inwestycje dtugoterminowe 25791 590,99 23553618,74 -2237972,25 91,32
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 209 928,93 199 883,00 -10 045,93 95,21

Wymienione w tabeli dane sprawozdawcze, wynikajg i sg zgodne z danymi ewidencji ksiegowe;.
Zgodnos¢ ksigg pomocniczych z kontami ksiegi gtdwnej zostata zachowana. Kwalifikacja zdarzen
gospodarczych do aktywéw trwatych i wykazanie ich w poszczegdlnych pozycjach bilansu — nie
budzi watpliwosci.

Szczegdotowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych wartosci niematerialnych i prawnych oraz
srodkédw trwatych zawierajacy stan tych aktywdéw na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia
i zmniejszenia oraz stan koncowy, przedstawita jednostka poprawnie w dodatkowych notach
objasniajacych.

Wycena $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych przyjetych w badanym
roku obrotowym do uzytkowania, dokonywana byta poprawnie, wedtug cen nabycia badzZ kosztu
wytworzenia, zgodnych z biezgcg wartoscig rynkowa. W sprawozdaniu finansowym, ich stany
wykazano prawidtowo w wartosci netto tj. warto$¢ poczatkowa pomniejszona zostata
o dotychczasowe umorzenie. Srodki trwate uzytkowane wycenione s3 wedtug wartosci
godziwych, ktdre sg okresowo weryfikowane i urealniane.

Odpisy amortyzacyjne od wartosci niematerialnych i prawnych oraz $rodkéw trwatych
nastepowaty wedtug zasad ustalonych w polityce rachunkowosci zgodnych z ustalonymi
okresami ekonomicznej uzytecznosci srodkéw. Amortyzacja za badany rok obrotowy wyniosta
805 069,78 zt., poprawnie zostata wykazana w kosztach dziatalnosci operacyjnej rachunku
zyskow i strat.
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Jednostka w badanym roku obrotowym poniosta naktady na $rodki trwate w budowie o wartosci
2 279 606,22 zt. Na dzien bilansowy w ksiegach rachunkowych pozostawato nierozliczone saldo
o wartosci 2 558 833,76 zt., na ktdre sktadajg sie naktady na:

e  koncepcje stacji paliw 460 273,95 zt.
e hale, kottownie, magazyny 811 856,58 zt.
e naktady na nowg inwestycje 796 000,00 zt.
e transformatorownia z rozdzielnig 201 528,14 zt.
e  pozostate 289 175,09 zt.

Udokumentowanie i kontrola zapiséw ksiegowych na koncie ,Srodki trwate w budowie” -
prawidtowa a ich wycena na dzien bilansowy jest zgodna z art. 28 ust. 1 ustawy
o rachunkowosci.

Nieruchomosci wykazane w sprawozdaniu finansowym stanowigce wtasnosé lub bedace
w wieczystym uzytkowaniu wpisane s3 do ksigg wieczystych. W ksiegach wieczystych
stwierdzono wpisy hipotek stanowigcych zabezpieczenie sptaty kredytéw bankowych i pozyczek
prawidtowo ujawnionych w notach objasniajgcych informacji dodatkowej do bilansu. Spdotka w
$rodkach trwatych wykazata grunty w wieczystym uzytkowaniu o powierzchni 6,57 ha o wartosci
bilansowej 826 754,54 zt. W ksiegach Spétki ujete sg srodki trwate uzytkowane na podstawie
umow leasingowych o wartosci poczgtkowej 825 250,46 zt. i umorzeniu na dzien bilansowy
83 002,45 zt. W ujeciu podatkowym srodki te traktowane sg jako obce uzytkowanie w ramach
umoéw leasingu operacyjnego, a stanowig je srodki transportu oraz urzadzenie do szlifowania.

Pozycje sprawozdawczg inwestycje dlugoterminowe w kwocie 23 553 618,74 zt. stanowig:

e inwestycje w nieruchomosci 2 844 671,52 zt.
e udzielone pozyczki dtugoterminowe, w tym 4 892 007,09 zt.
o dlajednostek powigzanych 2 709 094,20 zt.
e  udziaty lub akcje w jednostkach powigzanych 14 583 940,13 zt.
o  HST Treppen GmbH 1018 110,22 zt.
o  Arktic-Treppentechnik GmbH 1462 716,33 zt.
o Sitcontec Polska Spétka z o.0. 1012 750,00 zt.
o  Klon Spétka Akcyjna (czesé dtugoterminowa) 3629 262,00 zt.
o Multi PB SPétka z o.0. 582 460,00 zt.
o LB Park Spétkazo.o. 6 873 641,58 zt.
o MerWood Spédtka z o.0. 5 000,00 zt.
e Inne aktywa finansowe 1233 000,00 zt.

Nie stwierdzono przestanek trwatej utraty wartosci posiadanych aktywoéw finansowych.

W roku badanym Spétka objeta udziaty w LB Park Spétka z 0.0. w wysokosci 6 738 400,00 zt. w
zamian za aport w postaci wydzielonej czesci przedsiebiorstwa zwigzanej z zarzadzaniem
nieruchomosciami inwestycyjnymi.

Na dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wykazane w kwocie 199 883,00 zt. sktadajg sie
w catosci aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Aktywa na odroczony podatek
dochodowy ustalone zostaty prawidtowo, a dotyczg przysztych rozliczen z tytutu podatku
dochodowego od pozycji bilansowych takich, jak zobowigzania z tytutu niezaptaconych na dzien
bilansowy sktadek ZUS, odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw oraz niezrealizowane rdznice
kursowe.
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Aktywa obrotowe wykazane w sprawozdaniu finansowym wynikajg z urzagdzen ksiegowych
i Wynosza:

Wyszczegolnienie Stan na [zt.] Zmiana [zt.] Dynamika [%]
31.12.2013 31.12.2014 2014-2013 2014/2013

Aktywa obrotowe 20506 068,01 19390993,69 -1115074,32 94,56
Zapasy 6358 641,07 3980394,59 -2378246,48 62,60
Naleznosci krétkoterminowe 3079 291,84 3596 648,44 517 356,60 116,80
Inwestycje krétkoterminowe 9613027,22 8683 251,51 -929 775,71 90,33
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1455107,88 3130699,15 1675591,27 215,15

Wymienione w tabeli dane sprawozdawcze, wynikajg i s3 zgodne z danymi ewidencji ksiegowej.
Zgodnos$é ewidencji szczegétowej z kontami ksiegi gtdwnej zostata zachowana. Kwalifikacja
zdarzen gospodarczych do aktywdéw obrotowych i wykazanie ich w poszczegdlnych pozycjach
bilansu — nie budzi watpliwosci.

Na warto$¢ zapasow w kwocie 3980394,59 zt. sktadajg sie:

e  materiaty w magazynie 558 470,89 zt.
e  potprodukty i produkty w toku 2 304 781,56 zt.
e  produkty gotowe 1110 121,37 zt.
e towary 6 270,49 zt.
e  zaliczki na poczet dostaw 750,28 zt.

Wycena zapaséw na dzien bilansowy nastgpita wg cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Rozchéd
materiatdw wyceniano wedtug rzeczywistych cen nabycia. Na zapasy wyrobdow gotowych
stanowigcych ekspozycje reklamowe utworzone zostaty odpisy aktualizujgce ich wartos¢ w
kwocie 270 832,75 zt.

Istnienie stanu zapasow na dzien bilansowy zostato potwierdzone drogg:

e  spisu z natury — materiaty, wyroby gotowe i produkcja w toku,

e uzgodnienia stanu — zaliczki na poczet dostaw.

Ujawnione w toku inwentaryzacji réznice miedzy stanem rzeczywistym a stanem wykazanym
w ksiegach rachunkowych wyjasniono i rozliczono poprawnie.

Naleznosci krotkoterminowe wykazane w sprawozdaniu finansowym w  wartosci
3 596 648,44 zt. sktadajg sie:

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym 3369 976,73 zt.
o od jednostek powigzanych 633 343,51 zt.

e naleznosci z tytutu podatku od towardw i ustug 47 152,04 zt.

e inne naleznosci 179 519,67 zt.

Naleznosci z tytutu dostaw sg monitorowane na biezaco. Istnienie w/w naleznosci
kréotkoterminowych potwierdzono drogg uzgodnienia sald na dzien 30.11.2014 roku. Pozycje
niepotwierdzone zweryfikowano dokumentacyjnie. Naleznosci  krotkoterminowe —w
sprawozdaniu finansowym wykazano poprawnie w wartosci netto tj. warto$¢ ksiegowa zostata
pomniejszona o odpis aktualizujgcy ich wartos¢. Aktualizacja dotyczyta naleznosci, ktdrych
zaptata jest zagrozona i wyniosta na dzien bilansowy 226 425,64 zt. Odpisy aktualizujgce wartosé
naleznosci zaliczono prawidtowo do pozostatych kosztéw operacyjnych w dacie ich utworzenia.

Raport uzupetniajacy opinie biegtego rewidenta Mera
z badania sprawozdania finansowego Spotka Akcyjna
za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku Strona 14



Kancelaria Biegtego Rewidenta PROFIN K. Szewczyk Numer ewidencyjny na liscie KRBR 3157
L siedziba: 45-075 Opole, Krakowska 36/2 http://www.kbrprofin.com.pl
R@E HN telefon/fax: (77) 456 4466 kbrprofin@kbrprofin.com.pl

Inwestycje krotkoterminowe wykazane w sprawozdaniu finansowym w kwocie 8 683 251,51 zt.

stanowia:

e  S$rodki pieniezne w kasie 3 551,34 zt.
e  S$rodki pieniezne na rachunkach bankowych 473 820,84 zt.
e akcje w jednostce powigzane]j Klon Spotka Akcyjna (w obrocie) 1292 962,46 zt.
e  akcje lub udziaty w pozostatych jednostkach 36 738,70 zt.
e udzielone pozyczki krotkoterminowe 6 151 918,33 zt.
e  jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym 724 259,84 zt.

Istnienie inwestycji na dzien bilansowy sprawdzono droga:

e  spisu z natury — Srodki pieniezne i inne wartosci w kasie,

e potwierdzenia stanu - Srodki pieniezne w bankach, udzielone pozyczki, akcje i jednostki
uczestnictwa.

Do udokumentowania przeprowadzonej inwentaryzacji inwestycji uwag nie wnosi sie. Rdznic

miedzy stanem rzeczywistym a stanem wykazanym w ksiegach rachunkowych nie stwierdzono.

Dysponowanie srodkami pienieznymi z kasy i z rachunkéw bankowych, nastepowato przez osoby

upowaznione. Dyspozycje elektroniczne dokonywane sg przez osoby uprawnione.

Pozycje krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wykazang w sprawozdaniu finansowym
wynoszgcg 3 130 699,15 zt. stanowia:

e niefakturowane naleznosci z tytutu wykonania robét budowlanych 2 984 006,09 zt.
e  koszty finansowe rozliczane w czasie 141 926,97 zt.
e  pozostate 4 766,09 zt.

Il. Rzetelnosc¢ i prawidtowos¢ ujecia sktadnikow pasywow

Kapitaty wtasne badanej jednostki wykazane w sprawozdaniu finansowym wynosz3a:

Wyszczegolnienie Stan na [zt.] Zmiana [zt.] Dynamika [%]
31.12.2013 31.12.2014 2014-2013 2014/2013

Kapitat wiasny 39 869 027,16 42 247 817,65 2378 790,49 105,97
Kapitat podstawowy 10 092 500,00 10092 500,00 0,00 100,00
Kapitat zapasowy 25947 554,24 27323 877,20 1376 322,96 105,30
Kapitat z aktualizacji wyceny 2760511,69 1735147,25 -1025364,44 62,86
Zysk/Strata z lat ubiegtych -307 861,73 958 020,71 1265 882,44 -311,19
Zysk netto 1376322,96 2138272,49 761 949,53 155,36

Wykazane w sprawozdaniu finansowym, wymienione w powyziszej tabeli dane liczbowe,
wynikajg i sg zgodne z zapisami zdarzen w ksiegach rachunkowych. Udokumentowanie tych
zapisow nie budzi zastrzezen.

Stan kapitatu wtasnego na poczatek roku obrotowego, zmiany w ciggu roku i stan na koniec roku
obrotowego poprawnie przedstawita jednostka w ,Zestawieniu zmian w kapitale wtasnym”,
ktére stanowi sktadnik sprawozdania finansowego.

Kapitat podstawowy jest kapitatem akcyjnym sktadajgcym sie z 10 092 500 akcji, kazda
o wartosci nominalnej 1,00 zt. W stosunku do stanu na koniec poprzedniego roku obrotowego
jego warto$¢ nie ulegta zmianie. Wystepuje zgodnos¢ kapitatu w zapisie w ksiegach
rachunkowych z rejestrem przedsiebiorcow nr KRS 0000277483 prowadzonym w Sadzie
Rejonowym w Opolu.
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Akcje Spotki s3 notowane na rynku papierédw wartosciowych w Alternatywnym Systemie Obrotu
»New Connect”, prowadzonym przez Spétke Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S. A.

Kapitat zapasowy na dzien bilansowy wynidst 27 323 877,20 zt. i w stosunku do stanu na koniec
poprzedniego roku obrotowego zwiekszyt sie o 1 376 322,96 zt. w wyniku przeznaczenia catosci
wyniku netto roku 2013 na zwiekszenie kapitatu zapasowego Spotki.

Warto$¢ kapitatu z aktualizacji wyceny jest wynikiem wyceny nieruchomosci, maszyn i urzadzen
wykorzystywanych na wtasne potrzeby do wartosci godziwej z uwzglednieniem przysztych
skutkéw tej wyceny w podatku dochodowym /rezerwa na odroczony podatek/.

Pozycja sprawozdawcza zysk netto stanowi uzyskany przez jednostke w roku obrotowym zysk
netto, ktérego realnos¢ omodwiona zostata w rozdziale ,Kompletnos¢ i prawidtowos¢ pozycji
ksztattujgcych wynik finansowy”.

Zobowigzania i bilansu

WYnosz3a:

rezerwy na zobowijzania wykazane w  pasywach

Stan na [zt.] Zmiana [zt.] Dynamika [%]

Wyszczegolnienie

31.12.2013 31.12.2014 2014-2013 2014/2013
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 35646 816,84 28807 047,93 -6839 768,91 80,81
Rezerwy na zobowigzania 2507 132,00 1773 584,00 -733 548,00 70,74
Zobowigzania dfugoterminowe 20183 547,96 19309 137,43 -874 410,53 95,67
Zobowigzania krétkoterminowe 12586 136,88 7026508,86 -5559 628,02 55,83
Rozliczenia miedzyokresowe 370 000,00 697 817,64 327 817,64 188,60

Wymienione w tabeli dane sprawozdawcze, wynikajg i sg zgodne z danymi ewidencji ksiegowe;.
Ewidencja szczegétowa zobowigzan, prowadzona byta technikg komputerowag i nie budzi
zastrzezen.

Na wartos¢ rezerw na zobowigzania w kwocie 1 773 584,00 zt. sktada sie w catosci rezerwa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktdra zostata ustalona zostata prawidtowo,
zgodnie z art. 37 ustawy o rachunkowosci. Zostata utworzona w zwigzku z dodatnimi réznicami
miedzy wartoscia podatkowg i bilansowg aktywdéw i pasywow, tj. nieruchomosci
inwestycyjnych, srodkéw trwatych i aktywéw finansowych wycenianych wedtug wartosci
godziwej oraz zarachowanych przychoddéw z tytutu realizacji kontraktéw dtugoterminowych.

Zobowiazania dtugoterminowe w kwocie 19 309 137,43 zt. stanowig przypadajgce do sptaty po
dniu 31.12.2015 roku zobowigzania:
e  kredytowe 1079 150,42 zt.
e 7 tytutu emisji obligacji 17 950 000,00 zt.
e |easingowe 279 987,01 zt.
Podziat zobowigzan dtugoterminowych wedtug pozycji bilansu o powstatym od dnia
bilansowego, przewidywanym umowg okresie sptaty oraz wykaz grup zobowigzan
zabezpieczonych na majgtku jednostki, ze wskazaniem ich rodzaju - przedstawita jednostka
w dodatkowych notach objasniajgcych.

Na wartos¢ zobowigzan z tytutu emisji obligacji w kwocie 17 950 000,00 zt. sktada sie wartosc
obligacji o terminie wykupu po 31.12.2015 roku. Odsetki naliczone na dzien bilansowy
prezentowane sg w zobowigzaniach krétkoterminowych.

Zobowigzania leasingowe wynikajg z zawartych umdw leasingu finansowego (podatkowo
operacyjnego) rozliczconych w ksiegach korzystajgcego zgodnie z art. 3 ust. 4 ustawy
o rachunkowosci i MSR nr 17.
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Pozycja sprawozdawcza bilansu zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 7 026 508,86 zt.
obejmuje:

e  kredyty i pozyczki 1937 620,68 zt.
e  zobowigzania z tytutu emisji obligacji 1702 793,18 zt.
e inne zobowigzania finansowe /leasing/ 190 382,16 zt.
e  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2 339 888,40 zt.
e  zaliczki otrzymane na dostawy 20 934,22 z.
e  zobowigzania z tytutu podatkéw, ubezpieczen i innych swiadczen 257 551,77 zt.
e  zobowigzania z tytutu wynagrodzen 151 065,10 zt.
e inne 426 273,35 zt.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug stanowig zobowigzania z tytutu biezgcych rozliczen
z kontrahentami za dostawy i ustugi. Ich wycena oraz udokumentowanie nie budzg watpliwosci.
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek stanowia tacznie 3 016 771,10 zt., z tego wedtug
harmonogramoéw sptat do diugoterminowych o terminie wymagalnosci po 31.12.2015 roku
kwalifikuje sie 1079 150,42 zt. Wysokos¢ zadtuzenia kredytowego jest zgodna z wysokoscia
wykazang przez banki finansujgc na potwierdzeniach sald bankowych. Zobowigzania wyrazone
w walutach obcych zostaty wycenione wedtug kursu sredniego waluty ogtoszonego na dzien
bilansowy przez Prezesa NBP.

Zobowigzania krdtkoterminowe z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych w kwocie
1702 793,18 zt. sktada sie wartos¢:

e  obligacji o terminie wykupu w 2015 roku 1 650 000,00 zt.
e naliczone na dzien bilansowy niewymagalne odsetki od obligacji 52 793,18 zt.
Realnos$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug nie budzi watpliwosci, zobowigzania regulowane
sg wedtug ustalonych termindw sptat w miare mozliwosci finansowych Spétki.

Pozycje sprawozdawczg rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 697 817,64 zt. stanowi
otrzymana dotacja z funduszy pomocowych UE na dofinansowanie zakupu oprogramowania
proceséw produkcyjnych i srodkédw trwatych rozliczane w przychody rdéwnolegte do
dokonywanych odpisdw amortyzacyjnych dotowanych srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych. Pozycja bilansowa wynika z ksigg rachunkowych.
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lll. Kompletnos$é i prawidtowosé pozycji ksztattujgcych wynik finansowy

Pozycje sprawozdawcze wykazane w rachunku zyskéw i strat wynikajg i sg zgodne z danymi
ksigg rachunkowych. Podstawowe dane liczbowe tych pozycji przedstawiajg sie jak nastepuje:

Stan za okres [zt.] Zmiana [zt.] Dynamika [%]

Wyszczegolnienie 01.01.2013 01.01.2014
2014-2013 2014/2013

31.12.2013 31.12.2014

Przychody netto ze sprzedazy

i 2réwnane z nimi 15287 971,90 14 824 691,90 -463 280,00 96,97
Koszty dziatalnosci operacyjnej 13443 158,07 11339123,73 -2104034,34 84,35
Zysk ze sprzedazy 1844813,83 3485568,17 1640754,34 188,94
Pozostate przychody operacyjne 471156,55 1052795,30 581 638,75 223,45
Pozostate koszty operacyjne 289 363,19 353672,63 64 309,44 122,22
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 2026607,19 4184690,84 2158 083,65 206,49
Przychody finansowe 2933 257,66 923 780,46 -2009477,20 31,49
Koszty finansowe 3721274,89 2599608,43 -1121666,46 69,86
Zysk z dziatalnosci gospodarcze;j 1238589,96 2508 862,87 1270272,91 202,56
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 -595,38 -595,38 -
Zysk brutto 1238589,96 2508267,49 1269677,53 202,51
Podatek dochodowy -137 733,00 369 995,00 507 728,00 -268,63
Zysk netto 1376322,96 2138272,49 761 949,53 155,36

Rachunek zyskéw i strat sporzadzony zostat w badanej jednostce w

wariancie poréwnawczym.

Zamkniecie roczne kont wynikowych i przeksiegowanie ich sald na konto
,Wynik finansowy” nastgpito poprawnie i nie budzi zastrzezen.
Na pozycje sprawozdawczg przychody netto ze sprzedaizy i zrownane 2z nimi

w wysokosci 14 824 691,90 zt. sktadajg sie:
e przychody netto ze sprzedazy produktdw i ustug

e  przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatow

skorygowane o:
e  zmiane stanu produktéw

e  koszt wytworzenia swiadczen na wtasne potrzeby jednostki

17 787 675,76 zt.

304 819,95 zt.

-3267 907,61 zt.

104,30 zt.

Kompletnos¢, doktadnos¢, prawidtowos¢ wyceny i udokumentowania przychodoéw ze sprzedazy
nie budza zastrzezen. Ewidencja sprzedazy prowadzona technika komputerowa, poprawnie
powigzana byta z kontami rozrachunkdéw i rejestrem sprzedazy dla potrzeb podatku VAT.
Udokumentowanie i wycena przychodu ze sprzedazy materiatéw i towarédw prawidtowa, wedtug
cen sprzedazy netto.

Na pozycje sprawozdawczg koszty dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 11 339 123,73 zt.
sktadajg sie:

e  koszty rodzajowe 11052 923,27 zt.
e  wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 286 200,46 zt.
Wsrdéd kosztdw rodzajowych stanowigcych 97,48% kosztow dziatalnosci operacyjnej najwieksze
pozycje stanowig koszty zuzycia materiatow i energii (46,03% kosztéw rodzajowych), koszty
ustug obcych (15,89% kosztéw rodzajowych) oraz koszty wynagrodzen wraz z narzutami (24,68%
kosztéw rodzajowych).

Koszty rodzajowe wynikajg i sg zgodne z saldami kont zespotu 4, a wartos¢ sprzedanych
towardw i materiatdow z saldem kont , Koszt sprzedanych towaréw i materiatdow” Ewidencja
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kosztow prowadzona byta technikg komputerowa a rozliczanie z zespotu 4 na zespoty 5, 6 i 7
dokonywane byto w okresach miesiecznych.

Kompletnosé, wycena i poprawnosé¢ kwalifikacji oraz ewidencja i rozliczanie kosztéow -
dostosowane byto do specyfiki dziatalnosci jednostki. Ewidencja i kalkulacja kosztéw
dziatalnosci operacyjnej prowadzona byta wedtugzasad uregulowanych w przepisach
wewnetrznych zatwierdzonych do stosowania w badanej jednostce przez Zarzad Spétki.
Uwzgledniajg one prawidtowy podziat kosztéw wedtug miejsc ich powstawania.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej w badanym roku obrotowym wyniést 4 184 690,84 zt.

i sktada sie:
e  zzysku na sprzedazy 3485 568,17 zt.
e  zzysku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 699 122,67 zt.

Zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej spowodowany jest spowodowany gtéwnie wyceng
nieruchomosci inwestycyjnych (1 020 325,20 zt.).

Zysk brutto w badanym roku obrotowym wynidst 2 508 862,87 zi. i sktada sie:

e 7 zysku na dziatalnosci operacyjnej 4184 690,84 zt.
e  ze straty na dziatalnosci finansowe;j -1675 827,97 zt.
Strata na dziatalnosci finansowej spowodowana jest kosztami zaptaconych i naliczonych odsetek
od wyemitowanych obligacji wtasnych (1613 238,98 zt.), koszty odsetek od kredytow
(155 137,97 zt.) oraz odsetek od pozyczek (135 327,54 zt.). Po stronie przychoddw najwiekszg
pozycje stanowig odsetki naliczone od udzielonych pozyczek (406 246,89 zt.).

Pozycje ksztattujgce przychody i koszty pozostatej dziatalnosci operacyjnej, dziatalnosci
finansowej wykazane sg w ksiegach rachunkowych poprawnie. Kwalifikacja wymienionych
przychodéw i kosztow byta zgodna z art. 42 ustawy o rachunkowosci. Ich zaistnienie,
kompletnos$¢, pomiar, wycena oraz udokumentowanie nie budzg watpliwosci.

Zysk netto za badany rok obrotowy wynidst 2 138 272,49 zt., stanowit on zysk brutto
skorygowany o podatek dochodowy w wysokosci 369 995,00 zi.

e  biezgcego podatku dochodowego do rozliczenia z Urzedem Skarbowym 1139 054,00 zt.
e  zmiana stanu aktywodw z tytutu odroczonego podatku dochodowego -35511,00 zt.
e  zmiana stanu rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego -733 548,00 zt.

Naliczenie podatku dochodowego nie budzi zastrzeien. Rdzinice pomiedzy zyskiem brutto
a podstawa opodatkowania, badana jednostka wykazata w dodatkowych notach objasniajgcych
do sprawozdania finansowego.

E. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA POZOSTALYCH CZESCI
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I. Noty objasniajace - Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa zawiera niezbedne uzupetnienia danych nie ujetych w bilansie oraz
rachunku zyskéw i strat, pozwalajgc, aby sprawozdanie finansowe przedstawiato rzetelnie
i jasno sytuacje majgtkowsa i finansowga oraz wynik finansowy jednostki za rok obrotowy 2014.

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia
31.12.2014 roku sporzadzona zostata, w istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez UE.
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Il. Sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, stanowigce sktadnik sprawozdania finansowego,
zostato sporzadzone prawidtowo zgodnie przyjetymi uregulowaniami w zakresie rachunkowosci.
Obejmuje ono informacje o zmianach poszczegdlnych sktadnikdow kapitatu wtasnego za biezacy
i poprzedni rok obrotowy i jest spdjne z pozostatymi elementami sprawozdania finansowego.

lll. Rachunek przeptywoéw pienieznych

Rachunek przeptywdéw pienieznych sporzadzony zostat metodg posrednia. Ze sprawozdania tego
wynika, ze przeptywy srodkdw pienieznych z poszczegdlnych dziatalnosci przedstawiaty sie jak
nastepuje:

e  dziatalnos¢ operacyjna 3757 754,85 zt.
e  dziatalnos¢ inwestycyjna -10 047,47 zt.
e  dziatalnosc¢ finansowa -5 628 378,69 zt.
e zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto na 31.12.2014 roku

w stosunku do stanu na 31.12.2013 roku -1880671,31 zt.

Wptywy i wydatki wykazane w rachunku przeptywoéw pienieznych prawidtowo odzwierciedlajg
zrédto wptywoéw i kierunki wydatkéw srodkéw pienieznych.

IV. Sprawozdanie z dziatalnosci

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki, stanowigce odrebne opracowanie, jest zgodne
z postanowieniami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz regulaminu rynku ASO.

Dane liczbowe wyszczegdlnione w w/w sprawozdaniu dotyczgce badanego roku obrotowego
wynikajg i sg zgodne z danymi ewidencji ksiegowej i zbadanym sprawozdaniem finansowym.

F. CZESC KONCOWA

Niniejszy raport stanowi uzupetnienie do opinii o prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania
finansowego za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku badanej Spoéfki.
Opinia ta stanowi odrebny dokument.

Niniejszy raport zawiera 20 stron, kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez biegtego
rewidenta z przeznaczeniem dla:

e  badanej jednostki 3 egzemplarze;
e  Kancelarii Biegtego Rewidenta PROFIN K. Szewczyk 1 egzemplarz.
w imieniu
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