Rada Nadzorcza
RADPOL S.A. w Cztuchowie

SPRAWOZDANIE
RADY NADZORCZEJ
RADPOL S.A. w CZLUCHOWIE
DLA
WALNEGO ZGROMADZENIA

ZA OKRES OD 01.01.2014r. DO 31.12.2014r.

z wynikéw oceny sprawozdania finansowego Spofki
za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014  roku,
oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego grup y kapitatowej Spotki
za okres od dnia 01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku
sprawozdania Zarz adu z dziatalno $ci Spotki za rok 2014
oraz sprawozdania Zarz adu z dziatalno $ci grupy kapitatowej Spotki za rok 2014,
oraz z oceny sytuacji Spoétki i grupy kapitatowej Sp Ofki.
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Stosownie do postanowien art. 382 8§ 3 Kodeksu spotek handlowych, Rada
Nadzorcza RADPOL S.A. przedkiada Walnemu Zgromadzeniu Spétki RADPOL S.A.
sprawozdanie z dziatalnosci w 2014 roku.

1. Sktad Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej szGstej kadencji w 2014 roku:
Grzegorz Jan Bielowicki

1.

2.

3.

Przewodniczgcy RN od 01-01-2014 do 31-12-2014

Zbigniew Janas:

Zastepca Przewodniczgcego RN od 01-01-2014 do 14-01-2014

Marcin Wysocki

Czionek RN od 15-01-2014 do 16-04-2014
Zastepca Przewodniczgcego RN od 17-04-2014 do 31-12-2014

Tomasz Firczyk

Sekretarz RN od 01-01-2014 do 31-12-2014

Leszek lwaniec

Cztonek RN od 01-01-2014 do 31-12-2014

Krzysztof Kurowski

Cztonek RN od 01-01-2014 do 31-12-2014

Jerzy Markiewicz

Cztonek RN od 01-01-2014 do 31-12-2014

Jacek Tomasik

Cztonek RN od 01-01-2014 do 31-12-2014.

2. Posiedzenia Rady Nadzorczej

W 2014 roku posiedzenia odbywaty sie w dniach:

8 stycznia 2014 roku — Rada Nadzorcza zaproponowala zmiany do
przedstawionego przez Zarzgd Spotki nowego programu motywacyjnego
dla Czlonkéw Zarzadu RADPOL S.A. i rekomendowata Walnemu
Zgromadzeniu Spoikki (zwotane na dzien 15 stycznia 2014 roku) podjecie
uchwaly  wprowadzajgcej program motywacyjny ~ oparty  na
zmodyfikowanych zatozeniach (zmiany dot. ceny nabycia akcji i
przedziatbw EPS dla poszczegolnych lat). Po za tym na posiedzeniu
Rada podjeta uchwaly dot. zmiany zasad i wynagradzania Cztonkow
Zarzgdu Spotki oraz pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzgdu RADPOL
S.A. w kwestii zmian Statutu Spotki (zmiana dot. art. 13 ust. 3 i art. 14 ust.
1)

17 kwietnia 2014 roku — z uwagi na ztozenie w dniu 14 stycznia 2014 roku
rezygnacji przez Zastepce Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Rada
Nadzorcza dokonata wyboru zastepcy Przewodniczgcego oraz uzupetnita
sktad Komitetu Audytu. Poza tym Rada przyjeta Opinie i raporty biegtego
rewidenta z badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2013, ocenita i przyjeta Sprawozdania
finansowe i Sprawozdania z dziatalnosci Spotki i grupy kapitatowej,
przyjeta Sprawozdanie Rady Nadzorczej dla Walnego Zgromadzenia,
dokonata oceny wniosku Zarzgdu w sprawie podziatlu zysku za 2013 rok
oraz zaopiniowata projekty uchwat Walnego Zgromadzenia zwotanego na
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dzien 6 maja 2014 roku. Ponadto Rada powotatla na nowg kadencje
(siodmg) Zarzad Spoiki i ustalita, ze liczba czionkéw Zarzadu Spoiki tej
kadencji bedzie liczyta 4 cztonkdw.

- 11 czerwca 2014 roku — Rada dokonata zmian w skiadzie Zarzadu Spoiki i
zmniejszyta liczbe Cztonkow Zarzgdu z 4 osob na 3 osoby.

- 29 pazdziernika 2014 roku — Rada pozytywnie zaopiniowata propozycje
uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia RADPOL S.A.
zwotanego na dzien 1 grudnia 2014 roku w sprawie potgczenia RADPOL
S.A. i WIRBET S.A. oraz zmiany Statutu Spoétek. Oproécz tego Rada
okreslita dla Zarzgdu Spotki cele jakosciowe na 2014 rok bedace
elementem ustalenia premii rocznej dla poszczegolnych Cztonkow
Zarzgdu Spokki.

- 17 grudnia 2014 roku — Rada Nadzorcza odwotata Prezesa Zarzadu.

Poza posiedzeniami Rada podjeta 2 uchwaly w drodze pisemnego gtosowania, ktore
dotyczyty miedzy innymi:

- zgody do zawierania z mBank S.A. transakcji umowy zmieniajgcej do umowy
kredytu z dnia 4 wrzesnia 2012 roku, ktdra wprowadzata m. in. na zwiekszenie z 19
min zt do wysokosci 20 min zt kwoty kredytu obrotowego dostepnego dla RADPOL
S.A. i spotek zaleznych na finansowanie kapitalu obrotowego oraz wydtuzenia
terminu sptaty kredytu o 2 lata.

- wdrozenia na sprzedaz:

a) posiadanych akcji Spétki UNIMOR o wartosci nominalnej 1.449,00 zi,

stanowigcych 0,0985 % kapitatu zaktadowego UNIMOR,

b) prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Ciechowie

dziatki o tgcznej powierzchni 16.070 m?.

Z posiedzen Rady Nadzorczej sporzgdzane byty protokoty, ktére przechowywane sg
w siedzibie Spotki.

3. Informacja o wykonaniu obowi gzkow zwi gzanych z Walnym Zgromadzeniem
RADPOL S.A.

W 2014 roku odbyly sie trzy walne zgromadzenia Spoiki i zgodnie z Dobrymi
praktykami stosowanych przez cztonkéw rad nadzorczych, Rada rozpatrzyta i
zaopiniowata sprawy majgce by¢ przedmiotem obrad tych walnych zgromadzen.
Ponadto Rada Nadzorcza przedstawita Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu swoje
Sprawozdanie z dziatalnosci w 2013 roku i wystgpita o jego zatwierdzenie.

Cztonkowie Rady Nadzorczej uczestniczyli w walnych zgromadzeniach zwotanych w
2014 roku w skiadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
zadawane pytania w trakcie walnych zgromadzen.

4. Ocena sytuacji RADPOL S.A. i Grupy kapitatowe;.

a) Wyniki ekonomiczno-finansowe za 2014 rok

RADPOL S.A.
W 2014 roku Spoétka osiggneta ponizsze wyniki ekonomiczno-finansowe:
- przychody ze sprzedazy - 164 697 tys. zi,
- EBITDA - 22068 tys. zt,
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- zysk netto - 8082 tys. zt.

GRUPY KAPITALOWEJ RADPOL S.A.
W 2014 roku Grupa osiggneta niniejsze wyniki ekonomiczno-finansowe:
- przychody ze sprzedazy - 205 396 tys. zi,
- EBITDA - 24 970 tys. zi,
- zysk netto - 9564 tys. zt.

Rada Nadzorcza wykonywata staly nadzor nad dziatalnoscig i pracg Zarzadu
poprzez:
- analizowanie materiatdw otrzymywanych przez Zarzad,
— uzyskiwanie informacji i wyjasnien od Czionkow Zarzadu i pracownikow
RADPOL S.A.,
- dzialania Komitetu Audytu i biegtego rewidenta, ktéry zostat wybrany przez
Rade do dokonania przeglagdu i badania dokumentacji finansowo-ksiegowej
oraz sporzgdzonych na jej podstawie sprawozdan finansowych.

b) Ocena systemu kontroli wewn etrznej i systemu zarz agdzania ryzykiem
istotnym dla Spotki.

System kontroli jest realizowany w RADPOL S.A. poprzez badanie sprawozdania
finansowego przez audytoréw zewnetrznych — bieglych rewidentow a system
zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spofki jest realizowany na poziomie Zarzgdu i
Rady Nadzorczej zgodnie z aktualnymi dokumentami statutowymi.

Poza tym w Spoice jest wdrozony zintegrowany system zarzagdzania (zgodny z
normg ISO 9001:2008 i ISO 14001:2004), ktéry okresla kompetencje i
odpowiedzialnos¢ pracownikow RADPOL S.A. oraz procedury postepowania.

W Spoétce podejmowane sg na biezgco dziatania majgce na celu tagodzenie ryzyk
zagrazajgcych dziatalnosci RADPOL S.A. System zarzadzania ryzykiem podlega
okresowej ocenie przez Kierownictwo i Zarzad Spokki.

Ponadto z uwagi na liczne transakcje o charakterze miedzynarodowym w 2012 roku
wprowadzono w Grupie Kapitatowej Spoiki ,Polityke zabezpieczen przed ryzykiem
kursowym”.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia obowigzujgcy w RADPOL S.A. sposob kontroli
wewnetrznej 1 system zarzadzania ryzykiem, ktory jednak wymaga korekt
szczegOlnie w obszarze przeptywu informacji z Zarzadu do Rady Nadzorczej
odnosnie biezgcej sytuacji w grupie. W opinii Rady prezentowane w 2014 roku przez
Zarzad informacje, w szczegolnosci odnosnie realizowanych inwestycji i ich wptywie
na funkcjonowanie grupy, w niewystarczajgcy sposob opisywaly sytuacje.

*  Wybor biegtego rewidenta do badania sprawozdania fi nansowego Spofki.
W celu wykonania powinnosci okreslonych w art. 382 8§ 3 Kodeksu spotek
handlowych oraz art. 17.2 ust. 1 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza, po zapoznaniu sie
z rekomendacjg Komitetu Audytu, uchwatg Nr 29/07/2013 z dnia 9 lipca 2013 roku
wybrata firme ECA Seredynski i Wspodlnicy Sp. z o0.0. Spétka komandytowa z
siedzibg w Krakowie, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 3115 do dokonania przegladu
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od dnia 1
stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku oraz do zbadania jednostkowego i
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2013
roku do dnia 31 grudnia 2013 roku a takze do dokonania przeglgdu jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku
do dnia 30 czerwca 2014 roku oraz do zbadania jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31
grudnia 2014 roku.

Przebieg badania sprawozdania finansowego za 2014 r  ok.
Badaniu podlegato:

1) Jednostkowe sprawozdanie finansowe RADPOL S.A. obejmujace:

a) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31.12.2014 roku,
ktore po stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume 206.744 tys. zi
(stownie: dwiescie szes¢ miliondw siedemset czterdziesci cztery tysigce
ziotych),

b) rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia
31.12.2014 roku wykazujgcy zysk netto w wysokosci 8.082 tys. zt (stownie:
osiem milionéw osiemdziesigt dwa tysigce ztotych),

c) sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 01.01.2014 roku
do dnia 31.12.2014 roku wykazujgce dochody catkowite razem w wysokosci
7.555 tys. zt (stownie: siedem milionow piecset piecdziesigt piec¢ tysiecy
zlotych),

d) sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 01.01.2014
roku do dnia 31.12.2014 roku wykazujgce zwigekszenie kapitatu wkasnego o
kwote 310 tys. zt (stownie: trzysta dziesiec tysiecy ztotych),

e) sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia 01.01.2014 roku
do dnia 31.12.2014 roku wykazujgce zmniejszenie srodkdw pienieznych o
kwote 7.142 tys. zt (stownie: siedem milionéw sto czterdziesci dwa tysigce
zlotych),

f) noty objasniajgce do sprawozdania finansowego.

2) Sprawozdanie Zarzgdu z dzialalnosci Spotki za okres 01.01.2014r -
31.12.2014r.

3) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitalowej RADPOL S.A.
obejmujgce:

a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien
31.12.2014 roku, ktére po stronie aktywoOw i pasywoéw wykazuje sume
218.632 tys. zt (stownie: dwiescie osiemnascie milionow szescset
trzydziesci dwa tysigce ztotych),

b) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 01.01.2014 roku
do dnia 31.12.2014 roku wykazujgcy zysk netto w wysokosci 9.564 tys. zt
(stownie: dziewie¢ milionow piecset szescdziesigt cztery tysigce ztotych),

c) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od dnia
01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku wykazujgce dochody catkowite
razem w wysokosci 9.037 tys. zt (stownie: dziewie¢ milionéw trzydziesci
siedem tysiecy ziotych),

d) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od
dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku wykazujgce zwiekszenie

Warszawa, maj 2014r str. 4



Rada Nadzorcza
RADPOL S.A. w Cztuchowie

kapitalu wtasnego o kwote 1.844 tys. zt (stownie: jeden milion osiemset
czterdziesci cztery tysigce ztotych),

e) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia
01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku wykazujgce zmniejszenie stanu
srodkow pienieznych o kwote 16.241 tys. zt (stownie: szesnascie milionow
dwiescie czterdziesci jeden tysiecy ziotych),

f) noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4) Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci grupy kapitalowej RADPOL S.A. za
okres 01.01.2014r - 31.12.2014r.”

Rada Nadzorcza rozpatrzyta:

- sprawozdanie z dziatalnosci Komitetu Audytu oraz jego rekomendacje w
zakresie oceny sprawozdan finansowych i proponowanego podziatu zysku,

- opinie niezaleznego biegtego rewidenta i raporty uzupetniajgce opinie z
badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres 01.01.2014r — 31.12.2014r,

- jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za
okres 01.01.2014r — 31.12.2014r,

- sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spoiki i grupy kapitatowej za okres
01.01.2014r — 31.12.2014r.

* Wyniki badania i ocena.

Badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostalo przeprowadzone stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o0
rachunkowosci oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce, a takze stosowanie do postanowien
przepisow Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe.

Biegly rewident nie zgtosit zastrzezen do prawidiowosci i rzetelnosci
zbadanych sprawozdan finansowych.
Wedtug opinii biegtego rewidenta sprawozdania finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

— przedstawiajg rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuaciji
majgtkowej i finansowej Spotki i grupy kapitatowej RADPOL S.A. na dzieh 31
grudnia 2014 roku, jak tez wynikoéw finansowych za rok obrotowy 2014,

— sporzadzone zostaly  zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzagdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach - stosowanie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na
jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

— Sg zgodne z wplywajgcymi na treS¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa 1 postanowieniami statutu RADPOL S.A. i przepisami prawa
obowigzujgcymi grupe kapitatows.
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Zdaniem biegtego rewidenta Sprawozdania z dziatalnosci jednostki i grupy
kapitalowej RADPOL S.A. za rok obrotowy 2014 sg kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowo$ci oraz przepisow Rozporzgdzenia Ministra Finansow z
dnia 19 Ilutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2009 nr 33 poz. 259 z pdézn. zm.),
a zawarte w nich informacje, pochodzgce z badanych sprawozdan finansowych, sg z
nimi zgodne.

Rada Nadzorcza zapoznata sie i przeanalizowata Sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spotki i grupy w 2014 roku i ocenia je jako wiasciwie opisujgce
dziatalnos¢ Spoiki i grupy w tym okresie.

Rada Nadzorcza stosownie do przedstawionej rekomendacji Komitetu Audytu:
- pozytywnie ocenia jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spoiki
za 2014 rok, Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Spotki za 2014 rok oraz
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej RADPOL S.A. za 2014 rok

- proponuje zmodyfikowaé wniosek Zarzadu w sprawie podziatu zysku za 2014 rok
doprecyzowujgc go i wnioskujgc o wyptate dywidendy w wysokosci 35 groszy na
akcje.

W zwigzku z tym Rada Nadzorcza przyjeta:

— sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Spotki w 2014 roku,

— sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej RADPOL S.A. w 2014
roku,

— sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2014 wraz z raportem i opinig
badajgcego je biegtego rewidenta,

— skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitaltowej RADPOL S.A. za
rok obrotowy 2014 wraz z raportem i opinig badajgcego je biegtego rewidenta,

Rada Nadzorcza przyjeta rowniez niniejsze sprawozdanie w celu przediozenia
go Walnemu Zgromadzeniu i ponizej przedstawia swoje wnioski skierowane do
Walnego Zgromadzenia w przedmiocie tych sprawozdan i absolutorium dla cztonkdéw
Zarzadu Spokki.

5. Ocena pracy Rady Nadzorczej w 2014 roku.

W sktad Rady Nadzorczej w 2014 roku wchodzity osoby posiadajgce nalezytg wiedze
i doswiadczenie zawodowe. W celu nalezytego wykonania swoich obowigzkéw Rada
otrzymywata wszelkie informacje i wyjasnienia od Zarzgdu Spoitki na temat sytuacii
Spoiki i przebiegu prac inwestycyjnych.

Protokoly z posiedzeh sporzadzane byly zgodnie z ,Zasadami sporzgdzania
protokotow z posiedzen Rady Nadzorczej spotki pod firmg RADPOL S.A.”, ktore
przyjeta do stosowania Uchwalg nr 33/05/2008 z dnia 27 marca 2008 roku
(regulamin i zasady dostepne sg na stronie internetowej RADPOL S.A.:
www.radpol.eu).

Wszyscy cztonkowie Rady dokfadali nalezytej starannosci w wykonywaniu swoich
obowigzkéw w Radzie.

6. Komitet Audytu.
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Dziatania Rady Nadzorczej wspomagane sg przez Komitet Audytu jako kolegialny
organ doradczy i opiniotworczy Rady Nadzorczej, powotywany sposrod jej cztonkow.

Szczegotowy zakres prac Komitetu w 2014 roku zostat udokumentowany w
protokotach z jego posiedzen, ktére przechowywane sg w siedzibie Spokki.

Sprawozdanie z dzialalnosci Komitetu stanowi zalgcznik do niniejszego
sprawozdania.

7. Wnioski do Walnego Zgromadzenia.

Uwzgledniajgc wszystkie okolicznosci, rekomendacje Komitetu Audytu, opinie
biegtego rewidenta i wyniki badania, Rada Nadzorcza podjeta uchwaty wnoszgce do
Walnego Zgromadzenia o:

1) Zatwierdzenie Sprawozdania Rady Nadzorczej RADPOL S.A. za okres od dnia

01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku.

2) Zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za okres od dnia

01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku.

3) Zatwierdzenie sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci grupy kapitatowej Spoiki za
okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku.
4) Zatwierdzenie sprawozdania finansowego RADPOL S.A. za okres od dnia

01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku.

5) Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowe]

RADPOL S.A. za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku.

6) Podziat zysku za 2014 rok.
7) Udzielenie wszystkim czionkom Zarzadu Spotki absolutorium z wykonania
obowigzkéw w 2014 roku.

Przedktadajgc powyzsze Sprawozdanie Rada Nadzorcza wnosi rowniez o udzielenie
jej cztonkom absolutorium z wykonywania obowigzkow w roku obrotowym 2014.

Grzegorz J. B|e|0W|Ck| .....................................

Tomasz Firczyk .....................................

Leszek lwaniec

Krzysztof Kurowski

Jerzy Markiewicz

Jacek Tomasik

Marcin Wysocki
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