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.  CZESC OGOLNA

1. Informacje ogdlne

Jednostkag dominujgca w Grupie Kapitatowej MERA Spodtka Akcyjna (zwanej dalej ,Grupg”
lub ,,Grupa Kapitatowga”) jest Mera Spdtka Akcyjna (,,jednostka dominujgca”, ,,Spétka”).

Jednostka dominujaca Mera Spodtka Akcyjna powstata w wyniku przeksztatcenia spoétki
z ograniczong odpowiedzialnoscia w spodtke akcyjng zgodnie z uchwata Zgromadzenia
Wspdlnikéw jednostki Wielobranzowa Spoétka Produkcyjno-Ustugowa ,Remoteks” Spodtka
z ograniczong odpowiedzialnos$cig z dnia 20.03.2007 roku [Repertorium A 2437/2007].

W dniu 30.03.2007 roku Spdtka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000277483.

Siedziba Spotki miesci sie w Lewinie Brzeskim (49-340), ul. Sikorskiego 3.
Spétka posiada numer NIP 7471557823 oraz symbol REGON 530554231.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:

e  produkcja i montaz wyrobdéw stolarskich i ciesielskich dla budownictwa, w szczegdlnosci schody
réznego typu,

e  produkcja wyrobow tartacznych,

e  produkcja pozostatych wyrobdéw z drewna.

Przedmiot dziatalnosci jest zgodny z Rejestrem Przedsiebiorcow KRS.

Zakres dziatalnosci podmiotéw zaleznych, wspédtzaleznych i stowarzyszonych jest zwigzany
z dziatalnoscig jednostki dominujace;.

Kapitat wtasny jednostki dominujgcej na dzien 31.12.2014 roku wynosit 42 247 817,65 zt.
i w stosunku do stanu na poczatek badanego okresu zwiekszyt sie o 2 378 790,49 zt.

Na dzien 31.12.2014 roku kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosit 10 092 500,00 zt.
i w stosunku do stanu na poczatek badanego okresu nie ulegt zmianie.

Kapitat podstawowy jest kapitatem akcyjnym sktadajgcym sie z 10092 500 akcji, kazda
o wartosci nominalnej 1,00 zt. W stosunku do stanu na koniec poprzedniego roku obrotowego
jego warto$¢ nie ulegta zmianie. Wystepuje zgodno$¢ kapitatu w zapisie w ksiegach
rachunkowych z rejestrem przedsiebiorcow nr KRS 0000277483 prowadzonym w Sadzie
Rejonowym w Opolu.

Na dzien 31.12.2014 roku struktura wtasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej
byta nastepujaca:

Akcjonariusz llos¢ akcji Wartos¢ akcji Udziat w kapitale

podstawowym

Edward Traka 5047 500 5047 500,00 50,01
Joanna Traka 1446 003 1446 003,00 14,33
Pozostali 3598 997 3598 997,00 35,66
10 092 500 10 092 500,00 100,00

Kapitat wtasny Grupy na koniec badanego okresu wynosit 58 163 239,88 zt. i w stosunku
do stanu na poczatek badanego okresu zwiekszyt sie 0 797 117,08 zt.

Raport uzupetniajacy opinie biegtego rewidenta Grupa Kapitatowa
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Mera Spétka Akcyjna
za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku Strona 3
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W sktad Zarzadu Spoétki na dzie 25.05.2015 roku wchodzili:
e  Adam Andrzej Koneczny

° Mirostaw Rutowicz

Prezes Zarzadu,

Wiceprezes Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie byto zmian w sktadzie

Zarzadu Spoiki.

2. Sktad Grupy Kapitatowej

W skitad Grupy Kapitatowej

nastepujace jednostki zalezne:

Mera Spoétka Akcyjna na dzien 31.12.2014 roku wchodzity

rodzaj opinii o

podmiot uprawniony,

dzien bilansowy,

. . metoda . ktory przeprowadzit .
nazwa jednostki . sprawozdaniu Rk . na ktory sporzadzono
konsolidacji X badanie sprawozdania . g
finansowym ' sprawozdanie finansowe
finansowego
Klon Kancelaria Biegtego
. . Petna bez zastrzezen Rewidenta PROFIN 31.12.2014 roku
Spotka Akcyjna
K.Szewczyk
. Kancelaria Biegtego
Sitcontec Polska Petna bez zastrzezer Rewidenta PROFIN 31.12.2014 roku
Spétka Akcyjna
K.Szewczyk
HST Treppen petna  Prakobowiazku Nie badane 31.12.2014 roku
GmbH badania
Arktic Treppentechnik petna brak ObOWquk'u Nie badane 31.12.2014 roku
GmbH badania
. , brak obowigzku .
Multi PB Spoétka z o.0. Petna . Nie badane 31.12.2014 roku
badania
. brak obowigzku .
MerWood Spétka z o.0. Petna . Nie badane 31.12.2014 roku
badania
. brak obowigzku .
LB Park Spétka z 0.0. Petna . Nie badane 31.12.2014 roku
badania
. « brak obowigzku .
Nector Spétka z o0.0. Petna Nie badane 31.12.2014 roku

badania

* udziaty w spdtce zostaty zbyte przed dniem bilansowym (byty bezposrednio w posiadaniu Sitcontec Polska Spotka Akcyjna)

Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku jednostki
dominujacej zostato zbadane przez Krystyne Szewczyk, biegtego rewidenta nr 9282, dziatajgcego
w imieniu Kancelarii Biegtego Rewidenta PROFIN K. Szewczyk z siedzibg w Opolu. Dziatajgcy
w imieniu podmiotu uprawnionego biegty rewident wydat o tym sprawozdaniu finansowym
opinie bez zastrzezen.

Petne informacje o spdtkach wchodzacych w sktad Grupy kapitatowej zostaty przedstawione
w skonsolidowanym raporcie rocznym.

Raport uzupetniajacy opinie biegtego rewidenta Grupa Kapitatowa
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Mera Spétka Akcyjna
za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku Strona 4
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3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
3.1. Sprawozdania objete badaniem

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe, na ktére sktadaja sktadaja sie:
e wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
e skonsolidowany bilans

sporzadzony na dziert 31.12.2014 roku,

ktdry po stronie aktywdéw i pasywow wykazuje sume 122 000 790,64 zt.
o skonsolidowany rachunek zyskow i strat

za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku

wykazujgcy zysk netto w wysokosci 2191511,68 zt.
e skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych

za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku

wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatéw wtasnych o kwote 797 117,08 zt.
e skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych

za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku

wykazujgcy zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych netto o kwote -2 874 913,76 zt.
e  zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy w roku obrotowym

Stwierdza sie, ze kompletno$¢ i poprawnos¢ formalna, sporzgdzonego przez jednostke
dominujgca skonsolidowanego sprawozdania finansowego, odpowiada wymogom MSSF Nr 10,
przepisom rozdziatu 6 ustawy o rachunkowosci i Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
25.09.2009 r. w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki,
zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych.

3.2. Opinia biegtego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od dnia 01.01.2014 roku
do dnia 31.12.2014 roku Grupy Mera Spdtka Akcyjna z siedzibg w Lewinie Brzeskim nastagpito
na podstawie umowy zawartej z Zarzadem jednostki dominujgcej w dniu 10.12.2014 roku
pomiedzy wymieniong jednostkg a Kancelarig Biegtego Rewidenta PROFIN K. Szewczyk
z siedzibg w Opolu (45-075), ul. Krakowska 36/2, ktéra uchwatg nr 471/10/38/2006 Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 17 pazdziernika 2006 r. wpisana zostata na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, uzyskujgc nr ewidencyjny 3157.

Badanie przeprowadzita Krystyna Szewczyk, biegly rewident, nr ewid. 9282, oraz Arkadiusz
Szewczyk, asystent biegtego rewidenta. Wyboru podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia
badania sprawozdania finansowego w dniu 12.11.2014 roku dokonata Rada Nadzorcza jednostki
dominujacej, co jest zgodne z art. 66 ust. 4 ustawy o rachunkowosci' z dnia 29.09.1994 r.
(jt. Dz. U. z 2013 r., poz. 330).

Oswiadcza sie, ze podczas badania sprawozdania finansowego jednostki bezstronnos¢
i niezaleznos¢ podmiotu uprawnionego jak rowniez zespotu przeprowadzajgcego badanie byty
zachowane.

Jezeli w dalszej czesci raportu, mowa bedzie o ustawie o rachunkowosci nalezy rozumie¢ ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (jt. Dz. U. z 2013 r. poz. 330).

Raport uzupetniajacy opinie biegtego rewidenta Grupa Kapitatowa
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Mera Spétka Akcyjna
za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku Strona 5
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Badanie sprawozdania finansowego, przeprowadzono zgodnie z przepisami:

e  ustawy o rachunkowosci,

e  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce,

Zakres i sposéb przeprowadzonych badan, udokumentowany jest szczegétowo w sporzgdzonej
dokumentacji roboczej archiwowanej w siedzibie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki przeprowadzilismy w okresie
od dnia 14.05.2015 roku do dnia 25.05.2015 roku.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak,
aby umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
catos¢. Nasze procedury nie obejmowaty uzupetniajgcych informacji, ktére nie majg wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako catosc.

Na podstawie naszego badania, z dniem 25.05.2015 roku wydalismy opinie biegtego rewidenta
bez zastrzezen ze zwrdceniem uwagi na kwestie, ze sprawozdania finansowe
HST Treppen GmbH, Arktic Treppentechnik GmbH, Multi PB Spétka z 0.0., Nector Spétka z o.0,,
LB Park Spodtka z 0.0., MerWood Spdtka z o0.0. stanowigce podstawe sporzadzenia zatgczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie byty badane przez biegtych rewidentéw;
taczna wielko$¢ sum bilansowych tych sprawozdan finansowych, przed wytgczeniami
konsolidacyjnymi, stanowi 11,59% sumy bilansowej skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy bez dokonywania wytgczen konsolidacyjnych, a przychody 14,28%
przychodéw ze sprzedazy. Dane finansowe tych jednostek zostaty czesciowo zweryfikowane
w trakcie badania sprawozdania skonsolidowanego.

3.3. Oswiadczenia otrzymane i dostepnos¢ danych

Zarzad jednostki dominujgcej potwierdzit swojg odpowiedzialnos¢ za rzetelnosé, prawidtowos¢
i jasno$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidiowo$¢ dokumentacji
konsolidacyjnej. Oswiadczyt on, iz udostepnit nam wszystkie sprawozdania finansowe jednostek
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje konsolidacyjng oraz
pozostate wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien. Otrzymalismy réwniez
pisemne oswiadczenie z dnia 25.05.2015 roku Zarzadu jednostki dominujacej o:

e  kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,

e wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
e ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére

nastgpity po dacie bilansu do dnia ztozenia oswiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu jednostki dominujacej i objety wszelkie
zdarzenia moggce mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Raport uzupetniajacy opinie biegtego rewidenta Grupa Kapitatowa
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Mera Spétka Akcyjna
za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku Strona 6
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4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki za okres od dnia 01.01.2013 roku do dnia
31.12.2013 roku byto zbadane przez Krystyne Szewczyk, biegtego rewidenta nr 9282,
dziatajacego w imieniu Kancelarii Biegtego Rewidenta PROFIN K. Szewczyk z siedzibg w Opolu.
Dziatajacy w imieniu podmiotu uprawnionego biegty rewident wydat o tym sprawozdaniu
finansowym za okres od dnia 01.01.2013 roku do dnia 31.12.2013 roku opinie bez zastrzezen z
objasnieniem dotyczacym nie poddania badaniu sprawozdan finansowych jednostek
HST Treppen GmbH, Arktic Treppentechnik GmbH, Multi PB Spdtka z 0.0., Nector Spédtka z o.0.,
Opolski Inkubator Przemystowo-Technologiczny Spdtka z o.o0., stanowigcych podstawe
sporzadzenia zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spoétki za okres od dnia 01.01.2013 roku do dnia
31.12.2013 roku zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu
26.06.2014 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spoétki za okres od dnia 01.01.2013 roku do dnia
31.12.2013 roku wraz zopinig biegtego rewidenta, odpisem uchwaty o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego oraz sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy zostaty ztozone
w Rejestrze Przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sagdowego.

5. Sytuacja finansowa

5.1. Analiza bilansu

Stan na Struktura Dynamika
Skonsolidowane aktywa - WyszczegélInienie [PLN] [%] (%]

2012-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2014/2013
Aktywa trwate 74 152702,02 85210673,81 84949 965,39 68,30 69,63 99,69
Rzeczowe aktywa trwate 59039260,30 68166 777,68 64258513,62 80,00 75,64 94,27
Nieruchomosci inwestycyjne 12133 000,00 13017700,00 15372696,72 15,28 18,10 118,09
Wartos¢ firmy 578 270,73 652 536,81 459 779,90 0,77 0,54 70,46
Pozostate wartosci niematerialne 362 239,81 349 838,05 1807 439,83 0,41 2,13 516,65
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -
Aktywa finansowe 198 329,81 26 034,90 37 037,19 0,03 0,04 142,26
Pozyczki 1184 094,36 2304 060,48 2329 195,79 2,70 2,74 101,09
’;'gtcm;;‘;:‘;“ odroczonego podatku 657507,01 64816896 68530233 0,76 0,81 105,73
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 45 556,93 0,00 0,05 0,00 0,00
Aktywa obrotowe 34929796,16 39539 846,18 37 050 825,25 31,70 30,37 93,71
Zapasy 15584 403,03 13919012,28 12 102937,23 35,20 32,67 86,95
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 7381698,23 11016024,61 11111 805,88 27,86 29,99 100,87
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -
Aktywa finansowe 261 288,11 81 388,35 40761,84 0,21 0,11 50,08
Pozyczki 5591 940,63 5952 050,03 5481 233,36 15,05 14,79 92,09
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2393 164,99 3498 068,86 1422214,94 8,85 3,84 40,66
Rozliczenia miedzyokresowe 3717 301,17 5073 302,05 6 891 872,00 12,83 18,60 135,85
Suma aktywoéw 109 082 498,18 124 750 519,99 122 000 790,64 100,00 100,00 97,80

Analiza bilansu wskazuje na spadek wartosci majatku Grupy o 2,20% w pordwnaniu ze stanem
na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego. Jest to efektem gtédwnie spadku wartosci
aktywéw obrotowych Grupy o 6,29% w pordwnaniu ze stanem na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego.

Raport uzupetniajacy opinie biegtego rewidenta Grupa Kapitatowa
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Mera Spétka Akcyjna
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Aktywa trwate, stanowigce przewazajgcg cze$¢ majatku Grupy, nieznacznie zmniejszyty swojg
wartos¢ gtéwnie w wyniku spadku o 5,63% rzeczowych aktywéw trwatych, ktére na dzien
bilansowy stanowia 75,64% aktywdéw trwatych Grupy. Istotng pozycje stanowig nieruchomosci
inwestycyjne, ktérych wartos¢ w ciggu badanego okresu zwiekszyta sie w Grupie o 18,09%
i stanowi na dzien bilansowy 18,10% wartosci aktywow trwatych.

Aktywa obrotowe, stanowigce 30,37% sumy aktywow Grupy, zmniejszyty swojg wartos¢ 0 6,29%
w porownaniu do stanu na poczatek badanego okresu. Najwieksza pozycje aktywow
obrotowych stanowig zapasy zgromadzone w magazynach Grupy, stanowigce 32,67% aktywow
obrotowych. Istotng pozycje stanowig naleznosci handlowe z pozostatymi naleznosciami oraz
udzielone pozyczki krétkoterminowe stanowigce odpowiednio 29,99% oraz 14,79% aktywoéw
obrotowych Grupy.

Stan na Struktura Dynamika
skonsolidowane pasywa - WyszczegélInienie [PLN] [%] [%]

2012-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2014/2013

Kapitat wtasny 54 899 688,46 57 366 122,80 58 163 239,88 45,98 47,67 101,39
Kapitat podstawowy 10092 500,00 10092 500,00 10092 500,00 17,59 17,35 100,00
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -
Kapitat z aktualizacji wyceny 6594 436,81 6539251,52 5510019,10 11,40 9,47 84,26
Pozostate kapitaty 22 613 253,55 29830059,87 26608 083,68 52,00 45,75 89,20
Réznice kursowe z przeliczenia 73 716,55 -112 172,76 -66 379,82 -0,20 -0,11 59,18
Zyski zatrzymane 4355 170,55 0,00 5681396,78 0,00 9,77 -
Zysk (strata) netto 2862567,66 1146899,40 2191511,68 2,00 3,77 191,08
Kapitaty przypadajace udziatowcom mniejszosciowym 8 308 043,34 9869 584,77 8 146 108,46 17,20 14,01 82,54
Rezerwy na zobowiazania 6568 104,45 6782988,43 6454658,34 5,44 5,29 95,16
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6538 669,41 6737 369,23 6420986,17 99,33 99,48 95,30
Pozostate rezerwy 29 435,04 45 619,20 33672,17 0,67 0,52 73,81
Zobowiazania dtugoterminowe 29 022 278,36 31094 838,51 33678 865,43 24,93 27,61 108,31
Kredyty i pozyczki 12527 160,37 10549599,42 11772041,33 33,93 34,95 111,59
Zobowigzania z tytutu leasingu 686 532,77 684 839,09 1033224,10 2,20 3,07 150,87
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 15808 585,22 19 860 400,00 20873 600,00 63,87 61,98 105,10
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -
Zobowiazania krétkoterminowe 18 592 426,91 29506 570,25 23 704 026,99 23,65 19,43 80,33
fgssv\?/’;::::;: 2 tytufu dostaw i ustug oraz inne 12725537,77 16662945,87 15453 918,03 56,47 65,20 92,74
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 477023995 967812522 4782557,64 32,80 20,18 49,42
Zobowigzania z tytutu leasingu 879750,76 183488508 1629434,93 6,22 6,87 88,80
Rozliczenia miedzyokresowe 216898,43 1330614,08 1838116,39 4,51 7,75 138,14
Suma pasywow 109 082 498,18 124 750519,99 122 000 790,64 100,00 100,00 97,80

Na dzien 31.12.2014 roku udziat kapitatéw wtasnych w finansowaniu majatku Grupy kapitatowej
wyniost 47,67% w porédwnaniu do 45,98% na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego.
Spowodowane jest to gtéwnie znaczgcym spadkiem wartosci zobowigzan kréotkoterminowych
Grupy (gtéwnie jednostki dominujgcej) przy jednoczesnym wzroscie udziatu kapitatow wtasnych
w finansowaniu dziatalnosci Grupy.

Kapitaty wtasne, gtéwnie w efekcie osigganych wynikow oraz przeznaczaniem zysku netto na
zwiekszenie kapitatu zapasowego, zwiekszyty swojg wartos¢ o 1,39%.

Na wartos$¢ kapitatéw obcych Grupy sktadajg sie:

e rezerwy na zobowigzania stanowigce 5,29% zrddet finansowania, ktére zmniejszyty swoja
wartosé o 4,84% w poréwnaniu ze stanem na koniec poprzedniego roku,

e zobowigzania dtugoterminowe stanowigce 27,61% zrdédet finansowania, ktére zwiekszyty swoja
wartosc o 8,31% w porédwnaniu ze stanem na koniec poprzedniego roku,

Raport uzupetniajacy opinie biegtego rewidenta Grupa Kapitatowa
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Mera Spétka Akcyjna
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e  zobowigzania krétkoterminowe stanowigce 19,43% zrddet finansowania, ktore zmniejszyty
swojg wartos¢ 0 19,67% w poréwnaniu ze stanem na koniec poprzedniego roku.

Ogodlny spadek wartosci zobowigzan spowodowany jest sptatg znaczacej czesci zobowigzan
z tytutu kredytow i pozyczek (spadek w stosunku do stanu na koniec poprzedniego roku
obrotowego o 3,67 min PLN.).

5.2. Analiza rachunku zyskéw i strat

Skonsolidowany Stan za okres Struktura Dynamika
rachunek zyskéw i strat [PLN] [%] [%]
- 2012-01-01 2013-01-01 2014-01-01
Wyszczegdlnienie 2012-12-31 2013-12-31 20141231 208 2014 2014/2013

P'izz‘frzl"'::zn"ee:t:i;ﬁ sprzedazy 42324627,24  53847556,60 5399187845 100,00 100,00 100,27
Koszty dziatalnosci operacyjnej 37 663 110,79 48 718 046,09 46 920 526,77 90,47 86,90 96,31
Zysk ze sprzedazy 4 661 516,44 5129 510,51 7 071 351,68 9,53 13,10 137,86
Pozostate przychody operacyjne 2403 203,14 992 725,75 1414 400,65 1,84 2,62 142,48
Pozostate koszty operacyjne 2764 944,43 1150 854,34 926 554,69 2,14 1,72 80,51
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 4 299 775,15 4971 381,92 7 559 197,64 9,23 14,00 152,05
Przychody finansowe 3703 609,65 2536 035,90 1000 675,32 4,71 1,85 39,46
Koszty finansowe 3653510,27 5008 587,00 6 011 770,19 9,30 11,13 120,03
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 4349 874,53 2 498 830,82 2548 102,77 4,64 4,72 101,97
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 -595,38 0,00 0,00 -
Odpis wartosci firmy z konsolidacji -192 756,91 -192 756,91 -192 756,91 -0,36 -0,36 100,00
Zysk brutto 4157 117,62 2306 073,91 2354 750,48 4,28 4,36 102,11
Podatek dochodowy 852 831,37 -9628,71 357 923,54 -0,02 0,66 -3717,25
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 )
zysku

Zysk netto, w tym przypadajacy 3 304 286,25 2315 702,62 1996 826,94 4,30 3,70 86,23
akcjonariuszom jednostki dominujqcej 2 862 567,66 1146 899,40 2191511,68 2,13 66,32 191,08
akcjonariuszom niekontrolujgcym 441 718,59 1168 803,22 -194 684,74 2,17 -5,89 -16,66

W badanym okresie sprawozdawczym przychody ze sprzedazy Grupy i zrownane z nimi wyniosty
53991878,45zt.,, co stanowi 0,27% wzrost w stosunku do poprzedniego okresu
sprawozdawczego Grupy. Koszty dziatalnosci operacyjnej pomimo tendencji wzrostowej
przychoddéw netto ze sprzedazy zmniejszyty swojg wartosé o 3,69% w poréwnaniu do poziomu
kosztéow poniesionych w poprzednim roku obrotowym i wyniosty 46 920 526,77 zt. W efekcie
zysk na poziomie wyniku ze sprzedazy jest wyzszy od osiggnietego w poprzednim roku o 37,86%
i wynidst 7 071 351,68 zt., co stanowi 13,10% przychoddéw netto ze sprzedazy.

Grupa osiggneta dodatni wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (spowodowany gtéwnie
wyceng kortow) w wyniku czego zysk na poziomie wyniku na dziatalnosci operacyjnej wynidst
7 559 197,64 zt. i stanowi 14,00% przychoddéw netto ze sprzedazy.

Po uwzglednieniu straty na dziatalnosci finansowej (spowodowanej kosztem odsetek
od obligacji wtasnych oraz kosztem odsetek od kredytéw) oraz odpisu aktualizujgcego wartosé
firmy z konsolidacji zysk na poziomie wyniku brutto Grupy wynidst 2 354 750,48 zt. i stanowi
4,36% przychoddw netto ze sprzedazy.

Po uwzglednieniu obcigzen podatkowych Grupa osiggneta nizszy wynik netto w pordwnaniu
do roku 2013, ktéry wynidst 1 996 826,94 zt. i stanowi 3,700% przychoddéw netto ze sprzedazy.
Zysk przypadajacy akcjonariuszom kontrolujgcym stanowi kwote 2 191 511,68 zt.
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z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Mera Spétka Akcyjna
za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku Strona 9



Kancelaria Biegtego Rewidenta PROFIN K. Szewczyk Numer ewidencyjny na liscie KRBR 3157
L siedziba: 45-075 Opole, Krakowska 36/2 http://www.kbrprofin.com.pl
R@l ; HN telefon/fax: (77) 456 4466 kbrprofin@kbrprofin.com.pl

5.3. Analiza wskaznikowa

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujgce sytuacje finansowa Grupy w latach
2012-2014, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za badany rok obrotowy i rok poprzedni.

Wskazniki zyskownosci
Stan na

Nazwa wskaznika Metoda kalkulacji 2012-12-31 2013-12-31 2014-12-31

wynik na sprzedazy

zyskowno$¢ sprzedazy brutto [] orzychody ze sprzedaty 11,01 9,53 13,10
zyskowno$¢ sprzedazy netto [] przych:)»:jsykzr:eest:::zedaiy 7,81 4,30 3,70
zyskownos¢ majatku [] maJ%;tS:knc?;::em 3,03 1,86 1,64
zyskowno$¢ kapitatéw wtasnych ROE [] Zrodmi stanzykz\l:)i::::\jv whasnych 6,25 4,13 3,46
rentowno$¢ kapitatéw ogétem ROA [] zz:é( dr:tstt(;;(i::)?ttakfi:\:\?g.gi?:;) 3,12 1,98 1,62
efekt dzwigni finansowej [] ROE — ROA 3,12 2,14 1,84
wynikowy poziom kosztéw koszty sprzedane; produkdi 88,99 90,47 86,90

przychody ze sprzedazy

Wskazniki zyskownosci w konsekwencji osigganych przez Grupe w kolejnych latach obrotowych
wynikow sg dodatnie. W wyniku spadku kosztéow dziatalnosci operacyjnej przy nieznacznym
wzroscie przychoddéw netto ze sprzedazy poprawie ulegt wskaznik zyskownosci sprzedazy brutto
i wynosi na dzien bilansowy 13,10%. Wskaznik zyskownosci sprzedazy netto w efekcie nizszego
wyniku netto (spowodowane kosztami obstugi dtugu) przy wyzszym poziomie przychodéw spadt
do poziomu 3,46%. Pogorszeniu ulegty wskazniki zyskownosci majatku i kapitatow wtasnych.
Wskaznik wynikowego poziomu kosztéw spadt z poziomu 90,47% do 86,90%.

Wskazniki biezgcej ptynnosci finansowej
Stan na

Nazwa wskaznika Metoda kalkulacji 2012-12-31  2013-12-31 2014-12-31

Srodki obrotowe ogdtem

plynnos¢ ogdina /Ill/ zobowigzania krétkoterminowe 1,68 1,17 1,27
/s o ptynne srodki obrotowe
szybkoéé sptaty zobowigzan /Il/ Zobowigzania krétkoterminowe 0,84 0,70 0,76
okrycie zobowigzan zasobami pienieznymi /1/ inwestycje krotkoterm. 0,31 0,20 0,23
pokry 3 pieniczny zobowigzania krétkoterminowe ’ ’ !
szybkos¢ inkas.a naleznosci przecietny stan nalezn. x.365 72 62 75
[w dniach] przychody ze sprzedazy

przecietny stan zobowigzan
krétkoterminowych x 365 97 110 125
koszt wytw.+wartos¢ sprzedazy

szybkos¢ sptaty zobowigzan
[w dniach]

przecietny stan zapasow x 365
koszt zuzycia materiatow

145 111 101

obrét zapasami [w dniach]

Wskazniki ptynnosci I, 1l i lll stopnia prezentujg sie na wyzszym poziomie niz w poprzednim roku
obrotowym, co spowodowane jest spadkiem poziomu zobowigzan krotkoterminowych.
Wydtuzeniu o 13 dni ulegt wskaznik inkasa naleznosci i na dzien bilansowy wynosi 75 dni.
Wskaznik szybkosci sptaty zobowigzan wydtuzyt sie z 110 do 125 dni.
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Wskazniki stabilizacji finansowej
Stan na

Nazwa wskaznika Metoda kalkulacji 2012-12-31 2013-12-31 2014-12-31

zobowigzania dtugo- i krétkoterm.
aktywa ogotem

ogolny poziom zadtuzenia []

49,67 54,02 52,33

kapitaty wtasne +zobowigzania

pokrycie majatku trwatego kapitatami statymi [] dtugoterminowe+rezerwy df. 121,99 111,72 115,67
aktywa trwate

kapitaty wtasne+rezerwy

trwato$¢ struktury finansowania [] +zobowigzania dtugoterminowe 82,96 76,35 80,57
aktywa ogotem

Poprawie ulegt wskaznik ogdlnego poziomu zadtuzenia i na koniec badanego okresu wynidst
52,33% (54,02% na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego). Majatek trwaty w catosci
pokryty jest kapitatami statymi. Poprawie ulegt wskaznik trwatosci struktury finansowania.

6. Kontynuacja dziatalnosci

Podczas przeprowadzonego badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co powodowatoby nasze
przekonanie, ze Grupa jako catos¢ nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci przez co najmnie;j
12 miesiecy liczac od dnia 31.12.2014 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za okres
od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku Zarzad jednostki dominujgcej wskazaf,
ze bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania
finansowe jednostek Grupy zostaty sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez te jednostki przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31.12.2014 roku i ze nie
wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez te jednostki.

. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Kompletnos¢ i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych mie¢ istotny wptyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostatyby
usuniete, w tym w zakresie spetnienia warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegdlnosci obejmujgcych wytgczenia dotyczgce korekt konsolidacyjnych).

2. Zasady i metody wyceny aktywow i zobowigzan oraz kapitatéw wtasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w informacji
dodatkowej w sprawozdaniu finansowym Grupy za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia
31.12.2014 roku. W badanym okresie sprawozdawczym nie byto zmian zasad (polityki)
rachunkowosci oraz sposobu wykazywania danych Grupy.

Raport uzupetniajacy opinie biegtego rewidenta Grupa Kapitatowa
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Mera Spétka Akcyjna
za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku Strona 11



Kancelaria Biegtego Rewidenta PROFIN K. Szewczyk Numer ewidencyjny na liscie KRBR 3157
L siedziba: 45-075 Opole, Krakowska 36/2 http://www.kbrprofin.com.pl
R@l ; HN telefon/fax: (77) 456 4466 kbrprofin@kbrprofin.com.pl

3. Charakterystyka sktadnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywéw, zobowigzan i kapitatow witasnych Grupy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia
31.12.2014 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym s3g zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

3.1. Wartosc firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpiséw

Sposdb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane
odpisy z tytutu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono
w informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Wartosc firmy z konsolidacji dotyczy:
o HST GmbH 192 756,92 zt.
e  Multi PB Spdtka z 0.0. 267 022,98 zt.

Odpisom z tytutu utraty wartosci firmy podlega wartos¢ firmy HST Treppentechnik GmbH w
zwigzku z wystepujgcymi od kilku lat stratami finansowymi Spoétki zaleznej. Powyzsza wartosé
uwzglednia dokonane odpisy aktualizujgce.

3.2. Kapitat witasny, w tym kapitat udziatowcédw mniejszosciowych

Wykazany stan kapitatéw wtasnych, w tym kapitatu udziatéw niekontrolujgcych jest zgodny
z dokumentacja konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi. Kapitat wtasny
udziatéw niekontrolujgcych na dzien 31.12.2014 roku wynosit 8 146 108,46 ztotych. Kapitat
witasny udziatdw niekontrolujgcych zostat ustalony prawidtowo i jest zgodny z dokumentacjg
konsolidacyjna.

3.3. Rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest na dzien 31.12.2014 roku i za okres
od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku.

Sprawozdania finansowe, bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej zostaty
sporzadzone na dzien 31.12.2014 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od
dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku.
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Numer ewidencyjny na liscie KRBR 3157

4. Wytaczenia i korekty konsolidacyjne

4.1. Informacje liczhowe

. Kwota
Wytaczenia w aktywach [PLN]
Wartosci niematerialne i prawne (wartos$¢ firmy) 459 779,90

Rzeczowe aktywa trwate
Inwestycje dtugoterminowe (nieruchomosci)

Inwestycje dtugoterminowe (udziaty lub akcje)

-11 603 754,87
12 123 000,00
-14 607 691,01

Inwestycje dtugoterminowe (udzielone pozyczki) -2 709 094,20
Inwestycje dtugoterminowe (inne dtugoterminowe aktywa finansowe) -1233 000,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 45 390,00
Zapasy (materiaty) 490 057,12
Naleznosci krotkoterminowe (naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci) -719 156,81
Inwestycje krotkoterminowe (udziaty lub akcje) -1288939,32
Inwestycje krétkoterminowe (udzielone pozyczki) -678 084,14
Inwestycje krétkoterminowe (inne) -522 845,40
0golny wpltyw na sume bilansowg -20 244 338,73
Wytaczenia w pasywach K[‘:;f;a;
Kapitat wtasny (kapitat podstawowy) -12 529 724,00
Kapitat wtasny (kapitat zapasowy) -7 649 442,29
Kapitat wtasny (kapitat z aktualizacji wyceny) -8 570 622,10
Kapitat wtasny (pozostate kapitaty) -1448 595,81
Kapitat wtasny (réznice kursowe z przeliczenia) -66 379,82
Kapitat wtasny (zyski zatrzymane) 8024 363,85
Kapitat wtasny (zysk netto) -1079 381,47
Kapitat wtasny (kapitaty przypadajace udziatowcom mniejszosciowym) 8 146 108,46
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -441 485,00
Zobowigzania dtugoterminowe -2709 106,58
Zobowigzania krotkoterminowe -1920 073,97
0golny wptyw na sume bilansowa -20 244 338,73
Wytaczenia w rachunku zyskéw i strat: Kwota

[PLN]
Przychody netto ze sprzedazy -6 139 844,45
Koszty dziatalnosci operacyjnej 6102 691,14
Pozostate przychody operacyjne 0,00
Pozostate koszty operacyjne 0,00
Przychody finansowe -22 029,22
Koszty finansowe -1269 662,86
Odpis wartosci firmy z konsolidacji -192 756,91
Podatek dochodowy 278 664,00
0golny wptyw na wynik Grupy -1242 938,30

4.2. Woyltaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychoddw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacjg

Dokonane wytgczenia wzajemnych rozrachunkdw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja s zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.
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5. Sprzedaz catosci lub czesci udziatéw w jednostce podporzadkowane;j

W roku obrotowym Grupa:

e  sprzedata catosé udziatéw w jednostce podporzadkowanej Nector Spétka z o.0.,

e nabyta udziaty w jednostce podporzgdkowanej LB Park Spétka z 0.0. zachowujgc udziat 100%,
nowe udziaty w wartosci nominalnej 6 738 400,00 zt. w zamian za wktad niepieniezny w postaci
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa wydzielonej ze spoétki dominujacej obejmujacej
gospodarke nieruchomosciami inwestycyjnymi,

e utworzyta nowa spotke zalezng od Spdétki dominujacej MerWood Spétka z 0.0. [udziat 100%] —
kapitat zaktadowy 5 000,00 zt., udziaty objete za wktad pieniezny

Zmiany udziatu kapitatowego zostaty prawidtowo ujete w dokumentacji konsolidacyjnej.

6. Pozycje ksztattujgce wynik dziatalnosci grupy

Charakterystyka pozycji ksztattujgcych wynik dziatalnos$ci Grupy zostata przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od dnia 01.01.2014 roku
do dnia 31.12.2014 roku. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w prezentacji wyniku
dziatalnosci Grupy traktowanej jako catosc.

7. Stusznos¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wtasnosci okreslonych
w ustawie o rachunkowosci i przepisach wydanych na jej podstawie

W procesie sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wtasnosci.

8. Informacja dodatkowa/noty objasniajace

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego od dnia 01.01.2014
roku do dnia 31.12.2014 roku sporzgdzona zostata, w istotnych aspektach zgodnie z wymogami
ustawy o rachunkowosci i Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25.09.2009 r. w sprawie
szczegdtowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady
reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r.
nr 169, poz. 1327).

9. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy w okresie od dnia 01.01.2014 roku
do dnia 31.12.2014 roku (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznalismy, ze informacje pochodzace
z zatgczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu
z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci.

10. Zgodnosc z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaty naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutow/umow
jednostek Grupy majace wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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11. Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania nie korzystaliSmy z wynikéw prac niezaleznych specjalistéw. Przyjeto
zatozenie poprawnosci i rzetelnosci zastosowanych w grupie szacunkéw w zakresie rezerw

i wycen rzeczoznawcow majgtkowych w zakresie wyceny nieruchomosci.
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