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Przeprowadzono badanie zatgczonego sprawozdania finansowego jednostki:

LOGINTRADE S.A.

ul. Braniborska 2/10 lok.115

53-680 Wroctaw,

na ktére skiada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia
2014 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym, rachunek przeplywéw pienieznych

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (DZ.U. z 2013r. poz. 330, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o
rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o

prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w
Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnosc¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych
szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiegowych,
z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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LOGINTRADE S.A. Opinia z objasnieniem bez zastrzeze okres od: 2014-01-01 do:
2014-12-31
Sporzadzajacy: Agnieszka Putawska

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
badane] jednostki na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2014 roku,

b) zostato sporzagdzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
umowy/statutu jednostki.

Sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a

zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy
uwage, ze jednostka nie dopetnita obowigzku wynikajacego z art. 26 ust.1 pkt 2 ustawy o rachunkowosci i nie

przeprowadzita inwentaryzacji w drodze potwierdzenia sald rozrachunkow z odbiorcami na dzien bilansowy.

Kluczowy biegty re,vydent: | QUATRO Sp. zo.o.

Agnieszka Putawska 1lcod Yo ul. Kukufcza 1

wpisany do rejestru bieglych rewidentow 51-418 Wrocfaw

pod nr 11208 Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych

do badania sprawozdan finansowych

pod nr 3475
Wroctaw, 21 maj 2015 roku
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Raport z badania sprawozdania finansowego
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LOGINTRADE S.A. Raport z badania
okres od: 1 stycznia 2014 do: 31 grudnia 2014
Sporzadzajacy: Agnieszka Putawska

Raport niezaleznych biegltych rewidentéw dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
LOGINTRADE S.A.

Raport ten zostat opracowany w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego LOGINTRADE S.A.
za okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku.

Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinig biegtych rewidentéw dotyczacg wyzej wymienionego

sprawozdania finansowego.
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LOGINTRADE S.A. Raport z badania
okres od: 1 stycznia 2014 do: 31 grudnia 2014

Sporzadzajgcy: Agnieszka Putawska

I CZESC OGOLNA

g INFORMACJA WSTEPNA

LOGINTRADE S.A. dziata na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego Rep. A nr
20706/2012 z dnia 12 pazdziernika 2012 roku. Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia
LOGINTRADE Sp. z 0.0. zgodnie z tytutem 1V dziatem Il rozdziatem [ i IV kodeksu spétek handlowych.
Siedziba Spotki miesci sie w we Wroctawiu ul. Braniborska 2/10 lok.115 .

Spotka wpisana jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-
Fabrycznej we Wroctawiu. VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000438056.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyjny "REGON" 020811830, oraz dziata pod
Numerem Identyfikacji Podatkowej NIP 8942953589, wydanym w dniu 11 wrzesnia 2008 roku.

Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci Spdéiki jest:

- dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania

- dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem

- dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki

- pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych
- pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej nie sklasyfikowana

- dziatalnos¢ portali internetowych

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej i zarzgdzania
Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci nie rézni sie w sposob istotny od zapisanego w statucie Spolki.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku kapitat podstawowy wynosit 500.902,50 zitotych i byt podzielony na 5
009 025 akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

Na koniec roku obrotowego struktura wtasnosci kapitatu podstawowego byta nastepujaca:

llosé - Udziat w kapitale
N kaiifudzialé licéE closs Wartosé it
azwa akcji/udziatow 0s¢ glosow it peaeunl podstawowym
w szt. (%)
Mara 1273230 2 546 460 127 323,00 25,42
Wudarzewska ' '
Wiodzimierz 944 230 1 888 460 94 423,00 2t 18,85
Wudarzewski
Michat Szlachcic 951 373 1895603 95 137,30 18,99
Dom Maklerski
WDM S A, 661 670 661 670 66 167,00 13.21
Pozostali 1178 522 1277 222 117 852,20 2353

W ciggu roku obrotowego nie miaty miejsca zmiany kapitatu podstawowego.
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LOGINTRADE S.A. Raport z badania
okres od: 1 stycznia 2014 do: 31 grudnia 2014
Sporzadzajgcy: Agnieszka Putawska

Ponadto w okresie pomiedzy dniem bilansowym, tj. 31 grudnia 2014 roku, a dniem zakorczenia

badania nie wystapily zmiany w wielkosci kapitatu podstawowego.

Kapitat wtasny na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2014 roku wynosit 1.366,47 tys. ztotych i w odniesieniu
do konca poprzedniego roku obrotowego wzrést o kwotg 14,55 tys. ztotych.

W skiad Zarzadu jednostki na dzien 31 grudnia 2014 roku wchodzili:

Kierownik Jednostki (sktad Zarzadu) na koniec

badanego okresu (imig i nazwisko) Pstrriswos Rankein

Tomasz Wudarzewski Prezes Zarzadu

Michat Szlachcic Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej na dzier 31 grudnia 2014 roku byt nastepujacy:

Organ n.ad_zo!'czy (sklac! R_ad_y Nad?orczej) na Petniona funkcja
dzien bilansowy (imie i nazwisko)
Witodzimierz Wudarzewski Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Kopyscianski Cztonek Rady Nadzorczej
Magdalena Szlachcic Czionek Rady Nadzorczej
Marta Wudarzewska Cztonek Rady Nadzorczej
Pawet Kusmierczyk Cztonek Rady Nadzorczej

W badanym okresie nie wystagpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

2 SPRAWOZDANIE FINANSOWE
2.1 Badane sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
obejmuje:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 1.886.793,49 ztotych,

e rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku wykazujacy zysk netto
14.552,47 ziotych,

e zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote 14.552,47 ztotych,

.
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LOGINTRADE S .A. Raport z badania
okres od: 1 stycznia 2014 do: 31 grudnia 2014
Sporzadzajgcy: Agnieszka Putawska

e rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku,
wykazujgcy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 291.145,35 ziotych,

+ dodatkowe informacje i objasnienia.

2.2 Informacje o podmiocie uprawnionym i biegtym rewidencie

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 09.04.2015 roku pomiedzy QUATRO
Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Kukulczej 1 a spdtkg LOGINTRADE S.A. z siedzibg we
Wroctawiu ul. Braniborska 2/10 lok.115 .

Kancelaria zostata wybrana na biegtego rewidenta Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 6 stycznia 2015
roku.

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuje kluczowy biegty rewident;

e Agnieszka Putawska -wpisana do rejestru biegtych rewidentéw pod nr 11208

W badaniu uczestniczyta:

¢ Alina Kusz - wpisana do rejestru bieghych rewidentéw pod nr 10849

Badanie przeprowadzono w okresie: 05.05.2015, 18.05.2015 - 21.05.2015

Zarowno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegli
rewidenci stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych oraz nadzorze publicznym.

2.3 Otrzymane oswiadczenia i dostepno$¢ danych

Nie wystapity istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzgd Spdétki udostepnit badajacym wszystkie
sprawozdania finansowe, ksiegi rachunkowe, dokumenty, jak rowniez udzielit informacji, wyjasnien
niezbednych do celéw wydania opinii.

Otrzymano réwniez oswiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkéw (petnigcych funkcje
na dzien ) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan
warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére wystapity w okresie pomiedzy dniem

bilansowym a dniem sporzadzenia oSwiadczenia.

2.4 Informacja o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez Biuro Rachunkowe Fiskus

Agnieszka Putawska i uzyskatlo opinie bez zastrzezen.
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LOGINTRADE S.A. Raport z badania
okres od: 1 stycznia 2014 do: 31 grudnia 2014
Sporzadzajgcy: Agnieszka Putawska

Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone uchwalg nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2014 roku.

Zgodnie z uchwatg nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2014
roku zysk netto za rok obrotowy 2013 w kwocie 54.705,44 z} zostat przeznaczony na kapitat zapasowy

(z przeznaczeniem na dalszy rozwdj spoiki).
Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Ksiegi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2014 roku zostaly prawidiowo otwarte na podstawie
zatwierdzonego bilansu zamkniecia na dzien 31.12.2013 roku.

Il SYTUACJA FINANSOWA

1. Analiza wskaznikowa

Dziatalnos¢ gospodarczg jednostki, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansowg i majgtkowg za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku oraz poprzedni charakteryzujg nizej przedstawione
wielkosci bezwzgledne i wybrane wskazniki:

(w tysigcach ztotych) 2012r. 2013r. 2014r.
Suma bilansowa 1.074,70 tys. zt 1.947,89 tys.zt 1.886,79 tys. zi
Aktywa trwate 435,64 tys. zt 675,35 tys.zt 720,96 tys. zt
Kapitat wiasny 688,93 tys. zt 1.351,91 tys.zt 1.366,47 tys. zt
w tym: wynik finansowy 361,59 tys. zt 54,71 tys. zt 14,55 tys. zt
EBITDA 608,50 tys. zi 305,73 tys. zt 292,53 tys. zt

0,/
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LOGINTRADE S.A.
Sporzadzajgcy: Agnieszka Putawska

Raport z badania okres od: 1 stycznia 2014 do: 31 grudnia 2014

Dane bilansowe aktywa:

2012 2013 2014
Aktywa trwale 435.639,44 675.353.48 720.959.91
Warto$ci niematerialne i prawne 249.230,28 327.336,32 333.051,62
Rzeczowe aktywa trwale 136.409,16 298.017,16 261.103,26
Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00
Inwestycje dlugoterminowe 50.000,00 50.000,00 126.805,03
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00
Aktywa obrotowe 639.062.61 1.272.540.59 1.165.833,58
Zapasy 0,00 0,00 40.054,31
Naleznosci krotkoterminowe 432.328,42 658.259,14 470.341,67
Inwestycje krotkoterminowe 176.109,51 425.922,81 643.063,13
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 30.624,68 188.358.,64 12.374,47
_ Aktywa razem — 1.074.702,05 1.947.894,07 1.886.793,49
Dane bilansowe pasywa:
2012 2013 2014
Kapitat (fundusz) wlasny 688.932,35 1.351.913.13 1.366.465,60
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 385.769,70 595.980.94 520.327.89
Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00 0,00
Zobowiazania dhugoterminowe 34.987,99 179.150,28 159.535,96
Zobowigzania krotkoterminowe 346.924,25 365.596,66 263.440,44
Rozliczenia migdzyokresowe 3.857,46 51.234,00 97.351,49
__Pasywa razem I 1.074.702,05 1.947.894,07 1.886.793,49
Dane wynikowe:
2012 2013 2014
Przychody dziatalno$ci operacyjnej 1.616.115,22 2.365.542,15 2.550.412,88
Koszty dzialalnosci operacyjnej 1.239.643,31 2.266.220,65 2.536.798,40
Wynik na sprzedazy 376.471,91 99.321.50 13.614.,48
Pozostale przychody operacyjne 81.154,33 11.152;50 28.636,95
Pozostale koszty operacyjne 8.946,08 27.728,74 1.991,33
Wynik na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej 72.208,25 -16.576,24 26.645,62
Wrynik z dzialalno$ci operacyinej 448.680,16 82.745.26 40.260,10
Przychody finansowe 1.166,03 2.964,80 5.057,14
Koszty finansowe 37.257.,44 21.285,62 24.476,77
Wynik na dzialalnosci finansowej -36.091,41 -18.320,82 -19.419,63
Wrynik z dzialalno$ci gospodarczej 412.588,75 64.424,44 20.840,47
Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00
Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00
Wynik na operacjach nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00
Wynik brutto 412.588,75 64.424,44 20.840,47
Obcigzenia wyniku 50.998,00 9.719,00 6.288,00
_ Wynik finansowy netto 361.590,75 54.705,44 14.552.47
(
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LOGINTRADE S.A.
Sporzadzajgcy: Agnieszka Putawska

Raport z badania okres od: 1 stycznia 2014 do: 31 grudnia 2014

Bilans

W analizie statycznej bilansu podstawg odniesienia poszczegdlnych grup aktywdw i pasywow jest Suma

bilansowa.

2012 2013 2014

[%0] [%o] [%]

Aktywa trwale 40,54 34.67 38,21
Warto$ci niematerialne i prawne 23,19 16,80 17,65
Rzeczowe aktywa trwale 12,69 15,30 13,84
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
Inwestycje dlugoterminowe 4,65 2,57 6,72
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00 0,00
Aktywa obrotowe 59,46 65,33 61,79
Zapasy 0,00 0,00 2,12
Naleznosci krotkoterminowe 40,23 33,79 24,93
Inwestycje krotkoterminowe 16,39 21,87 34,08
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2,85 9,67 0,66

Aktywa razem 100,00 100,00 100,00
2012 2013 2014

[%6] [Yo] [%]

Kapital (fundusz) wlasny 64,10 69.40 72.42
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 35,90 30.60 27,58
Rezerwy na zobowiazania 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania dtugoterminowe 3,26 9,20 8,46
Zobowigzania krotkoterminowe 32,28 18,77 13,96
Rozliczenia migdzyokresowe 0,36 2,63 5,16

__ Pasywa razem 100,00 100,00 100,00

Rachunek zyskéw i strat

W ponizszym zestawieniu danych z rachunku zyskéw i strat podstawg odniesienia dla grup przychodow sa

Przychody ogétem, dla grup kosztéw za$ Koszty i straty ogétem. Tablica informuje o zakresie, w jakim

poszczegolne grupy przychodow i kosztéw wptywajg na ich wielkosci globalne.

W powigzaniu z nastepng tablica wskazuje na gléwne obszary ich powstawania determinujace wielko$¢ wyniku

finansowego netto.

N

od
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LOGINTRADE S.A.
Sporzadzajacy: Agnieszka Putawska

Raport z badania okres od: 1 stycznia 2014 do: 31 grudnia 2014

Przychody dziatalnosci operacyjnej
Pozostale przychody operacyjne
Przychody finansowe
Zyski nadzwyczajne

Przychody ogélem [%]

Koszty dzialalnosci operacyjnej
Pozostale koszty operacyjne
Koszty finansowe
Straty nadzwyczajne

Koszty i straty ogélem [%]

Wynik na sprzedazy
Wynik na pozostalej
dziatalnosci operacyjnej
Wynik na dziatalnosci
finansowe;j

Wynik na operacjach
nadzwyczajnych

2012
95,15
4,78
0,07
0,00
100,00

96,41
0,70
2,90
0,00

100,00

2012
376.471,91

72.208,25
-36.091,41

0,00

2013

99,41
0,47
0,12
0,00

100,00

97,88
1,20
0,92
0,00

100,00

2013
99.321,50

-16.576,24
-18.320,82

0,00

2014

98,70
1,11
0,20
0,00

100,00

98,97
0,08
0,95
0,00

100,00

2014
13.614,48

26.645,62
-19.419,63

0,00

W ponizsze] tablicy podstawg odniesienia dla poszczegélnych grup kosztéw sg Przychody dziatalnosci
operacyjnej uznane jako przychody realizowane na podstawowe] dziatalnosci podmiotu. Tablica pokazuje, w
jakim stopniu generowane przez podmiot koszty na poszczegdlnych obszarach dziatalnosci obcigzajg

podstawowe przychody — Przychody z dziatalnos$ci operacyjnej podmiotu.

Przychody dzialalno$ci operacyjnej

Koszty dziatalnosci operacyjne;j
Pozostale koszty operacyjne
Koszty finansowe

Straty nadzwyczajne
Obcigzenia wyniku

2012
[%]
100,00
76,71
0,55
2,31
0,00
3,16

Zestawienie podstawowych wskaznikéw (wariant porownawczy)

Wskaznik
Rentownosci
ROA (rentownos¢ majatku)
ROE (rentownoé¢ kapitatu wtasnego)
ROS (rentownos$¢ sprzedazy netto)
Ptynnosci
Plynnosc | stopnia
Ptynnos¢ Il stopnia
Ptynnos¢ Il stopnia
Obrotu
Wskaznik obrotu naleznosci
Wskaznik obrotu zapasow
Wskaznik obrotu zobowigzan

2012

39,45
80,41
22,43

1,82
1,82
0,59

78
0
9

2013
(%]
100,00
95,80
1,17
0,90
0,00
0,41

2013
3,62

5,36
2,50
3,05
3,05
1,47

91

14

2014
[%]
100,00
99,47
0,08
0,96
0,00
0,25

2014
0,76
1,07
0,54
4,10
3,96
2,31

76

10
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Wskazniki rentownos$ci 2012 2013 2014

Wynik brutto ze sprzedazy produktow,

towardw i materialow 376.471,91 99.321,50 13.614,48
Przychody operacyjne 1.611.801,06 2.187.808,19 2.686.342,74
Rentownos$¢ sprzedazy brutto [%] 23,36 4,54 0,51

Wskaznik stuzy do oceny dzialalnosci podstawowej. Im wigksza rentownos¢ sprzedazy, tym przedsighiorstwo jest bardziej konku-
rencyjne na rynku. Poziom wskaznika nalezy rozpatrywac w poréwnaniu do okreséw poprzednich i o ile to mozliwe, innych pod-
miotéw danej branzy. Wigksza rentownosé sprzedazy brutto pozwala na wypracowanie danego wyniku na sprzedazy przy mniejs-
zej rotacji zapasow

Wynik finansowy netto 361.590,75 54.705,44 14.552,47
Przychody ze sprzedazy 1.611.801,06 2.187.808,19 2.686.342,74
Rentownos¢ sprzedazy netto [%] 22,43 2,50 0,54

Wskaznik stuzy ocenie nie tylko efektywnosci dzialalnosci operacyjnej, ale tez operacji finansowych, zdarzen nadzwyczajnych i
polityki podatkowej podmiotu.

Wigkszy poziom tego wskaznika oznacza wigkszq efektywnos¢ dziatalnosci podmiotu. Poziom nalezy rozpatrywac w poréwnaniu ze
wskaznikiem rentownosei sprzedazy netto. Réznica wskazuje na rentownosé¢ (defcytowosé) dzialalnosci podmiotu poza sferg pods-
tawowej dzialalnosci. W ocenie nalezy brac pod uwagg pozion z okreséw poprzednich i, o ile to mozliwe inne podmioty w branzy

Wynik finansowy netto 361.590,75 54.705,44 14.552,47

(Kapital whasny na poczatek okre-

su

+ Kapital wiasny na koniec okre-

su)/2 449.672,15 1.020.422,74 1.359.189,37
Rentownos$¢ Kapitalu wlasnego [%)] 80,41 5,36 1,07

Wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego jest miarg oceny wynikéw dziatalnosci podmiotu - charakteryzuje zdoinosé podmiotu do
wypracowania zysku z wlozonego kapitalu. Im poziom tego wskaznika jest wyzszy tym efektywnosé wykorzystania kapitatu
wlasnego wigksza.

W ocenie nalezy brac pod uwage poziom z okreséw poprzednich. Wskaznik mozna takze rozpatrywaé wraz z rentownosciq Ak-
tywow i Strukturg Kapitatu (Sredni stan Pasywéw ogolem / Sredni stan Kapitalu wlasnego) - wskazniki te wplywajg bezposrednio
na ksztaltowanie sig poziomu rentownosci Kapitatu wlasnego (ROA x Struktura Kapitalu).

Wynik finansowy netto 361.590,75 54.705,44 14.552,47
(Suma bilansowa na poczatek
okresu + Suma bilansowa na kon-

iec okresu) / 2 916.600,89 1.511.298,06 1.917.343,78

Rentowno$é Majatku (Aktywow) [%] 39,45 3,62 0,76

Wskaznik ten wyraza, ile =1 zysku osiqga podmiot z I zl ulokowanego w majgtku. Im wigkszy poziom tego wskaznika tym efektyw-
nos¢ wykorzystania zaangazowanego w aktywach kapitatu wieksza.

Wskaznik mozna rozpatrywac wraz ze wskaznikiem rentownosci sprzedazy netto i wskaznikiem obrotu Aktywami (przychody ope-
racyjne / Sredni stan Aktywdéw) - wskazniki te wphywajg bezposrednio na wielkosd rentownosci Aktywdw (rentownosé sprzedazy
netto x wskaznik obrotu Aktywami).

£
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Wskazniki plynno$ci 2012 2013 2014

Aktvwa biezace 639.062,61 1.272.540,59 1.165.833,58
Pasywa biezace z wylaczeniem z
tytuhu dostaw i ustug powyzej 12
miesigcy 350.781,71 416.830,66 284.314,44

Plynno$é¢ I stopnia
(biezaca) [iloraz] 1,82 3,05 4,10

Wskaznik ten informmuje ile razy aktywa biezqce sq w stanie sfinansowac (splacic) pasywa biezqce (zobowigzania kritkoterminowe
podmiotu).

Poziom tego wskaznika nalezy porownywad w wjgciu dynamicznym (w porownaniu do okreséw poprzednich). Wartosé teoretyezna
1,5 - 2,0 nie determinuje ostatecznie oceny. Rozpatrywacé ze wskaznikiem KON i jego pochodnymi.

Aktywa biezace - zapasy 639.062,61 1.272.540,59 1:125:779.27
Pasywa biezace z wylaczeniem z
tytutu dostaw i ustug powyzej 12

miesigcy 350.781,71 416.830,66 284.314,44
Plynnosé IT stopnia
(szybka) [iloraz] 1,82 3,05 3,96

Wskaznik ten informuje ile razy aktywa biezqgce plynne po wyeliminowaniu zapaséw sq w stanie sfinansowaé (splacic) pasywa
biezgce (zobowigzania krotkoterminowe podmiotu).

Poziom tego wskaznika nalezy porownywac w ujeciu dynamicznym (w porownaniu do okresow poprzednich). Wartosc teoretyczna
1,0 - 1,5 nie determinuje ostatecznie oceny. Rozpatrywac ze wskaznikiem KON i jego pochodnymi.

Kapital wlasny 688.932,35 1.351.913,13 1.366.465,60
+ Zobowigzania dlugoterminowe 34.987,99 179.150,28 159.535,96
- Aktywa trwale 435.639,44 675.353,48 720.959,91

Kapital Obrotowy Netto
(KON) [wartos¢] 288.280,90 855.709,93 805.041,65

Kapitat obrotowy netto to nadwyzka zasobéw stalych nad aktywami trwalymi. Informuje, jakq czgs¢ zasobéw stalych podmiot
przeznacza na finansowanie potrzeb obrotowych. Wartosé dodatnia - pozytywna. Poziom wskaznika nalezy rozpatrywac w ujeciu

dynamicznym.
Kapitat Obrotowy Netto 288.280,90 855.709,93 805.041,65
x ilo$¢ dni w okresie 365 365 365
Przychody operacyjne 1.611.801,06 2.187.808,19 2.686.342,74

Kapital Obrotowy Netto
w dniach obrotu [dni] 65 143 109

Wskaznik informuje na ile dni starcza podmiotowi srodkow obrotowych. Poziom wskaznika nalezy rozpatrywac w ujgciu dyna-
micznym. Spadek swiadczy o niekorzystnej tendencji.

Wskazniki obrotowosci 2012 2013 2014

(Naleznosci krotkoterminowe z ty-
tulu dostaw na poczatek okresu +
Naleznosci krétkoterminowe z ty-

tulu dostaw na koniec okresu) / 2 342.286,63 544.552,83 562.665,21

x liczba dni okresu 365 365 365

Przychody operacyjne 1.611.801,06 2.187.808,19 2.686.342,74
Wskaznik obrotu naleznosci [dni] 78 91 76
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Wskaznik informuje, na ile dni przecietnie podmiot udziela swoim odbiorcom kredytu handlowego lub po ilu przeciginie dniach
wplywajg do przedsigbiorstwa pienigdze od momentu sprzedazy.

Rosngcy poziom tego wskaznika w wjgciu dynamicznym $wiadczy¢ moze o rosngeych trudnosciach zwigzanych z windykowaniem
naleznosci lub o niekorzytsinej politvce kredytowej odbiorcow. Wskaznik nalezy rozpatrywad w powigzaniu ze innymi
wskaznikami obrotowosci oraz wskaznikami plynnosci i KON.

(Zapasy na poczatek okresu + Za-

pasy na koniec okresu) / 2 0,00 0,00 20.027,16

x ilo$¢ dni w okresie 365 365 365

Koszty operacyjne 1.239.643,31 2.266.220,65 2.536.798,40
Wskaznik obrotu zapaséw [dni] 0 0 3

Wskaznik informuje, ile dni przecigtnie podmiot utrzyinuje zapasy w magazynach lub inaczej co ile dni odnawia swoje zapasy.
Rosngcy poziom tego wskaznika w wjgciu dynamicznym swiadczy¢ moze o rosngceych trudnosciach ze zbytem. Wskaznik nalezy
rozpatrywac w powiqzaniu ze innymi wskaznikami obrotowosei oraz wskaznikami plynnosci i KON

(Zobowiazania krotkoterminowe z
tytuhu dostaw na poczatek okresu
+ Zobowigzania krotkoterminowe
z tytulu dostaw na koniec okresu) /

2 31.355,78 89.542,01 71.212,85

x ilo$¢ dni w okresie 365 365 365

Koszty operacyjne 1.239.643,31 2.266.220,65 2.536.798,40
Wskaznik obrotu zobowigzan [dni] 9 14 10

Wskaznik informuje, co ile dni przecigtnie podmiot reguluje swoje zobowigzania z tytulu dostaw.

Rosngcy poziom w wjeciu dynamicznym oznaczac moze pojawianie sig trudnosci z biezqcq splatqg zobowigzan lub tez jest wynikiem
polityki kredytowania dziatalnosci podmiotu. Wskaznik nalezy rozpatrywac w powigzaniu ze innymi wskaznikami obrotowosci
oraz wskaznikami ptynnosci i KON.

Wskazniki struktury

majatkowej i kapitalowej 2012 2013 2014
Suma bilansowa 1.074.702,05 1.947.894,07 1.886.793,49
- Kapitat wlasny 688.932,35 1.351.913,13 1.366.465,60
Suma bilansowa 1.074.702,05 1.947.894,07 1.886.793,49

Wskaznik globalnego zadluzenia %] 35,90 30,60 27,58

Rosngca wartosc¢ tego wskaznika swiadczy o rosngeym zadluzeniu global-nym podmiotu. Wskaznik nalezy rozpatrywac w po-
wigzaniu ze wskaznikami plynnosci i pochodnymi - aby uzyskac¢ odpowiedz na pytanie czy rosnqce zadluzenie jest uzasadnione i

bezpieczne.
EBITDA 608.504,84 305.728,87 292.531,13
Zobowiazania krotkoterminowe 346.924,25 365.596,66 263.440,44

Wskaznik pokrycia Zobowia-

zan biezacych [%] 175,40 83,62 111,04
EBITDA 448.680,16 82.745,26 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 346.924,25 365.596,66 263.440,44

Wskaznik pokrycia Zobowia-
zan biezacych [%] 129,33 22,63 0,00

EBITDA = EBIT + Amortyzacja. Wskaznik ukazuje zdolnosé podmiotu do obstugi zadluzenia krétkotermino-wego w analizow-
anym okresie.

Wyzszy poziom tego wskaznika swiadczy o wigkszym bezpieczenstwie w tym zakresie. Poziom nalezy rozpatrywac w ujeciu dyna-
icznym. W przypadku otrzymania ekstremalnych wartosci nalezy podjqc decyzje o prezentacji tego wskaznika.

O
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Kapitaly wlasne 688.932,35 1.351.913,13 1.366.465,60
+ Rezerwy dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00
Aktywa trwate 435.639.,44 675.353,48 720.959,91

Pokrycie aktywéw trwalych kapi-
talem wlasnym i rezerwami

dlugoterminowymi 1,58 2,00 1,90
Kapitaly wlasne 688.932,35 135191313 1.366.465,60
+ Rezerwy dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00
+ Zobowiazania dlugoterminowe 34.987,99 179.150,28 159.535,96
Suma aktywow 1.074.702,05 1.947.894,07 1.886.793,49
Trwalos¢ struktury finansowania 0,67 0,79 0,81

Zobowigzania dlugoterminowe to znaczy zobowigzania krotkoterminowe pow.12-mcy z tyt. Dostaw i ustug

Aktywa biezace niefinansowe 462.953,10 846.617,78 522.770,45
- Pasywa biezace niefinansowe 159.143,02 348.049,69 211.137,13

Zapotrzebowanie na Kapital
Obrotowy (ZKO) [wartos¢] 303.810,08 498.568,09 311.633,32

Wskaznik wskazuje na zapotrzebowanie podmiotu na kapital obrotowy. Wartos¢ dodatnia oznacza zapotrzebowania na kapital
obrotowy, ujemna na jego nadwyzke.
Wskaznik nalezy rozpatrywaé w ujeciu dynamicznym oraz z pozostalymi wskaznikami kapitatu obrotowego i wskaznikami

plynnosci.
KON 288.280,90 855.709,93 805.041,65
- ZKO 303.810,08 498.568,09 311.633,32

Saldo netto finansowania
(SNF) [wartos¢] -15.529,18 357.141,84 493.408,33

Saldo netto finansowania bezposrednio zalezy od KON i ZKO.
Wartos¢ dodatnia oznacza nadwyzke srodkéw; wartos¢ ujemna niedobor srodkow na prowadzenie biezqcej dzialalnosci operacyj-
nej (zapotrzebowanie na srodki obrotowe).

SNF -15.529,18 357.141,84 493.408,33

x ilos¢ dni w okresie 365 365 365

Przychody operacyjne 1.611.801,06 2.187.808,19 2.686.342,74
SNF w dniach obrotu [dni] -4 60 67

Wskaznik pokazuje na ile dni cyklu eksploatacyjnego potrzebne bylo (jest) podmiotowi dofinansowanie (zapotrzebowanie na
Srodki obrotowe).
Poziom wskaznika nalezy rozpatrywad w ujeciu dynamicznym.

2. Komentarz:

Na dzien 31.12.2014 roku warto$¢ sumy bilansowej wyniosta 1.886,8 tys. zi. i byta nizsza o 61,1 tys. zt w
stosunku do ubiegtego roku.

e aktywa trwate w kwocie 721,0 tys. zt. stanowig 38,2% majatku Spoitki i dotyczg wartosci niematerialnych i
prawnych w kwocie 333,1 tys. zt (17,7%), rzeczowych aktywéw trwatych w kwocie 261,1 tys. zt (13,8%) oraz
inwestycji dlugoterminowych w kwocie 126,8 tys. zt ( 6,7%),

e aktywa obrotowe stanowig 61,8% majatku Spotki | obejmujg zapasy w kwocie 40,1 tys. zt (2,1%), naleznosci
krotkoterminowe w kwocie 470,3 tys.zt (24,9%), inwestycje krotkoterminowe w kwocie 643,1 tys. zt (34,1%)

Q\
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3.

oraz rozliczenia miedzyokresowe czynne (koszty przysztych okreséw) w kwocie 12,4 tys. zt ( 0,7%),

w pasywach bilansu uwage zwracajg kapitaly wlasne w kwocie 1.366,5 tys. zt, ktoérych udziat w
finansowaniu majatku spétki na dzien bilansowy wynosit 72,4%,

zobowigzania dlugoterminowe wynoszg 159,5 tys. zt (8,5%) i dotyczg zobowigzan z tytutu kredytu oraz
zobowigzan z tytutu leasingu operacyjnego.

zobowigzania krétkoterminowe wynoszg 263,4 tys. zt (14,0%) i spadly w stosunku do ubiegtego roku o
kwote 102,2 tys. zt,

rachunek zyskow i strat wykazuje osiggniecie dodatniego wyniku finansowego netto wynoszacego 14,6
tys. zi,

osiggniety zysk w roku obrotowym powoduje, ze wskazniki rentownosci przyjmujg wartos¢ dodatnig,
jednakze sa one nizsze niz w roku ubiegtym,

majgtek pracujgcy w spdice generowal zysk blisko 0,01 zt. na jedng ziotdwke zaangazowang w aktywa,
wskaznik rentownosci netto sprzedazy uksztaltowat sie na poziomie 0,54% i oznacza, ze na jednostke
sprzedazy przypada blisko 0,01 zt. zysku, wskaznik rentownosci kapitatu wynosi 1,07% i oznacza, ze z
kazdej ztotéwki kapitaiu zainwestowanego w jednostce osiggnigto 0,01 ztotych zysku,

wskazniki ptynnosci ksztaltuja sie powyzej wielkosci pozadanych i wskazujg, ze jednostka moze na biezaco
regulowac swoje zobowigzania.

wskaznik obrotu naleznosciami ulegt skréceniu w stosunku do ubiegtego roku o 15 dni co jest zjawiskiem
korzystnym, oznacza bowiem przyspieszenie wptywu gotowki do jednostki, oznacza takze, ze srednio po
76 dniach srodki pieniezne z tytutu naleznosci wptywajg do jednostki,

wskaznik sptaty zobowigzan ulegt skréceniu o 4 dni w stosunku do roku ubiegtego i wynosi 10 dni, co

oznacza, ze $rednio po 10dniach jednostka regulowata swoje zobowigzania wobec dostawcow.

Ocena kontynuacji dziatania:

Uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno-finansowej oraz wyniki badania sprawozdania
finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastgpily po dniu bilansowym stwierdza sie, ze mimo
wystepujacych odchylen- aktualna sytuacja jednostki nie upowaznia do eksponowania powaznego
zagrozenia dla kontynuacji jej dziatalno$ci w roku nastgpnym po roku badanym. Jednakze, niezbedna jest
kontrola wewnetrzna poziomu wskaznikéw rentownosci, gdyz sytuacja finansowa jednostki nie jest w petni
stabilna. Niezbedne jest podjecie intensywnych dziatar zmierzajacych do poprawy rentownosci dziatalnosci.

Odnotowa¢ nalezy przy tym fakt, ze jednostka poinformowata we wprowadzeniu do informacji dodatkowej o

swej zdolnosci do kontynuacji dziatalno$ci w niezmienionym zakresie.

b N
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. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci, dokumentowania operacji gos-
podarczych oraz prowadzenia ksigg rachunkowych

Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi ustawy o
rachunkowosci. Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych mie¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie finansowe nieprawidiowosci w dokumentowaniu operacji gospodarczych oraz
prowadzeniu ksigg rachunkowych, ktére nie zostalyby usunigte, w tym w zakresie rzetelnosci,
bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych, powigzania dokonywanych w nich zapisow z
dowodami ksiegowymi i sporzadzonym sprawozdaniem finansowym oraz prawidiowosci otwarcia ksiag
rachunkowych. Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w systemie komputerowym i odpowiadajg
wymogom przepiséw w zakresie prowadzenia ksigg za pomocg komputera. Ksiggi rachunkowe oraz
dokumentacja finansowo-ksiggowa sg przechowywane zgodnie z postanowieniami rozdziatu 8 ustawy o

rachunkowosci.

2. Inwentaryzacja sktadnikow majatkowych

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje nizej wymienionych sktadnikow aktywow:
o $rodkow pienieznych w kasie wg stanu na dzien 31.12.2014 roku,
» aktywdéw pienieznych na rachunkach bankowych wg stanu na dzien 31.12.2014 roku,
o produkcji w toku wg stanu na dzier 31.12.2014 roku,

e $rodkow trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych wg stanu na dzien 31.12.2014 roku,

Stwierdza sie, ze inwentaryzacjq w drodze potwierdzenia sald nie objeto zgodnie z art. 26 ust.1 pkt 2

ustawy o rachunkowosci rozrachunkéw z odbiorcami i dostawcami.

3. Stosowane zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z ustawg o
rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 wraz z pdzniejszymi zmianami).
Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za rok konczacy sig 31 grudnia
2014 roku sg zgodne z ustawg oraz byly stosowane w sposéb ciggly w odniesieniu do roku ubiegtego.

a. Wycena aktywow i pasywoéw wyrazonych w walutach obcych

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych skfadniki aktywow (z wytaczeniem
udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metodg praw wiasnosci) i pasywéw - po
obowigzujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

QUATRO Sp. z 0.0. 14



LOGINTRADE S.A. Raport z badania
okres od: 1 stycznia 2014 do: 31 grudnia 2014
Sporzadzajgcy: Agnieszka Putawska

Raéznice kursowe dotyczace pozostatych aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate
na dzien ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza sie do
przychodow i kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia produktu
lub ceny nabycia towaru, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych, $rodkow

trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

b. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne obejmuja:

e inne wartosci niematerialne i prawne,

+ zaliczki na wartosci niematerialne i prawne.

Wartosci niematerialne i prawne, za wyjatkiem zaliczek wyceniane sa wedlug ceng nabycia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Zaliczki na

poczet wartosci niematerialnych i prawnych wykazuje sie w wartosci nominalne;.

c. Rzeczowy majatek trwatly

Rzeczowy majatek trwaty obejmuje srodki trwate, srodki trwate w budowie oraz zaliczki na $rodki trwate
w budowie. Do srodkow trwatych zaliczane s3 skiadniki majatku spetniajgce jednoczes$nie warunki:

¢ 53 kontrolowane przez jednostke,

s przewiduje sie ich uzywanie przez okres diuzszy niz 1 rok,

e S3 przeznaczone na wiasne potrzeby,

e s3 kompletne i zdatne do uzytku w momencie przyjecia do uzywania.

Srodki trwate wyceniane sg wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie wykazywane sg w wysokosci ogdtu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem pomniejszonym o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

d. Amortyzacja

Stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup srodkéw trwatych sg nastepujace:

prawo wieczystego uzytkowania gruntow

budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej

urzgdzenia techniczne i maszyny 30%-100%
srodki transportu 20%-40%
pozostate srodki trwate 14%-20%

Spotka stosuje nastepujgce stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych i prawnych:
inne wartosci niematerialne i prawne 20%-100%

e. Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje diugoterminowe obejmujg dlugoterminowe aktywa finansowe w postaci udziatow w

4]
)
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jednostkach, ktére wykazano wedtug ceny nabycia oraz udzielong pozyczke jednostce powigzanej.

Naleznos$¢ tg wyceniono w Kwocie wymaganej zaptaty, a wiec tgcznie z naleznymi odsetkami.

i Zapasy

Zapasy obejmujg produkty w toku. Zapasy wyceniane sg po koszcie wytworzenia nie wyzszych od cen
ich sprzedazy netto na dzien bilansowy.

g. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe obejmuja:

e wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na umowny termin zaptaty,

* pozostate naleznosci, ktérych aktualny, umowny termin sptaty ostatniej raty jest krétszy niz rok od
dnia bilansowego,

e te czes¢ naleznosci diugoterminowych, ktéra w mysl| ustawy jest na dzien bilansowy zalegta lub
ptatna w nastepujacym roku po dniu bilansowym roku obrotowego,

» wszelkie roszczenia skierowane na droge postepowania sgdowego, co do ktérych nie zapadt
prawomocny wyrok sadowy dotyczgce =zardwno naleznosci krotkoterminowych, jak i
diugoterminowych.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem ostroznosci.

h. Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe obejmujg krétkoterminowe aktywa finansowe w postaci udzielonej pozyczki
i srodkow pienieznych w kasie i na rachunkach bankowych.

Inwestycje te wycenia sie:

¢ udzielone pozyczki - w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznosci,

e $rodki pieniezne - w warto$ci nominalne;.

i Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zalicza sie poniesione wydatki stanowigce koszty przysztego

roku obrotowego, w tym polisy ubezpieczeniowe majatku.

j- Kapitat

Kapitaly wiasne stanowig tworzone przez Spoétke kapitaty zgodnie z obowigzujacym prawem,
wiasciwymi ustawami oraz statutem Spotki. Do kapitatow wiasnych zalicza sie réwniez zysk biezgcego
roku. Kapitat podstawowy Spoétki wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spétki oraz
wpisem do rejestru sgdowego wg wartosci nominalnej. Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi

zysk netto wynikajacy z rachunku zyskow i strat.

k. Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe obejmujg zobowigzania jednostki z tytutu zaciggnietego kredytu

bankowego i zobowigzan z tytutu leasingu srodkow trwatych, ktorych termin ptatnosci przypada pozniej
n(

2
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anizeli w roku nastepujgcym po dniu bilansowym.
Zobowigzania dtugoterminowe wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
I Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg ogdét zobowigzan z tytulu dostaw i ustug bez wzgledu na
termin zaptaty oraz pozostate tytuty zobowigzan wymagajgce zaptaty najp6zniej do ostatniego dnia roku
nastepujgcego po dniu bilansowym.

Zobowigzania krotkoterminowe, z wyjgtkiem zobowigzan finansowych, wykazywane sg w kwocie
wymagajacej zaptaty.

m. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe obejmujg otrzymane dotacje przeznaczone na nabycie wartosci
niematerialnych i prawnych.

n. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi stanowig powstajgce powtarzalnie przychody zwigzane
bezposrednio z dziatalnoscig podstawowsg jednostki. Przychody te wykazywane sg w wielkosci netto
bez podatku od towardw i ustug z uwzglednieniem dotacji, opustéw, rabatoéw itp.

o. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty dziatalnosci operacyjnej obejmujg wszystkie koszty zwigzane z dziatalnoscig podstawowg z
wyjatkiem pozostatych kosztow operacyjnych, kosztow finansowych oraz strat nadzwyczajnych.

p. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmuja przychody i koszty niezwigzane bezposrednio z
normalng dziatalnoscig produkcyjng, wplywajgce na wynik finansowy.

q. Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscig finansowa
wptywajgce na wynik finansowy.

r. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od oséb prawnych jest to podatek dochodowy stanowiacy zobowigzania
podatkowe.

4. Charakterystyka poszczegélnych pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat

41 Wartosci niematerialne i prawne

Wykazany w bilansie stan warto$ci niematerialnych i prawnych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi
Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku udziat wartosci niematerialnych i prawnych w ogdinej kwocie aktywow
/_'}“
45
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wynidst 17,65%.

31.12.2013, w tym:

inne wartosci niematerialne i prawne

zaliczki na wartosci niematerialne | prawne

Zmiany — zwigkszenia

- amortyzacja

- zmniejszenia likwidacja

- zmniejszenie zaliczki na wartosci

niemateriaolne i prawne
31.12.2014, w tym:

inne wartosci niematerialne i prawne

zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

4.2 Rzeczowe aktywa trwate

Wartosc brutto Umorzenie Utrata wartosci Wartos¢ bilans.
586.008,64 258.672,32 0,00 327.336,32
432.095,26 258.672,32 173.422,94
153.913,38 153.913,38
176.199,44 176.199,44

123.084,14 -123.084,14

0,00

-47.400,00 -47.400,00
714.808,08 381.756,46 0,00 333.051,62
608.294,70 381.756,46 226.538,24
106.513,38 106.513,38

Wykazany w bilansie stan rzeczowych aktywow trwatych jest zgodny z ksiggami rachunkowymi Spotki.

Zmiany w wielko$ci aktywow trwatych w badanym okresie przedstawialy sie jak nizej:

31.12.2013, w tym:

- grunty (w tym prawo wiecz.uzytkow.)
- budynki, lokale i ob. inz. lad. i wodn.
- maszyny i urzadzenia

- $rodki transportu

- inne srodki trwate

- $rodki trwate w budowie

- zaliczki na $rodki trwate w budowie
Zmiany — nabycie, zakup

- leasing

- sprzedaz i likwidacja

- amortyzacja

- inne ($rodki trwate w budowie, zaliczki)
31.12.2014, w tym:

- grunty (w tym prawo wiecz.uzytkow.)
- budynki, lokale i ob. inz. Igd. i wodn.
- maszyny i urzadzenia

- srodki transportu

- inne srodki trwate

- $rodki trwate w budowie

- zaliczki na $rodki trwate w budowie

Wartos¢ brutto Umorzenie Ulrata warto$ci | Warto$¢ bilans.

498.403,16 200.386,00 0,00 298.017,16

0,00 0,00

0,00 0,00

192.133,00 139.185,94 0,00 52.947,06

290.471,19 57.567,98 0,00 232.903,21

15.798,97 3.632,08 0,00 12.166,89

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

91.807,15 0,00 91.807,15
0,00

-591,20 -256,23 0,00 -334,97

-129.186,89 0,00 129.186,89

800,81 0,00 0,00 800,81

590.419,92 329.316,66 0,00 261.103,26

0,00 0,00

0,00 0,00

275.540,04 206.189,23 0,00 69.350,81

290.926,44 115.490,11 0,00 175.436,33

23.152,63 7.637,32 0,00 15.515,31

800,81 0,00 0,00 800,81

0,00 0,00 0,00

Na dzien 31 grudnia 2014 roku rzeczowe aktywa trwate stanowity 13,84% majatku jednostki.

4.3

Naleznosci diugoterminowe

Naleznosci dlugoterminowe nie wystepuja.

4.4

Inwestycje diugoterminowe

Wykazany w sprawozdaniu stan inwestycji diugoterminowych jest zgodny z ksiggami rachunkowymi.
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Wartosé Wycena na dzien bilansowy
Inwestycje w nieruchomosci - -
Udziaty i akcje 50.000,00 50.000,00
Udzielone pozyczki 70.000.00 76.805,03
Pozostate papiery wartosciowe - -
Dtugoterminowe lokaty bankowe - -
Pozostate inwestycje diugoterminowe - -

Jednostka nabyta w dniu 14.10.2010 roku 1.000 udziatéw po 50,00 zt kazdy, w fgcznej kwocie
50.000,00 zt Instytutu Rozwoju Kompetencji Kupcow Spétka z 0.0. (obecnie LTX Soft Sp. z 0.0.) z
siedzibg we Wroctawiu. Udziaty zostaly wycenione w cenie nabycia, gdyz nie zostata dla nich ustalona
cena rynkowa na aktywnym rynku regulowanym, Na dzieri bilansowy nie wystapity przestanki

wskazujgce na koniecznos¢ dokonania odpisu aktualizujgcego warto$é posiadanych udziatow.

Udzielona pozyczka w kwocie 70.000,00 zt dla jednostki powigzanej zostata wyceniona w kwocie
wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci. Kwota naliczonych odsetek na dzien bilansowy wynosi
6.805,03 zt, w tym za 2014 rok w kwocie 2.800,00 zt.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku inwestycje dtugoterminowe stanowity 6,72% majatku jednostki.

4.5 Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe nie wystepujg.

4.6 Zapasy

Wykazane w bilansie zapasy w kwocie 40.054,31 zt wynikajg z ksigg rachunkowych i dotyczg produkgii
w toku zwigzanej z tworzeniem nowej wersji oprogramowania platformy zakupowe;.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku zapasy stanowity 2,12% aktywow Spotki.
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4.7 Naleznosci krétkoterminowe

Wykazany w bilansie stan naleznosci jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.

Struktura czasowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug terminu wymagalnosci przedstawiata sie

jak nizej:

31.12.2013, w tym:

naleznosci z tyt. dostaw i ustug do 12 m-cy od
jednostek powigzanych

naleznosci z tyt. dostaw i ustug do 12 m-cy od
jednstek pozostatych

- z tyt.pod, dot, cel, ub.spot. i zdr. oraz in.swiad.

-inne

- dochodzone na drodze sgdowej

31.12.2014, w tym:

naleznosci z tyt. dostaw i ustug do 12 m-cy od
jednostek powigzanych

naleznosci z tyt. dostaw i ustug do 12 m-cy od
jednostek pozostatych

- z tyt.pod, dot, cel, ub.spot. i zdr. oraz in.$wiad.

- inne
- dochodzone na drodze sgdowej

Wartos¢ wg ksiag Utrata wartosci Wartos¢ bilansowa
658.259,14 0,00]  658.259,14
0,00

657.479,67 657.479,67
779,47 779,47
0,00

0,00

470.341,67 0,00 470.341,67
0,00

467.850,74 467.850,74
2.490,93 2.490,93
0,00

0,00

Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych

swiadczen obejmuja nadptate podatku dochodowego od os6b prawnych w kwocie 2.428,00 zt oraz

podatek VAT naliczony do odliczenia w przysztym okresie w kwocie 62,93 zt.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku naleznosci krotkoterminowe stanowity 24,93% majatku Spotki.

4.8 Inwestycje krotkoterminowe

Wykazywana w sprawozdaniu finansowym wielkos¢ inwestycji krotkoterminowych wynika z ksiag

rachunkowych. Gtéwne pozycje inwestycji na koniec roku obrotowego stanowity:

31.12.2013, w tym:

-udzielone pozyczki podmiotom powigzanym
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

- inne srodki pieniezne

31.12.2014, w tym:

-udzielone pozyczki podmioto powigzanym

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

- inne srodki pienigzne

Tytut
- srodki pienigzne w kasie
- rachunki bankowe
- inne srodki pieniezne

Wart. ewidencyjna Odpisy utraty wart. Wart. bilansowa
425.922,81 0,00 425.922,81
74.005,03 0,00 74.005,03
151.917,78 0,00 151.917,78
200.000,00 0,00 200.000,00
643.063,13 0,00 643.063,13
0,00 0,00 0,00
643.063,13 0,00 643.063,13
0,00 0,00 0,00
31.12.2014 31.12.2013
20.947,07 21.065,99
622.116,06 130.851,79
0,00 200.000,00

Na dzien 31 grudnia 2014 roku udziat inwestycji krotkoterminowych w aktywach Spétki wynidst 34,08%.
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4.9 Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Stan rozliczen miedzyokresowych wykazanych w bilansie wynika z ksiag rachunkowych i w wigkszosci
dotyczyt nizej wymienionych tytutow:

Tytut Wartosé
-ubezpieczenia majgtkowe 11.322,38
-inne (w tym certyfikaty) 1.052,09
Razem 12.374,47

Na dzien 31 grudnia 2014 roku rozliczenia miedzyokresowe stanowity 0,66% ogéinej kwoty aktywow.

4.10 Kapitatly

Wykazana w sprawozdaniu wielkos¢ kapitatow wynikata z ksiag rachunkowych.

31.12.2014

kapitat podstawowy 500.902,50
kapitat zapasowy 851.010,63
kapitat z aktualizacji wyceny 0,00
pozostate kapitaly rezerwowe 0,00
zysk/strata z lat ubiegiych 0,00
zysk/strata netto 14.552,47
odpis z zysku netto w ciagu roku obrotowego

Kapitaty wiasne razem 1.366.465,60

Kapitat podstawowy Spdtki wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem i wpisem do KRS.

Kapitat zapasowy Spotki zwiekszyt sie w roku obrotowym o kwote 54.705,44 zt tytulem przekazania
zysku za 2013 rok na kapitat zapasowy zgodnie z uchwatg nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z 30.06.2014 roku.

Pozycja kapitatéw wtasnych stanowi 72,42% sumy bilansowej.

4.11 Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania nie wystepuja.
Na dzient 31 grudnia 2014 roku rezerwy na zobowigzania stanowity 0,00% pasywéw Spotki.

4.12 Zobowigzania dlugoterminowe

Wykazana w bilansie wielko$¢ zobowigzan diugoterminowych wynika z ewidencji ksiegowe;j.

Tytut zobowiazania Wartosc
Kredyty i pozyczki 28.159,00
Inne zobowigzania finansowe- leasing 131.376,96
razem 159.535,96

Na dzien 31 grudnia 2014 roku zobowigzania diugoterminowe stanowig 8,46 % pasywow Spotki.

D
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413 Zobowigzania krotkoterminowe

Wykazany stan zobowigzan krétkoterminowych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.

Wielko$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wedtug terminéw wymagalnos$ci przedstawia sie jak nizej:

zobowigzania krétkoterminowe 31.12.2013 31.12.2014

1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek,w tym: 365.596,66 263.440,44
a) kredyty i pozyczki 25.689,00 26.004,00
b) z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 43.091,97 47.173,31
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 132.116,50 10.309,20
- do 12 miesiecy 132.116,50 10.309,20
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych swiadczen 84.511,07 146.545,53
h) z tytutu wynagrodzen 80.188,12 30.741,00
i) inne zobowigzania 2.667,40
3. Fundusze specjalne

razem 365.596,66 263.440,44

Na dzien 31 grudnia 2014 roku zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen

obejmuja:
zobowigzania publiczno-prawne 31.12.2013 31.12.2014
- podatek dochodowy od o0séb prawnych 9.719,00
- podatek dochodowy od 0séb fizycznych 8.690,00 11.365,00
-ZUS 22.042,07 27.121,53
- podatek od towaréw i usoug VAT 44 060,00 108.059,00
razem 84.511,07 146.545,53

Powyzsze zobowigzania sg zgodne z deklaracjami ztozonymi do wtasciwych urzedéw . Co do ich

zaptaty, wszystkie zostaty uregulowane terminowo.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku zobowigzania krétkoterminowe stanowity 13,96% ogdinej sumy
pasywow.

4.14 Rozliczenia miedzyokresowe

Wykazany w bilansie stan rozliczen miedzyokresowych w kwocie 97.351,49 zt wynika z danych
ewidencji ksiegowej i dotyczy wartosci netto otrzymanej dotacji przeznaczonej na nabycie tytutu
wartosci niematerialnej i prawnej - umowa o dofinansowanie nr UDA-POIG.08.02.00-02-099/12-00 z
dnia 04.06.2013 roku zawarta z PARP na realizacje projektu " Integracja systeméw informatycznych w

celu automatyzacji procesu outsourcingu postepowan zakupowych".

Rozliczenia migedzyokresowe stanowig 5,16% sumy bilansowe;.
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415 Przychody netto i zrownane z nimi

Wykazane w roku obrotowym przychody sg zgodne z ksiggami rachunkowymi.

A |. przychody netto ze sprzedazy produktéw

A Il. zmiana stanu produktow

A l1l. koszt wytw. prod. na wiasne potrzeby jedn.
A IV. przychody netto ze sprzed. towaréw i mat.
A. Razem przychody

—w tym od jednostek powigzanych

W poréwnaniu do roku ubiegtego przychody ze sprzedazy wzrosty o 7,82%.

4.16 Koszty dziatalnosci operacyjnej

Wykazane w roku obrotowym koszty 2.536,80 tys. zlotych wynikajg z ksigg rachunkowych.

Koszty

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatéw
Razem

Okres badany Okres ubiegly Dynamika, %
2.686.342,74 2.187.808,19 123
-135.929,86 177.733,96 X
2.550.412,88 2.365.542,15 108

Kwota w zf - rok biezacy| Kwota w zt - rok ubiegly Dynamika %

252.271,03 222.983,61 113
35.398,49 46.201,99 T
615.558,17 745.958,63 83
6.797,99 7.076,37 96
1.345.969,25 1.024.933,55 131
141.711,90 103.754,16 137
139.091,57 115.312,34 121
2.536.798,40 2.266.220,65 112

Na sprzedazy jednostka osiggneta zysk w wysokosci 13,61 tys. ztotych.

4.17 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Wykazane w rachunku zyskow i strat kwoty sg zgodne z ksiegami rachunkowymi.

Okres badany Okres ubiegty Dynamika, %
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow 21.614,88
trwalych
Dotacje 6.958,01 3.857,46 180
Inne przychody operacyjne 64,06 7.295,04 1
Razem pozostale przychody operacyjne 28.636,95 11.152,50 257
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trw.
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Inne koszty operacyjne 1.991,33 27.728,74 7
Razem pozostale koszty operacyjne 1.991,33 27.728,74 7
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 40.260,10 82.745,26 49

Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Spotka odnotowata zysk w wysokosci 40,26 tys. ztotych.
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4.18 Przychody i koszty finansowe

Wykazane w rachunku zyskow i strat kwoty sg zgodne z ksiegami rachunkowymi,

Okres badany Okres ubiegty Dynamika, %
Dywidendy i udzialy w zyskach
Odsetki 5.057,14 2.964,80 171
Inne
Razem przychody finansowe 5.057,14 2.964,80 171
Odsetki 20.973,15 21.285,62 99
Strata ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne 3.503,62
Razem koszty finansowe 24.476,77 21.285,62 115
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 20.840,47 64.424,44 32

Na dziatalnosci finansowej Spoétka poniosta strate w wysokosci 19,42 tys. ziotych.

4.19 Zyski i straty nadzwyczajne

Wykazane w rachunku zyskow i strat kwoty sg zgodne z ksiegami rachunkowymi.

Okres badany Okres ubiegty Dynamika, %
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00
Zysk (strata) brutto 20.840,47 64.424,44 32
Podatek dochodowy 6.288,00 9.719,00 65
Zysk (strata) netto 14.552,47 54.705,44 27

5. Zobowigzania warunkowe i ryzyka
5.1 Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich

Na dzien 31 grudnia 2014 roku wystepujg zabezpieczenia na majgtku poczynione na rzecz osoéb

trzecich wyspecyfikowane w dodatkowych informacjach i objasnieniach.

5.2 Pozostale zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2014 roku nie wystepujg pozostate zobowigzania warunkowe.

5.3 Inne istotne ryzyka

Przepisy dotyczace podatkéw, cef, ubezpieczen ulegaly czestym zmianom, w zwigzku z czym
stosowanie systemu podatkowego w praktyce moze powodowa¢ wystepowanie w przepisach
podatkowych niejasnosci.

Dodatkowo czesto wystepujgce roznice w interpretacji przepisow prawa podatkowego w konsekwenciji
powoduja, ze ryzyko podatkowe jest wysokie. Pomimo ze Zarzgd Spotki jest przekonany o spetnianiu
wymogow prawa podatkowego, istnieje ryzyko btednej interpretacji przepiséw tego prawa.

Organa kontrolne mogg przeprowadzi¢ kontrole zagadnien podatkowych w okresie 5 lat od
zakonczenia okresu objetego badaniem.
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6. Zdarzenia po dacie bilansu

Po dacie bilansu nie wystgpily istotne zdarzenia majace wpltyw na sytuacje finansowa i majgtkowg
badanej jednostki.

7. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego sg prawidtowe i kompletne.

8. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Dane zawarte w zestawieniu zmian w kapitale sg kompletne oraz zgodne z informacjami zawartymi w

bilansie i zapisami ksiag rachunkowych.

9. Rachunek przeplywéw pienieznych

Sporzadzony przez Spotke rachunek przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2014 roku jest prawidtowo powiazany z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz zapisami ksiag
rachunkowych. W trakcie badania nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w sporzgdzeniu tego
rachunku.

10. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach wynikajg z zapisow ksigg rachunkowych i
sq zgodne z wielkosciami prezentowanymi w innych czesciach sprawozdania. W informacji dodatkowe;
jednostka nie ujeta kwot wynagrodzen za pracg w organach jednostki wyptaconych czionkom Zarzadu
oraz Rady Nadzorczej.

Poza powyzszym nie stwierdzono istotnych brakdéw i nieprawidtowos$ci mogacych ujemnie wplynac na

rzetelno$¢ sprawozdania finansowego.

11. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2014 roku dotyczace poszczegolnych pozycii sprawozdania finansowego sg prawidtowe.
12. Istotne naruszenia prawa

W trakcie badania nie stwierdzono naruszenia prawa, a takze statutu jednostki mogacego mie¢ wptyw

na sporzadzone sprawozdanie finansowe.

Kluczowy biegly rewident: QUATRO Sp. z o.0.
Agnieszka Pu:‘awsk'aﬂwﬁw&g\ ul. Kukufcza 1
wpisany do rejestru bieglych rewidentow 51-418 Wroctaw
pod nr 11208 Podmiot wpisany na liste podmiotéw

uprawnionych do badania sprawozdari
Wroctaw, 21 maj 2015 roku finansowych pod nr 3475
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