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NASZ MODEL BIZNESOWY

ALKAL S.A.

Przychody netto ze sprzedazy ogétem

2014 IS 19,40
2013 —— 19,05

2012

2011

2010 I 14,08

2009 IE———— 12,10

2008 WE——— 7,15

2007 W 8,01

10,00

20,00

21,75

29,28

30,00

40,00

-1,00

ALKAL jest spotka, ktora od siedemnastu lat dziata na rynku stolarki
aluminiowej wysokiej jakosci.

Oferujemy produkty stolarki aluminiowej wykorzystywane w réznych
obszarach powtoki budynku, w tym budynkach biurowych, handlowych,
hotelowych, biurowo-magazynowych, budynkach uzytecznosci publicznej

oraz w budownictwie jednorodzinnym.
Nasze przychody ze sprzedazy pochodza z segmentéw:

= drzwi aluminiowych,
= architektonicznych systemow fasadowych,
= aluminiowych przeszklonych elementéw przeciwpozarowych,

= Zaluzji i oktadzin aluminiowych.

Akwizycja w obszarze pozyskiwania kontraktow handlowych jest
zorientowana na obstuge zadan inwestycyjnych o wyzszych barierach

wejscia.

Od 1998 r. rozwijamy w Spotce kompetencje technologiczne, organizacyjne

oraz relacje z kluczowymi klientami na rynku zagranicznym i krajowym.

Nasza reputacja jest zbudowana na kompetencjach inzynierskich,
projektowych oraz wykorzystaniu najnowszych rozwigzan w zakresie

produkgji i montazu.

JesteSmy dumni, ze nasze obiekty referencyjne sg wyrazem architektonicznej

kreatywnosci oraz spetniaja wysokie standardy efektywnosci energetyczne;.

Wynik na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) Wynik netto

2014 I 118 2014 W 0,65

-0,13 2013m 0,44 WEZOISH
2012 I 2,02 2012 S 1,33
2011 I 3,16 2011 —— 2,47
2010 I 2,46 2010 P 1,73
2009 I 1,95 2009 M 1,50
2008 I——— 1,09 2008 N 0,87
2007 I 134 2007 P 1,05

0,00 1,00 2,00 3,00 40 -1,00 0,00 1,00 2,00
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NASZ MODEL BIZNESOWY

Nasze silne strony

Jestesmy przekonani, ze ALKAL
dysponuje kompetencjami
projektowymi, produkcyjnymi
oraz montazowymi, ktdre
umozliwiajq swiadczenie ustug
na najwyzszym poziomie dla
klientéw na rynku krajowym (

zagranicznym.

Obecnos¢
w branzy

Atrakcyjny
segment

Park maszynowy

Doswiadczeni
pracownicy i
kooperanci

Klienci

Kondycja
finansowa

Od siedemnastu lat zarzadzamy Spoétka, ktora
rozwija kompetencje w obszarze zaawansowanej
stolarki aluminiowe;.

Przysztos¢ budownictwa jest zwigzana z
wykorzystaniem aluminium. Aluminiowe systemy
fasadowe staty sie synonimem nowoczesnej
architektury.

Konsekwentnie inwestujemy w nowoczesne
urzadzenia produkcyjne oraz narzedzia najwyzszej
jakosci.

Nasz zespdt tworzg inzynierowie, wykwalifikowani
pracownicy produkcyjni oraz montazysci.
Akumulacja wiedzy i doswiadczenia jest naszym
aktywem.

Pracujemy dla renomowanych klientow
miedzynarodowych oraz krajowych.

Rozwijamy sie w sposéb zréwnowazony
zachowujac rentowno$¢ oraz bezpieczna strukture
finansowania.
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GLOWNE CZYNNIKI RYZYKA

Czynnik ryzyka

Zmiany koniunktury gospodarczej na
rynku krajowym i rynkach
zagranicznych

Ryzyko zwigzane z realizacja
kontraktéw budowlanych

Ryzyko niewyptacalnosci odbiorcow

Ryzyko zwiagzane z
odpowiedzialnoscia z tytutu rekojmi
za wady fizyczne i jakos¢
dostarczanych produktéw i ustug

Ryzyko kursu walutowego

Opis

Nasza dziatalno$¢ podlega wptywom zmian koniunktury gospodarczej.

ALKAL S.A. dziata w branzy charakteryzujacej sie duza cyklicznoscia. Rozwdj branzy
budowlanej uzalezniony jest od szeregu czynnikéw w tym miedzy innymi od tempa
wzrostu gospodarki, wielkosci ponoszonych naktadéw inwestycyjnych przez inwestoréow
prywatnych i publicznych, poziomu i zmian stép procentowych oraz polityki kredytowej
bankoéw. Istotny wptyw na sytuacje Spotki ma rowniez konkurencja, ze strony polskich i
zagranicznych firm dziatajacych w branzy stolarki aluminiowej.

W segmencie architektonicznych systemowych elementow fasadowych, aluminiowych
przeszklonych elementéw przeciwpozarowych, oktadzin i zaluzji aluminiowych zawieramy
umowy dotyczace realizacji kontraktéw budowlanych. Terminowa realizacja zawartych
kontraktéw jest uzalezniona od czynnikéw pozostajacych pod kontrola Spotki, jak i
czynnikéw niezaleznych.

Istnieje ryzyko, ze w wyniku nieterminowej lub nieprawidtowej realizacji kontraktow
budowlanych, w tym w szczegdlnosci kontraktéw na rynku krajowym, Spoétka zostanie
obciazona kosztami kar umownych oraz kosztami odszkodowan z tytutu szkod
poniesionych przez strone kontraktu. Z uwagi na przewlekto$¢ postepowan sadowych oraz
arbitrazowych, proces dochodzenia naleznosci przez Spotke moze by¢ utrudniony oraz
dtugotrwaty.

W ramach prowadzonej dziatalnosci prefinansujemy z wtasnych srodkow kolejne etapy
realizacji kontraktow budowlanych oraz zawieramy umowy z odroczonym terminem
zaptaty, co wynika ze specyfiki realizacji inwestycji budowlanych oraz ustug budowlano-
montazowych. Istnieje ryzyko niewywiazania sie kontrahenta z warunkéw umowy lub
opoznienia termindw ptatnosci umoéw w wyniku czego Spotka nie otrzyma w
zaplanowanym terminie srodkéw finansowych. Istnieje ryzyko, ze w skrajnych przypadkach
Spotka nie bedzie w stanie wyegzekwowac naleznych jej ptatnosci lub, ze naleznosci te
zostana sptacone ze znacznym opdznieniem.

Emitent oferujac produkty i ustugi ponosi odpowiedzialno$¢ z tytutu rekojmi za wady
fizyczne i jakos¢ dostarczanych produktow i ustug.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku stwierdzenia wad produktéw lub ustug, lub ich
nieodpowiedniej jakosci, wobec Spotki moga by¢ podnoszone roszczenia zwigzane z
odpowiedzialnoscia z tytutu rekojmi oraz gwarancji jakosci.

Istotny udziat w przychodach ze sprzedazy posiadaja przychody realizowane na rynkach
zagranicznych.

Istnieje ryzyko, ze zmiany kursu walutowego EUR/PLN moga mie¢ wptyw na zmniejszenie
przychoddéw ze sprzedazy na rynki zagraniczne w przeliczeniu na PLN, zmniejszenie marzy
handlowej ze sprzedazy na rynki zagraniczne z uwagi na rosnace ceny zakupu materiatéw
i akcesoriéw w przeliczeniu na PLN, zwiekszenie kosztow finansowych wynikajacych z
ujemnych réznic kursowych oraz mogg istotnie i negatywnie wptywac na rentownos$¢
dziatalnosci Emitenta.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Stan na

31.12.2014 r.

Stan na
31.12.2013 .

Stan na
31.12.2014 .

Stan na
31.12.2013 .

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Zobowiazania diugoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe

Aktywa razem

Naleznosci diugoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

PLN

10 591 925,54
564 762,00

9 305 918,00
461 900,12
8421 793,58
19 897 843,54
6 766,60
4523 224,65

753 853,86

Okres od

01.01.2014 r. do
31.12.2014 r.

9941 921,34
554 762,00

9 662 846,96
541 922,02
855249172
19 604 768,30
6 766,60
3156 872,50

568 612,57

[0 = oe!

01.01.2013 r. do

31.12.2013 r.

EUR

2485 025,82
132 501,70
2183 309,01
108 368,75
1975 880,06
4 668 334,83
1587,55
1061 216,87

176 865,51

Okres od

01.01.2014 r. do

31.12.2014 r.

2397 261,13
133 767,84
2329 968,89
130 671,78
2062 232,76
4727 230,01
163161

761 205,75

137 107,58

Okres od

01.01.2013 r. do

31.12.2013 r.

Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatéw

Zysk (strata) ze sprzedazy

Amortyzacja

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeplywy pieniezne netto z dzial. operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dzial. inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dzial. finansowej
Przeplywy pieniezne netto, razem

Liczba akcji na koniec okresu (w szt.)

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje
Sredniowazona liczba akcji zwyktych (w szt.)

Zysk (strata) na jedna akcje zwykta

Przeliczenia kursu
Kurs euro na dzien bilansowy (31.12)

$redni kurs euro w okresie od 01.01 do 31.12

PLN

19399 720,70

657 249,86
694 144,46
1175 142,25
779 426,20
650 004,20
1558 415,69
25771757

-1 398 951,97
185 241,29
5647 620
012

19 399 720,70

657 249,86

2014
4,2623

4,1893

19 046 738,56

-415 358,52
655 370,13
-133 081,19
-520 493,48
-441 000,48
-1018 674,85
-44 373,49
1112 136,68
49 088,34
5547 620
-0,08

19 046 738,56

-415 358,52

2013
4,1472

4,2110

EUR
4630 833,85

156 889,62
165 696,59
280 513,76
186 053,88
155 160,04
372 003,51
6 153,27
-333 938,53
44 218,25
5647 620
0,03

4630 833,85

156 889,62

452311841

-98 637,14
155 633,82
-31 603,41
-123 604,03
-104 726,45
-241909,50
-10 537,58
264 104,32
11 657,24
5547 620
-0,02
452311841

-98 637,14
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LIST ZARZADU

Szanowni Panstwo,

ALKAL S.A. rozwija kompetencje oraz  kontynuuje dziatalno$¢ w obszarze produkcji i montazu architektonicznych
systemowych elementow fasadowych, aluminiowych przeszklonych elementéw przeciwpozarowych oraz oktadzin i
zaluzji aluminiowych.

W 2014 r. konsekwentnie budowalismy dtugoterminowa wartos¢ Spotki dla akcjonariuszy.

Pomimo, ze nie mogliSmy zademonstrowa¢ istotnego wzrostu przychoddéw ze sprzedazy, ktére w okresie 12 miesiecy
zakonczonym 31 grudnia 2014 r. zamknety sie w kwocie 19,4 min zi, to jednak udato sie osiagna¢ wyrazna poprawe wynikéw z
dziatalnosci operacyjne;j.

W kazdym z czterech kwartatow 2014 r. Spdtka wypracowata zysk z dziatalnosci operacyjnej oraz zysk netto. W pierwszym,
drugim i czwartym kwartale Spétka osiggneta dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej oraz dodatnie przeptywy z
dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 1.558 tys. za 2014 r.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej w 2014 r. wyniost 1.175 tys. zt, natomiast w roku poprzednim osiggnat wartos¢ -133 tys. z. W
2014 r. Spotka odnotowata zysk netto w wysokosci 650 tys. co stanowito 3,35% wartosci przychoddéw ze sprzedazy.

Wyniki finansowe wypracowane w 2014 r. zostaly osiagniete na trudnym rynku, ktory charakteryzowat sie wysokim stopniem
konkurencji, w tym konkurencji cenowej oraz problemami w relacjach pomiedzy inwestorami a generalnymi wykonawcami. W
naszej ocenie, efektem tych proceséw bedzie stopniowe zmniejszenie liczby podmiotéw konkurencyjnych oraz w perspektywie
konsolidacja branzy.

Staramy sie utrzymac standard rzetelnego partnera w relacjach naszymi kontrahentami. Na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego oraz na dzien publikacji niniejszego raportu Spotka nie posiada przeterminowanych zobowigzan handlowych,
finansowych oraz zobowigzan publiczno-prawnych.

Realizujac cele biznesowe podejmujemy rowniez niezbedne dziatania, aby unikna¢ wypadkéw oraz ograniczy¢ zagrozenia dla
zdrowia i zycia pracownikéw. Mozemy stwierdzi¢, ze w 2014 r. nie odnotowalismy wypadkdéw oséb wykonujacych prace na
naszych budowach

Do osiagnie¢ roku 2014 r. zaliczamy réwniez podpisanie umow istotnych na rynku krajowym i rynkach zagranicznych, ktére
bedg realizowane w roku biezacym. Zaktadajac terminowa realizacje ztozonych projektow budowalnych liczymy na istotny wzrost
przychodow ze sprzedazy w biezgcym roku.

W zwiazku ze spodziewanym zwiekszeniem skali dziatalnosci planujemy rozbudowe zaplecza produkcyjnego. Realizacja dziatan
inwestycyjnych zwigzanych z powiekszeniem zdolnosci produkcyjnych jest uzalezniona od identyfikacji zrédet finansowania
projektu z uwzglednieniem funduszy unijnych dla sektora MSP dostepnych w nowej perspektywie finansowej 2014-20.

Zapraszamy Panstwa do lektury Raportu Rocznego ALKAL S.A. za rok 2014.

Radostaw Lipiec — Prezes Zarzadu Przemystaw Mikusinski — Wiceprezes

/%L,u., .,\,'4'1 L,: e j.' 7-_2 (]
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci ,ALKAL" S.A.
za okres: od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

Nazwa (firma): ALKAL Spétka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Opatéwek

Adres: 62-860 Opatowek, ul. Zdrojowa 12

Numer KRS: 0000348862

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy KRS

. Radostaw Lipiec — Prezes Zarzadu
Zarzad Spofki I .
Przemystaw Mikusinski — Wiceprezes Zarzadu

Piotr Jan Bednarski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Ewa Lipiec — Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
Karolina Mikusinska — Cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza S .
Weronika Lipiec — Cztonek Rady Nadzorczej
Agnieszka Urszula Bednarska — Cztonek Rady Nadzorczej

Paula Lipiec — Cztonek Rady Nadzorczej

Klasyfikacja sektorowa NewConnect Budownictwo (BDU)
REGON: 250844359

NIP: 618-18-54-104
Telefon: +48-62-76-71-760
Fax: +48-62-76-71-760
Poczta e-mail: biuro@alkal.pl
Strona www: www.alkal.pl
Autoryzowany Doradca INC SA

Struktura akcjonariatu

Liczba Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogdlnej liczbie

akgji zaktadowym (%) ER4 gtosow na WZA (%)
Radostaw Lipiec 2315000 40,99% 3315 000 43,35%
Przemystaw Mikusinski 2 310 000 40,90% 3310 000 43,28%
Pozostali 1022620 18,11% 1022620 13,37%
Razem 5647 620 100,00% 5647 620 100,00%
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

1. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych
w rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci opis czynnikéw i
zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
dzialalno$¢ emitenta i osiagniete przez niego zyski lub poniesione straty w
okresie sprawozdawczym, a takze omoéwienie perspektyw rozwoju dziatalnosci

emitenta.

Ocena rentownosci dziatalnosci Spotki

Wyszczegdlnienie (PLN) 2014 2013
1 2 3

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci operacyjnej

19399 720,70

18 742 470,84

zZmiana zmiana %

4=(2-3) 5=(2-3)/3

19 046 738,56 35298214 1,85%
19 462 097,08 -719 626,24 -3,70%
-415 358,52 1072 608,38 258,24%
362 334,85 179 023,52 49,41%
80 057,49 -56 591,54 -70,69%
-133 081,19 1308 223,44 983,09%
0,30 2 365,77 788 590,00%

387 412,59 10 669,53 2,75%
-520 493,48 1299 919,68 249,75%
-441 000,48 1091 004,68 247,39%

Zysk ze sprzedazy 657 249,86
Pozostate przychody operacyjne 541 358,34
Pozostate koszty operacyjne 23 465,95
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1175 142,25
Przychody finansowe 2 366,07
Koszty finansowe 398 082,12
Zysk brutto 779 426,20
Zysk netto 650 004,20

W 2014 roku Spétka osiagneta przychody ze sprzedazy w
wysokosci 19.399 tys. zt, co stanowi wzrost o 1,85% w relacji do
przychoddéw osiagnietych w roku 2013. Reorganizacja portfela
kontraktéw realizowanych w 2013 r. skutkowata powrotem do
dodatniej marzy operacyjnej oraz marzy netto w 2014 roku. Blisko
86% przychodéw ze sprzedazy pochodzito z rynkéw zagranicznych.

W kazdym z czterech kwartatéw 2014 r. Spotka wypracowata zysk z
dziatalnosci operacyjnej oraz zysk netto. W pierwszym, drugim i
czwartym kwartale Spotka osiagneta dodatnie przeptywy z
dziatalnosci operacyjnej oraz dodatnie przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 1.558 tys. za 2014 r.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej w 2014 r. wyniost 1.175 tys. zt,
natomiast w roku poprzednim osiggnat warto$¢ -133 tys. zt. W
2014 r. Spétka odnotowata zysk netto w wysokosci 650 tys. co
stanowito 3,35% wartosci przychoddw ze sprzedazy.

W strukturze kosztéw dziatalnoSci operacyjnej najwiekszym
udziatem charakteryzuja sie koszty zuzycia materiatéw i energii
(udziat 64,21%), ktdre ulegty zwigkszeniu o 892 tys. zt w stosunku
do 2013 r. co wynika z wiekszego poziomu zakontraktowania oraz
przychoddéw z segmentu architektonicznych systeméw fasadowych.

Koszty ustug obcych w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31
grudnia 2014 r. wyniosty 2.866 tys. zt co oznacza zmniejszenie o
1.403 tys. zt w relacji do roku 2013.

W 2014 r. wynagrodzenia wraz z ubezpieczeniami spotecznymi
wyniosty 2.506 tys. zt i stanowity tacznie 13,37% kosztow
dziatalnosci operacyjne;j.

Pozostate przychody operacyjne w 2014 r. wyniosty 541 tys. zt i
obejmowaty miedzy innymi otrzymane dotacje w kwocie 373 tys. zt
oraz otrzymane dofinansowanie PFRON oraz rozwigzane odpiséw
aktualizujacych naleznosci w facznej 154 tys. zt.

Intencjg Zarzadu jest wykorzystanie srodkéw unijnych z nowej
perspektywy do finansowania lub pre-finansowania prac
badawczo-rozwojowych oraz inwestycji dtugoterminowych, ktoére
planuje przeprowadzi¢ Spotka.

W 2014 r. koszty finansowe stanowity odsetki od kredytéw
bankowych w kwocie 221 tys. zt oraz ujemne réznice kursowe w

kwocie tacznej 177 tys. zt

W 2014 r. w Spétce nie wystepowat wynik zdarzeh nadzwyczajnych.

9 ALKAL SA -RAPORT ROCZNY 2014



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

Wielkos$¢ i struktura aktywow

1 2 3

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci dtugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci krétkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM

4=(2-3) 5=(2-3)/3

8156 423,13 8390 109,24 -233 686,11 -2,79%
0,00 0,00 0,00 0,00%

8 027 827,53 8 281 497,64 -253 670,11 -3,06%
6 766,60 6 766,60 0,00 0,00%

0,00 0,00 0,00 0,00%

121 829,00 101 845,00 19 984,00 19,62%

11 741 420,41 11 214 659,06 526 761,35 4,70%
6433 013,95 7 463 911,78 -1030 897,83 -13,81%
4523 224,65 3156 872,50 1366 352,15 43,28%
753 853,86 568 612,57 185 241,29 35,85%

31 327,95 25 262,21 6 065,74 24,01%

19 897 843,54 19 604 768,30 293 075,24 1,49%

Na dzien 31 grudnia 2014 r. suma bilansowa wyniosta 19.897 tys.
zt i byta wieksza o 293 tys. zt (wzrost o 1,49% ) w stosunku do
stanu na koniec 2013 r.

Na zmiane wartosci aktywow trwatych na dzien 31 grudnia 2014 .
w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. wpltyw miat
przede wszystkim:

- spadek salda rzeczowych aktywéw trwatych o 254 tys. zt gtownie
w wyniku amortyzagji,

- wzrost salda aktywéw z tytutlu odroczonego podatku
dochodowego o 20 tys. zt.

W tym samym okresie aktywa obrotowe wzrosty o 527 tys. zt co
byto gtéwnie wynikiem:

- wzrostu salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug o kwote 1,366
tys. zt,

- wzrostu salda srodkoéw pienieznych i ekwiwalentéw o kwote 185
tys. zt

- zmniejszenia salda zapaséw o 1.030 tys. zt.

Stan Srodkéw pienieznych Spotki na dzien 31 grudnia 2014 r.
wynidst 754 tys. zt.

Zgodnie ze stosowanymi zasadami rachunkowosci, Spotka tworzy
odpisy aktualizujagce warto$¢ naleznosci w 100% na naleznosci
handlowe co do ktérych, powstaje uzasadniona watpliwos¢ co do
mozliwosci ich sptaty. Wedlug stanu na koniec 2014 r. nie
wystapity odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci.
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Wielko$¢ i struktura pasywow

1 2 3

Kapitat wtasny razem 10 591 925,54

Kapitat podstawowy 564 762,00
Kapitat zapasowy 9377 159,34
Kapitat rezerwowy 0,00
Zysk/strata z lat ubiegtych 0,00
Zysk/strata netto 650 004,20
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 9 305 918,00
Rezerwy na zobowiazania 62 643,00
Zobowigzania dtugoterminowe 461 900,12
Zobowigzania krotkoterminowe 8421 793,58
Rozliczenia miedzyokresowe 359 581,30

PASYWA RAZEM 19 897 843,54

W 2014 r. po stronie kapitatow wiasnych i zobowigzan zmiany
dotyczyty:

- wzrostu kapitatow wiasnych razem o 650 tys. zt z tytutu zysku
netto wypracowanego w 2014 r.,

- spadku wartosci zobowigzan dtugoterminowych o 80 tys. zt, w
wyniku sptaty kredytéw bankowych,

- spadku wartosci zobowigzan krotkoterminowych o 131 tys. zt,
gtéwnie w wyniku zmniejszenia salda kredytow krétkoterminowych

Omowienie perspektyw rozwoju dziatalnosci Spotki

Zgodnie z przyjeta strategia rozwoju, Zarzad realizuje dziatania
zmierzajace do dtugoterminowego wzrostu wartosci Spétki. Zarzad
planuje rozwdj dziatalnosci produkcyjnej w 2014 r. w segmencie
drzwi aluminiowych, fasad szklano-aluminiowych, oktadzin i zaluzji
aluminiowych oraz aluminiowych elementéw przeciwpozarowych z
wykorzystaniem istniejagcych zdolnosci produkcyjnych zaktadu w
Opatowku.

Dziatalno$¢ Spotki bedzie rozwijana na rynkach zagranicznych oraz
w selektywnie na rynku krajowym.

4=(2-3) 5=(2-3)/3
9941 921,34 650 004,20 6,54%
554 762,00 10 000,00 1,80%
9623 159,82 -246 000,48 -2,56%
205 000,00 -205 000,00 -
0,00 0,00 0,00"%

-441 00,48 1091 004,68 247,39%

9 662 846,96 -356 928,96 -3,69%
41 048,00 21 595,00 52,61%

541 922,02 -80 021,90 -14,77%
8552 491,72 -130 698,14 -1,53%
527 385,22 -167 803,92 -31,82%

19 604 768,30 293 075,24 1,49%

0 580 tys. zt, zwiekszenia salda z tytutu dostaw i ustug o 278 tys. z
oraz zwiekszenia salda zobowigzan z tytutu podatkéw, cet i
ubezpieczen o 121 tys. zt.

Wartos¢ rozliczen miedzyokresowych ulegta zmniejszeniu o 168
tys. zt do poziomu 359 tys. zt w zwigzku z rozliczaniem dotacji do
zakupu Srodkéw trwatych.

W ocenie Zarzadu istotny wplyw na wyniki finansowe Spotki w
2015 r. bedzie miat rozwdj dziatalnosci na rynkach zagranicznych
oraz rozliczenie kontraktéw zawartych na rynku krajowym.
Analizowane sg mozliwosci zwigkszenia mocy produkcyjnych
poprzez budowe nowej hali na potrzeby produkcji oktadzin i zaluzji
aluminiowych oraz nowoczesnej lakierni proszkowej. Realizacja
tych inwestycji jest uzalezniona od terminu i wartosci srodkow do
pozyskania w ramach oferty prywatnej akgji Spétki lub uzyskania
dofinansowania ze srodkéw UE.
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2. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem w jakim stopniu

emitent jest na nie narazony

Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarcza oraz koniunktura
branzy budowlanej na kluczowych rynkach

Na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta istotny wptyw maja
miedzy innymi czynniki makroekonomiczne wptywajace na
wielko$¢ popytu na kluczowych rynkach zbytu. Do czynnikéw tych
nalezy zaliczy¢ wielko$¢ i zmiennos$¢ produktu krajowego brutto,
wielkos¢ i zmienno$¢ naktadéw inwestycyjnych w gospodarce i
przedsiebiorstwach, poziom i zmiennos¢ bezrobocia, poziom i
zmienno$¢ stép procentowych oraz poziom i zmiennos¢ inflagji.
Dziatalno$¢ Emitenta jest ScisSle powigzania z koniunkturg w branzy
budowlanej.

Poza parametrami makroekonomicznymi, wptywajacymi na stan
ogdlnej  koniunktury gospodarczej, na stan  koniunktury
gospodarczej w branzy budowlanej moga wptywac takie czynniki
jak polityka panstwa w zakresie rozwoju rynku budowlanego w
szczegdlnosci  w  odniesieniu  do  promogji  budownictwa
energooszczednego, stymulagji fiskalnej proceséw modernizagji
obiektow budowlanych oraz nowych inwestycji a takze polityka
bankéw w odniesieniu do kredytowania inwestycji przedsigbiorstw
i poziom optymizmu inwestoréw instytucjonalnych dziatajacych na
rynku budowlanym.

Istnieje  ryzyko, ze niekorzystne zmiany w  otoczeniu
makroekonomicznym na kluczowych rynkach zagranicznych
Emitenta oraz w Polsce, moga negatywnie oddziatywa¢ na
dynamike nakfaddéw inwestycyjnych oraz koniunkture w branzy
budowlanej, a tym samym na wyniki finansowe osiggane przez
Emitenta oraz perspektywy rozwoju jego dziatalnosci.

Istnieje ryzyko, ze pogorszenie koniunktury, w szczegdlnosci w
segmencie budownictwa komercyjnego, wptynie na zmniejszenie
przychodéw ze sprzedazy oraz pogorszenie kondycji finansowej
Emitenta.

Emitent podejmuje dziatania na rzecz optymalizacji ryzyka
zwigzanego z koniunkturg gospodarcza poprzez elastyczne
reagowanie na sytuacje rynkowa i pozyskiwanie kontraktow
zaréwno na rynkach zagranicznych jak i na rynku krajowym.

Ryzyko skali dziatania

W przedstawionej strategii rozwoju Emitent zaktada istotny wzrost
skali ~ prowadzonej  dziatalnosci.  Bedzie to  wymagato
przeprowadzenia zmian w strukturze organizacyjnej Spotki oraz
delegowania uprawnien menadzerskich pozostajacych obecnie na
szczeblu Zarzadu Spofki.

Istotny wzrost skali prowadzonej dziatalnosci moze doprowadzi¢
do okresowych trudno$ci w zarzadzaniu operacyjnym i
strategicznym Spotka, co moze mied istotnie negatywny wptyw na
zdolnos¢ do realizacji celow strategicznych oraz sytuacje finansowg
Emitenta. Zwigkszenie skali dziatalnosci Spotki moze by¢ réwniez
zwigzane ze zwiekszeniem poziomu zobowigzanh oprocentowanych,
co moze przeklada¢ sie na zwiekszony poziom kosztéw
finansowych.
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Ryzyko niewyptacalnosci odbiorcow

W ramach prowadzonej dziatalno$ci Emitent zawiera umowy z
odroczonym terminem zaptaty, co wynika ze specyfiki realizagji
inwestycji budowlanych oraz ustug budowlano-montazowych.
Istnieje ryzyko, ze w wyniku niewywigzania sie kontrahenta lub
kontrahentéw z warunkéw umowy lub uméw Spétka nie otrzyma w
zaplanowanym terminie naleznych ptatnosci.

Istnieje ryzyko, ze Spodtka nie bedzie w stanie wyegzekwowaé
naleznych jej ptatnosci lub, ze naleznosci te zostang sptacone ze
znacznym opdznieniem.

Moze to prowadzi¢ do pogorszenia ptynnosci finansowej Spotki,
obnizenia sprawnosci funkcjonowania oraz moze wigzac sie to z
koniecznos$cig utworzenia rezerw na naleznosci handlowe.

W Spoétce funkcjonuje system kontroli naleznosci handlowych, w
tym koncentracji naleznosci a Emitent na biezaco monitoruje ich
stan.

Spoétka podejmuje dziatania na rzecz ograniczania przedmiotowego
ryzyka poprzez czesciowe ubezpieczanie naleznosci handlowych
oraz fakturowanie czeSciowe po odbiorze czesciowym. Tym
niemniej z uwagi na ztozony charakter zawieranych umoéw oraz
ztozony charakter realizowanych zadan , w szczegdlnosci w
obszarze aluminiowych systeméw fasadowych, Spétka jest w
istotnym stopniu narazona na ryzyko kredytowe oraz ptynnosciowe
zwigzane z nieuregulowaniem przez kontrahentéw naleznosci za
dostarczone produkty i zrealizowane ustugi.

Ryzyko zwiazane z realizacja kontraktéw budowlanych

W segmencie architektonicznych systemowych elementow
fasadowych oraz aluminiowych przeszklonych elementow
przeciwpozarowych zawiera sie umowy dotyczace realizagji
kontraktéw budowlanych.

Kontrakty budowlane zawieraja klauzule dotyczace miedzy innymi
nalezytego  wykonania  kontraktu  w okreSlonym  terminie,
terminowego usuniecia potencjalnych wad i usterek.

Z realizacja kontraktow budowlanych zwigzane jest wnoszenie
kaucji gwarancyjnej lub zabezpieczenie kontraktu gwarancja
bankowa lub ubezpieczeniowa. Whniesienie zabezpieczenia
realizacji  kontraktu  budowlanego  oznacza  koniecznosé
zaangazowania $rodkéw finansowych Spétki co zmniejsza jej
ptynnosc.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku sporu z inwestorem kwota
zabezpieczenia moze pozostawal nierozliczona w dyspozycji
inwestora do czas rozstrzygniecia sporu. Dodatkowo istnieje ryzyko
koniecznos$ci wykonania robot poprawkowych nie uwzglednionych
w kalkulacji kosztow kontraktu, co moze istotnie wptynaé na marze
realizacji kontraktu budowlanego.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowego odbiorcy

Udziat kluczowego odbiorcy w przychodach ze sprzedazy w 2014 r.
wynosi ok. 58% ( ok. 55% w 2013 r.). Spotka wspdtpracuje z
kluczowym odbiorcg na rynku zagranicznym od 2007 r. Z uwagi na
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dtugoterminowy charakter wspoétpracy z kluczowym odbiorcg na
rynku zagranicznym Spétka dostosowata system produkcyjny oraz
logistyczny do wymaganych standardéw oraz procedur co jest
okresowo potwierdzane przez audyty ze strony kluczowego
odbiorcy na rynku zagranicznym. W ocenie Emitenta stabilna
wartos¢ sprzedazy do kluczowego odbiorcy zagranicznego
potwierdza obustronnie korzystny charakter wspotpracy.

Istnieje jednak ryzyko, iz decyzje kontraktowe kluczowego odbiorcy
na rynku zagranicznym moga mie¢ niekorzystny wptyw na poziom
produkgji stolarki aluminiowej oraz wysokos¢ marz realizowanych
przez Emitenta.

Spotka prowadzi dziatania w celu dywersyfikacji struktury
odbiorcow poprzez rozwdj dziatalnosci kontraktowej w
obszarze produkgji i montazu architektonicznych systemowych
elementéw fasadowych na rynku krajowym

Ryzyko braku mocy produkcyjnych

Istnieje ryzyko, ze w wyniku czynnikéw niezaleznych od Emitenta, w
tym miedzy innymi takich jak warunki pogodowe lub opéznienia w
realizacji procesu inwestycyjnego na obiektach budowlanych
obstugiwanych przez podmioty zewnetrzne, wystapi kumulacja
prac produkcyjnych lub montazowych w stopniu utrudniajgcym lub
uniemozliwiajgcym  terminowa  realizacje  zakontraktowanych
zlecen.

Istnieje réwniez ryzyko, ze w przypadku awarii maszyn
produkcyjnych badz przerwy w dostawie energii elektrycznej
Emitent moze mie¢ trudnos$¢ z terminowa realizacja umédw, co
moze wigzac sie z koniecznoscig ptacenia kar umownych lub
odstgpieniem  kontrahenta od umowy i dochodzenia
odszkodowania do wysokosci poniesionych strat.

Emitent minimalizuje rzeczone ryzyko poprzez zarzadzanie
systemem zamoéwien, budowanie portfela zaméwien na rynku
krajowym, budowanie planu produkcyjnego z wyprzedzeniem oraz
odpowiednig polityke zarzadzania godzinami pracy oraz polityke
zakupowa materiatow.

Ryzyko zmiany cen materiatow

Kluczowymi materiatami wykorzystywanymi przez Emitenta w
procesie produkcyjnym sa: profile aluminiowe, szkto, okucia,
uszczelki, oktadziny i zaluzje aluminiowe oraz stal. W tym zakresie
Emitent jest uzalezniony od cen tych materiatow ksztattujacych sie
na Swiatowych rynkach. Istotne zmiany cen moga negatywnie
wptyna¢ na wyniki finansowe oraz rentownos$¢ Spoétki.

W celu ograniczenia ryzyka zmiany cen materiatow Emitent
podejmuje dziatania zmierzajgce do zabezpieczenia cen
kluczowych materiatow na etapie negocjowania i ofertowania
kontraktéw, zawiera dtugoterminowe umowy z dostawcami, w
ktérych cena materiatow jest okreslona.

Ryzyko zwigzane z umowa o dofinansowanie projektu

W ramach Priorytetu I ,Konkurencyjnos¢ przedsiebiorstw” Dziatania
1.2. — Wsparcie rozwoju MSP Schematu I Projekt Inwestycyjny
Wielkopolskiego Regionalnego Programu Operacyjnego Emitent
zawart umowe o dofinansowanie projektu ,Zakup i wdrozenie
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nowoczesnej linii technologicznej do $lusarki aluminiowej”
wspdtfinansowanego  z  Europejskiego  Funduszu  Rozwoju
Regionalnego.

Catkowite wydatki kwalifikowane projektu wynosza 2.073.704 zt.
Emitent wnidst wktad wtasny w wysokosci 875.103 zt.

Zakup linii technologicznej objetej Projektem zostat sfinansowany
ze S$rodkédw wiasnych Emitenta oraz pomostowego kredytu
bankowego.

W przypadkach  okreSlonych ~w  Umowie  Instytucja
Zarzadzajaca Wielkopolskiego Regionalnego Programu
Operacyjnego moze rozwigza¢ Umowe o dofinansowanie projektu
z zachowaniem jednomiesiecznego wypowiedzenia lub bez
wypowiedzenia.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku wypowiedzenia Umowy o
dofinansowanie projektu Emitent bedzie zobowigzany do zwrotu
otrzymanego dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci
okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych naliczanymi od dnia
przekazania dofinansowania, w terminie wyznaczonym przez
Instytucje Zarzadzajaca Wielkopolskiego Regionalnego Programu
Operacyjnego. Realizacja rzeczonego zobowigzania moze
spowodowad  istotne  zmniejszenie  kapitatu  obrotowego,
pogorszenie ptynnosci finansowej Emitenta oraz wzrost kosztéw
finansowych i w rezultacie zmniejszenie skali dziatalnosci oraz
wynikéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscia z tytulu rekojmi za
wady fizyczne i jakos¢ dostarczanych produktéw i ustug
Emitent oferujac produkty i ustugi ponosi odpowiedzialno$¢ z
tytutu rekojmi za wady fizyczne i jakos¢ dostarczanych produktéw i
ustug.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku stwierdzenia wad produktow lub
ustug, lub ich nieodpowiedniej jakosci, wobec Spotki moga by¢
podnoszone roszczenia zwigzane z odpowiedzialnoscig z tytutu
rekojmi oraz gwarangji jakosci. Zakres potencjalnych roszczen z
tytutu rekojmi i gwarancji reguluja przepisy Kodeksu Cywilnego i
innych obowiazujgcych przepiséw prawa.

Spétka ktadzie duzy nacisk na jakos¢ i kontrole jakosci
oferowanych produktéw, co ogranicza poziom powyzszego ryzyka.
W dotychczasowej dziatalnosci Emitenta roszczenia zwigzane z
odpowiedzialnoscig z tytutu rekojmi za wady fizyczne i jakos¢
towardw dotyczyty znikomej czesci sprzedanych produktow.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych dostawcéw
W ocenie Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania nie wystepuje istotne ryzyko uzaleznienia si¢ od
okreslonych dostawcéw materiatéow lub ustug.

Charakterystyka grupy dostawcow podstawowych materiatéw
powoduje, ze Spodtka posiada mozliwosci realizacji zamoéwien u
alternatywnych  dostawcéw  zarbwno w obszarze profili
aluminiowych, oku¢, szyb oraz uszczelek. Mozliwosci dywersyfikagji
obejmuja réwniez opcje realizacji zamoéwien na podstawowe
materiaty na rynku krajowym lub zagranicznym.

W ocenie Emitenta, zaawansowane technologie stosowane w
Spoétce umozliwiajg dostosowanie produkgji do alternatywnych
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profili aluminiowych, oku¢, szyb oraz uszczelek bez ponoszenia
istotnych kosztéow zmian.

Wiodacy udziat okreslonych grup dostawcéow w dostawach
materiatbw podstawowych wynika z potaczenia wysokiej jakosci
oferowanych materiatéw z atrakcyjnymi warunkami wspdtpracy
handlowej.

Ryzyko kadrowe

Emitent poza spegjalistyczng technologia i oprogramowaniem do
wykonywania swoich produktéw musi zatrudnia¢ pracownikéw o
odpowiednich  kwalifikacjach. ~ Nagta  utrata  kluczowych
pracownikéw moze wptyna¢ na mozliwosci produkcyjne Emitenta, z
czego moga wynika¢ negatywne czynniki wptywajace na sytuacje
finansowa. Wraz z rozwojem portfela zaméwien oraz inwestycji w
modernizacje parku maszynowego moze powstaé potrzeba
zatrudnienia nowych pracownikéw. Specyfika dziatalnosci Emitenta
wymaga okreslonych umiejetnosci, z czego wynika ograniczony
dostep do wykwalifikowanej kadry. Spotka moze sama przeszkoli¢
pracownika z zakresu obstugi maszyn i oprogramowania, jednak
wigze sie to z okresem przystosowawczym.

Ryzyko kursu walutowego

Istotnym rynkiem sprzedazy produktéw Emitenta jest rynek
zagraniczny. W 2014 r. przychody ze sprzedazy eksportowej
stanowity 86,36 % przychodow ze sprzedazy ogotem. Sprzedaz na
rynki zagraniczne realizowana jest w EUR.

Istnieje ryzyko, ze zmiany kursu walutowego EUR/PLN moga miec
wpltyw na:

a) zmniejszenie przychodow ze sprzedazy na rynki
zagraniczne w przeliczeniu na PLN,

b) zmniejszenie marzy handlowej sprzedazy na rynki
zagraniczne z uwagi na rosnagce ceny zakupu materiatow
i akcesoriow w przeliczeniu na PLN,

c) zwiekszenie kosztow finansowych wynikajacych z
ujemnych réznic kursowych oraz moga istotnie i
negatywnie wplywac na rentownos¢ dziatalnosci
Emitenta.

Emitent podejmuje dziatania na rzecz optymalizacji rzeczonego
ryzyka poprzez:

a) zawieranie uméw handlowych zapewniajacych elastyczne
systemy pfatnosci (w tym skonto),

b) zarzadzanie politykg zakupowa materiatow od
dostawcéw  zagranicznych i krajowych (naturalny
hedging),

c) czedciowa dywersyfikacje zZrédet przychodow ze
sprzedazy poprzez aktywizacje segmentu produkgji i
montazu architektonicznych systemowych elementow
fasadowych na rynku krajowym.

Ryzyko zmiennosci stép procentowych

Dziatalno$¢ Emitenta jest finansowana z wykorzystaniem kapitatu
dtuznego.

W ocenie Emitenta na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego wielko$¢ zadtuzenia oraz wysokos$¢ kosztow
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odsetkowych nie rzutuje istotnie na wyniki finansowe osiggane
przez Spotke.

Tym niemniej istnieje ryzyko, ze w przypadku wzrostu stép
procentowych, w szczegdlnosci stawki WIBOR, moze wzrosnaé
poziom ponoszonych kosztéw finansowych zwigzanych z
dziatalnoscig Spotki.

Dodatkowo, nalezy wskaza¢ iz rozwdj dziatalnosci Spétki, w tym w
szczegdlnosci na rynku krajowym moze wiazac sie z koniecznoscia
zwiekszenia poziomu zadtuzenia krotkoterminowego w celu
wydtuzenia termindéw ptatnosci dla odbiorcéw krajowych, w
szczegdlnosci w odniesieniu do obszaru produkcji i montazu
systemoéw fasadowych.

Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci polskiego systemu
prawnego i podatkowego

Cechg charakterystyczng polskiego  systemu prawnego i
podatkowego sa czesto zmieniajace sie regulacje prawne oraz ich
interpretacje.

Istnieje ryzyko, ze zmiany przepisébw prawa, w szczegélnosci w
obszarze przepiséw prawa budowlanego, przetargéw publicznych,
prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa ochrony srodowiska
oraz przepisow podatkowych, moga spowodowal negatywne
skutki finansowe dla dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko walki konkurencyjnej

Gtownym rynkiem dziatalnosci Emitenta jest rynek stolarki
aluminiowej.

Istnieje ryzyko, ze nasilenie walki konkurencyjnej pomiedzy
podmiotami dziatajacymi w branzy moze skutkowaé zmniejszeniem
zaktadanego przez Emitenta poziomu sprzedazy, zmniejszeniem
planowanych marz na produkty i ustugi oferowane przez Emitenta,
zwiekszeniem kosztéw ustug posprzedazowych, w tym ustug
gwarancyjnych. Zwiekszenie presji konkurencyjnej moze prowadzié
do zwiekszenia skali ustug posprzedazowych oraz warunkéw
realizacji kontraktow handlowych dotyczacych w szczegdlnosci
termindbw ptatnosci oraz zabezpieczen przedstawianych przez
Emitenta w zwiazku z realizacjg prac budowlanych.

Emitent stara sie optymalizowac¢ przedmiotowe ryzyko poprzez:

a) budowanie przewag konkurencyjnych poprzez
inwestowanie w  nowoczesny park  maszynowy,
zastosowanie nowoczesnych technologii produkcji oraz
zapewnienie powtarzalnej wysokiej jakosci oferowanych
produktow w oparciu o wewnetrzna kontrole produkgji,

b) badania i rozwdj w zakresie nowych produktow o
wyrdzniajacych cechach uzytkowych oraz wysokich
parametrach termoizolacyjnych,

¢) zapewnienie wysokiej jakosci ustug posprzedazowych (w
tym serwisowych),

d) budowanie dtugoterminowych relacji handlowych z
odbiorcami na rynkach zagranicznych.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy
Dziatalno$¢ Emitenta jest zwigzana z pracami prowadzonymi na
obiektach budowlanych. Mozliwosci realizacji tych prac, w tym
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rozpoczecia, kontynuagji i zakonczenia moga by¢ uzaleznione od
warunkéw pogodowych.
Ponadto w segmencie architektonicznych systemowych elementéw

budowlanych, co w konsekwencji moze spowodowad przesuniecia
w czasie planowanych przychodéw ze sprzedazy Emitenta.
Istnieje ryzyko, ze w przypadku wystepowania niesprzyjajacych

fasadowych mozliwos¢ rozpoczecia dziatah montazowych jest warunkéw atmosferycznych ulegnie opdznieniu proces robdt

uzalezniona od terminowej realizacji prac zwigzanych z procesem montazowych realizowanych przez Emitenta, co w konsekwengji
wznoszenia konstrukgji budynku. moze spowodowaé przesuniecia w czasie

przychodéw ze sprzedazy Emitenta.

planowanych
Istnieje ryzyko, ze w przypadku wystepowania niesprzyjajacych
warunkéw atmosferycznych ulegnie opdznieniu proces robdt

3. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej z
uwzglednieniem informacji w zakresie postepowania dotyczacego zobowiazan
albo wierzytelnosci emitenta, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatow wiasnych.

Nie wystapily postepowania dotyczace zobowigzan albo
wierzytelnosci Spotki, ktérych wartos¢ jednostkowa badz taczna
stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spotki.

4. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegélnych
produktéw, towarow i ustug (jezeli sa istotne) albo ich grup w sprzedazy
emitenta ogétem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym.

2014

okres od 01.01.2014
do 31.12.2014

2013

kres od 01.01.2013
Udziat| 2 ° Udziat

do 31.12.2013

w zt
Drzwi aluminiowe 11 808 063
Architektoniczne systemy fasadowe 5109 649
Aluml'nlow? przeszklone elementy 582 475
przeciwpozarowe
Zaluzje i oktadziny aluminiowe 1 868 608
Inne 30 926
Razem 19 399 721

2014

okres od 01.01.2014

do 31.12.2014

w zt
60,87% 11 067 549 58,11%
26,34% 6 682 029 35,08%
3,00% 368 682 1,94%
9,63% 903 805 4,75%
0,16% 24 674 0,13%
100,00% 19 046 739 100,00%

2013

. okres od 01.01.2013 .
Udziat do 31.12.2013 Udziat

w zt
Rynek krajowy 2 646 317
Rynki zagraniczne 16 753 404
Razem 19 399 721

w zt
13,64% 2 649 422 13,91%
86,36% 16 397 317 86,09%
100,00% 19 046 739 100,00%
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5. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym
umowach dotyczacych kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich
kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

) ) Rodzaj Kwota Waluta Termin Do sptaty na
Nazwa jednostki o Al
kredytu kredytu kredytu wymagalnosci dzien 31.12.2014

ALKAL S.A inwestycyjny 1780 000 PLN 05/2017 430 491
ALKAL S.A. obrotowy 2589301 PLN odnawialny 2573 209
ALKAL S.A obrotowy 500 000 PLN 03/2015 110 000
ALKAL S.A. obrotowy 800 000 PLN 01/2015 230 000
ALKAL S.A. obrotowy 500 000 PLN 01/2015 50 000

6. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze
szczeg6lnym uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym
emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

Nie wystapity.

7. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym
poreczeniach gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i
gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta.

Na dzien 31122014 r. Spotka wykazywata nastepujace
zobowigzania warunkowe:

- gwarancja jakosci i rekojmi na kwote 121.250 z4,

- gwarancja usuwania wad i usterek w okresie gwarancyjnym na
kwote 247.500 zt.

8. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem -
opis wykorzystania przez emitenta wpltywow z emisji do chwili sporzadzenia
sprawozdania z dziatalnosci.

Wptywy z emisji akcji serii E s3 wykorzystywane do finansowania produkcyjnych  jest uzalezniona od identyfikacji  zrodet

dokumentacji projektowej zwigzanej z analizowanym scenariuszem finansowania projektu z uwzglednieniem funduszy unijnych dla

zwiekszenia zdolnosci produkcyjnej Spotki w segmencie zaluzji i sektora MSP dostepnych w nowej perspektywie finansowej 2014-

okfadzin oraz rozwoju dziatalnosci eksportowej. Realizacja dziatan 20.

inwestycyjnych  zwigzanych  z  powiekszeniem  zdolnosci

9. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczes$niej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Spotka nie publikowata prognoz na 2014 r.

10. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkow, z
uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

W ocenie Zarzadu gtéwnym zadaniem Spotki jest zwiekszenie
potencjatu produkcyjnego w odpowiedzi na zapotrzebowanie
zgtaszane na rynku krajowym oraz rynkach zagranicznych. Cel ten
jest zwigzany z budowa nowego zaktadu $lusarki aluminiowej oraz
nowoczesnej  lakierni  proszkowej.  Realizaca  programu

inwestycyjnego jest w istotnym stopniu uzalezniona od terminu i
wartosci srodkéw do pozyskania z programdw unijnych dla sektora
MSP w ramach nowej perspektywy finansowej 2014-20 oraz w
ramach oferty prywatnej.
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11. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wpltyw na wyniki z
dziatalnosci za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wpltywu tych czynnikow
lub nietypowych zdarzen na osiagniety wynik.

W ocenie Zarzadu w roku obrotowym 2014 nie wystapity czynniki i
zdarzenia nietypowe majace wptyw na wynik z dziatalnosci Spétki.

12. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla
rozwoju przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci
emitenta co najmniej do konca roku obrotowego nastepujacego po roku
obrotowym, za ktérym sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w
raporcie rocznym z uwzglednieniem elementow strategii rynkowej przez niego
wypracowanej.

W ocenie Zarzadu Spoétki do kluczowych czynnikéw istotnych dla f)  Zmiany cen kluczowych surowcéw i materiatéw,

rozwoju Spoékki nalezy zaliczyc¢:

wptywajgce na marze zysku na sprzedazy,

W grupie czynnikdéw zewnetrznych:

9)

Dostepnos¢  srodkéw  inwestycyjnych  w  ramach
projektéw dotacyjnych z funduszy unijnych.

a) Koniunkture na rynku budownictwa obiektowego w
Polsce, W grupie czynnikéw wewnetrznych:

b) Koniunkture na rynku budownictwa obiektowego na a) Utrzymanie  wysokiej  jakosci produktow  oraz
kluczowych rynkach zagranicznych, Swiadczonych ustug,

c) Zmiany cen kluczowych surowcéw i materiatow, b) Terminowe regulowanie zobowigzan przez inwestoréw i
wpltywajgce na marze zysku na sprzedazy, generalnych wykonawcow na rynku krajowym,

d) Ksztaltowanie sie kursu EUR/PLN wptywajgcego na c) Utrzymanie terminowosci realizacji zlecen,
poziom przychoddéw ze sprzedazy eksportowej, d) Optymalne wykorzystanie zdolnosci produkcyjnej,

e) Poziom stép procentowych wptywajgcych na koszt e) Adekwatna polityka cenowa,
kapitatu obrotowego i inwestycyjnego, f)  Realizacja przyjetej strategii rozwoju.

13. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i
jego grupa kapitatowa.

Nie wystapity.

14. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

Nie wystapity.

15. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym
programéw opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych,
warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla
kazdej z osob zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie
emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy
tez wynikaly z podziatu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka
dominujaca, wspdlnik jednostki wspoéizaleznej lub znaczacy inwestor -
oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagréod otrzymanych z tytutu
peinienia funkcji we wiladzach jednostek podporzadkowanych; jezeli
odpowiednie informacje zostaty przedstawione w sprawozdaniu finansowym -
obowiazek uznaje sie za spelniony poprzez wskazanie miejsca ich
zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym.

Powyzsze informacje zostalty zamieszczone w pkt 4.2
Dodatkowych informaciji i objasnien do sprawozdania finansowego.
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16. W przypadku spétek kapitalowych - okreslenie tacznej liczby i wartosci
nominalnej wszystkich akcji (udziatlow) emitenta oraz akcji i udziatow w
jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie).

Stan na dzien sporzadzenia sprawozdania:

Radostaw Lipiec 2315000

0,10 zt za akcje

Przemystaw Mikusinski 2310 000 0,10 zt za akcje

17. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy.

Rzeczone umowy nie wystepuja.

18. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych
uprawnien.

Spétka nie emitowata papieréw wartosciowych, ktére dajg
specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Spétki.

19. Informacje o wynagrodzeniu Autoryzowanego Doradcy.

Wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy w 2014 r. wyniosto
52.010 zt.

20. Informacja o:
a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu
sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz okreslenie, na jaki okres zostala ona zawarta,
b) wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za:
- badanie rocznego sprawozdania finansowego,
- inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego,
- ustugi doradztwa podatkowego,
- pozostate ustugi,
c) informacje okreslone w lit. b nalezy podac¢ takze dla poprzedniego roku
obrotowego

Umowa o badanie i ocene sprawozdania finansowego
sprawozdania finansowego ALKAL S.A. za rok 2014
zostata zawarta w dniu 01.12.2014 r. z Kancelaria
Biegtego Rewidenta PROFIN K. Szewczyk z siedzibg w
Opolu.

wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,

wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy odregbnie za:

* badanie sprawozdania finansowego

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych dotyczgcych roku obrotowego
2014 wyniesie 10.000,00.ztotych netto z tytutu badania
sprawozdania finansowego.

e inne uslugi poswiadczajgce, w tym przeglad
sprawozdania finansowego

Nie wystagpity.

« ustugi doradztwa podatkowego
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Nie wystapity. 2013 wyniosto 10.000,00 ztotych netto z tytutu badania
sprawozdania finansowego.
* pozostate ustugi
* inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad
Nie wystapity. sprawozdania finansowego

c. informacje okreslone w lit. b nalezy poda¢ takze dla Nie wystgpity
poprzedniego roku obrotowego
« ustugi doradztwa podatkowego
W roku poprzednim badanie i ocene sprawozdania

finansowego przeprowadzit z Kancelaria Biegtego Nie wystgpity
Rewidenta PROFIN K.Szewczyk z siedzibg w Opolu na

podstawie umowy z dnia 9 pazdziernika 2013 roku.  pozostate ustugi
* badanie sprawozdania finansowego Nie wystapity

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych dotyczgcych roku obrotowego

\r ol W7 g\ S A )
. leblﬁb
mgr inz. Plgemysiau
mng adostaw Lipiec
Radostaw Lipiec — Prezes Zarzadu Przemystaw Mikusinski — Wiceprezes Zarzgdu
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Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania
finansowego za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

Zarzad ALKAL S.A. o$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. i dane
poréwnywalne sporzadzane zostaty zgodnie z przepisami obowiazujgcymi Spoétke, oraz ze dane zawarte w sprawozdaniu finansowym
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z

dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spoétki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia.

V~CE PR 3
. [ tt,u.wb y
5 e mgr inz. Plgemysial
mg. adostaw Lipiec 5 :
Radostaw Lipiec — Prezes Zarzadu Przemystaw Mikusinski — Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Zarzad ALKAL S.A. oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania
finansowego Spétki za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.,, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegty
rewident, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z

wihasciwymi przepisami prawa krajowego.

V-CE P o
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= mgr inz. Plgemystaw
mg adostaw Lipiec
Radostaw Lipiec — Prezes Zarzadu Przemystaw Mikusinski — Wiceprezes Zarzadu
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INFORMACJE O STOSOWANIU ZASAD tADU KORPORACYJNEGO
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ZASADA

Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna polityke
informacyjna, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak
i z uzyciem nowoczesnych technologii, zapewniajacych szybkos¢,
bezpieczehstwo oraz szeroki dostep do informacji. Spotka
korzystajgc w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna
zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami,
umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowa przebieg obrad i
upublicznia¢ go na stronie internetowej.

Spétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informagji
niezbednych do oceny sytuagji i perspektyw spétki oraz sposobu
jej funkcjonowania.

Spotka prowadzi
zamieszcza na niej:
3.1. podstawowe informacje o spotce i jej dziatalnosci (strona
startowa),

korporacyjna strone internetowa i

3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju
dziatalnosci, z ktérej Emitent uzyskuje najwiecej przychodoéw,

3.3. opis rynku, na ktérym dziata Emitent, wraz z okresleniem
pozycji emitenta na tym rynku,

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdéw organdw spétki,

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie oSwiadczenia cztonka
rady nadzorczej, informacje o powiagzaniach cztonka rady
nadzorczej z  akcjonariuszem  dysponujagcym  akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu spétki,

3.6. dokumenty korporacyjne spotki,

3.7. zarys planow strategicznych spotki,

3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezacy
rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz (w przypadku
gdy emitent takie publikuje),

3.9. strukture akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem gtéwnych
akcjonariuszy oraz akgji znajdujgcych sie w wolnym obrocie,
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TAK/
NIE/ KOMENTARZ
NIE DOTYCZY
Z wytaczeniem transmisji obrad Walnego
TAK Zgromadzenia z wykorzystaniem sieci

Internet, rejestrowania przebiegu obrad i
upubliczniania go na stronie internetowej.

W tym celu Spétka prowadzi aktualng strone
TAK internetowa www.alkal.pl oraz zamieszcza
istotne informacje w systemach EBI oraz ESPL

Strona internetowa Spétki znajduje sie pod
TAK adresem www.alkal.pl i zawiera wszystkie
wskazane wymogami informacje.

Informacje na temat dziatalnosci Spotki
TAK znajduja sie na podstronie Relacje inwestorskie
w zaktadce Spotka.

Opis rynku, na ktérym dziata Emitent oraz
jego pozycja na nim zawarte s3 w Dokumencie

TAK Informacyjnym znajdujacym sie na podstronie
Relacje Inwestorskie w zaktadce Dokument
Informacyjny.

Zyciorysy Cztonkéw Zarzadu Emitenta znalezé
TAK mozna na podstronie Relacje Inwestorskie w
zaktadce Zarzad.

Wskazane informacje znajduja sie w
Dokumencie Informacyjnym umieszczonym na
podstronie Relacje Inwestorskie w zaktadce
Dokument Informacyjny.

TAK

Dokument korporacyjny Spotki w postaci
Statutu znajduje sie na podstronie Relacje
Inwestorskie w zaktadce Dokumenty
korporacyjne.

TAK

Informacje na temat strategii Emitenta znajduja
TAK sie na podstronie Relacje inwestorskie w
zaktadce Spotka.

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw

NIE finansowych na biezacy rok obrotowy.

Informacje na temat struktury akcjonariatu
TAK Spotki znajduja sie na podstronie Relacje
inwestorskie w zaktadce Akcjonariat.
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3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w
spotce za relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami,

3.11. Skreslony.

3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe,

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikagji finansowych
raportow okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze spotkan
z inwestorami i analitykami oraz konferencji prasowych,

3.14. informacje na temat zdarzer korporacyjnych, takich jak
wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujacych nabyciem
lub ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z
uwzglednieniem terminéw oraz zasad przeprowadzania tych
operacji. Informacje te powinny by¢ zamieszczane w terminie

umozliwiajgcym podjecie przez inwestoréw decyzji
inwestycyjnych,
3.15. Skreslony.
3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych

porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania,

3.17. informacje na temat powoddéw odwotania walnego
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z
uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i
powodach zarzadzenia przerwy,

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spdtka podpisata
umowe o S$wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze
wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numerow
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktory petni funkcje
animatora akgcji emitenta,

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spotki,
opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

3.22. Skresdlony.

3.23. Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢
zamieszczane w sposOb umozliwiajacy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywac¢ aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku pojawienia
sie nowych, istotnych informacji lub wystapienia istotnej zmiany
informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zostac przeprowadzona niezwtocznie.

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetows, wedtug
wyboru emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezace i okresowe powinny byé zamieszczane na stronie
internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktorym
nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami obowigzujacymi
emitenta.
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TAK

TAK

TAK

NIE DOTYCZY

NIE DOTYCZY

NIE DOTYCZY

NIE DOTYCZY

TAK

TAK

NIE DOTYCZY

TAK

TAK

Informacje teleadresowe Emitenta znajduja
sie na podstronie Relacje inwestorskie w
zaktadce Kontakt.

Uszeregowane w sposéb chronologiczny
raporty okresowe i biezace Spétki znajduja

sie na podstronie Relacje inwestorskie w
zaktadce Raporty biezace i Raporty Okresowe.

Informacje dotyczace wskazanych wydarzen
zawarte sa w odpowiadajacych im zaktadkach
jak np.: Kalendarz publikacji, WZA, itp.

Opisane w niniejszym punkcie
zdarzenie nie wystapito.

Opisane w niniejszym punkcie zdarzenie nie
wystapito.

Opisane w niniejszym punkcie zdarzenie nie
wystapito.

Opisane w niniejszym punkcie zdarzenie nie
wystapito.

Petna informacja w tym zakresie znajduje
sie na podstronie Relacje inwestorskie w
zaktadce Kontakt dla inwestoréw.

Na stronie Emitenta znajduje sie informacja
o podmiocie, ktory petni funkcje animatora
akgji Emitenta.

Emitent nie publikowat w ciggu ostatnich 12
miesiecy dokumentu informacyjnego
(prospektu emisyjnego) spotki.

Strona internetowa Emitenta oparta zostata
o ukfad tworzony z mysla o przejrzystym

i intuicyjnym dostepie do informacji

o Spotce. Emitent doktada wszelkich staran
aby aktualizacje danych odbywaty sie bez
zbednej zwtoki.

W chwili obecnej Emitent prowadzi strone
internetowa w jezyku polskim. Publikowane
przez Spoétke raporty i pozostate dane takze
spetniaja wskazane wymogi.
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Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjna ze szczegélnym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym
celu Spoétka, poza swoja strong korporacyjna powinna
wykorzystywa¢ indywidualng dla danej spotki sekcje relagji
inwestorskich znajdujaca na stronie www.GPWInfoStrefa.pl.
Emitent  powinien  utrzymywa¢  biezace  kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia
mu prawidtowego wykonywania swoich obowiazkéw wobec
emitenta. Spdtka powinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym Doradca.

W przypadku, gdy w spétce nastapi zdarzenie, ktdére w ocenie

emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania przez
Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkéw, Emitent
niezwtocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego
Doradce.

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep
do wszelkich dokumentéw i informacji niezbednych do
wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat tacznej wysokosci wynagrodzen
wszystkich cztonkdw zarzadu i rady nadzorcze;j,

9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego
Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytutu $wiadczenia
wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.

Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w
obradach walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajagcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w
trakcie walnego zgromadzenia.

Przynajmniej 2 razy w roku Emitent, przy wspotpracy
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowac publicznie
dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem
poboru powinna precyzowac cene emisyjna albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego upowazniony do
ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji inwestycyjne;j.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewni¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego pomiedzy  decyzjami
powodujgcymi okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w
ktorych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajace z tych
zdarzen korporacyjnych.

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajacego co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogdtu gtoséw w spoice, informacji o zwotaniu
przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art.399 §3 Kodeksu spoétek handlowych, zarzad
emitenta niezwlocznie dokonuje czynnosdci, do ktorych jest
zobowigzany w zwigzku z organizacjg i przeprowadzeniem
walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie réwniez w
przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do
zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie
art. 400 §3 Kodeksu spotek handlowych.

Dzieh ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty
dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy
pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku
nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu
pomiedzy tymi terminami wymaga szczeg6towego uzasadnienia.
Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy
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TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

NIE DOTYCZY

TAK

NIE DOTYCZY

NIE DOTYCZY

NIE DOTYCZY

Na stronie internetowej www.GPWinfoStrefa.
pl dostepne sa podstawowe informacje o
Spotce.

Emitent pozostaje w statym kontakcie ze
spotka INC S.A. petniaca role Autoryzowanego
Doradcy Spotki ALKAL S.A.

Wszystkie istotne z punktu widzenia
prowadzonej przez Spotke dziatalnosci
informacje bez zbednej zwtoki przekazywane i
konsultowane s z Autoryzowanym Doradca.

Autoryzowany Doradca posiada dostep do
dokumentow niezbednych dla prawidtowego
wykonywania zadan.

Informacja opublikowana w raporcie rocznym.

Informacja opublikowana w raporcie rocznym.

W obradach WZA uczestniczg przedstawiciele
Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta.

Spotka INC S.A. jako Autoryzowany Doradca
organizuje spotkania z inwestorami, analitykami
i mediami.

Opisane w niniejszym punkcie
zdarzenie nie wystapito.

Podejmowane przez WZA uchwaty zapewniajg
zachowanie niezbednych odstepéw

czasu, co wiaze sie z polityka poszanowania
praw przystugujacych Akcjonariuszom.

Opisane w niniejszym punkcie zdarzenie nie
wystapito.

Opisane w niniejszym punkcie zdarzenie nie
wystapito.

Opisane w niniejszym punkcie zdarzenie nie
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warunkowej moze zawiera¢ tylko takie warunki, ktérych
ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa do
dywidendy.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od
zakonczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawierac co
najmniej:

e informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzen w
otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta
moga mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji
finansowej oraz wynikéw finansowych emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez
emitenta w trybie raportu biezgcego w okresie objetym
raportem,

e informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli taka
realizacja, choéby w czesci, miata miejsce w okresie objetym
raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace miec
miejsce w nadchodzacym miesigcu, ktére dotycza emitenta
i sg istotne z punktu widzenia intereséw inwestoréw, w
szczegoOlnosci  daty publikacji raportow  okresowych,
planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypdji,
spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany
termin publikacji raportu analitycznego.

W przypadku naruszenia przez emitenta  obowigzku
informacyjnego okreslonego w Zataczniku nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu (,Informacje biezace i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect”) emitent powinien niezwtocznie opublikowac, w
trybie wiasciwym dla przekazywania raportow biezacych na
rynku NewConnect, informacje wyjasniajaca zaistniata sytuacje.
Skreslony.
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wystapito.

Spotka nie publikuje raportéw miesiecznych.
W opinii Emitenta wszystkie niezbedne

NIE informacje przekazywane sa w rozszerzonych
raportach okresowych oraz raportach biezacych
Spotki.

Opisane w niniejszym punkcie zdarzenie nie

NIE DOTYCZY .
wystapito.



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kancelaria Bieglegn Rewidenta PROFIN K. Szewcyk Humer ewidencyjmy na kicie KRBR 3157
F siedziba: 45-075 Opole, Krakowska 36/2 hittpe/woses. kbrprofin.com. pl

telefon fan: (77) 456 4466 khrprofing kbrprofin.com. a1

OPINIA

niezaleinego biegtego rewidenta

[

RAPORT

uzupefniajgcy opinie biegltego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego
za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku

Opcle, 22 maja 2015 roku
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Kancelaria Biegiego Rewidenta PROFIN K. Szewcryk Humer ewidencyjny na liscie KRBR 3157
F_ siedziba: 45-075 Opole, Krakowska 36/2 http:/fweawkbrprofin.com.pl
ﬁ EM telefonTau: (77) 456 2466 kbrprofini@kbrprofin.com.pd

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla: Walnego Zgromadzenia | Rady Nadzorczej
Alkal” Spotka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego za okres od dnia 01.01.2014
roku do dnia 31.12_2014 roku jednostki ,Alkal” Spotka Akcyjna z siedzibg w Opatowku [62-860),
ul. Zdrojowa 12, na ktore skfada sie:
* wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
*  hilans sporzgdzony na dzien 31.12.2014 roku,

ktary po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 19 897 843,54 .
*  rachunek zyskow i strat

za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku,

wykazujaoy zysk netto w wysokosci 650 004,20 zt.
*  zestawienie zmian w kapitale wiasnym

za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku,

wykazujgcy zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 650 004,20 zt.
*  rachunek przeptywow pienieznych

za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku ,

wykazujaoy zwiekszenie stanu srodkow pisnieinych o kwote 185 241,29 z.
*  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego 1z obowigzujgcymi  przepisami  sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Farzgd Spotki oraz cztonkowie Rady MNadzorcze] s zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie 7 drziafalnosci  spetniaty  wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeinia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. L.
7 2013 r, poz. 330, z poZniejszymi zmianami), zwane] dalej ustawg o rachunkowosci”.

Maszym zadaniem byfto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
rasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowsg, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksige rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
#  rozdziatu 7 ustawy z dnia 22 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,
*  Ekrajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Biegtych Rewidentow

w Polsce.
Opinia niezslefnego bisglego rewidents okl
z badania sprawaozdania finansowego Spofia Akcyjna
za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12 2014 roku Strona 12
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Kancelaria Bisglego Rewidents PROFIN K. Szewceyk Humer ewidencyjny na liscie KRBR 3157
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Badanie sprawozdania finansowego rzaplanowalismy i przeprowadziliimy w taki sposdb,
aby uzyskac racjonalng pewnoic, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych
przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i Znaczgcych sZacunkow,
sprawdzenie - w przewaiajgcej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiegowych,
z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa
ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczyto wystarczajgce] podstawy do wyrazenia opinii.

Maszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe

i objasnienia stowne, we wszystkich istotnych aspektach:

= przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe] i finansowej
badanej jednostki na dzien 31.12.2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12 2014 roku,

= sporzgdzone zostato zgodnie z wymagajacymi Zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksige rachunkowych,

* jest zgodne z wplywajgcymi na tresc sprawozdania finansowego przepisami  prawa
i postanowieniami Statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumisniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania
finansowego, 53 z nim zgodne.

W imieniu
Kancelarii Biegtego Rewidenta
PROFINM K. Szewczyk
ul. Krakowska 36/2, 45-075 Opole
numer ewidencyjny 3157

Kluczowy Bieghy Rewident g0 Tewidenta

= Rigole
Kaneelaria BIESHEE vk
) PROFIN o 45075 Ovoe
| ul. Trdg_.;i._-.'nn':':'l"“-' KRBR 3157
Krystyna Szewczyk
Biegty rewident nr 5282
Opole, dnia 22 maja 2015 roku
Dpinia niezaleinego bieghego rewidenta Al
z badania sprawozdania finansowego Spotha Akcyjna
zn okres od dmia 01.01.2014 roku do dnia 31.12 2014 roku Strona 22
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Kancelaria Bieglego Rewidenta FROFIN K. Szewczyk Humer ewidencyjny na liszie KRBR 3157

'L siedziba: 45-075 Opole, Krakowska 3642 http i waew kbrprofin.com.pl
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RAPORT

uzupetniajgcy opinie biegtego rewidenta
Z badania sprawozdania finansowego
za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku

LAlkal”
Spotka Akecyjna

Zdrojowa 12
62-860 Opatdwek

Opole, 22 maja 2005 rokw
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A. CZESC OGOLNA
I. Informacje ogdlne

JAlkal® Spotka  Akcyjna  powstafa w wyniku  przeksztatcenia  spotki 7 ograniczong
odpowiedzialnoscia w spotke akcyjng zgodnie z uchwatay Madzwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikow ,Alkal” Spofki z ograniczong odpowiedzialnoicig z dnia 23.11.2009 roku
[Repertorium A Nr 13828/2003].

W dniu 16.02.2010 roku Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS 0000348862,

Siedziba Spotki miesci sie w Opatdwku (62-860), ul. Zdrojowa 12.
Spotka posiada numer NIP 6181854104 oraz symbol REGOMN 250844359,

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

=  produkcja drzwi aluminiowych,

*  produkcja i montaz architektonicznych systemowych elementow fasadowych,

s produkcja i montaz aluminiowych przeszklonych elementéw przeciwpozarowych,
=  produkcja stolarki aluminiowej dla budownictwa cbiektowego.

Przedmiot dziatalnosci jest zgodny z Rejestrem Przedsiebiorcow KRS.

Kapitat witasny Spotki na dzien 31.12.2014 roku wynosit 10 591 925,54 zf. i w stosunku do stanu
na poczgtek badanego okresu zwicekszyt sie o 650 004,20 z1.

W dniu 31.12.2014 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 564 762,00 zt. i w stosunku do stanu
na poczgtek badanego okresu zwiekszyt sie o 10 000,00 zf.
Ma dzien 31.12 2014 roku struktura wtasnoici kapitatu podstawowego Spotki byta nastepujgca:

Bkejonariusz loféaskei m“:’:ﬁ “m‘;‘::’; Liczhe ghosdw ""h‘""ﬂ'f"::
Radostaw Lipiec 2315000 231 500,00 40,95 3315 DOD 2335
Przemystaw Mikusinski 2310000 231 000.00 40,90 3310 000 23,23
Poenstsli skcjonariusze (5% slosiv) 1022620 10z 262.00 18,11 1022 620 13.37

5647 620 564 752,00 100,00 7647 620 100,00

W odniu 31.01.2014 roku dokonano subskrypcji 100 000 akcji serii E nabytych przez jeden
podmiot za cene 4,10 zt. za jedng akcje w wyniku czego doszto do podwyiszenia kapitatu
podstawowego o 10 000,00 zt.

W skiad Zarzgdu Spotki na dzien 22.05.2015 roku wchodzili:

=  Radostaw Lipiec Prezes Zarzgdu,
*  Przemystaw Mikusinski Wiceprezes Zarzgdu.
W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie byto zmian w skiadzie
Zarzgdu Spotki.

Raport urupetniajgoy opinig bieglego rewidenta g
z badania sprawozdania finansowego Spotha Akoyjna
za okres od dmia 01.01.2014 roku do dnia 31.12 2014 roku Strona 3
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Il. Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Kancelaria Bieglego Rewidenta PROFIN K. Szewczyk z siedzibg w Opolu (45-075), ul. Krakowska
36/2 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste
podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentow pod numerem 3157.

Kancelaria Biegitego Rewidenta PROFIN K. Szewczyk w dniu 14.10.2014 roku zostata wybrana
przez Rade Madzorczg do badania sprawozdania finansowego Spotki.

Badanie jest badaniem obowigzkowym w rozumieniu art. 64 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

Kancelaria Biegtego Rewidenta PROFIM K. Szewczyk oraz kluczowy biegly rewident kierujgcy
badaniem, jak rowniez inne osoby uczestniczgce w badaniu spetniaja, w rozumieniu art. 56 ust.
2 - 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieghych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleinej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Ma podstawie umowy zawartej w dniu 01.12.2014 roku z Zarzgdem Spotki przeprowadzilismy
badanie sprawozdania finansowego za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku.

Maszym zadaniem bylte wyraienie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byty zaprojektowane tak, aby umoiliwic wydanie opinii o sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako catosc. Masze procedury nie obejmowaty uzupetniajgcych
informacji, ktdre nie majg wptywu na sprawozdanie finansowe traktowane jako catosc.

Badanie przeprowadzita Krystyna Szewczyk, kluczowy biegly rewident, nr ewidencyjny 9282
oraz Arkadiusz Szewczyk, asystent biegtego rewidenta. Badanie sprawozdania finansowego,
przeprowadzong zgodnie 2 przepisami:

* rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

*  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Biegtych Rewidentow

w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego Spotki przeprowadzilismy w okresie od 08.12.2014 roku
31.12.2014 r. oraz od 28.04.2015 roku do 22.05.2015 roku z przerwami. Na podstawie naszego
badania, z dniem 22.05.2015 roku wydalismy opinie biegtego rewidenta bez zastrzeien.

Fakres i sposob przeprowadzonych badan, udokumentowany jest szczegotowo w sporzadzonegj
dokumentac)i robocze] archiwowane] w Kancelarii Biegtego Rewidenta PROFIN K. Szewczyk.

Il. Oswiadczenia otrzymane i dostepnosc danych

Farzgd potwierdzit swojg odpowiedzialnosc za rzetelnosc, prawidiowosc i jasnosc sprawozdania

finansowego oraz oswiadczyt, ii udostepnit nam wszystkie dane finansowe, ksiegi rachunkowe

iinne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasmien. Otrzymalismy rowniez

pisemne oswiadczenie z dnia 22.05.2015 roku Zarzgdu Spotki o:

=  kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,

*  wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym,

*  yjawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktore nastgpity po dacie
bilansu do dnia ztoZenia oswiadczenia.

Raport uzup=iniajgoy opinig bizglego rewidents i
1 badania sprawozdania finansowego Spothe Akogjna
za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12 2014 roku Strona 4
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W oswiadczeniu potwierdzono, e przekazanme nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu Spotki | objety wszelkie zdarzenia moggce
miec wptyw na sprawozdanie finansowe.

IV. Informacje o sprawozdaniu jednostki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od dnia 01.01.2013 roku do dnia 31.12.2013 roku
zostato zbadane przez Krystyne Szewczyk, biegtego rewidenta nr 9282, dziatajgcego w imieniu
Kancelarii Biegiego Rewidenta PROFIN K. Szewczyk z siedzibg w Opolu. Dziafajgcy w imieniu
podmiotu uprawnionego biegly rewident wydaf o tym sprawozdaniu finansowym za okres
od dnia 01.01.2013 roku do dnia 31.12.2013 roku opinie bez zastrzeien.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od dnia 01.01.2013 roku do dnia 31.12.2013 roku
zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu 27.06.2014 roku, ktore podjefo rowniez
uchwate, ze strate netto za rok 2013 w kwocie -441 000,48 zt. pokrywa sie z kapitatu
zapasowego Spotki.

Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2013 roku do dnia 31.12.2013 roku wraz
z opinig biegtego rewidenta, odpisem uchwaty o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaty o pokryciu straty, sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki zostaty ztozone w dniu
03.07.2014 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym .

Stosownie do przepisow art. 27 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym
od osob prawnych Spotka ztoiyta zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres od dnia
01.01.2013 do dnia 31.12.2013 roku we wiasciwym Urzedzie Skarbowym.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na dzien 31.12.2013 roku zostat prawidiowo wprowadzony
do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 01.01.2014 roku.

V. Sprawozdania objete badaniem

Sprawozdanie finansowe, na ktare sktada sie:
= wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
*  hilans sporzgdzony na dzien 31.12 2014 roku,

ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 19 897 843,54 =
=  rachunek zyskow i strat

za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12 2014 roku,

wykazujgcy zysk netto w wysokosci 650 004,20 2.
=  zestawienie zmian w kapitale wiasnym

za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12_2014 roku,

wykazujgcy zwiekszenie kapitafu wiasnego o kwote 650 004,20 zt.
« rachunek przeptywow pienieinych

za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12_2014 roku,

wykazujgcy zwiekszenie stanu Srodkdw pienieinych o kwote 185 241,29 =
+ dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w 2014 roku obrotowym.

Wyie] wymienione sprawozdania sporzgdzone zostaty prawidtowo tj. zgodnie z obowigzujgcym
zakresem informacyjnym i ukfadem poszczegdlnych skiadnikow sprawozdania finansowego oraz
zakresem sprawozdania z dziatalnosci.

Raport uzupeinizjgoy opinig bieglego rewidents ol
z badania sprawozdanis finansowego Spotha Akoyjna
za okres od dnia 01012014 roku do dnia 31.12 2014 roku Stroma 5
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B. CZESC ANALITYCZNA

W celu Zilustrowania sytuacji ekonomiczno-finansowe] badanej jedmostki
ponizej przedstawia sie analize bilansu i rachunku zyskow i strat oraz wybrane weztowe
wskazniki charakteryzujgce dziatalnosc gospodarczg jednostki.

I. Analiza bilansu

Stan na Serukturs Drynamiks
Akbywns - Wyszczegdlnienie [=t] [%1 [%]

AT NI 31.12 M3 3112 2044 3112 713 3112 2044 A4S A3
Aktywn tramie BEZT 742 B2 B 330 109,24 B156423,13 42 8o 40,99 s §
‘Wartosci niematerizine i prawne 0,00 0,00 0,00 000 0,00
Rreczowe aktywa traabe 5 &89 594 28 B 28149764 BOZTE27.53 9871 5E.42 96,54
Maleinosci chygoterminoss 2771454 6 766,60 6 766,60 008 0,08 100,00
Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rozliczenia migdzyokresows 10 434,00 101 §45,00 171 829,00 111 145 119,62
Aktywa obrotowe 12 356 741,58 11 714 655,06 1174142041 5720 58,01 104,70
Zapasy 7010 736,09 746351178 6433013,95 66,55 54,79 B6,19
Maleinosci krotkoterminowe 4 805 346,43 3 156 672,50 4 523 224,65 2B 15 38,52 143.28
Wty nolaEnosti z iyt dostow i ustug 4572 11282 2542 62246 4 191 557,09 80,54 90,90 261,71
Inavestycje krothoterminowe 519 524,23 568 612,57 753 853,86 507 6,42 132,58
W tyem: Srodi pianiging 4952423 55261297 753 93,86 100,00 100,00 FERL ]
Rozliczenia migdzyokresows 2113483 25 26221 3132795 023 027 12401
Surna aktywow 21 ZB4 454 A0 15 604 768,30 19 F97 843 54 100,00 100,00 101,49

Analiza bilansu wykazuje zwiekszenie wartosci aktywow Spotki o 1,49% w pordwnaniu ze
stanem na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego. Jest to wynikiem wzrostu wartosci
aktywow obrotowych Spotki.

Aktywa trwafe na koniec badanego okresu stanowig 40,99% sumy aktywow, w porownaniu
do 42 80% na koniec poprzedniego roku obrotowego. Giowng pozycjg aktywow trwatych
sg rzeczowe aktywa trwate stanowigce 98,42% aktywow trwatych. 75% z wartosci Srodkow
trwatych stanowig uiytkowane przez Spotke grunty, hale i budynki. Pozostatg czesc aktywow
trwatych stanowig zawigzane aktywa na odroczony podatek dochodowy.

Aktywa obrotowe stanowig na koniec badanego okresu 59,01% sumy aktywow Spotki. Wzrost
ich wartosci o 4, 70% spowodowany jest gtownie wezrostem naleinosci krotkoterminowych, ktore
na dzien bilansowy stanowig 38,52% aktywow obrotowych, z czego 90,90% stanowig naleznosci
z tytutu dostaw i ustug. Majwiekszg pozycjg aktywow obrotowych Spotki sg zapasy zgromadzone
w magazynach, ktore na dzien bilansowy stanowig ponad 54,79% aktywow obrotowych Spofki.
Pozostatg czesc stanowig inwestycje krotkoterminowe oraz krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe CZynne stanowigce odpowiednio 642% oraz 0,27% aktywdw obrotowych
Spotki.

Raport uzupeiniajgoy opinig bieglego rewidenta oAl
t badania sprawozdania finansowego Spatha Alcyjna
za okres od dnia 01.01.2014 roku do dinia 31.12. 2014 roku Strona &
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Stan na Strukturs Dymamiks
Pasywn - Wyszzegdini=nie [=i] [%] [%]
312 2042 3142 23 3142 2014 3112 2043 3117 7ag ol hri o E
Kapitat wiasmy 10 177 921,52 554192134 1059193554 50,71 53,23 106,54
Kapital podstawowy 554 762,00 554 762,00 564 762,00 5.58 5,33 101,80
Kapitat zapasowy £ 340 777,52 9 623 159,52 9377159,34 55,79 BE53 97,42
Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozastzie kapitaby rezerwows 0,00 205 000,00 0,00 2,06 0,00 0,00
Strata zlat ubieghych -52 391,93 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk/Strata netio 132577423 -441 000,48 50 004,20 444 614 -147,39
m:::“““"“‘ 11106 562,58  OG62BA696 9 305918,00 43,29 46,77 96,31
Rezerwy na obowigzania 26 130,00 41 048 00 62 643,00 0,42 0.67 15261
Zobowigzania dlugoterminowe 911 520,28 52182202 451 900,12 5.51 4,96 85,23
Zobowigzania krithoterminows 9470 723,16 £ 552 201,72 £ 471 793,58 BE,51 50,50 947
wtym: sohowigzanin = tye. dostaw | usfug & 689 783,71 4 348 174,53 4 525 419,00 50,84 54,97 106,38
Razliczenia migdzyokresows 695 189,14 527 385,22 350 561,30 5,46 3,86 6E 18
Suma pasywde 2128448440 1960476830 1989784354 100,00 100,00 101,49

W badanym roku obrotowym o 2,52 punktu procentowego na korzysc kapitatow wiasnych
zmienita sie struktura pasywow. Jest to wynikiem wzrostu wartosci kapitatow wiasnych przy
jednoczesnym spadku wartosci kapitatow obcoych.

Kapitaly wiasne stanowia 53,23% Zrodet finansowania i w stosunku do poprzedniego roku
obrotowego, w efekcie osiggnietego zysku, zwiskszyty swojg wartosc o 6,54%.

Obce Zrodta finansowania zmniejszyty swojg wartosc o 3,69% w ciggu badanego okresu
i stanowia 46,77% Zrodet finansowania. Najwiekszg pozycjg obcych Zrodet finansowania
53 zobowigzania dtugo i krotkoterminowe stanowigce fgczmie 95,46% kapitatdw oboych.
Zobowigzania z tytute dostaw | ustug stanowig 52,07% zobowigzan tacznmie diugo-
i krotkoterminowych. Znaczaca czesc stanowig zaciggniete zobowiazania kredytowe, Ktore
stanowig 38,38% zobowigzan. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow stanowig 3,84%
robowigzan i rezerw. Pozostaty czesc stanowi rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Raport uzupetnizjgoy opinig bizglego rewidents oAlkal”
 badania sprawazdanis finansowego Spotha Akoyjna
za okres od dmia 01.01.2014 roku do dnia 31.12 2014 roku Strona 7
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II.  Analiza rachunku zyskow i strat

Stan za okres Struktura [ynamiks
L =1 %] %]
Wyszczegalnienie 0L.01.2012 012013 01.04.2014
2112 3809 1133014 B4 F03
31312202 311703 .12 3044
Przychody netto ze sproedasy
i 2 2 mimi 29275 701,67 19 D45 738,56 19399 720,70 100,00 100,00 101 85
FKoszty driatainosci operacyjnej 26941 452,08 15 £62 097,08 18742 470,84 102,18 56,61 96,30
Tysk/Strata ze sprzedady 2334 249,59 -415 358,52 E57 249,86 -2,18 339 -158 24
Pozostaie proychody operacyjne 150 510,52 362 334,82 541 358,34 1,50 2,79 145,41
Pozostaie koscty operacyjne SO0 002 59 BO 05T 49 23 46595 04z 012 2631
Ty=k/Strata na deiafalnosc
a _ 2 024 735,52 -133 081,19 1175142 25 -0,70 6,06 -883,03
Prrychody finansows 275431 030 2 366,07 000 00l
Koszty finansowe 374 078,60 387 41259 398 082,12 203 2,05 102,75
Tysk/Strata z drintalnosc
B 1653471 -52049 e -2, 73 4,02 -148,75
Fepodarcei 5 348 az6,20 2, f g,
Whymik adzrzen riadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 00D 0,00
TyskStrata brutto 1653 471,23 520 493 48 779 426,20 2,73 4,02 -148,75
Podatek dochodowy 327 657,00 -T2 43300 125 472,00 -04z 067 -162 81
TyskfStrata netto 132577413 -441 000,48 650 004,20 232 335 -147,39

Analiza gtownych pozycji rachunku zyskow i strat w badanym roku obrotowym wykazuje 1,85%
wzrost wartoici przychoddw netto ze sprzedazy. Spadek kosztow dziatalnosci operacyjne]
spowodowat, 2e wynik na poziomie sprzedazy jest dodatmi | wynosi 657 249,86 zt.

Spotka w badanym roku obrotowym osiggnefa dodatni wynik na pozostate] dziafalnoici
operacyjnej oraz poniosta strate na dziatalnosci finansowej.

Zysk na pozostate] dziafalnosci operacyjnej jest gtownie efektem rozliczenia w przychody
otrzymanej dotacji rownolegle do amortyzacji zakupionych srodkow trwatych (167 803,92 zt),
otrzymanym dofinansowaniem z PARP (205 000,00 zt) oraz dofinansowaniem otrzymanym
z PFRON (79 245,75 zt.).

Strata na dziatalnosci finansowe]j jest wynikiem przede wszystkim kosztow odsetek i prowizji od
raciggnietych zobowigzan kredytowych (275 649,22 zt) oraz nadwyika roinic kursowych
ujemmych nad dodatmimi (74 152,50 zt.).

Zysk brutto w badanym roku wynidst 779 426,20 zt. Po uwzglednieniu rozliczen wynikajgcych
z przepisow  podatkowych i ustawy o rachunkowosici zysk netto Spotki uksztattowat sie
na poziomie 6§50 004,20 zt.

Raport uzupeinizjgoy opinig bizglego rewidents oAlkal”
 badania sprawazdania finansowego Spofha Akcyjna
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. Analiza wskaznikowa

Poniiej przedstawiono wybrane wskaZniki charakteryzujgce sytuacje finansowsg Spotki w latach
2012-2014, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach
finansowych za badany rok cbrotowy oraz poprzedni okres sprawozdawczy.

Wakatniki ryskownosci
Mazam wekaznik Metods kalkulacii Stan
B ulacji 311222 31122013 31122014
zyskownost spreedady brutto wrymik na spresdady _
o . 797 218 3,39
oyskownost spreedady netio zysk netto 453 -2.32 335
(%] arzychocy 2= sproecndy ' ’ )
ryskownost majgtiu Tysk Rkt g
%] majstek czstem 6,23 -2 25 3.27
ayshownos kapitabow wizsnych ROE Tysk et
B Sredni simn kaprakew wizsnych 13,93 38 B3
e . Tysk nettoH{odsetki-podatek
rentownost kapitatow ogotem RO& dochodowsy] 7.84 -1.42 431
[3] sredni stan kanitsiow DEET
efekt dzwig[;]ﬁn:mj ROE - RO& 5,59 -2.96 2,02
wrynikowy poziom kosztow lezszty sprzedane] produki 92,03 102,18 9661
B prTychody o= spreedady ’ ) ’

WskaZnik zyskownosci sprzedazy brutto i netto w efekcie osiggnietego zysku na poszczegolnych
poziomach rachunku zyskow i strat przyjety wartosci dodatnie. Podobnie zachowaty sie
wskainiki zyskownosci kapitatow i zyskownosci majgtku. Wskainik wynikowego poziomu
kosrtow przyjgt wartosc ponizej 100%, co oznacza, e przychody netto ze sprzedaiy wystarczyty
na pokrycie kosztow dziatalnosci operacyjnej.

‘Wikazniki bisingosj plynnosc finansowe]

Stan
Marwn wskadnika M tods kalkulaci .
31122012 311272013 31122014
. srodii pbrotowe aztem
phyninast agelna AN z T p—— 126 124 123
» . phynne srocki corotowe
szybkeosc splaty zobowigzan /117 . o Fp—— o5z 037 046
pokrycie 2zobowizzan zasobami pieniginymi 7 !I - IEII:‘ P ——— 0.07 009
szybkost inkess naleinosc przecistny stan naleinosd « 353 a8 - an
[w dniach] arzychody 2 sorzedady
oo o preecigty stan zobowiszan
“""“E{’F':‘T’E:‘]"’”P" keitkaterminawych « 33 5 104 7
waniE knszhy dzisminosd operacyne]
obrit zapasami [w dnich] :m“:'“."' “’I mo 5: 7 136 135

Wskazniki pfynnosci finansowe] prezentujg sie na zblizonym poziomie jak poprzednim roku

obrotowym. WskaZnik pokrycia zobowigzan zasobami pienieznymi w wyniku niskiego stanu
srodkow pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych i w kasie w stosunku
do poziomu zobowigzan krotkoterminowych jest bliski zeru. Skrdceniu o 15 dni ulegt wskaZnik
inkasa naleinosci i na dzien bilansowy wynosi 44 dni. Wskaznik szybkosci sptaty ulegt skroceniu
sie 0 17 dni i wynosi na dzien bilansowy 87 dni.
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Wiskainiki stabilizadi finmnsowej
Stan na

Nazwa wskamika Metods kalkulacji
” 31122002 31123013 311232014

zobowiszania dhugo- i kndteobermincmes

nEE-In',' poziom mdtuzenia [%] : e 48 7E 46,39 44 65
pitay wizsne iazania
pokrycie majgtku trwalbego kapitatami stabymi (%] dugoiErminawe + n=zeny 124,21 124,85 135,52
sictyven trwmie
knpitaty wiazne +rezerwy +
trwabost struktury finansowsniz [%] zobowigzania dm;::bu-mrm 52.24 53,69 55.87
aktyws cpdiem

Ogolny poziom zadfuienia w Spotce spadt z poziomu 46,39% do 44,65%. Majgtek trwaty jest
w catosci pokryty kapitatami statymi. Poprawie ulegt wskaznik trwatoici struktury finansowania.

Wikazniki nynku kapitafowego
Narwa wskaznika Metoda kalkuladji tan i
= melt 31022002 31122013 31123014
o
2ysk nz 1 skeje . mq::wmm = 02 008 0.12
ey . - kapitaty winsne optem

wartoss ksisgowa spodki na 1 ke T ———— 183 1M 151

. . Tysk nathn preaTnsccony na dysidends
dywidenda nia 1 akcje Cem—— 000 000 0,00
kurs Sredni 1 skji na rynku New Connect cane z ynia Mew Connact 225 263 1.10
relacja ceny rynkowej 1 akcji do zysku na 1 akceg ::w::x 541 -33.08 5.39

Wskaznik zysku na 1 akcje w efekcie osiggnietego zysku jest dodatni i wynosi 0,12 zt. Wartosc
ksiegowa spotki liczona jako stosunek wartosci kapitatow wiasnych do liczby wyemitowanych
akcji wzrosta o 12 groszy i wynosi 1,91 zt. Kurs sredni akcji na rynku NewConnect wzrdast
7 poziomu 2,63 zt. na koniec poprzedniego roku obrotowego do 1,10 zt. na dzien bilansowy.

IV. Kontynuacja dziatalnosci

Podczas naszego badania nie stwierdzilismy bezposrednich przestanek wskazujgcych na to, Ze
Spotka nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia
31.12.2014 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badi istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.
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C. SYSTEM RACHUNKOWOSCI | KONTROLI WEWNETRZNEJ

I. Ocena stosowanego w jednostce systemu rachunkowosci

Badana jednostka, ksiegi rachunkowe prowadzi w siedzibie jedmostki przy uiyciu systemu
komputerowego w siedzibie Spotki. Spetniaja one wymogi okreslone wart. 13 ustawy
o rachunkowosci.

Jednostka posiada, zatwierdzong przez kierownika jednostki, dokumentacje opisujgcga w jezyku

polskim przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, a w szczegolnosci:

=  pkreslenie roku obrotowego i wchodzaoych w jego skfad okresow sprawozdawczych,

*  metody wyceny aktywow | pasywow oraz ustalania wyniku finansowego w zakresie, w jakim
ustawa o rachunkowosci pozostawia jednostce prawo wyboru,

*  sposob prowadzenia ksige rachunkowych,

s system stuzgcy ochronie danych 1 ich zbiordw, w tym dowoddw ksiegowych, ksige rachunkowych
i innych dokumentéw stanowigoych podstawe dokonanych w nich zapisow.

Zestawienie obrotow i sald, sporzgdzane byto w jednostce prawidtowe na koniec kaidego
miesigca, na podstawie zapisow na kontach ksiegi glownej.

Narastajgce od poczgtku roke obroty  wymienionego zestawienia, byly zgodne
Z narastajgcymi od poczatku roku obrotami dziennika.

W trakcie badania ksigg rachunkowych, prawidfowosci dokumentowania operacji gospodarczych
ustalono, Ze ksiegi prowadzone byly rzetelnie, bezbfednie, sprawdzalnie i biezgco, w rozumieniu
art. 24 ustawy o rachunkowaosci.

Dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci, ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe oraz
dokumenty inwentaryzacyjne i sprawozdania finansowe, przechowywane s3 w badanej
jednostce w sposob nalezyty | chronione przed niedozwolonymi zmianami, nisupowaznionym
rozpowszechnianiem, uszkodzeniem lub zniszczeniem.

1. Ocena systemu kontroli wewnetrznej

Kontrola wewnetrzna w jednostce przebiegata w badanym roku obrotowym wediug zasad
uregulowanych w:

= wewnetrznych instrukcjach,

s  uchwatach Zarzadu Spaotki.

Stosowany system kontroli wewnetrzne] w jednostce obejmowat kontrole funkcjonalng oraz

instytucjonalng. Kontrole funkcjonalng wykonywali pracownicy zajmujgcy stanowiska

kierownicze w zakresie wynikajgcym z zajmowanego stanowiska.

W szczegdlnoici kontrola funkcjonalna wykonywana byfa przez:

= pracownikdw ksiegowosci Spotki ow  zakresie formalno-rachunkowym - dokumentdw
stanowigoych podstawe ujecia operacji gospodarczych w ewidencji ksiegowej;
Kierownikow komorek organizacyjnych w zakresie merytorycznym;

*  Farzgd jednostki w zakresie decyzyjnym dysponowania Zrodkami pienieznymi i sktadnikami
akbywow.

Do dziatamiza systemu konmtroli wewnetrzne] w jednostce w zakresie kontroli merytoryczne)

i formalno-rachunkowej dowodow dokumentujgoych zdarzenia gospodarcze ujete w ksiegach
rachunkowych — uwag nie wnosi sie.
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Badanie dziatania systemu kontroli wewnetrznej przeprowadzono w takim zakresie w jakim
wigzato sie ze badanym sprawozdaniem finansowym.

. Ocena inwentaryzacji

Inwentaryzacja aktywow i zobowigzan zostata przeprowadzona zgodnie z  ustawg
¢ rachunkowosci.

Stwierdza sie, 7ze stosowane w jednostce zasady przeprowadzania inwentaryzacji sg zgodne
z ustaleniami art. 26 i 27 ustawy o rachunkowoici. Ujawnione roZnice inwentaryzacyjne zostaty
zwenyfikowane a wnioski dotyczace sposobu rozliczenia roinic zatwierdzone przez Zarzgd Spotki
ujete zostaty poprawnie w ksiegach rachunkowych badanego okresu.

D. CZESC SZCZEGOLOWA
I. Rzetelnosd i prawidiowosé ujecia skfadnikow aktywow

Aktywa trwate ujete w sprawozdaniu finansowym wynikajg z urzgdzen ksiegowych i wynoszg:

. Stan na [z1.] Imiana [zt.] Dynamika [%]
Wyszczegolnienie 31.12.2013 3112.2014 2014-2013 20142013
Aktywa trwate £350 109,24 8156 423,13 -233 686,11 97,21
Rzeczowe aktywa trwate 8281 4597 64 8027 827,53 -253 670,11 96,94
Naleznosci diugoterminowe & 766,60 & 7o6,60 0,00 100,00
Dhugoterminowe roziiczenia migdzyokresowe 101 845,00 121 829,00 15 84,00 119,62

Wymienione w tabeli dane sprawozdawcze, wynikajg i 53 zgodne z danymi ewidencji ksiegowe].
Zgodnosic ksigg pomocniczych z kontami ksiegi glownej zostata zachowana. Kwalifikacja zdarzen
gospodarczych do aktywow trwatych i wykazanie ich w poszczegolnych pozycjach bilansu — nie
budzi watpliwaosci.

Szcregofowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych wartosci niematerialnych i prawnych oraz
srodkow trwalych zawierajgcy stan tych aktywow na poczgtek roku obrotowego, zwickszenia
i zmniejszenia oraz stan koncowy, przedstawita jednostka poprawnie w dodatkowych
informacjach i objasnieniach Informacji dodatkowe].

Wycena wartosci niematerialmych i prawnych oraz srodkow trwatych przyjetych w badanym
roku cbrotowym do uzytkowania, dokonywana byta poprawnie, wedtug cen nabycia bgdz kosztu
wytworzenia. W sprawozdaniu finansowym, ich stany wykazano prawidtowo w wartosci netto
tj. wartosc poczgtkowa pomniejszona zostata o umorzenie.

Odpisy amortyzacyjne od wartosci niematerialnych i prawnych oraz sSrodkow trwatych
nastepowaty wedtug zasad ustalonych w polityce rachunkowosci z rastosowaniem stawek
w wiekszosci zgodnych z okreslonymi jako maksymalne w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r.
o podatku dochodowym od osob prawnych [jednolity tekst Dz, U. z 2011 r. Mr 74, poz. 397
z poZniejszymi zmianami].

Amaortyzacja za badany rok obrotowy wyniosta 694 144 46 zf. Realnosc amortyzacji - nie budzi
zastrzeien, poprawnie zostata wykazana w kosztach dziatalnosci operacyjnej rachunku zyskow
i strat.
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Jednostka w badanym roku obrotowym poniosta nakiady na srodki trwate o wartosci 23 515,11
zt. oraz na podstawie nowych umow |easingu zakwalifikowata do srodkow trwatych samochody

0 wartosci 452 075,85 zi

Stosunki wiasnosciowe rzeczowych aktywow trwatych w badane] jednostce nie budzg
watpliwosci. Na nieruchomosci wykazane w sprawozdaniu finansowym urzadzono ksiegi
wieczyste, prowadzone przez wilasciwy dla potoZenia nieruchomosci Sad Rejonowy.
Ma nieruchomosciach ustanowione s hipoteki stanowigce zabezpieczenia sptaty kredytow
bankowych. Spotka uiytkuje na podstawie umow leasingu finansowego [podatkowo
operacyjnego/ maszyne i samochody osobowe o wartoici poczgtkowej 1297 954 27 zt
i dotychczasowym umaorzeniu 502 624,98 zt. Przedmioty leasingu wprowadzone 53 do ewidencji
srodkow trwatych zgodnie z art. 3 ust. 4 ustawy o rachunkowosci.

Maleznosci diugoterminowe wykazane w sprawozdaniu finansowym w kwocie 6 766,60 .
stanowig kaucje stanowigce zabezpieczenie czynszu wynajmowanych lokali z terminem
wymagalnosci po roku od dnia bilansowego.

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wykazane w sprawozdaniu finansowym w kwocie
121 829,00 zt. sktadajg sie w catosci z aktywow 2 tytufu odroczonego podatku dochodowego.
Aktywa ma odroczony podatek dochodowy ustalone zostaty prawidiowo, tj. w wysokosci
mozliwej do realizacji podatkowej w przysztych okresach. Aktywa te zostafy wstalone zgodnie
7 art. 37 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

Aktywa obrotowe wykazane w sprawozdaniu finansowym wynikajg z urzadzen ksiegowych
1 wWynoszg:

Wyszcze géinienie Stan na [z1.] Imiana [zf.] Dynamika [%]
31.12.2013 31122014  2014-2013  2014/2013

Aktywa obrotowe 11714 659,06 1174142041 526 761,35 104,70
Zapasy 746391178 643301395 -1030897,83 26,19
Naletnodci krétkoterminowe 315687250 452322465 136635215 14328
Inwestycje krétkoterminows 56861257 753 853,86 18524123 132558
:: dmr:me rozliczenia 25 262 21 31327,95 6 065,74 124,01

Wymienione w tabeli dane sprawozdawcze, wynikajg i 53 zgodne z danymi ewidencji ksiegowej.
Zgodnoic ewidencji szczegotowej z kontami ksiegi gtownej zostata zachowana. Kwalifikacja
zdarzen gospodarczych do aktywow obrotowych i wykazanie ich w poszczegolnych pozycjach
bilansu — nie budzi watpliwosci.

Pozycja sprawozdawcza zapasy w kwocie 6 433 013,55 zt. cbejmuje:

=  materiafy 4 363 485,27 .
=  produkcje w toku 2065 528,68 .
Istnienie stanu zapasow na dzien bilansowy zostato potwierdzone drogg spisu z natury.
Ujawnione w toku inwentaryzacji roznice miedzy stanem rzeczywistym a stanem wykazanym
w ksiegach rachunkowych wyjasniono i rozliczono poprawnie w ksiegach badanego okresu.

Maleznosci  krotkoterminowe wykazane w  sprawozdaniu  fingnsowym W Wartosci
4523 224 65 zt. skiadajg sie:

* naleinosc z tytutu dostaw i ustug 4111 587,05 .
= nalefnosci z tytutu rozliczen podatku od towardw i ustug 407 221,00 z.
*  jnne naleznosci 4 416,60 .
Raport uzupetniajgoy opinig bieglego rewidents ol
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Maleznosci z tytutu dostaw sg monitorowane na biezgco, kwota prezentowana w bilansie realna.
Istnienie w/w naleznoici krotkoterminowych potwierdzono drogg uzgodnienia sald na dzien
30.11.2014 roku. Pozycje niepotwierdzone zweryfikowano dokumentacyjnie. Naleznosci
krotkoterminowe w sprawozdaniu finansowym wykazano w wartosci netto, tj. wartosc ksiegowa
rostata pomniejszona o odpis aktualizujgcy ich wartosc. Aktualizacja dotyczyta naleinosci,
ktarych zaptata jest zagroZzona i wyniosta na dzien bilansowy 281 286,93 zt. Odpisy aktualizujgce
wartosd naleinosci zaliczono prawidtowo do pozostatych kosztow operacyjmych w latach
poprzednich.

Inwestycje krotkoterminowe wykazane w sprawozdaniu finansowym w kwocie 753 853,86 zf.
stanowig srodki zgromadzone w kasie i na rachunkach bankowych. Istnienie inwestycji na dzien
bilansowy sprawdzono droga:

*  spisu z natury - srodki pienieine w kasie,

*  potwierdzenia stanu - srodki pieniezne w bankach.

Wycena Srodkow pienieznych na dzien bilansowy nie budzi zastrzeien, jest zgodna z ustawg
o rachunkowosci. Dysponowanie srodkami pienieznymi z kasy i z rachunkow bankowych,
nastepowato przez osoby upowainione.

Pozycja sprawozdawcza krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 31 327,95 zt.
obejmuje koszty do rozliczenia w 2015 roku, a stanowig je w szczegdlnosci koszty ubezpieczen.
Specyfikacje rodzaju kosztow rozliczanych w czasie Spotka zaprezentowafa prawidiowo
w infoermacji dodatkowej. Celowosc ich rozliczen w czasie nie budzi zastrzezen.

Il. Rzetelnosc i prawidiowosc ujecia skfadnikow pasywow

Kapitaty wiasne badane] jednostki wykazane w sprawozdaniu finansowym wWynoszg:

Wyszczegélnienie Stan na [z1.] IZmiana [zt.] Dynamika [%]
31122013 31.12.2014 2014-2013 20142013
Kapitat wiasny 99541921,34 10591 925,54 650 004,20 106,54
Kapitat podstawowy 5oq 762,00 564 762,00 10 000,00 101,20
Kapitat zapasowy 562315582 537715534 -246 000 48 57,44
Pozostate kapitaly rezerwowe 205 D0 00 0,00 -205 000,00 0,00
Zysk/Strata netto -441 000 48 650 004,20 1051 004,68 -147,35

Wykazane w sprawozdaniu finansowym, wymienione w powyisze] tabeli dane liczbowe,
wynikaja i sa zgodne z zapisami zdarzen w ksiegach rachunkowych. Udokumentowanie tych
zapisow nie budzi zastrzezen.

Stan kapitatu wiasnego na poczgtek roku cbrotowego, zmiany w ciggu roku i stan na koniec roku
obrotowego poprawnie przedstawita jednostka w ,Zestawieniu zmian w kapitale wiasnym”,
ktore stanowi sktadnik sprawozdania finansowego.

Kapital podstawowy na dzien bilansowy jest kapitatem akcyjnym sktadajacym sie z 5 647 620
akcji, kazda owartosci nominalnej 0,10zt W dniu 30.12.2013 roku Madzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spofki podjeto uchwate w sprawie w sprawie podwyiszenia kapitatu zaktadowego
poprzez emisje do 150 000 akcji serii E o wartosci nominalnej 0,10 zf. kaida. W dniu 31.01.2014
roku doszio do subskrypcji 100 000 akcji serii E nabytych przez jeden podmiot za cene 4,10 z%. za
jedng akcje. Podwyiszenie kapitatu podstawowego o 10 000, 00 zt. zostato zarejestrowane
w rejestrze przedsiebiorcow. Wystepuje zgodnoic kapitatu w zapisie w ksiegach rachunkowych
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=3 JI tetefonfa: (77) 456 2266 khrprofin@kbrprofin.cam.pl

z rejestrem przedsiebiorcow nr KRS 0000348862, prowadzonym w S3dzie Rejonowym Pozman-
Mowe Miasto | Wilda w Poznaniu.

Kapitat zapasowy na dzien bilansowy wyniost 9 377 159,34 zf. i w stosunku do bilansu otwarcia
zmnigjszyt sie o -246 000,48 2. w wyniku:

=  pokrycia straty poniesione] w 2013 roku -447 000,48 .
= emisji akgji powyie] wartosci nominalnej 195 000,00 zt.

Pozycja sprawozdawcza zysk netto stanowi osiggniety przez jednostke w roku obrotowym zysk
netto, ktorego realnoic omowiona zostata w rozdziale  Kompletnosc i prawidiowosc pozyci
ksztattujgoych wynik finansowy™.

Zobowigzania i rezerwy na  zobowigzania wykazane w  pasywach  bilansu
WYnNoszg:

Wyszczegdinienie Stan na [z1.] Imiana [zt.] Dynamika [%]
31.12.2013 31.12.2014 2014-2013 20142013
Zobowizzania i rezerwy na zobowizzania 9 662 846,96 9 305 918,00 -356 928,96 96,31
Rezerwy na zobowigzania 41 048,00 62 543,00 21 595,00 152,61
Zobowigzania dlugoterminoee 541522 02 461 300,12 -50 021,50 85,23
Zobowigzania krotkoterminows E552451,72 842179358 -130 698,14 98,47
Rozliczenia miedzyokresowe 527 385,22 355 581 30 -167 803,92 68,18

Wymienione w tabeli dane sprawozdawcze, wynikajg i 53 zgodne z danymi ewidencji ksiegowej.
Ewidencja szczegofowa zobowigzan, prowadzona byta technika komputerowg i nie budzi
rastrzeien.

Ma wartosc rezerw na zobowigzania w kwocie 62 643,00 zi. sktada sie w catosci rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, kidra zostata ustalona zostata prawidfowo, zgodnie z art.
37 ustawy o rachunkowosci. Fostafa utworzona w zwigzku z dodatnimi réZnicami miedzy
wartoscig bilansowg | podatkowa aktywow i pasywow.

Zobowigzania diugoterminowe w kwocie 461 900,12 zt. stanowig przypadajgce do sptaty po
dniu 31.12_ 2015 roku:

=  zobowigzania kredytowe 252 363,00 zt.
= zobowigzania leasingowe 209 537,12 =
Podziat zobowigzan dfugoterminowych wedtug pozycji bilansu o powstatym od dnia
bilansowego, przewidywanym umowg okresie splaty przedstawifa jednostka w dodatkowych
informacjach i objasnieniach Informacji dodatkowej.

Zobowigzania leasingowe wynikaja z zawartych umow leasingu finansowego (podatkowo
operacyjnegae) rozliczonych w  ksiegach korzystajgcego zgodnie z art. 3 ust. 4 ustawy
o rachunkowosci.

Pozycja sprawozdawcza bilansu zobowigzania krotkoterminowe w kwocie 8421 793,58 zf.

obejmuje:

=  kredyty i pozyczki 3 156 884,93 =
inne zobowigzania finansowe fleasing/ 256 093,73 =t
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4 625 419,00 .
zobowigzania z tytufu podatkow i ubezpieczen 248 964,39 .
zobowigzania z tytufu wynagrodzen 132 795,55 zt.

=  jnne 163598 7.

Raport uzupelnizjgoy opinig bisglego rewidenta ik lkal™

z badania sprewozdania fimansowego Spotka Akoyjna

zo okres od dnin 01.01.2014 roku do dnia 31,12 2014 roku Strona 15
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Mumer ewidencyjny na liscie KRER 3157

hrttpeffwears. kbrprofin.com.pl
kbrprefini@kbrprofin.com.pl

.-'E Kancelarin Bieglege Rewidentz PROFIN K. Szeworyk

{ O, T siedziba: 45-075 Opoie, Krakowska 36/2
=g 15 GRS telefon/Fax: (77) 456 4366

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug stanowig zobowigzania z tytutu bieigcych rozliczen
z kontrahentami za dostawy i ustugi. Ich wycena oraz udokumentowanie nie budza watpliwosci.
Spotka w wiekszoici reguluje zobowigzania zgodnie z ustalonymi terminami ptatnosci.
Zobowigzania z tytutu Kredytow stanowia fgcznie 340924793z, z tego wedtug
harmonogramow sptat do dfugoterminowych o terminie wymagalnosci po 31.12.2015 roku
kwalifikuje sie 252 363,00 zt. Wysokosc zadtuienia kredytowego jest zgodna z wysokoscig
wykazang przez banki finansujgce.

Istnienie stanu zobowigzan diugoterminowych i krotkoterminowych na dzien bilansowy,
sprawdzono drogs porownania danych ksige rachunkowych z odpowiednimi dokumentami
potwierdzajgcymi te zobowigzania. Ich realnosE na dzien bilansowy nie budzi watpliwosci.

Pozycje sprawordawczg  rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 359581 30zt stanowi
otrzymana dotacja na zakup sSrodkow trwatych rozliczana rownolegle do odpisow
amortyzacyjnych srodkow trwatych wspotfinansowanych z dotacji. Dotacje otrzymange w 2010
roku w wysokosci 1 198 601,22 zt. Celowosc rozliczen tych przychodow miedzyokresowo oraz
kwalifikacja jako diugo- i krotkoterminowe — nie budzg rastrzezen.

. Kompletnosc i prawidiowosc pozycji ksztaftujgoych wynik finansowy

Pozycje sprawozdawcze wykazane w rachunku zyskow i strat wynikaja i 53 zgodne z danymi

ksigg rachunkowych. Podstawowe dane liczbowe tych pozycji przedstawiajg sie jak nastepuje:

Stan za okres [z1.] Zmiana[zt.] Dynamika [%]
Whyszczegolnienie 01.01.2013 01.01.2014
2014-2013 20142013
31.12.2013 31.12.2014
P hody netto daz
TEYEROTY ML 28 Spraecazy 19046 738,56 19399720,70  352982,14 101,85
i Zrownane z nimi
Koszty dziatalnosc operacyjnaj 15 452 097,08 18 742 470,84 -719 626,24 96,30
Zysk/Strata ze sprzedaiy -415 358,52 657 249,86 1072 608,38 -158,24
Pozostate przychody operacyjne 362 334,82 541 358,34 173023 52 145 41
Pozostate koszty operacyjne EDOLT 49 23 465,55 -56 5591, 54 25,31
Strata na dziatalnosd
Zysk/Strata na dziatalnosc 133081,19 1175142,25 130822344 -883,03
operacyjnej
Przychody finansowe 0,30 2 366,07 2 365,77 TEE 630,00
Koszty finansowe 387 412,53 3598 082,12 10 669,53 102,75
Strata z dziatalnosci
Zysk/ *osiainasa 520493,48 77942620 129991968 -149,75
gospodarcze]
Wiymik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 -
Zysk/Strata brutto -520 493,48 779426,20 129991968 -149,75
Podatek dochodowy -79 493 00 125 422 00 208 915,00 -162,81
Zysk/Strata netto -441 000,48 650 004,20 1091 004,68 -147,39

Rachunek zyskow i strat sporzadzony zostat w badane] jednostce prawidiowo, w wersji
porownawczej, co jest zgodne z ustawg o rachunkowosci.

Zamkniecie roczne kont

wynikowych i przeksiegowanie

. Wynik finansowy” nastgpifo poprawnie i nie budzi zastrzezen.

ich sald

na konto

Ma pozycje sprawozdawczig przychody netto ze sprzedaify i zrownane z nimi
w wysokosci 19 399 720,70 zt. sktadajg sie:

Raport uzupelnizjgoy opinig bizglego rewidenta ikl
z badenia sprawozdania finansowego Spotka Akopjna
zn okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12 2014 roku Strona 16
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? Kancelaria Bisglege Rewidents PROFIN K. Szewczyk Mumer swidencyjny na lisz KRER 3157
'L siedziba: 45-075 Opole, Krakowska 36/2 ttpe e kbrprefin.com. pl
= .i JIR tetefonfan: [77) 456 2266 khrprofin@kbrprofin.com.pl
* przychody netto ze sprzedazy produktow 19 795 052,89 .
*  przychody netto ze sprzedaZy towarow i materiatow 30 925,89 zt.
skorygowane o:

*  7miane stanu produktow -426 258,08 z.

Kompletnosc, doktadnosic, prawidtowosd wyceny i udokumentowania przychodow ze sprzedaiy
nie budzy zastrzeien. Ewidencja sprzedaiy prowadzona techniks komputerows, poprawnie
powigzana byta z kontami rozrachunkow i rejestrem sprzedazy dla potrzeb podatke VAT.
Udokumentowanie i wycena przychodu ze sprzedaiy wyrobow, ustug, materiatow i towardw
prawidtowa, wedtug cen sprzedaiy netto.

Ma pozycje sprawozdawczy koszty dzialalnosci operacyjnej w wysokosci 18 742 470,84 =t
sktadajg sie:

®=  koszty rodzajowe 18 711 544 95 =zt
*  wartosc sprzedanych towardw i materiatow 30 925,89 zt.
Werod kosrtow rodzajowych najwieksze pozycje stanowig koszty zuiycia materiatow i energii
(64,32% kosztow rodzajowych), koszty ustug obcych (15,32% kosztow rodzajowych) oraz koszty
wynagrodzen wraz z narzutami (15,83% kosztow rodzajowych).

Koszty rodzajowe wynikajg i sg zgodne z saldami kont zespotu 4. Ewidencja kosztow
prowadzona byta technika komputerowg a rozliczanie z zespofu 4 na zespoly 6§ 7 oraz na wynik
finansowy dokonywane bylo prawidiowo.

Kompletnosd, wycena i poprawnosc kwalifikacji oraz ewidencjea i1 rozliczanie kosztow -
dostosowane byto do specyfiki jednostki i nie budzi zastrzeien. Ewidencja i kalkulacja kosztow
dziatalnosci operacyjne] prowadzona byta wedtug zasad uregulowanych w przepisach
wewnetrznych zatwierdzonych do stosowania w badane] jednostce przez Zarzad Spotki.
Uwzgledniajg one prawidtowy podziat kosztdow wedtug miejsc ich powstawania.

Zysk na dziatalnosci operacyjne] w badanym roku obrotowym wynidst 1175 142 25 =t
i sktada sie:

® 7 zysku na sprzedazy 657 249,86 zt.
= 7 rysku na pozostate] dziatalnosci operacyjnej 517 892,39 =t
Zysk na pozostate] dziatalnosci operacyjnej jest gfownie efektem rozliczenia w przychody
otrzymane] dotacji rownolegle do amortyzacji zakupionych srodkow trwatych (167 803,92 zt.),
otrzymanym dofinansowaniem z PARP (205 000,00 zt.) oraz dofinansowaniem otrzymanym
Z PFRON (79 245,75 zt).

Zysk brutto w badanym roku obrotowym wynidst 779 426,20 zt. i skfada sie:

& 7 z7ysku na dziatalnosci operacyjnej 117514225 zt.
& 7g straty na dziatalnosc finansowej - 395 716,05 =
Strata na dziatalnosci finansowe] jest wynikiem przede wszystkim kosztdw odsetek i prowizji od
zaciggnietych zobowigzan kredytowych (27564922 zt) oraz nadwyika roinic kursowych
ujemnych nad dodatnimi (74 152,50 zt.).

Pozycje ksztattujgce przychody i koszty pozostate] dziatalnosci operacyjne], drziatalnosci
finansowej] wykazane s w ksiegach rachunkowych poprawnie. Kwalifikacja wymienionych
przychodow i kosztow byifa zgodma z art. 42 ustawy o rachunkowosci. Ich zaistnienie,
kompletnosc, pomiar, wycena oraz udokumentowanie nie budza watpliwosci.

Zysk netto za badany rok obrotowy wynidst 650 004,20 zt., stanowit ona zysk brutto
skorygowany o podatek dochodowy w wysokosci 129 422,00 zt., z czego:

#  biezacy podatek dochodowy do rozliczenia z Urzedem Skarbowym 127 811,00 =z.
Raport uzupeiniajgcy opinig bizglego rewidenta ikl
z badania sprawozdania finansowego Spatia Akogjna
5 okres od drin 01.01.2014 roku do dnia 31.12 2014 roku Strons 17
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

? Kancelsrin Bizglego Rewidents PROFIN K. Szeweryk Numer ewidencyjny na lisci= KRER 3157
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&  7rmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego -19 984,00 zt.
*  7miana stanu rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 595,00 z.

Maliczenie podatku dochodowego nie budzi zastrzeien. RoZnice pomiedzy zyskim brutto
a podstawa opodatkowania, badana Spotka wykazata poprawnie w dodatkowych informacjach i
objasnieniach Informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.

E. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA POZOSTALYCH CZESCI
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa stanowigca skfadnik sprawozdania finansowego, sporzgdzona zostata

przez jednostke poprawnie, zgodnie z dyspozycjg art. 48 ustawy o rachunkowosici. Obejmuje

ona:

* wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zawierajgce opis przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, w twym metod wyceny i sporzgdzenia sprawozdania finansowego w zakresie,

w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru;

* dodatkowe informacje i objasnienia:

o do pozyci bilansu, rachunku zyskow i strat, zestawienia zmian w kapitale wiasnym oraz
rachunku przeptywow pienieznych za okresy sprawozdawcze objete sprawozdaniem
finansowym.

o proponowany podziat zysku,

podstawowe informacje dotyczace pracownikow i organdw jednostki,
o inne istotne informacje dla zrozumienia sprawozdania finansowego.

[

Il. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym, stanowigce sktadnik sprawozdania finansowego, zostato
sporzgdzone prawidtowo zgodnie z art.48a ustawy o rachunkowosci. Obejmuje ono informacje
o zmianach poszczegolnych sktadnikow kapitatu wiasnego za biefgcy i poprzedni rok obrotowy.

. Rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywow pieniefnych sporzgdzony zostat metods posrednig w sposob okreslony
w art. 48b ustawy © rachunkowosci oraz wedtug zasad i techniki sporzgdzania rachunku
przeptywow  pienieinych uregulowanych w  Krajowym Standardzie Rachunkowosci nrl
LRachunek przeptywow pienieznych”.

Mie budzi on zastrzeien.

Z rachunku tego wynika, 7e przeptywy irodkdw pienieinych z poszczegdinych driatainodci®
przedstawiaty sie jak nastepuje:

s  dziatalnosc operacyina 1 558 415,69 zt.
s gdziatalnosc inwestycyjna 25 777,57 =
*  dziatalnosc finansowa -1 398 951,97 zt.

*  Pojetia defatainosc na uiytek preephywiw pienisinych siefiniowane 53w art. 48b ust. 3 ustawy

z dnia 29.09.1594 r. o rachunkowosoi.

Raport uzupeiniajgoy opinig bieglego rewidenta g
1 badania sprawozdania finansowego Spotha Akoyjna
zo okres od dnin 01.01.2014 roku do dniz 31.12 2014 roku Strona 18
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*  zwiekszenie stanu Srodkow pienieznych netto na 31.12.2014 roku

w stosunku do stanu na 01.01.2014 roku 1B5 241,29 #.

Wphywy | wydatki wykazane w rachunku przeptywow pienieznych prawidtowo odzwierciedlajg
fradto wptywdw i kierunki wydatkow Srodkdw pienieinych. Informacje liczbowe zawarte w
rachunku przeptywow pienieznych wykazujg, Ze wygospodarowana nadwyika wphywow
srodkow pienieznych nad wydatkami zostata przeznaczona przede wszystkim obniZenie
zadiuienia z tytufu kredytow oraz obstuge ptatnosci leasingu i odsetek.

IV. Sprawozdanie z dziafalnosci jednostki

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem z dziafalnosci Spotki w okresie od dnia 01.01.2014 roku
do dnia 31.12.2014 roku (,sprawozdanie z dziatalnosci®) i uznaliémy, Ze informacje pochodzgce
z zatgczonego sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu
z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci.

F. CZESC KONCOWA

Miniejszy raport stanowi uzupefnienie do opinii o prawidtowosci | rzetelnosci sprawozdania
finansowego za okres od dnia 01.01.2014 roku do dnia 31.12.2014 roku badanej Spotki.
Opinia ta stanowi odrebny dokument.

Nimiejszy raport zawiera 19 stron, kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez bieglego
rewidenta z przeznaczeniem dla:

#=  badane] jednostki 3 egzemplarze;
=  Kancelarii Biegtego Rewidenta PROFIN K. Szewczyk 1 egzemplarz.
W imieniu

Kancelarii Bieglego Rewidenta
PROFIN K. Szewczyk
ul. Krakowska 362, 45-075 Opole
numer ewidencyjny 3157

Kluczowy Biegly Rewident o

jegle W

ria Bieglego de

K“;:l:l.‘r\-‘l'\; K. h.rrwf,,;}h ':-

X rakowaka G2 _-’.F]_-'?-..-,1L£,II|._| |
o nr éwi-_‘.;:nc,ﬂr-l!l KRBR 3

Krystyna Szewczyk
Biegty rewident nr 9282

Opole, dnia 22 maja 2015 roku

Raport uzupetniajacy opinig bieglego rewidenta Al
t badania sprawozdania finansowego Spatka Akcyjna
za okres od dnis 01012014 roku do dnia 31.12 2014 roku Strona 19
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Sprawozdanie finansowe z dziatalnosci ,ALKAL"” S.A.

za okres: od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

Nazwa spotki: ALKAL S.A.
Siedziba: 62-860 Opatéwek, ul. Zdrojowa 12

Spis tresci

Uchwata Zarzadu

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego - informacja dodatkowa cz. I
Bilans

Rachunek zyskow i strat

Dodatkowe informacje i objasnienia - informacja dodatkowa cz. II

Zmiany w kapitale wtasnym

Rachunek przeptywow pienieznych

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci ,ALKAL" S.A. za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 r.
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UCHWALA ZARZADU

I.  Uchwata Zarzadu

Zarzad Spotki ALKAL S A, przedstawia sprawozdanie finansowe z dzialalnosci spolki LALKAL™
S.A. za okres od 01 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014, na ktore sklada sie:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego - informacja dedatkowa cz. |

2. Bilans (zalgcznik 1)

3. Rachunek zyskow 1 strat (zalacznik 2)
4. Dodatkowe informacje i objasnienia - informacja dodatkowa cz. 11
5. Zamiany w kapitale wlasnym ( zalacznik 4)

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z przedstawionymi zasadami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci z poZniejszymi zmianami oraz rzetelnie i jasno przedstawia
syluacj¢ majagtkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Podpisy czlonkow Zarzgdu:
Imig, Mazwisko
Radoslaw Lipiec

Przemyslaw Mikusinski

Anna Mikolajezyk

Stanowisko 7

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu Y ,{ E P R EZES
lLl.uq

mgr in} rg m -mffu Mikusinski

{osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rathunkunj.fch}
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane identyfikacyjne

Nazwa spotki ,ALKAL" S.A.

Siedziba 62-860 Opatéwek, ul. Zdrojowa 12

Organ prowadzacy rejestr [KRAJOWY REJESTR SADOWY SAD
REJONOWY W POZNANIU

Nazwa i numer rejestru KRS 0000124425

Czas trwania dziatalnosci jednostki - nieograniczony

Okres objety sprawozdaniem (od 01 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku)

Wskazania

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke ,ALKAL”
S.A. w dajacej sie przewidziec przysztosci.

Nie istniejg rowniez okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.

W skiad jednostki nie wchodzg wewnetrzne jednostki
organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe

Wycena aktywow i pasywéw
Aktywa i pasywa wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w
nastepujacy sposob:

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia
lub kosztéow wytworzenia dla kosztéw prac rozwojowych,
pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sa metoda liniowa.

Srodki trwale s3 wycenianie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia po  aktualizacji wyceny sktadnikédw  majatku
pomniejszonych o umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujace
ich wartos¢.

Srodki trwale w budowie s3 wycenianie w wysokosci ogétu
kosztébw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem
lub wytwarzaniem pomniejszonych o odpisy aktualizujace ich
wartosc.

Srodki trwale jednorazowo odpisywane w ciezar kosztéw s3 to
sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie
przekraczajacym jednego roku przy jednoczesnej wartosci ponizej
3.500 zt.

Udzialy w innych jednostkach lub inne inwestycje wycenia sie
na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci lub wedtug wartosci godziwej. Udziaty
lub akcje po poczatkowym ujeciu w cenie nabycia podlegaja
poréwnaniu i skorygowaniu do wartosci w cenie mozliwej do
uzyskanie przy sprzedazy. Roznice zalicza sie do kosztéw operagji
finansowych.

Udzialy w jednostkach powiazanych wycenia sie wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedtug ceny rynkowej
albo ceny nabycia zaleznie od tego, ktéra z nich jest nizsza, a
krotkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek
wedtug wartosci godziwej ustalonej na podstawie oceny ich
wartosci na dzien wyceny.
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Inwestycje  majatkowe,  nieruchomosci  oraz  wartosci
niematerialne i prawne i inne inwestycje nie stanowigce aktywéw
finansowych zaliczone do aktywdw trwatych nie uzytkowane przez
jednostke, lecz nabyte w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych
wynikajgcych z przyrostu wartosci tych aktywéw lub uzyskania z
nich przychoddw, lub innych pozytkéw - wycenia sie wedtug ceny
ich nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu trwatej
utraty ich wartosci.

Naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymagane;j
zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, ktére jednostka przeznacza
do sprzedazy w krotkim terminie zalicza sie do aktywdw
finansowych przeznaczonych do obrotu.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci dokonuje sie w wysokosci
wiarygodnie oszacowanej. Zalicza sie je odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztow finansowych
/odsetki/ okresu sprawozdawczego, w ktérym dokonano odpisu
aktualizujacego.

Aktywa finansowe

Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub

powstania do nastepujacych kategorii:

e aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu,

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

e kredyty i pozyczki udzielone przez jednostke i wierzytelnosci
wiasne jednostki.

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, w tym zaliczone do
aktywow instrumenty pochodne, nabyte w celu osiggniecia
korzysci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian
cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych, lub aktywa o
krétkim czasie trwania nabytego instrumentu, a takze inne
sktadniki portfela, co do ktoérych jest duze prawdopodobienstwo
realizacji w krotkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.

Inwestycje utrzymywane do uptywu terminu zapadalnosci.

Sa to aktywa finansowe o okreslonych lub mozliwych do okreslenia
ptatnosciach lub ustalonym terminie zapadalnosci, ktére jednostka
gospodarcza zamierza i jest w stanie utrzymaé w posiadaniu do
terminu zapadalnosci.

Kredyty i pozyczki udzielone przez jednostke i wierzytelnosci
wlasne jednostki. Sa to aktywa finansowe wytworzone przez
jednostke gospodarcza poprzez dostarczenie pieniedzy, towarow
lub realizacje ustug na rzecz dtuznika.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty nie
spetniajagce warunkéw zaliczenia do innych kategorii aktywdw
finansowych.

Zobowiazania finansowe, z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych,
wycenia sie nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia. Zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne o charakterze
zobowigzan wycenia sie w wartosci godziwe;j.



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych wycenia sie wedtug
cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich cen
sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Koszty wytworzenia nie zakonczonej ustugi wykonywanej na
podstawie dtugotrwatych uméw obejmuja koszty poniesione od
dnia zawarcia odpowiedniej umowy do dnia bilansowego. Koszty
poniesione przed zawarciem umowy zwigzane z realizacja jej
przedmiotu, zaliczane sa do aktywow, jezeli pokrycie w przysztosci
tych kosztow przychodami uzyskanymi od zamawiajacego jest
prawdopodobne.

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po pomniejszeniu o odpisy
aktualizujace).

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalnej.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne dokonywane sa,
jezeli  koszty  poniesione  dotyczag  przysztych  okresow
sprawozdawczych.

50 ALKAL SA -RAPORT ROCZNY 2014

Kapitaly (fundusze) wlasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajéw i zasad okreslonych
przepisami prawa, statutu lub umowy spotki.

Rezerwy tworzy sie na pewne Ilub o duzym stopniu

prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania i wycenia sie je na

dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy tworzone sg na ponizsze tytuty:

. straty z transakcji gospodarczych w toku,

. skutki ~ toczacego sie  postepowania  sgdowego
odwotawczego,

Zmiany zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym
Nie wystapity zmiany zasad rachunkowosci.

Rachunek zyskow i strat sporzadzany jest w wersji porownawczej.

Rachunek przepltywéw pienieznych sporzadzany jest metoda
posrednia.



BILANS

Stan na Stan na
Wyszczegodlnienie 31-12-2014 31-12-2013
w ziotych w zlotych
1 2 3 3
A. Aktywa trwate 8 156 423,13
|. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 8 027 827,53 8281 497,64
1. Srodki trwate 7 636 533,53 7 890 203,64
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1899 524,00 1899 524,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 4123 322,91 4241 681,19
c) urzadzenia techniczne i maszyny 833 152,51 1169 288,94
d) $rodki transportu 780 247,11 576 117,79
e) inne $rodki trwate 287,00 3591,72
2. Srodki trwate w budowie 391 294,00 391 294,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
Ill. Naleznosci dlugoterminowe 6 766,60 6 766,60
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. 0Od pozostatych jednostek 6 766,60 6 766,60
IV. Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
— udziaty lub akcje 0,00 0,00
— inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 0,00 0,00
— inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
— udziaty lub akcje 0,00 0,00
— inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 0,00 0,00
— inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 121 829,00 101 845,00
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 121 829,00 101 845,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
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B. Aktywa obrotowe 11 741 420,41 11 214 659,06
. Zapasy 6 433 013,95 7 463 911,78
1. Materiaty 4 363 485,27 4 966 943,43
2. Pdtprodukty i produkty w toku 2 069 528,68 2495 786,76
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 0,00 1181,59
Il. Naleznosci krotkoterminowe 4523 224,65 3156 872,50
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
— do 12 miesiecy 0,00 0,00
— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 4523 224,65 3156 872,50
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 4111 587,05 2542 622,46
— do 12 miesiecy 2 745 896,64 1962 079,58
— powyzej 12 miesigcy 1365 690,41 580 542,88
o) 2yl podaton, dotahco, espicien splecanych
c) inne 4 416,60 1691,45
d) dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
lll.  Inwestycje krotkoterminowe 753 853,86 568 612,57
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 753 853,86 568 612,57
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
— udziaty lub akcje 0,00 0,00
— inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 0,00 0,00
— inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
— udziaty lub akcje 0,00 0,00
— inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 0,00 0,00
— inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 753 853,86 568 612,57
— $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 753 853,86 568 612,57
— inne $rodki pienigzne 0,00 0,00
— inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 31 327,95 25 262,21
Aktywa razem 19 897 843,54 19 604 768,30
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A.
l.

.
V.

NP =

w

NP =

a)
b)
c)
d)

- =

a)
b)
2.
a)
b)
c)
d)

Stan na

Wyszczegodlnienie 31-12-2014

w ziotych

2 3

Kapitat (fundusz) wlasny 10 591 925,54
Kapitat (fundusz) podstawowy 564 762,00
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00
Udzialy (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 9 377 159,34
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00
Zysk (strata) netto 650 004,20

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢

0,00
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 9 305 918,00
Rezerwy na zobowigzania 62 643,00
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 62 643,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00
dtugoterminowa 0,00
krétkoterminowa 0,00
Pozostate rezerwy 0,00
dtugoterminowe 0,00
krétkoterminowe 0,00
Zobowigzania dlugoterminowe 461 900,12
Wobec jednostek powigzanych 0,00
Wobec pozostatych jednostek 461 900,12
kredyty i pozyczki 252 363,00
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00
inne zobowigzania finansowe 209 537,12
inne 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 8421 793,58
Wobec jednostek powigzanych 0,00
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00
do 12 miesiecy 0,00
powyzej 12 miesigcy 0,00
inne 0,00
Wobec pozostatych jednostek 8421 793,58
kredyty i pozyczki 3156 884,93
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00
inne zobowigzania finansowe 256 093,73
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 4625 419,00
do 12 miesiecy 4625 419,00

Stan na

31-12-2013

w zlotych
3
9941 921,34

554 762,00

0,00

0,00

9 623 159,82
0,00

205 000,00
0,00

-441 000,48

0,00

9 662 846,96

41 048,00
41 048,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

541 922,02
0,00

541 922,02
430 491,00
0,00

111 431,02
0,00

8552 491,72
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

8 552 491,72
3736 744,00
0,00

226 637,40
4348 174,53
4348 174,53
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powyzej 12 miesiecy

zaliczki otrzymane na dostawy
zobowigzania wekslowe

z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen
z tytutu wynagrodzen

inne

Fundusze specjalne

Rozliczenia migdzyokresowe
Ujemna wartos¢ firmy

Inne rozliczenia miedzyokresowe
dtugoterminowe

krotkoterminowe

Pasywa razem

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

248 964,39 127 959,60
132 795,55 111 745,82
1635,98 1230,37
0,00 0,00

359 581,30 527 385,22
0,00 0,00

359 581,30 527 385,22
191 777,38 359 581,30
167 803,92 167 803,92
19 897 843,54 19 604 768,30
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Za okres Za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 19 399 720,70 19 046 738,56
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I Przychody netto ze sprzedazy produktow 19795 052,89 19 577 492,20

Zmiana stanu produktow (zwigkszenie — warto$¢ dodatnia,

Il zmniejszenie — wartos$¢ ujemna) ~426 256,08 ~555 428,00
1. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
V. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 30 925,89 24 674,36

Koszty dzialalnosci operacyjnej 18 742 470,84 19 462 097,08
I Amortyzacja 694 144,46 655 370,13
Il Zuzycie materiatéw i energii 12 034 844,37 11 142 880,31
Ml Ustugi obce 2 866 485,74 4 269 562,59
V. Podatki i optaty, w tym: 89 338,49 70 064,43
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 2084 709,96 2182 765,55
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 421 553,85 427 268,51
VII. Podréze stuzbowe 456 223,93 652 336,47
VIIL. Pozostate koszty rodzajowe 64 244,15 61 849,09
IX Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 30 925,89 0,00

Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 657 249,86 -415 358,52

Pozostate przychody operacyjne 541 358,34 362 334,82
. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 14 176,07 2 900,00
1. Dotacje 372 803,92 167 803,92
Il Inne przychody operacyjne 154 378,35 191 630,90

Pozostate koszty operacyjne 23 465,95 80 057,49
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
Il Inne koszty operacyjne 23 465,95 80 057,49

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 1175142,25 -133 081,19

Przychody finansowe 2 366,07 0,30
l. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
II. Odsetki, w tym: 2 366,07 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
\YA Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,30
H. Koszty finansowe 398 082,12 387 412,59
l. Odsetki, w tym: 221 080,25 196 799,86
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G—H)

Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.11.)
Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

Zysk (strata) brutto (I1+/-J)

Podatek dochodowy

Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

Zysk (strata) netto (K-L—M)

0,00
177 001,87

779 426,20

0,00

779 426,20
129 422,00

0,00
650 004,20

0,00

190 612,73
-520 493,48
0,00

0,00

0,00

-520 493,48
-79 493,00
0,00

-441 000,48
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Wyszczegdlnienie 31-12-2014 31-12-2013

|. Kapitat (fundusz) wiasny 9941 921,34 10 177 921,82
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00
| Ilfggi?ggf#ndusz) wilasny na poczatek okresu (BO), po 9849 851,93 10177 921,82
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 554 762,00 554 762,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 10 000,00 0,00
a) zwiekszenie ( z tytutu) 10 000,00 0,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 10 000,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 0,00 554 762,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 564 762,00 0,00
a) zwiekszenie ( z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenie ( z tytutu) 0,00 0,00
- udzialy przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00
- udzialy przeznaczone do umorzenia 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- sprzedaz udziatow 0,00 0,00
3.1. Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 0,00 8349 777,52
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego -246 000,48 1273 382,30
a) zwiekszenie ( z tytutu) 195 000,00 1325774,23
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 195 000,00 0,00
-z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 1325774,23
) svgftgsgg’fu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) -441 000,48 -52 391,93
- pokrycia straty -441 000,48 -52 391,93
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 0,00 9 263 159,82
Kapi_tal (fundlfsz) z aktualizacji_wyf:eny na poczqt’el_( okresu 0,00 0.00

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci '
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 9 377 159,34 0,00
a) zwiekszenie ( z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- zbycia $rodkow trwatych 0,00 0,00
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

6.1.
a)
b)

6.2.

7.1.

7.2.

a)

b)
7.3.
7.4,

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu

Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
zwiekszenie ( z tytutu)

zmniejszenie (z tytutu)

Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

korekty btedéw

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
zwiekszenie ( z tytutu)

podziatu zysku z lat ubiegtych

zmniejszenie (kapitat zapasowy)

Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

Strata z lat ubieglych na poczatek okresu

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

korekty btedow

Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
zwiekszenie ( z tytutu)

Pokrycie straty z lat ubiegtych z kapitatu zapasowego
zmniejszenie (z tytutu)

Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu

Wynik netto

zysk netto

strata netto

odpisy z zysku

Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ)

Kapitat (fundusz) wiasny , po uwzglednieniu

0,00

0,00

0,00

0,00

205 000,00
205 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-441 000,48
0,00

0,00

-441 000,48
441 000,48
441 000,48
0,00

0,00

0,00

650 004,20
650 004,20
0,00

0,00

10 591 925,54

10 591 925,54

0,00

205 000,00
410 000,00
-205 000,00
205 000,00
1273 382,30
1325774,23
0,00

0,00
1325774,23
0,00

0,00
-1325774,23
0,00

-52 391,93
0,00

0,00

-52 391,93
52 391,93
52 391,93
0,00

0,00

0,00

-441 000,48
0,00

441 000,48
0,00

9941 921,34

9941 921,34

proponowanego
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Wyszczegodlnienie 01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I Zysk (strata) netto 650 004,20 -441 000,48
1. Korekty razem 908 411,49 -577 674,37
1 Amortyzacja 694 144,46 655 370,13
2 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 312 014,16 325 639,69
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -14 176,07 -2 900,00
5 Zmiana stanu rezerw 21 595,00 11 918,00
6 Zmiana stanu zapasow 1030 897,83 -453 175,69
7 Zmiana stanu naleznosci -1 366 352,15 1669 421,87
8. s(zr;i?g:eskt?rlz?eéc;tt)é?l\;viazah krétkoterminowych, z wyjatkiem 419 704,60 -2 520 606,07
9. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -189 416,34 -263 342,30
10. Inne korekty 0,00 0,00

Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-I1) 1558 415,69 -1 018 674,85

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

. Wplywy 49 292,68 2 900,00
1 slk()tﬁ%x?rrtw?;iicﬂiematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 49 292,68 2 900,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0,00 0,00
prawne
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywoéw finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
1. Wydatki 23515,11 47 273,49
1 I:ke;i;),\)’/vcgsv vtvravl\:;?}s;g;niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 23 515,11 47 273,49
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywoéw finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-I1) 25 777,57 -44 373,49
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Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

l. Wplywy 1799 863,78 3239 954,94
L airimentow kaphatowyoh orez doptat 4o kaptals 0.00 205 000,00
2. Kredyty i pozyczki 1799 863,78 3 034 954,94
3. Emisja dluznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
II. Wydatki 3198 815,75 2127 818,26
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3 Izr;r;ekuniz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu podziatu 0.00 0,00
4 Sptaty kredytow i pozyczek 2 557 850,85 1568 536,20
5 Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 328 950,74 233 642,37
7 Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0,00 0,00
8 Odsetki 312 014,16 325 639,69
9 Inne wydatki finansowe 0,00 0,00

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1) -1 398 951,97 1112 136,68

Przeplywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.I11+/-C.III) 185 241,29 49 088,34

Bilansowa zmiana stanu sSrodkéw pienieznych, w tym: 185 241,29 49 088,34
- zmiana stanu srodkoéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00

Srodki pieniezne na poczatek okresu 568 612,57 519 524,23

Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 753 853,86 568 612,57

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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1.1 Rzeczowe aktywa trwate - sSrodki trwate

Grunty w tym
prawo

Budynki i

Srodki trwate wieczystego budowle

uzytkowania
gruntow

1899 524,00 4677 084,77

Wartos¢ brutto na poczatek okresu
(BO)

Zwiekszenia, w tym:

Urzadzenia
techniczne,
maszyny

2820 714,06

21 972,59

Srodki transportu

896 710,53

452 075,85

Pozostate srodki
trwate

75 272,28

1542,52

— nabycie -

— przemieszczenie wewnetrzne

— pozostate _

Zmniejszenia, w tym:

21 972,59

452 075,85

49 980,09

1542,52

— likwidacja - -

aktualizacja wartosci —

— sprzedaz _

— przemieszczenie wewnetrzne

— pozostate

Warto$¢ brutto na koniec okresu 1899 524,00 4 677 084,77
Umorzenie

Umorzenie na poczatek okresu (BO) - 435 403,58
Umorzenia biezgce - zwiekszenia 118 358,28

Zmniejszenia, w tym:

2 842 686,65

1651 425,12

358 109,02

49 980,09

1298 806,29

320 592,74

212 829,92

14 863,48

76 814,80

71 680,56

4 847,24

likwidacja -

sprzedaz

— przemieszczenie wewnetrzne

— pozostate

Umorzenie na koniec okresu - 553 761,86

Wartos¢ ksiegowa netto 1899 524,00 4123 322,91

stan koncowy

2009 534,14

833 152,51

14 863,48

518 559,18

780 247,11

76 527,80

287,00

7 636 533,53
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1.2 Wartosci niematerialne i prawne

Inne wartosci
niematerialne i prawne

Koszty prac rozwojowych Wartos¢ firmy

Warto$¢ na poczatek okresu (BO) - - 19 135,25
Zwiekszenia, w tym: = — -
— nabycie

— przemieszczenie wewnetrzne

— pozostate

Zmniejszenia - = —
— likwidacja

— aktualizacja warto$ci

sprzedaz

— przemieszczenie wewnetrzne

— pozostate

Wartos¢ na koniec okresu - - 19 135,25
Umorzenie

Umorzenie na poczatek okresu (BO) - - 19 135,25

Umorzenia biezace - zwiekszenia -

Umorzenia - zmniejszenia - - _

likwidacja

— sprzedaz

przemieszczenie wewnetrzne
— pozostate -

Umorzenie na koniec okresu - - 19 135,25

Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu

stan koncowy
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1.3 Inwestycje dlugoterminowe

Wartosci
Nieruchomosci niematerialne i

Dtugoterminowe Inne inwestycje

prawne aktywa finansowe diugoterminowe

Wartos¢ brutto na poczatek okresu (BO) - - - -
w tym w cenie nabycia

Zwiekszenia w tym: - - - -
— nabycie

— korekty aktualizujace wartos¢

— przemieszczenie wewnetrzne

Zmniejszenia - - - _
— sprzedaz

— korekty aktualizujgce wartos¢

— przemieszczenie wewnetrzne

Wartos¢ na koniec okresu - - - -
w tym w cenie nabycia

stan koncowy -

a. Dlugoterminowe aktywa finansowe w
jednostkach powiazanych

udzialy lub akcje inne papiery inne diugoterminowe

wartosciowe aktywa finansowe

Warto$¢ brutto na poczatek okresu (BO) - - -
w tym w cenie nhabycia

Zwiekszenia w tym: - - -
— habycie

— korekty aktualizujace wartos¢

— przemieszczenie wewnetrzne

Zmniejszenia - - -
— sprzedaz

— korekty aktualizujace wartos¢

— przemieszczenie wewnetrzne

Warto$¢ na koniec okresu - - -

w tym w cenie nabycia
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b. Dlugoterminowe aktywa finansowe w
pozostatych jednostkach

inne papiery inne dtugoterminowe
wartosciowe aktywa finansowe

udzialy lub akcje

Wartos¢ brutto na poczatek okresu (BO) - - -
w tym w cenie nabycia

Zwiekszenia w tym: - - -
— nabycie

— korekty aktualizujace wartos¢

— przemieszczenie wewnetrzne

Zmniejszenia - - -
— sprzedaz

— korekty aktualizujgce wartos¢

— przemieszczenie wewnetrzne

Wartos¢ na koniec okresu - - -
w tym w cenie nabycia

Diugoterminowe aktywa finansowe ( a+b) - - -

1.5 Kapitat podstawowy

2014

. llos$¢ udziatéw/akcji tworzacych kapitat, w tym:

— warto$¢ w kapitale zaktadowym akcje zwykte B,C 331 232,50
— wartos¢ w kapitale zaktadowym akcje uprzywilejowane A 200 000,00
— wartos¢ w kapitale zaktadowym akcje zwykte D,E 33529,50

2. Struktura wlasnosci:

— Lipiec Radostaw 40,99%
— Mikusinski Przemystaw 40,90%
— Pozostali 18,11%

3. Wysokos¢ kapitatu podstawowego 564 762,00

1.6 Kapitat (fundusz) zapasowy

2014
Wartos¢ brutto na poczatek okresu (BO) 9 623 159,82
zwigkszenia 195 000,00

— doptaty wspdlnikéw

— podziat zyskéw (ustawowo) -
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— zinnych odpiséw -

— ze sprzedazy akcji/ludziatéw powyzej ich wartosci nominalnej 195 000,00
zmniejszenia 441 000,48
— pokrycie straty 441 000,48
— pozostate

Wartos¢ na koniec okresu 9 377 159,34

Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny

2014
Wartos¢ brutto na poczatek okresu (BO) =
zwigkszenia -
+ z tytutu aktualizacji sSrodkéw trwatych netto
+ z tytutu aktualizacji inwestycji dtugoterminowych
+ z tytutu aktualizacji inwestycji krétkoterminowych -
zmniejszenia -
— z tytutu sprzedazy badz likwidacji sSrodkéw
— z tytutu aktualizacji inwestycji dlugoterminowych -
— z tytutu aktualizacji inwestycji krétkoterminowych
— z tytutu aktualizacji innych aktywow

Wartos¢ na koniec okresu

Pozostate kapitaty (fundusz) rezerwowe

2014
Wartos¢ brutto na poczatek okresu (BO) 205 000,00
+ zwigkszenia -
— zmniejszenia 205 000,00
Wartos¢ na koniec okresu 0,00
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1.7 Podziat zysku netto (pokrycie straty) za rok obrotowy
2014

zysk/strata netto 650 004,20

Fundusz zapasowy (+/-) 650 004,20
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Dywidendy dla wspdlnikéw (oprocentowanie kapitatu)

Fundusz nagréd

Cele spoteczne

Doptaty wspdlnikéw

Obnizenie kapitatu podstawowego

1.8 Stan rezerw

BO Zwigkszenia Wykorzystanie Rozwigzanie BZ
Z tytutu odroczonego podatku 29 130,00 41 048,00 29 130,00 62 643,00
dochodowego
Na swiadczenia pracownicze,
w tym: -

Pozostate rezerwy, w tym:

Wartos$¢ na koniec okresu

1.9 Zobowiazania - kredyty bankowe - struktura czasowa

Kredyty Leasingi Razem
do roku
od 1 roku do 3 lat 252 363,00 209 537,12 461 900,12
powyzej 3 lat do 5 lat - - —
ponad 5 lat - - —
Warto$¢ na koniec okresu 252 363,00 209 537,12 461 900,12

inne
zobowigzania
finansowe

emisja papierow
wartosciowych

a. Wobec jednostek powiazanych kredyty i pozyczki

Okres sptaty

66 ALKAL SA -RAPORT ROCZNY 2014



DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

doroku —
od 1 roku do 3 lat -
powyzej 3 lat do 5 lat -
ponad 5 lat _

Warto$¢ na koniec okresu — - - _

razem: —

inne
b. Wobec pozostatych jednostek kredyty i pozyczki Leasingi zobowigzania
finansowe
Okres sptaty
doroku — - -
od 1 roku do 3 lat 252 363,00 209 537,12

powyzej 3 lat do 5 lat

ponad 5 lat

Wartos¢ na koniec okresu 252 363,00 209 537,12 -
razem: 461 900,12

Wartos¢ na koniec okresu ( a+b) 461 900,12

1.10 Wykaz czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych

2014

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym:
1

2. Pozostate rozliczenia migdzyokresowe, w tym: -

. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 121 829,00

przychdd nie stanowigcy naleznosci

Wartos¢ na koniec okresu 121 829,00

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe:

1. Przychody niezafakturowane

2. Ubezpieczenia 31031,11
3. Czynsze -
4. Prenumeraty -
5. Pozostate: 296,84

optaty wstepne leasing -
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pozostate 296,84

Warto$¢ na koniec okresu 31 327,95

Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa):

1. Ujemna warto$¢ firmy

2. Rezerwy: -
— pozostate

3. Rozliczenia migdzyokresowe przychodoéw, w tym: 359 581,30
— pozostate 359 581,30
Warto$¢ na koniec okresu 359 581,30

1.11 Wykaz grup zobowiazan zabezpieczonych na majatku spotki

2014
Kredyty bankowe 3409 247,93
Hipoteka zwykta 5 551 000,00
Hipoteka kaucyjna -
weksel in blanco wystawiony przez kredytobiorce -
Zastaw rejestrowy na zapasach
Zastaw rejestrowy narzeczach ruchomych 371 250,00

Razem 5922 250,00

2.5 Rozliczenie gtownych pozycji rozniacych podstawe opodatkowania
podatkiem dochodowym od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto

2014

Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodéw w roku biezacym (réznice przejsciowe) 81 038,69
— naliczone odsetki od zobowigzan (+) -
— réznice kursowe z wyceny bilansowej dotyczgce kosztow podatkowych (+) 27 653,21
— niezaptacone skfadki na ubezpieczenia spoteczne w czesci finansowanej przez pracodawce XI,X11/2013 (+) 53 385,48
Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodoéw w roku biezacym (réznice trwate) 496 365,78
— amortyzacja $rodkéw trwatych w czesci sfinansowanych dotacjg (+) 167 803,92
- PFRON ) -
— darowizny +) -
— odsetki budzetowe (+) 1582,70
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— podatek VAT niestanowigcy kosztéw uzyskania przychodoéw (+) -
— koszty reprezentaciji (+) 4 697,25
— wierzytelnosci odpisane jako przedawnione (+) -
— odsetki od leasingéw (+) 36 364,94
— amortyzacja samochodéw w leasingu (+) 210 859,01
— pozostate (+) 779 426,20
Kosz_t,y uznane za koszty uzyskania przychodéw w roku biezacym ujete w ksiegach lat ubiegtych (réznice 403 713.45
przejsciowe) '
— koszty rat leasingowych z odsetkami 356 202,48
— sktadki ZUS od pracodawcy XI,XI11/2011, podatkowe ) 47 510,97
Przychody niebedgce przychodami podatkowymi w roku biezacym (réznice przejsciowe) 6 389,25
—roéznice kursowe z wyceny bilansowej dotyczace przychodéw podatkowych ) 6 389,25
Przychody niebedace przychodami podatkowymi w roku biezacym (réznice trwate) 217 888,31
— zwrocone wydatki niestanowigce kosztéw uzyskania przychodow ) 217 888,31
— pozostate - dotacja Innowacyjna Gospodarka ) -
Odliczenie od dochodu (np. darowizny) 56 150,14
Podstawa opodatkowania 672 690
stawka podatku dochodowego 0,19
Podatek dochodowy biezacy (%) 127 811

Zamiana stanu aktywéw na podatek odroczony (%)

Zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony (%)

Podatek stanowiacy zobowiazanie, wykazany w rachunku zyskoéw i strat 127 811

2.6 Dane o kosztach rodzajowych i rozliczenie kregu kosztow

1. Amortyzacja 694 144,46
2. Zuzycie materiatéw i energii 12 034 844,37
3. Ustugi obce 2 866 485,74
4. Podatki i optaty, w tym: 89 338,49

— podatek akcyzowy -

5. Wynagrodzenia 2084 709,96
6. Ubezpieczenia spoteczne i pozostate $wiadczenia 421 553,85
7. Pozostate koszty rodzajowe 551 393,97
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Warto$¢ na koniec okresu 18 742 470,84

2.7 Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, srodkéow trwatych na
wtasne potrzeby w tym odsetki oraz réznice kursowe od zobowiazan
zaciaggnietych w celu ich sfinansowania

BO BZ
Srodki trwate w budowie: — _
odsetki od zobowigzan

skapitalizowane réznice kursowe od zobowigzan

Koszt wytworzenia srodkéw trwatych na wtasne potrzeby: - -

Wartos¢ na koniec okresu - -

2.8 Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na
niefinansowe aktywa trwate, w tym na ochrone Srodowiska

Nakfady na niefinansowe aktywa trwate, w tym: 475 590,96 299 600,00
WNiP - -
$rodki trwate 475 590,96 299 600,00
Warto$¢ na koniec okresu 475 590,96 299 600,00

2.9 Zyski i straty nadzwyczajne oraz podatek dochodowy od wyniku na
operacjach nadzwyczajnych

2014

1. Zyski losowe
2. Pozostate zyski

Razem zyski nadzwyczajne

1. Straty losowe

2. Pozostate straty

Razem straty nadzwyczajne
Wynik zdarzen nadzwyczajnych -

Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych -
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2.11 Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw netto ze sprzedazy

Przychody netto POLSKA EKSPORT
Produkty 9639 851,91 10 155 200,98
Materiaty, towary 30 925,89

Warto$¢ na koniec okresu 9670 777,80 10 155 200,98

3. Srodki pieniezne i pozostate aktywa pieniezne

Srodki pieniezne i pozostate aktywa pienigzne

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 568 612,57 753 853,86
inne $rodki pieniezne - -
inne aktywa pieniezne - —

Wartos¢ na koniec okresu 568 612,57 753 853,86

4.1 Przecietne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych

Przecietna liczba
zatrudnionych w roku

Przecietna liczba zatrudnionych

w roku obrotowym

poprzedzajgcym
Ogédtem, z tego: 78 59
— pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) 18 11
— pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 50 48
— uczniowie

— osoby wykonujgce prace naktadczg

— osoby korzystajace z urlopéw wychowawczych lub
bezptatnych

4.2 Wynagrodzenia, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone cztonkom
zarzadu i organow nadzorczych spotek kapitatowych

Wynagrodzenie Zarzadu 432 000,00

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej -
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4.3 Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Badanie sprawozdania finansowego 10 000,00

Inne ustugi

Autoryzowany Doradca

I Investments
& Consulting

Ul. Krasinskiego 16, 60-830 Poznan
www.incsa.pl
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