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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Go Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Go Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A., (Spotki, Jednostki) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Stawki 2 za rok
obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2014 r., na ktére sktada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2014 r., ktory po stronie aktywdw i pasywéw wykazuje
sume 8 958 932,49 zi,

c. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r.,
ktéry wykazuje zysk netto w wysokosci 3 022 359,65 zt,

d. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 r.
do dnia 31 grudnia 2014r., ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu witasnego
o kwote 3 022 359,65 zt,

e. rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 r.
do dnia 31 grudnia 2014r., ktéry wykazuje zmniejszenie stanu Srodkdéw pienieznych
o kwote 684 480,26 zi,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,
(zatgczone sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki
zobowigzani sg do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz.U. z 2013 r. poz. 330, z pdzn. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego zatgczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie zatgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowigzujgcych
postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce.

5. Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o zatgczonym sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy —
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dowodéw i zapisdw ksiegowych, z ktdrych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i catosciowq ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii o sprawozdaniu

finansowym.

6. Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spétki
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r., jak tez sytuacji
majatkowej i finansowej badanej Jednostki na dzier 31 grudnia 2014 r.,

b. zostato sporzadzone zgodnie z okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przyjetymi przez

Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,

c. jest zgodne z wptywajgcymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spoétki.

7. Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r. Uznalismy, ze informacje pochodzace z zataczonego
sprawozdania finansowego sg z nim zgodne oraz, ze sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne
W rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Marcin Hauffa

A

Wiceprezes Zarzadu

Kluczowy biegty rewident
Numer ewidencyjny 11266

Poznan, dnia 29 maja 2015.
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2014 R. DO DNIA 31 GRUDNIA 2014 R.

l. INFORMACIJE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Go Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (GO TFI S.A., Spétka, Jednostka) zostata zawigzana w dniu
11 wrzesnia 2007 r. w Warszawie na podstawie postanowien zawartych w Akcie Notarialnym
Repertorium A nr 1588/2007 podpisanym przed notariuszem Stawomirem Namielskim w Kancelarii
Notarialnej w Warszawie.

Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie, przy ulicy Stawki 2.

Jednostka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000292229 w dniu 7 listopada 2007 r.

Spotce zostat nadany numer NIP 1080003709 oraz symbol REGON 141155242.

GO TFI S.A. dziata na podstawie przepiséw kodeksu spdétek handlowych, ustawe o funduszach
inwestycyjnych oraz w oparciu o statut Spoétki.

Od dnia 29 kwietnia 2011 r. Spétka jest notowana na alternatywnym rynku akcji GPW NewConnect.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi,
w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowanie ich wobec oséb
trzecich oraz zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych (PKD 67.12.B).

Kapitat podstawowy Spétki wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2014 r. wynosit 1 640 tys. zt i dzielit sie
na 1 640 000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Zgodnie z nota nr 18 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2014 r. struktura akcjonariuszy Spotki przedstawiata sie nastepujaco:

Akcjonariusz % posiad’anych llosé posia't.:ianych Wartoéé"nominalna posi:::;:/?:;cakcji
gtosow akcji akcji (w zt)
(w tys. zt)
Tomasz Kotodziejak 48,68% 798 282 1 798,3
Beata Kielan 32,67% 535713 1 535,7
Marek Kotodziejak 7,45% 122 143 1 122,1
Marcin Janek 6,53% 107 145 1 107,1
Pozostali (ponizej 5%) 4,68% 76 717 1 76,7
Razem 100% 1640 000 - 1640,0

W dnu 26 czerwca 2014 r. Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 20 w sprawie zmiany art. 7A Statutu
Spotki (Akt Notarialny Repertorium A nr 9032/2014 zawarty przed notariuszem Barttomiejem Jabtoriskim
w Kancelarii Notarialnej Barttomiej Jabtoriski, Adam Suchta spétka cywilna w Warszawie) uprawniajac
Zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki o kwote nie wyzszg niz 800 tys. zt w terminie
do 26 czerwca 2017 r. (wysokos$¢ kapitatu docelowego).
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Spétka nie wchodzita w sktad grupy kapitatowe;.

Zgodnie ze statutem organami Spétki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegolnienie Funkcja
Beata Kielan Prezes Zarzadu
Tomasz Kotodziejak Cztonek Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegolnienie Funkcja
Katarzyna lwaniuk-Michalczuk Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marek Kotodziejak Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Arkadiusz Kaminski Cztonek Rady Nadzorczej
Stanistaw Szczurek Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Matczuk Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii miaty miejsce nastepujace zmiany w sktadzie
Rady Nadzorczej Spotki:

= w dniu 26 czerwca 2014 r. Walne Zgromadzenie zatwierdzito sprawozdanie finansowe Spétki za rok
obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2013 r. oraz udzielito absolutorium dotychczasowym
Cztonkom Rady Nadzorczej — Arkadiuszowi Kaminiskiemu, Tomaszowi Matczukowi, Markowi
Kotodziejakowi, Andrzejowi Kulikowi i Katarzynie Iwaniuk-Michalczuk, co determinowato
wygasniecie mandatéw cztonkédw Rady Nadzorczej,

= w tym samym dniu do sktadu Rady Nadzorczej powofano na 2-letnig kadencje Arkadiusza

Kaminskiego, Katarzyne Iwaniuk-Michalczuk, Marka Kotodziejaka, Stanistawa Szczurka i Tomasza
Matczuka.

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakorczyt sie w dniu 31 grudnia 2013 r.
zostato zbadane przez biegtego rewidenta Marcina Hauffa (numer ewidencyjny 11266), dziatajgcego
w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych (numer
ewidencyjny 3363) i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki za poprzedni rok obrotowy zostato zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie w dniu 26 czerwca 2014 r., ktore postanowito, ze osiggniety w 2013 r. zysk netto
w kwocie 2 225 504,38 zt zostat przeznaczony na kapitat zapasowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sadzie
Rejestrowym w dniu 3 lipca 2014 r.
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3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajagcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. byt biegly
rewident Marcin Hauffa (nr ewidencyjny 11266).

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 11 lutego
2015 r. zawartg na podstawie uchwaty nr 1/2014 Rady Nadzorczej z dnia 19 stycznia 2015 r. odnosnie
do wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy, ktdry zakonczyt sie 31 grudnia 2014 r. we wszystkich istotnych aspektach jest prawidtowe,
to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Spoétki.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzyliémy sie
testami i prébami wtasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testow i préb
whioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowali$my
rowniez w odniesieniu do rozrachunkow i obcigzen z tytutu podatkdéw, w zwigzku z czym mogg wystgpic
réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby — gdyby
wystapity - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie, ktére mogty wystapi¢ poza systemem rachunkowosci
Spotki, lecz niemajgce wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

5. DOSTEPNOSC INFORMACJI ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Spotki ztozyt w dniu 29 maja 2015 r. oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen,
ktére mogtyby w znaczacy sposdb wptynaé na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci takie,
ktore zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Jednostki oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz
wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takze
oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje
i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym.
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Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyty wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o zatgczonym
sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzgdzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACIJA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., profesjonalna, globalna sie¢ partneréw, do ktdérej nalezy podmiot uprawniony
do badania, kluczowy biegly rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczagce w badaniu
spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym
Spotki okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77
poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).
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. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ | MAJATKOWEJ

1. BILANS UPROSZCZONY

31.12.2014 31.12.2013 Dynamika 31.12.2014 31.12.2013

(tys. zt) (tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)
Aktywa trwate 148,5 173,0 -14,2% 1,7% 2,7%
Wartosci niematerialne i prawne 11,2 12,6 -10,5% 0,1% 0,2%
Rzeczowe aktywa trwate 74,7 97,8 -23,6% 0,8% 1,5%
Naleznosci dtugoterminowe 39,1 39,1 0,0% 0,4% 0,6%
D’r'ugoterminowe rozliczenia 234 235 0,8% 0,3% 0,4%
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 8810,5 6138,3 43,5% 98,3% 97,3%
Naleznosci krétkoterminowe 7 606,9 4243,8 79,2% 84,9% 67,2%
Inwestycje krétkoterminowe 1201,6 1888,2 -36,4% 13,4% 29,9%
Kr-étkoterminowe rozliczenia 20 64 68,2% 0,0% 0,1%
miedzyokresowe
Aktywa razem 8 958,9 6311,3 41,9% 100,0% 100,0%

31.12.2014 31.12.2013 Dynamika 31.12.2014 31.12.2013

(tys. zt) (tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)
Kapitat wtasny 8110,1 5087,8 59,4% 90,5% 80,6%
Kapitat podstawowy 1640,0 1640,0 0,0% 18,3% 26,0%
Kapitat zapasowy 3447,8 1222,3 182,1% 38,5% 19,4%
Zysk (strata) netto 30224 2225,5 35,8% 33,7% 35,3%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 848,8 1223,6 -30,6% 9,5% 19,4%
Rezerwy na zobowigzania 88,2 59,0 49,6% 1,0% 0,9%
Zobowigzania dtugoterminowe 26,9 45,9 -41,3% 0,3% 0,7%
Zobowigzania krétkoterminowe 733,6 1118,7 -34,4% 8,2% 17,7%
Pasywa razem 8958,9 6311,3 41,9% 100,0% 100,0%
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY
1.01.2014 - 1.01.2013 - Dvnamika 1.01.2014 - 1.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013 v (%) 31.12.2014 31.12.2013
(tys. zt) (tys. zt) > (struktura %) (struktura %)
r::g::‘n°adnye"ze:‘tifmze sprzedazy 12 088,5 11891, 1,7% 100,0% 100,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 8169,7 9186,8 -11,1% 67,6% 77,3%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 3918,8 2704,5 44,9% 32,4% 22,7%
Pozostate przychody operacyjne 3,4 25,8 -86,9% 0,0% 0,2%
Pozostate koszty operacyjne 170,4 0,3 63775,4% 1,4% 0,0%
i‘;krg (:;j'::?) z dziatalnosci 3751,8 2730,0 37,4% 31,0% 23,0%
Przychody finansowe 4,6 31,3 -85,5% 0,0% 0,3%
Koszty finansowe 11,6 9,7 19,8% 0,1% 0,1%
;Zi';{)‘::actzz z dziatalnosci 3744,7 27516 36,1% 31,0% 23,1%
Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - -
Zysk/(Strata) brutto 3744,7 2751,6 36,1% 31,0% 23,1%
Podatek dochodowy 722,4 526,1 37,3% 6,0% 4,4%
Zysk/(Strata) netto 3022,4 2225,5 35,8% 25,0% 18,7%
3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownos¢
. . . Wartosc
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa poiadana 31.12.2014 31.12.2013
Zyskownosc sprzedazy 2yskze szr;rz(;(:j;;ég;zychody max 32,4% 22,7%
Rentownos¢ sprzedazy brutto 2ysk bru;c(teos/srrzzg/::;ydy netto max 31,0% 23,1%
Rentownos¢ sprzedazy netto 2ysk ne?:iz:zzggzsy netto max 25,0% 18,7%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego 2ysk r.1etto/kap|ta’f v.v’rf:\sny bez wyniku max 59,4% 77,8%
finansowego biezgcego roku
Rentownosc¢ aktywow zysk netto/aktywa ogdtem max 33,7% 35,3%
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Sprawnos¢ wykorzystania zasobow
- . . Wartosc
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 31.12.2014 31.12.2013
pozadana
Wskaznik rotacji majatku przychody netto Z(,a ey max 1,3 1,9
aktywa ogotem
Wskazruk obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/ max 814 68,7
aktywow trwatych aktywa trwate
Wska'znlk rotacji naleznosci ' (naleznosci z tytutu dostéw min 297 129
w dniach i ustug/przychody ze sprzedazy)*360
Wskaznik rotacji zobowigzan (zobowigzania z tytutu dostaw min 32 33
w dniach i ustug/koszty wtasne sprzedazy)*360
Ptynnos¢ finansowa
- . . Wartosc
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 31.12.2014 31.12.2013
pozadana
(inwestycje krotkoterminowe +
Wskaznik ptynnosci szybkiej naleznosci krétkoterminowe)/ 0,8-1,2 12,0 5,5
zobowigzania krétkoterminowe
(aktywa obrotowe - krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci biezacej rozliczenia miedzyokresowe)/ 1,5-2,0 12,0 5,5
zobowigzania krétkoterminowe
Pokryael z-obO.W|azan nalezr'mosa 'handlowe/ 51 11,4 55
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obroto.w.e —zobowigzania i 3077 5020
(w tys. zt) biezgce
Udziat kapitat j .
z1a ,?pl alu rfracwacego kapitat obrotowy/aktywa ogdtem max 90,2% 79,5%
w catosci aktywow
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Finansowanie dziatalnosci
.. . . Wartosc
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 31.12.2014 31.12.2013
pozadana
Wspodtczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogétem 0,3-0,5 0,1 0,2
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wtasny/zobowigzania wraz 51 96 49
wiasnym Z rezerwami ! !
Stopien pokrycia aktywow .
trwatych kapitatem wtasnym kapitat wtasny/aktywa trwate >1 54,6 29,4
Trwatosc struktury kapitat wtasny/pasywa ogétem max 0,9 0,8

finansowania

Komentarz

Wykazana na dzien 31 grudnia 2014 r. wartos¢ majatku Spoétki oraz zrédet jego finansowania byta wyzsza
0 2647,6 tys. zt, tj. 0o 41,9% w pordwnaniu ze stanem na koniec poprzedniego roku obrotowego.
Na powyzszy wzrost sumy aktywdw wptynat w szczegdlnosci wzrost wartosci naleznosci z tytutu dostaw
i ustug od funduszy i subfunduszy, ktérymi Spdtka zarzgdza. Po stronie pasywéw nastgpit natomiast wzrost
kapitatéw wtasnych Jednostki w zwigzku z osiggnietym zyskiem netto w kwocie 3 022,4 tys. zt.

Osiagniety w 2014 r. wynik finansowy skutkowat przyjeciem przez wszystkie wskazniki rentownosci wartosci
dodatnich. Kazde 100 zt przychoddéw ze sprzedazy pozwolito osiggnaé Spodtce srednio 25,0 zt zysku netto,
podczas gdy w 2013 r. 18,7 zt. WskaZnik rentownosci kapitatu wtasnego na dzien 31 grudnia 2014 r.
wyniést 59,4%.

W 2014 r., podobnie jak w roku ubiegtym, Spdétka przestrzegata zasad petnego pokrycia aktywdéw trwatych
kapitatem wtasnym. Na koniec 2014 r. kapitaty wtasne stanowity 90,5% sumy bilansowej.

Wysoki poziom srodkdw pienieznych i naleznosci krétkoterminowych oraz spadek wartosci zobowigzan
krotkoterminowych spowodowat, ze wskazniki ptynnosci szybkiej oraz biezgcej wyniosty na dzien
31 grudnia 2014 r. 12,0, przekraczajagc wartosci uznawane za oczekiwane. Aktywa obrotowe Spoéfki
na koniec 2014 r. przewyzszaty poziom zobowigzan krétkoterminowych, czego efektem byto wykazanie
dodatniej wartosci kapitatu obrotowego netto w tgcznej kwocie 8 077 tys. zt. Kapitat ten stanowit 90,2%
majatku Jednostki, wskazujgc, iz potencjalne wplywy ze sprzedazy wszystkich sktadnikéw aktywéw
obrotowych bytyby w petni wystarczajgce do pokrycia zobowigzan krétkoterminowych.

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUAC)I DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy, ktory zakonczyt sie
31 grudnia 2014 r. Zarzad poinformowat, ze zostato ono sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Spoétke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz, ze nie wystepuja
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

W  wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego GO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2014 r., w tym analizy sytuacji
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finansowej, nie stwierdzilimy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania, bgdz istotnego ograniczenia dotychczasowe] dziatalnosci.

1. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spoétka posiada dokumentacje opisujgcg przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujaca
w szczegdlnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sktad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywoéw i pasywdw oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb prowadzenia ksigg
rachunkowych, jak réwniez system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawg o rachunkowosci i przyjeta
do stosowania od 11 wrzesnia 2007 r. Uchwatg Zarzadu nr 1/05/2009 z dnia 7 maja 2009 r.

Podstawowe zasady wyceny aktywodw i pasywdéw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty przedstawione
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Ksiegi rachunkowe Spétki byty prowadzone ustugowo przez Centrum Doradztwa Biznesowego sp. z 0.0.
przy wykorzystaniu systemu komputerowego ,, Symfonia Sage Forte Finanse i Ksiegowosc¢”.

W trakcie naszego badania nie zidentyfikowalisSmy w Spétce nieprawidtowosci w obszarze prowadzenia
ksigg rachunkowych, ktére mogtyby mie¢ znaczacy wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére
nie zostatyby usuniete, w tym dotyczgcych:

a. zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksigg rachunkowych,

b. rzetelnosci i bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw w ramach ksiag
rachunkowych,

¢. udokumentowania operacji gospodarczych ujetych w ksiegach rachunkowych,
d. powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

e. spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej, w tym
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.
2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Struktura aktywow i pasywéw bilansu Spétki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, ktory zakonczyt sie 31 grudnia 2014 r.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaty ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu i wspdétmiernosci.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywéw w zakresie, w terminach oraz
z czestotliwoscia wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Rdznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiegach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.
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NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Na dzien 31 grudnia 2014 r. tgczna warto$¢ naleznosci krétkoterminowych wyniosta 7 606,9 tys. zt (84,9%
sumy bilansowej). Sktadaty sie na nie gtéwnie naleznosci z tytutu zarzadzania funduszami oraz
subfunduszami, ktére zostaty ujete w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug o terminie spfaty do
12 miesiecy, a ich wartos¢ wyniosta 7 601,5 tys. zt, w poréwnaniu do 4 218,0 tys. zt w roku poprzednim.

Suma naleznosci krétkoterminowych byta o 3363,1 tys. zt wyzisza niz przed rokiem. Wzrost ten
determinowany byt przede wszystkim wydtuzeniem okresu rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug
2129 dniw 2013 r.do 227 dniw 2014 .

Do dnia zakonczenia badania uregulowanych zostato ok. 29,0% wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Zarzad w roku badanym uznat za zasadne objg¢ odpisem aktualizujgcym naleznosci w kwocie 17,9 tys. zt.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

taczna wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych na koniec badanego okresu wyniosta 733,6 tys. zt i byta
0 34,4% nizsza niz przed rokiem.

Najistotniejszg wartos¢ wsrdd zobowigzan krétkoterminowych stanowity zobowigzania handlowe w kwocie
664,9 tys. zt, na ktdrych sume sktadata sie w szczegdlnosci kwota zobowigzan z tytutu prowizji
dla dystrybutoréw za sprzedaz certyfikatow inwestycyjnych, jak rowniez zobowigzania z tytutu podatkdw,
cet, ubezpieczen i innych $wiadczen w kwocie 43,7 tys. zt.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY | KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYINE)

W okresie badanym Spétka osiggneta zysk ze sprzedazy w kwocie 3 918,8 tys. zt, tj. o 1 214,3 tys. zt (44,9%)
wyzszy niz przed rokiem. Powyisze determinowane byto gtéwnie spadkiem kosztéow dziatalnosci
operacyjnej w zwigzku z ograniczeniem kosztow prowizji dla dystrybutoréw za sprzedaz certyfikatow
inwestycyjnych, gtéwnie w funduszu GODEBT 1 FIZ NFS i subfunduszu GO FUND FIZ Subfunduszu ,subGO
Fund Wierzytelnosci”. Przychody ze sprzedaiy utrzymaty sie natomiast na poziomie zblizonym
do ubiegtorocznego.

W badanym roku struktura prezentowanych w uktadzie rodzajowym kosztéw dziatalnosci operacyjnej
nie ulegta istotnym zmianom. Okoto 91% ogdtu poniesionych kosztdw dziatalnosci operacyjnej w 2014 r.
stanowity ustugi obce. Wynagrodzenia wraz z narzutami natomiast stanowity tgcznie 7,6% ogdtu kosztow
operacyjnych.
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3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spotka potwierdzita zasadnos$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywéw i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci.

Zapoznalismy sie ze sporzgdzonym przez Zarzad zatgczonym do sprawozdania finansowego sprawozdaniem
z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2014 r. Sprawozdanie z dziatalnosci
zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci. DokonaliSmy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim Zzrédtem jest
zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace
ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2014 r.
s3 z nim zgodne.

Zarzad zapewnit poréwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym
za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Spoétki pisemne oswiadczenie, w ktorym Zarzad
stwierdzit, iz Jednostka przestrzegata obowigzujgcych jg przepiséw prawa.

————

w audycie

Marcin Hauffa

A

Wiceprezes Zarzadu

tukasz Motata

N L
SNAAALK

Wiceprezes Zarzadu

Kluczowy biegty rewident

Numer ewidencyjny 11266
4AUDYT sp. z 0.0.
60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych prowadzong przez KRBR, pod
numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 15 stron.

Poznan, dnia 29 maja 2015r.
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