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OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Art & Business Magazine S.A.

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Art. & Business Magazine S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Art & Business Magazine S.A., z
siedzibg przy ul. Hozej 19 lok. 57, 00-521 Warszawa , na ktore skiada sie:

1} wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2} bilans sporzadzony na dziedn 31 grudnia 2014 roku, ktéry po stronie aktywéw
i pasywdw wykazuje sume 519 206,21 zf,

3} rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy strate netto w kwocie 2 184 978,34 z,

4) rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku, wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkdw pienieinych o kwote
6 730,00 z,

5) zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zmniejszenie kapitatéw wiasnych
o kwote 984 978,34 zt,

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdanta z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spatki.

Zarzad Spotki oraz czionkowie jej Rady Nadzorczej s zobowigzany, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalnosci spetniato wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013, poz. 330 ze zmianami), zwang dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoséci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowaq i finansowa, jak tez wynik
finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci
2) krajowych standardéw rewizji finansowe], wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentdw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego =zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposéb,
aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajacy na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowoéci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposdb
wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe;j i finansowej
Spdtki na dzied 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami umowy Spétki.

Nie zgfaszajgc zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnoéci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na fakt, iz na dzief 31 grudnia 2014 roku Spotka wykazata ujemny kapitat wtasny w
kwocie -347 047,76 ztotych oraz ujemny kapitat obrotowy w kwocie -513 852,46 ztotych. Ponadto, w
biezagcym roku obrotowym Spotka poniosta strate w wysokosci -2 184 978,34 ztotych. Wskazuje to na
istnienie istotnej niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania przez Spotke dziatalnosci w okresie
12 miesiecy po dniu bilansowym. Jak przedstawiono we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego, Zarzad sporzadzit sprawozdanie finansowe przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, w okresie nie krdtszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

W zwigzku z tym, iz bilans Spotki wykazuje strate przewyiszajacg sume kapitatu zapasowego oraz
kapitatéw rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego, stosownie do wymogdw art. 397
ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z 2000 r. Nr 94, poz. 1037 z
pozniejszymi zmianami) Zarzad Spotki zobowigzany jest bezzwtocznie zwotaé Walne Zgromadzenie w
celu podjecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spéfki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki sporzadzone przez Zarzad jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego sg z nim zgodne.

Warszawa, dnia 2 czerwca 2015 roku
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Czesc ogolna raportu

l. Informacje wstepne

1. Niniejsze badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 8§ maja 2015 roku,
zawariej pomiedzy Zarzadem Art & Business Magazine S.A. z siedzibg przy ul. Hozej 19 lok. 57,
00-521 Warszawa, a firmg AT Partner Sp. z 0.0, mieszczacy sle w Warszawie, przy
ul. Bukowinskiej 24 A lok 83. Powyisza umowa zostata zawarta na podstawie uchwaty Rady
Madzorczej podjetej w dniu 29 kwietnia 2015 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta.

2. AT Partner Sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajowsa lzbe Bieglych Rewidentdw liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3034,

3. Przedmiotem przeprowadzonego badania bylo sprawozdanie finansowe obejmujace:

1} wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, kiSdry po stronie aktywdw
i pasywoéw wykazuje sume 519 206,21 #,

3) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujgcy strate netto w kwocie 2 184 978,34 =,

4} rachunek przeplywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku, wykazujgcy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieinych o kwote
6 730,09 ,

5) zestawienie zmian w kapitale wiasnym wykazujgce zmniejszenie kapitatow wtasnych
o kwotg 984 978,34 zt,

6) dodatkowe informacje i objasnienia,

oraz ksiegi rachunkowe i dokumentacja finansowo — ksiegowa za cokres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku, na podstawie ktérych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania finansowego zataczono sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok
obrotowy 2014.

W ramach przeprowadzonego badania dokonanc oceny ksigg rachunkowych, w aspekcie
przestrzegania przepisdw prawnych oraz prawidiowego stosowania zasad rachunkowosci.

4, Zarzad Jednostki ztozyt w dniu 2 czerwca 2015 roku, odwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidtowosci sprawozdania finansowego przedfozonego do badania, oraz o nie zaistnieniu do
dnia zakoriczenia badania zdarzen wptywajgcych w sposdb znaczacy na wielko$é danych
wykazanych w sprawozdaniu firansowym za rok badany.

5. W trakcie badania Jednostka udostepnita wskazane przez biegtego rewidenta dane, informacije,
wyjasnienia i oswiadczenia, niezbgedne dla potrzeb weryfikacji przediozonego sprawozdania
finansowego.

6. AT Partner Sp. z o0.0. i biegly rewident s3 niezalezni od badanej Spotki,
a zakres planowanych i wykonanych prac nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Szczegdtowosé
przeprowadzonego badania  sprawozdania finansowego wynika ze sporzadzoneji
przechowywane]j w siedzibie badajgcego dokumentacji rewizyjnej z badania.
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7. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono pod nadzorem Anny Skibiriskiej - Cholewy,
kiuczowego hiegtego rewidenta nr ew. 10361. Badanie przeprowadzono w dniach od 20 do 21
maja 2015 roku w biurze rachunkowym Stratego Doradztwo Ksiegowe Sp. z 0.0. mieszczacym sie
w Warszawie przy ul. Biezuniskiej 1 prowadzgcym ksiegi rachunkowe Spaotki.

8. Nieroztgczng czescig niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spéfki za rok obrotowy
koriczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku.

Il. Podstawowe informacje o dziatalnosci Spotki

1. Art & Business Magazine S.A. zostata zawigzana aktem notarialnym z dnia 30 grudnia 2011 roku
Repertorium nr 19995/2011 sporzadzonym przez asesora notarialnego Michata Kotpe
zastepujgcym notariusza Stawomira Strojnego w Kancelarii Notarialnej w Warszawie przy
ul. Gatczynskiego 4.

2. W dniu 22 lutego 2012 roku, postanowieniem Sgdu Rejonowego dla Miasta Stolecznego
Warszawy, Xl Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego, Spétka zostata wpisana do KRS pod

numerem 0000412022, Ostatniego wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego dokonano w dniu
18 lutego 2015 r.

3. Siedziba Spétki w dniu wydania raportu miesci sie w Warszawie, przy ul. Hozej 19 lok. 57.

4, Spotka dziata na podstawie ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks Spdtek Handlowych
(Dz. U. nr 94 z 2000 roku, poz. 1037 z pbin. zm.).

5. Spdtka posiada:
v numer identyfikacji podatkowej NIP 5213627725
v REGON o numerze 146014977

6. Przedmiot dziatalnodci Spdiki zostat szczegdtowo przedstawiony w Krajowym Rejestrze Sadowym.
W roku 2014 Spotka prowadzita dziatalnosé wydawnicza miesiecznika ,Art & Business”.

7. Rokiem obrotowym Spotki jest'rok kalendarzowy.

8. Kapitat wtasny wedtug stanu na dzierl 31 grudnia 2014 roku byl ujemny i wynosit -347 047,76 zi,

w tym:

v' Kapitat podstawowy 1 000 000,00 zt
v’ Kapitat zapasowy 2 495 740,00 zt
v Pozostale kapitaty rezerwowe 1 200 000,00 zt
v" Strata z lat ubieglych -2 857 809,42 zt
v" Strata netto -2 184 978,34 zt

Kapitat podstawowy Spétki zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sgdowym na dzien 31 grudnia
2014 roku wynosit 1000 000,00 zt i dzielit sie na 10 000 000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazdy. Zgodnie z uchwatg Zarzadu podjeta w dniu 9 lipca 2014 roku, zmieniong uchwata Zarzadu
podjety w dniu 31 lipca 2014 roku, nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego poprzez emisje
2 000 000 akcji serii B o wartosci nominaine] w wysokoséci 0,10 zt kaida. Podwyzszenie kapitatu
zakladowego zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestirze Sadowym w dniu 26 stycznia 2015
roku. Na dzien bilansowy podwyzszenie kapitatu podstawowego wykazane zostato w pozycji
»Pozostate kapitaty rezerwowe”.
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Akcjonariuszami Spotki na dzien bilansowy sa:

Artnews S.A. posiadajgca 6 376 746 akcji w kapitale o wartosci 637 674,60 zt
Ermitano Capital Ltd posiadajgca 517 309 akcji w kapitale o wartosci 51 730,90 zt
Essevea Ltd posiadajaca 1 098 682 akcji w kapitale o wartosci 109 868,20 zt
Pozostali posiadajacy 2 007 263 akcji w kapitale o wartogci 200 726,30 zt

A SENENEN

5. Na dzien 31 grudnia 2014 roku Zarzad byt reprezentowany przez Pana Pawta Makowskiego -
Cztonka Rady Nadzorczej Spétki oddelegowanego do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa
Zarzadu Spotki.

Na dzier sporzadzenia opinii Zarzad byt reprezentowany przez Pana Michata Pszczote - Czlonka

Rady Nadzorcze] Spdtki oddelegowanego do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu
Spotki.

10. Na dzien 31 grudnia 2014 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:
Marcin Depczyk

Pawet Makowski

Izabela Depczyk

Pierre Naquin

Filip Suchta

A SENENENEN

Na dzien wydania opinii i raportu sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:
Michat Pszczota

Axel T. Hlavacek

Waldemar Tevnell

Tommy Wilberg

Christoph Banaschek

ANENENENEN

11. W roku 2014 Spétka zatrudniata 2 pracownikdw na umowe o prace.

lll. Pozostate informacje

1. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostato zbadane przez podmiot uprawniony
AT Partner Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Bukowiniskiej 24 A lok 83 wpisany na liste
KIBR pod nr 3034 i uzyskato opinie bez zastrzezen z uwaga.

2. Dziatalnos$¢ Spétki w 2013 roku zamkneta sie stratg netto w kwocie -1 288 182,44 z1.

3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2014 r. uchwalg nr 5
zatwierdzifo sprawozdanie finansowe Spotki za 2013 rok oraz uchwatg nr 6 postanowito
poniesiong strate w kwocie -1 288 182,44 zt pokryé z zyskow lat nastepnych.

4. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostato ztozone w Pierwszym Mazowieckim
Urzedzie Skarbowym w dniu 10 lipca 2014 r. W dniu 16 lipca 2014 r. Spédika ztoiyla sprawozdanie
finansowe za rok 2013 w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

5. Bilans zamkniecia za rok obrotowy 2013 zostat prawidiowo wprowadzony do ksiagg jako bilans
otwarcia roku 2014.
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6. Celem badania sprawozdania finansowego za 2014 r. byto wyrazenie przez bieglego rewidenta
pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia, we

wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik finansowy
badanej Spatki.

7. Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Art & Business Magazine S.A., co

oznacza to, ze Zarzad przyjat odpowiedzialnos¢ za prawidtowos¢ sporzgdzenia przediozonego do
badania sprawozdania finansowego.
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Czesc¢ analityczna raportu

I. Analiza finansowa Spétki
BILANS

20312 2013 2012-13 2014
TPLN % TPLN % % TPLN %
Aktywa trwate 3192 91,36 2418 87,86 -24,25 167 32,18
Wartosei ni terial i
artoscimemateriaine ! 3192 91,36 2418 87,86  -24,25 167 32,18
prawne
Rzeczowe aktywa trwate 0 0,00 0 0,00 - 0 0,00
Inwestycje dtugoterminowe 0 0,00 0 0,00 - 9] 0,00
Dtugoterminowe rozliczenia
i 0 0,00 0 0,00 - 0 0,00
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 302 8,64 334 12,14 10,60 352 67,82
Zapasy 1 0,03 0 0,00 -100,00 0 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 284 8,13 300 10,50 5,63 67 12,91
Inwestycje krotkoterminowe 7 0,20 34 1,24 385,71 28 5,39
Krétkoterminowe rozliczenia
. 10 0,29 0 0,00 -140,00 257 49,52
miedzyokresowe
Suma aktywow 3494 100,00 2752 100,00 -21,24 519 100
31.12.2012 Struktura 31.12.2013  Struktura  Zmiana 31.12.2014  Struktura Zmiana
2012 2013 2012-13 2014 2013-14
TPLN % TPLN % % TPLN % %
Kapitat wlasny 1926 55,12 638 23,18 -65,87 -347 -66,86 -154,39
z . -
obowigzania | rezerwy na 1568 44,88 2114 7682 34,82 866 166,86  -59,04
zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 506 14,43 393 14,28 -22,33 o 0,00 -100,00
Zobowigzania dlugoterminowe 0 0,00 1050 38,15 - 140 26,97 -86,67
Zobowiazania krotkoterminowe 1017 29,11 628 22,82 -38,25 707 136,22 12,58
Rozliczenia miedzyokresowe 45 1,28 43 1,56 -4,44 19 3,66 -55,81
Suma pasywow 3494 100,00 2752 100,00 -21,24 519 100,00 -81,14
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody ze sprzedaiy usiug
Koszty dziafalncséci operacyjnej
Zysk/Strata ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Strata na dzialalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wynik na dziatalncsci gospodarczef

Strata brutto

Podatek dochcdowy od oséb
prawnych

Strata netto

AT Partner Sp.zo. 0.

ul. Bukowiriska 24A lok 83, 02-703 Warszawa;

2012 2013 2012-13 2014 2013-14

TPLN % TPLN % % TPLN % %
2069 100,00 1571 100,00 -24,05 1999 100,00 27,21
2818 136,20 2361 150,25 -16,22 2983 149,25 26,36
-749 0,00 -790 0,00 541 -984 0,00 24,69
Q 0,00 1 0,04 20623,05 12 0,58 1589,37
310 15,00 594 37,79 91,33 1488 74,45 150,59
-1059 0,00 -1383 0,00 30,52 -2461 0,00 77,97
8] 0,00 3 0,17 141433,16 0 0,01 -95,83
5 0,23 21 3,31 334,42 118 5,88 472,91
-1 064 c,00 -1401 0,00 31,62 -2578 Q0,00 84,09
-1064 0,00 -1401 0,00 31,62 -2578 0,00 84,09
506 24,44 -112 0,00 -122,22 -393 0,00 250,60
-1570 0,00 -1288 0,00 -17,93 -2185 0,00 69,62
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Podstawowe wskainiki finansowe

WskaZnik rentownosci
dziatalnosci gospodarczej

rentownosé majatku
rentownosé

sprzedazy

WskaZnik ptynnosci finansowej

ptynnosé finansowa
| stopnia

ptynnosé finansowa
Il stopnia

ptynnosé finansowa
Il stopnia

Wskainiki rotacji

obrotowosc naleznosci
(w dniach})

ohrotowos¢ zobowigzan
{w dniach)

Wskainiki kapitatowo
majgtkowe

unieruchomienie
majatku

pokrycie majgtku
trwatego

trwatosé struktury
finansowania

wynik finansowy netto x 100

przecietny stan aktywow

wynik finansowy netto x 100

przychody ze sprzedazy

srodki pienieine

zobowigzania bieigce

plynne Srodki chrotowe

zohowiazania hieigce

bieZgce Srodki obrotowe

zobowigzania bieZace

przecietny stan naleznosci z tytutu
dostaw i ustug x 365

przychody ze sprzedazy

przecigtny stan zobowiazan z tytutu

dostaw i ustug x 365

koszty dziatalnoici operacyjnej

aktywa trwate

aktywa obrotowe

{kap. wih.+dt.kap.obey)

aktywa trwate

kap.whrezerwy dt+zob.di

aktywa ogdtem

2012 2013 2014
% % %

2012 2013 2014
0,01 0,04 0,02
0,29 0,53 0,13
0,30 0,53 0,50

2012 2013 2014
39,16 58,24 29,79
162,74 68,80 49,74

2012 2013 2014
10,61 7,24 0,47
0,60 0,70 -1,24
0,55 0,61 0,40

Spdtka poniosta strate netto za rok 2014 w wysckosci — 2 184 978,34 21, co wplyneto negatywnie na

wszystkie wskaZzniki rentownosci, ktére wykazujg wartosci ujemne.

Wskaznik ptynnoséci Il stopnia osiggnat w roku 2014 poziom 0,13, co istotnie odbiega od optymalnego
poziomu dla tego wskaznika, ktdry powinien wynosic 1. Wskaznik ptynnosci 1l stopnia wynosi 0,50,
co réwniez znacznie odbiega od optymalnych wartosci dla tego wskaZnika, ktore powinny wahaé sie
od 1,5 do 2. Osiggniecie optymalnych wartosci stanowi realne zabezpieczenie sptaty zobowigzan.
Znaczne pogorszenie wskaZnikdw ptynnosci moze swiadczy¢ o klopotach z biezgcym regulowaniem

zobowigzan przez Spaotke.
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Jak zwrdcilismy uwage w opinii z badania, na dzien 31 grudnia 2014 roku Spdtka wykazata ujemny
kapitat wiasny w kwocie -347 047,76 zt oraz ujemny kapitat obrotowy w kwocie -513 852,46 zi.
Ponadto w biezacym roku obrotowym Spédtka poniosta strate w wysokesci -2 184 978,34 ziotych.
Wskazuje to na istnienie istotnej niepewnosci co do moiliwosci kontynuowania przez Spotke
dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym. Jak przedstawiono we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego, Zarzad sporzadzit sprawozdanie finansowe przy zalozeniu kontynuacji

dziatalnosci w dajacej sie przewidzied¢ przysztosci, w okresie nie krotszym niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

AT Partner Sp. z 0. 0.
ul. Bukowinska 24A lok 83, 02-703 Warszawa,

SR dla M.ST. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy KRS, nr KRS 238270; NIP 526-28-77-356; 10
Kapitat zaktadowy 50 COO PLN; Podmict uprawniony do badania sprawozdan finansowych —numer 3034



Art & Business Magazine S.A,
Raport niezaleinego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za 2014 r.

Czesc szczegdlowa raportu

L Ocena systemu ksiegowosci i kantroli wewnetrznej

System ksiegowosci

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny zardowno za prawidtowos¢ ksiagg rachunkowych jak i za
wypracowanie i wdroZenie systemu kontroli wewnetrznej w Spdlce oraz za zapobieganie i
wykrywanie nieprawidtowosci. Przy wypeinianiu tego obowigzku, celem ustalenia spodziewanych
korzysci i zwigzanych z nimi kosztéw, dokonuje réznych szacunkéw i ocen oraz okredla procedury
systemu kontroli wewnetrznej Spétki. Zadaniem systemu kontroli jest migdzy innymi kontrola nad
tym, aby wszystkie dokonywane transakcje byly poprawnie ksiegowane i mogly stanowi¢ podstawe
przygotowania sprawozdania finansowego zgodnie z przepisami ustawg o rachunkowosci.

Z uwagi na wiasciwe dla kazdego systemu kontroli wewnetrznej ograniczenia, niektore wystepujgce
nieprawidtowosci moga pozostac nie wykryte.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w oparciu o ustawe z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowaosci
{Dz. U. z 2013 r. poz. 330). Ksiegi rachunkowe za 2014 rok byly prowadzone przez biuro rachunkowe
Stratego Doradztwo Ksiggowe Sp. z 0.0. mieszczace sie w Warszawie przy ul. Biezuriskiej 1 z
wykorzystaniem udokumentowanego programu ksiegowego Perseus.

Spotka posiada dokumentacie, o ktdrej mowa w art.10 ustawy o rachunkowosci zatwierdzong przez
Zarzad Spoétki, opisujacy przyjete przez nig zasady rachunkowosci. Dokumentacja ta miedzy innymi
obejmuje:

v Zaktadowy Plan Kont opisujacy przyjete zasady ksiegowania operacji gospodarczych,

v wykaz kont syntetycznych oraz zasady prowadzenia kont analitycznych w powigzaniu z syntetyka,
v wykaz zbioréw stanowigcych ksiegi rachunkowe.

Szczegotowe omdwienie przyjetych przez Spdtke zasad rachunkowosci znajduje sie we
Whprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu ksiegowosci i powigzanego z
nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegaty w szczegdlInosci:

v prawidtowosé¢ dokumentowania operacji gospodarczych,

v prawidtowo$¢ prowadzonych za pomoca komputera ksiag rachunkowych,

v zasadno$¢ i ciggtosé stosowanych zasad rachunkowosci,

v'  zasadno$c¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za
pomocy komputera,

v powigzanie danych wynikajacych z ksigg z sprawozdaniem finansowym,

¥ ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

v’ przeprowadzenie i rozliczenie wynikow inwentaryzacji,

v

sprawnos¢ dziatania kontroli wewnetrznej.

W wyniku tych ocen, w potaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego, stwierdzono, Ze system ksiegowosci i dziatajgcy w powiagzaniu z nim
system kontroli wewnetrznej mozna uznaé za prawidfowy, spebniajacy wymogi art.24 ustawy o
rachunkowosci.
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Celem badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tych systeméw.
Kontrola wewnetrzna

Spoétka nie ma wyodrebnionej komarki audytu wewnetrznego. System kontroli obejmuje kontrole
funkcjonalna wykonywang przez upowainionych pracownikdw Spétki. Obce dowody ksiegowe sg
ujmowane w ksiggach rachunkowych Spdtki, po uprzednim parafowaniu ich przez osoby
odpowiedzialne za kontrole merytoryczng i formalno-rachunkowa.

Podczas badania sprawozdania finansowego przeprowadzono przeglad stosowanege przez Spoétke
systemu kontroli wewnetrznej oraz jego skutecznosci. Zastosowane procedury nie wykazaty
nieprawidtowoici lub istotnych stabosci w funkcjonowaniu tego systemu,

Il Inwentaryzacja

Droga spisu z natury zinwentaryzowane zostaty:
v érodki pieniezne w kasie na dzieri 31.12.2014 r.

Droga potwierdzen sald:

v $rodki pieniezne w banku na dzied 31.12.2014 r.

v" naleznosci i zobowigzania z jednostkami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2014 roku
v naleznoici handlowe na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Réinice inwentaryzacyine zostaly ujete w prawidtowym okresie.

Inwentaryzacje rozrachunkdow publicznoprawnych oraz pozostatych aktywow i pasywow
przeprowadzono drogg poréwnania zapiséw w ksiegach z odpomedmml dokumentami zrédtowymi i
zweryfikowania ich realnej wartosci.

Terminy i czestotliwosé¢ przeprowadzania inwentaryzacji poszczegdinych sktadnikdw majatku zostaty
zachowane zgodnie z ustawg z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330).

ll. Infarmacja o niektorych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Wartosci niematerialne i prawne

Na wartosci niematerialne i prawne sktada sie miedzy innymi warto$é firmy powstata jako réznica
miedzy wartoécig nominalnag kapitatu akcyjnego, a jego wartoicig emisyjng pokryta w formie
wktaddw niepienieznych w postaci udziatéw w Spdlce Art & Business Magazine Sp. z 0.0. Na dzien
bilansowy Spotka dokonata cdpisu z tytufu trwatej utraty wartosci w wysokosci 1478 260, 85 zt w
zwigzku z tym, iz w dniu 21 stycznia 2015 roku zbyta zorganizowana czedé przedsiebiorstwa
stanowigca zespdt skladnikéw niematerialnych i materialnych, przeznaczonych do prowadzenia
dziatalnodci zajmujacej sie wydawaniem miesiecznika , Art&Business” oraz zmienita profil i strategie
dziatalnosci Spotki. Wartosé firmy byla zwigzana z dziatalnoscia wydawniczg Spoftki.
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Kapitat wtasny
Spotka prawidtowo prezentuje poszczegdlne pozycje kapitatow. Zgodnie z uchwatg Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia poniesiona strata za rok 2013 zostanie pokryta z zyskdw lat przysziych.

Uchwaltg Zarzadu z dnia 9 lipca 2014 roku, zmieniong uchwatg Zarzadu podjetg w dniu 31 lipca 2014
roku, nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji 2 000 000 akcji serii B o wartosci
nominalnej 0,10 zf kazda. Cena emisyjna akeji zostata ustalona w wysokosci 0,60 zt za kazdg akcje.
Podwyiszenie kapitatu zakiadowego zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu
26 stycznia 2015 roku. Akcje w wartosci nominalnej 200 000,00 zt oraz agio stanowigce nadwyzke
ceny emisyjnej nad ceng nominalng akcji w wysokosci 1 000 000,00 zt zostaty ujete w pozycji
»Pozostate kapitaty rezerwowe”.

V. Zobowigzania warunkowe

Na dzien bilansowy nie wystgpity zobowigzania warunkowe.

V. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu Spdtki oraz badaniem biegtego nie wystapity po dacie bilansu
istotne zdarzenia dotyczace okresu od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, ktdre nie
zostatyby uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za ten rok.

VI. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego stanowi integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
Przedstawiono w nim podstawowe informacje o Spétce, a takze opis przyjetych zasad rachunkowosci.
Podane dane i objasnienia s3 zgodne z wymogami zawartymi w zatgczniku nr 1 do ustawy o
rachunkowosci.

VIl. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia prawidfowo i kompletnie opisuja poszczegdlne pozycje
sprawozdania finansowego.

V. Rachunek przeplywow pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zgodnie z art. 45 ust. 3 ustawy o rachunkowosci, badana Spotka Art & Business Magazine S.A. jest
zobowigzana do sporzadzenia rachunku przeplywdw pienieinych oraz zestawienia zmian w kapitale
wiasnym.

Rachunek przeptywow pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitale wtasnym zostaty we wszystkich
istotnych aspektach poprawnie przedstawione w powigzaniu z bilansem i rachunkiem zyskéw i strat
oraz ksiegami rachunkowymi.

1X. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spotki za okres od dnia 1 stycznia 2014
roku do dnia 31 grudnia 2014 roku. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzgce ze
sprawozdania finansowego, o ktérym wyrazilimy opinie z dniem 2 czerwca 2015 roku sg z nim
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zgodne. Zakres informacji przedstawionych w sprawozdaniu z dziafalnosci odpowiada zakresowi
wynikajgcemu z art. 49.2 ustawy o rachunkowosci.

X. Wycena
Stosowane przez Spotke zasady wyceny zostaly opisane we wprowadzeniu do sprawozdania

finansowego. Sg one zgodne z wymogami ustawy o rachunkowosci. Przyjete przez Spétke zasady
rachunkowosci sg przez nig stosowane w sposéb prawidtowy i ciggty.

Xl. Prezentacja

Spotka dokonata prawidtowej prezentacji poszczegdinych sktadnikéw aktywoéw i pasywéw oraz
przychoddw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Bilans oraz rachunek zyskéw i strat wraz z
dodatkowymi informacjami i objasnieniami, zawieraja wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie w
sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o
rachunkowosci.

Xll.  Zgodnosc z przepisami prawa

Oswiadczenie Zarzadu

Uzyskaliémy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w ciggu roku nie zostaty ztamane przepisy prawne.

Oswiadczenie biegtego rewidenta

AT Partner Sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz sq uprawnieni do
badania sprawozdar finansowych oraz spetniajg warunki okres$lone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleinej opinii o
sprawozdaniu finansowym Art & Business Magazine S.A.

Anna Skibiis Cholewa, numer 10361

Kluczowy | biggly rewident ~ przeprowadzajacy badanie sprawozdania finansowego w imieniu
AT Partner Spotka z 0.0. spotki wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod pozycjg

3034 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowinska 24 A lok 83.

Warszawa, dnia 2 czerwca 2015 roku
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